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ESTRUCTURA

R —— — ——

12 SEMANA

ESQUEMA DEL CURSO. |
ORGANIZACION DE LA PROFESION CONTABLE
PRINCIPIOS

BASICOS

PRINCIPIOS  PARTICULARES Y CIRCULARES
RELACIONADOS CON LAS PRACTICAS DE AVALUOS.

'ASPECTOS CONTABLES FINANCIEROS DE LA

CIRCULAR 11-18.

PREPARACION, ANALISIS Y DISCUSIQN'-DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS BASICOS, - BALANCE,
ESTADO DE RESULTADOS, ESTADO DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO Y CAMBIOS EN SITUACION
FINANCIERA Y EL IMPACTO DE LOS AVALUQS, EN
CADA ESTADO Y -EFECTOS DE INTANGIBLES,
CONTINGENCIAS, EVENTOS POSTERIORES
PROYECTOS, NOTAS, ASPECTO FISCAL |



- ESTRUCTURA

22 SEMANA

* TEORIA ANALISIS Y DISCUSION DEL B-10.
~*  PRACTICA DE METODOLOGIA DE INDICES.

* PRACTICA DE METODOLOGIA DE COSTOS
ESPECIFICOS. |

32 SEMANA

* TEORIA Y PRACTICA SOBRE DEPRECIACION.

* TEORIA Y PRACTICA DE POLITICAS
EMPRESARIALES DE  RESPONSABILIDAD Y
SUPERVISION DE AVALUOS.

. * LAAUDITORIA DE AVALUOS.
- = ® EXAMEN, EVALUACION DEL CURSO.
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a) ESQUEMA DEL CURSO

b) ORGANIZACION DE LA PROFESION CONTABLE

INSTITUTO
COLEGIO
COMISIONES

VIGILANCIA
BOLETINES
CIRCULARES

c) SISTEMA DE INFORMACION FINANCIERA

d) MARCO CONCEPTUAL DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA
CAMPO NORMATIVO
CAMPO CONCEPTUAL

TAREA |
- PEDIR UN BALANCE GENERAL
-~ a) PERSONAL |
b) DE DONDE TRABAJAN




DIA: 2

a) ANALISIS DEL SISTEMA DE INFORMACION FINANCIERA
. CONCEPTOS DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA.
Il. NORMAS DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA.
lIl. POLITICAS DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA.
IV, SISTEMAS Y PROCEDIMIENTOS.
V. INFORMACION FINANCIERA.

b) DISCUSION SOBRE LOS BALANCES GENERALES
PRESENTADOS.

TAREA

PEDIR UN ESTADO DE RESULTADOS, DE CAMBIOS EN EL

CAPITAL CONTABLE Y CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
INDIVIDUAL Y DE SUS EMPRESAS.
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a) PRESENTACION DE LOS BOLETINES Y CIRCULARES DEL
IMCP RELACIONADOS CON LAS PRACTICAS DE LOS AVALUOS.

LAS PRACTICAS DE LOS AVALUOS
C-6 INMUEBLES MAQUINARIA'Y EQUIPO
C-11 CAPITAL CONTABLE REVISADO

B-8 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y
COMBINADOS Y VALUACION  DE!

INVERSIONES PERMANENTES.

B-9 INFORMACION FINANCIERA A FECHAS
INTERMEDIAS = -

|

B-10 RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA

INFLACION EN LA  INFORMACION
FINANCIERA. ‘

e - .




DIA: 5§

a) ASPECTOS CONTABLES FINANCIEROS DE LA CIRCULAR 11-18 DE LA

CNV.
b) TEORIA, ANALISIS Y DISCUSION DEL B-10 |
1) HISTORIA 6) ACTUALIZACION DE INMUEBLES
- PLANTA Y EQUIPO.
2) ANTECEDENTES 7) ACTUALIZACION Y TEORIA DEL
- MANTENIMIENTO DEL CAPITAL
CONTABLE.
3) ALCANCE 8) EL RETANM
. 4) METODOS 9) ELCIF ,
5) NORMAS GENERALES 10) ADECUACIONES RELACIONADA CON
AVLAUOS. |

11) FUTURO DEL B-10

C) PRESENTACION Y ENTREGA DEL MATERIAL PARA RESOLUCION DE
ACTUALIZACION POR INDICES DEL PROBLEMA

TAREA: TERMINAR DE RESOLVER: PROBLEMA DE ACTUALIZACION POR
' INDICES.
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DIA: 6

a) DISCUSION DEL PROBLEMA DE ACTUALIZACION
POR INDICES.

'b) PRESENTACION Y ENTREGA DEL MATERIAL PARA
RESOLUCION DEL PROBLEMA DE COSTOS
ESPECIFICOS.

TAREA: TERMINAR DE RESOLVER EL PROBLEMA




DIA: 7

a) DISCUSION Y ACLARACIONES A LA RESOLUCION
DEL PROBLEMA DE COSTOS ESPECIFICOS.

b) PRESENTACION DEL ESTUDIO SOBRE LA
DEPRECIACION. -

'¢) QUE ES REALMENTE EL COSTO DE REPOSICION?

‘"TAREA:LECTURA DEL ESTUDIO SOBRE DEPRECIACION.




DIA: 8

DISCUSION DE LA TEORIA DEL ESTUDIO SOBRE DEPRECIACION.

PRACTICAS SOBRE EL ESTUDIO DE LA DP’N

+ QUE INFLACION DEPRECIACION FISCAL.

- QUE INFLACION
VALOR DE DESECHO
DEDUCCION INMEDIATA ETC.

TAREA: TERMINAR DE RESOLVER LOS PROBLEMAS




b)

d)

DIA: 9

TEORIA 'Y PRACTICA RELACIONADAS CON POLITICAS
EMPRESARIALES DE CONTROL DE ACTIVO FIJO Y DE
SUPERVISION DE AVALUOS DE ACTIVO FIJO.

PRINCIPALES PROBLEMAS EN LAS RELACIONES Y
RESPONSABILIDADES DEL VALUADOR, EL AUDITOR Y LA
EMPRESA. |

- LA CARTA DE MANIFESTACION DE LA GERENCIA

LA TEORIA DE SER AUDITORES DE AVALUOS
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PROLOGO

aquélla dé a conocer su opinidn sobre asuntos de su comnpetencia, sm que
tales documenios se con wleren como disposiciones fundamentales del tosti-
o, Estos docimentos se publican con el nombse de “circulares”. v con la
salvedad de que no son de observancia obligatonia como los boletines [vienen
a complementar el marco de los principros de contabilidad generatinente
aceptados. . ’ !
- |
Cabe destacar que en lo que toca a los socios del Tnsutuio, su oblicucion
de observay los prinripios de contbilidad promulgados por ésie. ‘um el
varicier de dhpcm: iones fundmimeniales, (es decir, los dados aconocer i iraves
de los holetines sobie esa manenia), estid claramente establec 1da porlos l- st ||u-
tos. Yau ansgresion de esta tlh]!g sweidn constituye una faha'al (“ndu_od( Etic d'
CProfesional, (que L profesion organizada tambicn ha adopr o 'coma (hspo-
siciam fundamiental), que recie no sGlo enlos socios del Instituto cuando
actian como diccaminadores de esardos finandieros, sino cunbién e el que
dese mpene i caigo depe ndiente en los sectores priv ado o publico. !'n oste

caso, el Cadigo expresamente le indica que “debe preparar y presenear los 7j
“informes finandicros para electos extenos de acuerdo con los pr incipios de

,.l N

.DE CONFORMIDAD CON PRIN(‘]PIOS DE CONTAB[I IDAD p
CENERALMEN TE ACEFTADOS... j cont il)l[l([dd pm:nuh, nlos por el Tnstituto, .ip_lu_.ll)hs al (aso f

Por segunda ocasién, el Instituto Mexicano de Contadores Puablicos
presenta, en un solo volumen, el juego completo de boleiines y circulares que
ha emitido sobre el téia de “Principios de Comabilidad”. El volumen leva el

nombre de Principios de ('on!_ablhda__d Fcnernlmrn!c A(cj._)radus con lo que
quiere destacarse que en; &'se cantienen Jus:amenluuéllos a qug s se rel'crci?
05 dl_(lﬁ_[ncnei de los .:udnorf:s Cxl(’ln()s “Cuando ascveran que Jos estados
financiéros que examinaon “presentan razonablemente la situacién finan-
cleradela Compama X al.., losresultados de sus operaciones, las variaciones
en ¢l capital contable y los cambios en la situacién financiera por el ano que
tetminé en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad general-
menle aceplados...”. He aqui, pues, para claro entendimiento delos prepara-
dores, dictaminadores, analistas y usuatios en general de la inforinacién
financiera, €l marco de referencia acerca de su formulacién y presentacion.

‘Pronuncianiicntos que en matena ﬂe mmabﬁldaaTnanaers ra, (Ia rama de c
contabilidad Qije se encarga de. clab:g_rar es@dos E?mc:cxpj paraf lmcs c:,‘ er
nos) produa; Ta_ Comisidn dg,j’rinciplos de ConlaFl:dad del ]nsumtq_'y'

Enleng.t;rlnos porprmap:g;ﬁ deconiabilidad generalmente arcgi 03]

Duccuﬁg, Estos pmnuncmnnentos se emiten ¢n documemos Hamados "bolc—
tines” y tienen el cardcter de disposiciones fundamentales, y por tanto norma-
tivas de la actuacién del Instituto y de sus socios, que estin obligados a
observartas. Ademis, la Comisién de Principios de Conuabilidad esti facul-
1ada para proponer al Comité Ejecutivo del Instituio y el Comiié Ejecutivo
para autorizar, la publicacién de los textos de otros documentos en que

romulga ofiggalmente su organo_mjmm_@ gobiemo, e ‘el | Consejo Nadional. ?

Aunque es obvio, y asi esti claramente entendida por iodos los d[((‘l rdos,
las disposiciones fundamentales del Instituto no contienen, I(sp(‘uo del
contado publico como auditor independiente, una aseveracion tan ralf'go-
vica y precisa como la que el Codigo de Enca marca para el dcpendwnle Esde
esperarse que la Comision de Normas y Procedimientos de Auditoria Irccoja;
esta inquictud y plasme en el lugar apropiado de sus ptonunciamicmlos una
reflerencia igualimente indubiable. De. paso, el que escribe considera muy
deseable, ademiis de puntualizar que se entie nde que los principios delconla-
bilidad generalinente ac t‘plad()s son lospromulp,ndus porel Instituio, indicay
también, dada la nawuraleza de'tos” princip1os’a la'que se ‘alude’ poswtcn(ir-
mente, uUe ¢n Clentas CIrcCunstncas fxcepcmndles puede ser nt‘cce..ano apar-
tatse de tales pr mapm'; o complementarlos, a fin de lograr una pre s(n‘lanon
razonable de la sitnacién linanciera o de los resuhiados del ejercicio. En 1ales
circunstancias, debe tener prioridad J2 presentacidn razonable, pC'IO debe

haber una revelacidn adecuada de la no observancia del principio, ]umo con .

una explicacién de las razones para ello y una declaracién dc su efectoen las - -

f

pamdas de los estados financieros..

t e -

,EPOR QUE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD?‘

La frase pnn(rpms de contabilidad generalmente aceptados se orq,mé al
formularse el primer modelo de dictamen sobre estados financieros propuesto
por ¢! Instituto Americano de Contadores Publicos en la década de, lo's 30s.
Cuando veinte aflos después el Instituto Mexicano cred la hoy llamada
Comisién de Normas y Procedimientos de Auditoria, ésta recogié la prictica
ya generalizada de uulizar para el dictamen una versién en espaiiol del
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OBJE-
TiVOS DE .
LA INFORMA-
CiON FINANCIERA
Y CARACTERISTICAS
DEL USUARIO

REQUISITOS DE CALIDAD
DE LA INFORMACION
SUPUESTOS
BASICOS
/ LIMITACIONES PRACTICAS \

campo <
-onceptual

DEFINICIONES \
Campo. r/ . \
Normativo: NORMAS DE CONTABILIDAD A
T }/ POLITICAS DE CONTABILIDAD DE LAS ENTIDADES \

Marco Conceptual‘ de la Contabilidad
Financiera )
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ANTECEDENTES

l1.- La informacidn financiera es la informacidn contable para usos
generales externos que acostumbran prescntar las entidades perioddi
camente, la cual se encuentra compuesta, bidsicamente, de los esta-
dos financieros, las notas explicativas a los mismos, y comentarios

del administrador respecto a su contenido.

2.- Sin embargo, en los afios Ultimos se ha observado, tanto en el
extranjero como dentro de nuestras fronteras, dos tendencias incre
mentales, una, proporcionar mayor informacidn financiera respecto
a prospectos y otros acontecimientos futuros, y, dos, mayor infor-

macion no financiera.

3.- La responsabilidad de los contadores publicos, con relacidn a
estas ultimas tendencias, es un asunto que se definird en el tiem- -

po conforme a las demandas de los usuarios.

'4.- La informacion financiera, en los términos del parrafo l, se

distingue de otros iniormes'de negocios, en que debe prepararse de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, que
es informacidn gublica de los entes, y gque los usuarios que la uti

lizan son de clases diversas e indeterminadas.

5.- En México los principios de contabilidad generalmente acepta-
dos son una responsabilidad primaria de los contadores publicos,
guienes a través de la Comisidn de Principios de Contabilidad, del

Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP), emite disposicio
nes fundamentales al respecto, desde la decada de los 608,

6.- En esta decada de los 608 se inicidé formalmente la implantacién

de principios de contabilidad, como consecuencia del desarrcllo de

Al



las entidades dentro del marco econdémico del proteccionismo que se
vivia entonces, Las demandas de informacidn en aguellos tiempoé -
las establecian los entes constituidos como comercios e industrias
principalmente. El Decreto que cred a la Auditoria Fiscal, del 21
de abril de 1959, habria de incrementar la necesidad de principios
de contabilidad para la emisién de los dictamenes para los efectos

fiscales,

7.- En esas épocas los bancos y las compafifas de seguros contaban ya

con una contabilidad reglamentada por el gobierno, las actividades -
bursdtiles eran minimas, y la influencia de las actividades agrope-
cuarias y mineras, influfan muy poco en la filosofia de los princi-

plios de contabilidad.

8.- De igual suerte, la estabilidad de la moneda proporcionaba confia

bilidad a las cifras nominal-s de los estados financieros y la ad

sidén respecto a costos histdéricos parecid ser suficiente.

9.- En este escenario surgen genialmente nuestros primeros Boletines

sobre principios de contabilidad, clasificados en las series A, B, C,

y D. En la serie A se ubica al Esquema de la Teoria Bdsica de la Con

‘tabilidad Financiera, en la serie B, principids relativos a2 estados
financieros, en la C, principios para elementos del balance general
y, en la D, principios aplicables a problemas en la determinacidén -
de resultados.

10.~ Desde entonces quedan divididos los principios de contabilidad
en dos grupos grandes de principios: los conceptos de contabilidad
financiera y las normas de contabilidad financiera. La serie A de
los Boletines es principalmente conceptual.

l1l.- Empero en el. curso de los éﬁos han ocurrido varias cosas. La
inflacidén que aparece a mediados de la decada de los setenta orig’-a

A



distorsiones importantes a las cifras de los estados financieros,
que se vuelven poco relevantes para la toma de decisiones. Surge,
primero el Boletin B-7, y, después el B-10, para rescatar la rele

vancia de los inform-.s y buscar u:. mayor representatividad econd

mica.

12.- En esta ocasidn se crean normas y principios en gencral nue-
vos, tales como la admision de valuaciones de activos en base a
costos especificos o costos de reposicidn, resultado monetario, -
enpleo de la paridad de equilibrio, resultados por tenencia de ac
tivos no monetarios, y los conceptos de mantenimiento de capital

de nuestro Boletin C-11, nuevo, entre otros muchos.
’

13.- Surge el concepto de preferencia de la sustancia economica de
las transacciones sobre las formalidades juridicas, y el uso del
valor presente para la valuaciodn de activos y pasivos, que invoca

el Boletin de Arrendamientos.

14.- Los Boletings de inversiones temporales. se modifican para de
jar reglamentado que las acciones cotizables deben valuarse con -
base en los precics de mercado, y el Boletin B~-8, cambia del cri-
terioc de propiedad, para los efectos de consolidacidn financiera,

a los de control e influencia administrativa.

15.- Todos estos cambios, tan importantes, son acompafados por la
aparicidén de dos hechos bastante trascendentes, uno, el desarro-
llo de la empresa publica, la diversificacidn del capital de las
soéiedades; y un camino definitivo hacia una economia de mercado,

en donde las necesidades de informacidén de terceros crecen geomé-
tricamente.

16.- E1 otro cambio, que en realidad es consecuencia del citado -

L}



antes, tiene relacidén con la demanda social y hasta cierto puhto
juridica, ya qQue la exige la nueva ley de grupos financieros, es
la referente a que los bancos, las compafiias de seguros, las ca-
sas de bolsa, arrendadoras, y otros entes que caben en los gru-

pos ftinancieros, demandan principios de contabilidad uniformes

con los utilizados por los demds entes, no sdlo para consolidar,
sino para competir con la misma calidad de informacidn financie-

ra, en la captura de recursos de los inversionistas en general.

17.- Verdaderamente el marco econdmico y ambiental de los infor-
mes financieros de la decada de los 60s, es enteramente distinto

al marco y condiciones que prevalecen en la decada de los noventas.

18.- Ante estas condiciones ambientales y el desarrollo de normas
y conceptos de contabilidad financiera dispersos en nuestros Bolg
tines de Principios, la Comisidn de Principios de Contabilidad ha
decidido llevar a cabo una revisidn profunda de sus disposiciones
fundamentales, y reordenarlas consistentemente dentro de un marco

légico de conceptos y normas.

DE LA TOTALIDAD DEL SISTEMA DE CONCEPTOS Y NORMAS DE CONTABILIDAD
FINANCIERAS,

19.- Como se puede observar en el cuadro 1, el sistema de estruc-

turacidén de informacidn financiera de las entidades se compone de:

Procedimientos

Pdliticas de contabilidad financiera
Normas de contabilidad financiera )
Conceptos de contabilidad financiera.

. r
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20.- Los procedimientos de contabilidad financiera representan los
medios prdctices utilizados por las entidades para elaborar y pre-

sentar informacidn financiera.

2l.- Las politicas de contabilidad financiera de una entidad, son
reglas interiores impuestas por la administracién del ente que es
tablecen los lineamientos generales -que deben seguirse para resol
ver sus problemas particulares de informacidn financiera.

22.- Las normas de contabilidad financiera son las reglas gcnerales
emitidas por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, que es-
pecifican cudl debe ser la informacidn financiera, definen los ele-
mentos de la misma,establecen las reglas’de valuacidn, reconocimien
to y presentacidn o revelacidén de dichos elementos en el contenido

de tal informacidn.

23.- Los conceptos de contabilidad financiera son el fundamento de
las normas de contabilidad financiera, establecen el criterio que
deben seguir las normas emitidas y constituyen la explicacién y -

sentido de la normatividad vigente,

24.- Las normas de contabilidad financiera y los conceptos de la -
contabilidad financiera forman los principios de contabilidad ge-
neralmente aceptados, que se consideran sancionados por la autori-
dad profesional dei IMCP y su Comisidn de Principios de Contabili-
dad.

N

25.- Las normas de contabilidad financiera son reglas que especi-
fican como se.deben resolver los problemas en la practica de la -
contabilidad financiera, en cambio los conceptos no establecen por
61 mismos s0luciones a problemés concretos, son mas bien el conjun
to de herramientas que deben utilizarse para elaborar normas de -
contabilidad financiera. i ’



OBJETIVOS DEL MARCO DE CONCEPTQOS DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA,

26.- Los objetivos propios del marco de concpetos de la contabilidad

financiera son:

a.- Servir de guia y fundamento de las normas de contabilidad
gue emitan en el futuro, las Comisiones de Principios de Conta-

bilidad del Instituto Mexicano de Contadeores Publicos.

b.- Servir de base para revisar las normas contables emitidas

por las Comisiones de Principios de Contabilidad anteriores.

c.- Avudar a los preparadores de la informacidn en la seleccidn
de las alternativas adecuadas, cuandc son contempladas por la

normatividad.

d.- Ayudar a los preparadores de informacidén para resolver los
problemas contables que se les presenten, aun no sancionados por
la normatividad.

e.- Ayudar a los auditores a definir si la informacidn financie
ra de los entes se encuentra de acuerdo con los principios de

contabilidad,

f.- Ayudar a los usuarios de la informacidn financiera en la in-
terpretacion correcta del contenido de los informes preparados

con principios de contabilidad generalmente aceptados.

g.- Facilitar la ensefianza de la contabilidad financiera con ba-

se en conceptos, fundamento superior.a la ensehanza casuistica.

CONTENIDO DEL MARCQ DE CONCEPTOS DE LA INFORMACION FINANCIERA.

27.- En el cuadro nimero 2, sé presentan en forma ordenada los concep
tos de la contabilidad financiera. El orden es estrictamente deduc -
tive, donde los conceptos van desde las proposicilones mas fundamenta-
les hasta el campo normativo, qQue constituyen las proposiciones deri-
vadas del deber hacer. -



28.- Dicho marco de conceptos incluye”las afirmaciones siguicntes;:

a.- Ubjetivos de la informacidn financiera y caracteristicas de

los usuarios de la informaciodn.
b.- Los requisitos de calidad de la informacidn,
c.- Los supuestos bisicos de la informaciédn.

d.- Las limitaciones practicas de la aplicacidn de los conceptos.
e.- Contenide de la norma de contabilidad.

f.~ Definrnicidon de los elementos de los informes financicros,



I.- LOS OBJETIVOS DE LA INFORMACLION FINANCIERA

Los cobjetivos de la fnformacién financiera son los conceptos gue
determinan las metas gue deben conseguirse con su elaboracidn y
presentacion, son las causas finales Que determinan su existen-
Cla y, mediante ellos, se pretende establecer guiénes son los
usuarios de la informaciodn, para gqué la utilizan, y cudles son

dichos informes,

Concepto i

QUIENES SON LOS USUARIOS

La informacidn financiera debe ser Gtil para la toma de decisio-
nes de inversidn, crédito, semejantes o de otro tipo, de usuarios
externos, entre ellos, principalmente, accionistas o propietarioc
acreedores, sectores del gobierno, y otros usuarios, actuales o po
tenciales, y., de la misma manera, debe ser util para los adminis-

tradores, con motivo de sus relaciones con los usuarios externos.

Concepto 2

PARA QUE SON UTILIZADOS LOS INFORMES

La informacidén financiera ayuda a los usuarios actuales vy potencia
les a determinar, entre otras cosas, los montos, oportunidad y ries
gos de sus prospectos de flujos de efectivo de sus inversiones o --
préstamos, que se encuentran relacionados con la habilidad de la en
tidad para generar flujos de efectivo favorables a través de sus ac
tividades operativas y financieras, para cubrir su préstamos, inver
tir convenientemente, liquidar intereses, pagar dividendos, as{ co-
mo la de lograr crecimientos ventajosos conservando su liquidez y -

flexibilidad financieras.



Concepto 3

CUAL ES LA INFORMACION FINANCIERA

La informacion financiera es informacidn respecto a los recursos

de la entidad, reclamaciones de los mismos, y de los cambios que

sufren en el curso del tiempo. En términos generales los infor-

mes deben proporcionar:

II.~

Para

cidn

a.- Informacidn de la entidad respecto a la posicidn gque -
guardan, en determinados puntos del tiempo, sus recursos

(activeos) y reclamaciones de los mismos (pasivos y capital),

]

b.- Informacidn respecto a los resultados financieros de las

actividades de los entes, entre puntos distintos del tiempo,

c.- Informacidén referente al efecto en el flujo de efectivo

o en el capital de trabajo de los resultados financieros pe-~ *

riddicos, y de las decisiones de la administracidn relaciona
das con las inversiones, desinversiones, préstamos y financia

miento con capital.

d.- Explicaciones necesarias para comprender el significado de

las cifras contenidas en los propios informes.

e.- Informacidn respecto a la rendicidn de cuentas del adminis
trador, que ayude asimismo, a evaluar sus habilidades en el -

desempefio.,

CARACTERISTICAS DE LOS USUARIOS

precisar la extensidn, contenido y presentacidén de la informa-
financiera, .se debe considerar Que se encuentra dirigida a un

sector de lectores muy amplio Cop diferentes necesidades de infor-

macidn cuya mayoria tienen que ver con la toma de decisiones de in

versioén, credito o semejantes, bajo el supuesto de estas caracteris



ticas generalés del usuario, aungue algunos de ellos no las tengan:

Concepto 4

ENTENDIBILI1DAD

La informacidn financiera debe ser comprensible para aquéllos -
que tiecnen un conocimiento razonable de ncgocion y de activida-
des economicas que se encuentran deseosos de estudiar la infor-

macion con diligencia suficiente.

Conceptd 5

DEFINICION DEL USUARIO TIPO

El usuario de la informacidn generalmente no se encuentra invo-
lucrado directamente con la administracidén del ente informaﬁte,
Y, se supone, que no puede dictar las normas de informacién que
le son convenientes, ni puede medir directamente su grado de =

confiabilidad.

Concepto 6 : .

NECESIDAD DE COMPARABILIDAD

El usuario de la informacién financiera toma decisiones econé-
micas y, en consecuencia, deséa-poder'comparar los informes de
la entidad con la informacidén de otros eptes, y comparar la ir
formacidén de la misma entidad en distintos puntos de su vida.

»



Concepto 7

NATURALEZA DE LOS INFORMES

El usuarioc de los informes espera informacidn sobre transaccio-
nes efectivamente ocurridas y de otros acontecimientos, y espera

gue los Jjuicios de valor, supuestos, seleccidn de alternativas e
incertidumbres le sean revelados y aclarados como tales, de¢ mane

ra que él pueda llegar a sus propias conclusiones.

11I.~- REQUISITOS DE CALIDAD DE LA INFORMACION.

Los requisitos de calidad, determinan como debe estructurarse el
contenido informativo para lograr la satisfaccidn de las necesi-

dades del usuario.

Concepto 8

RELEVANCIA DE LA INFORMACION

El requisito de relevancia de la informacidn indica que és;a debe
ser pertinente a los procesos de toma de decisiones de inversién,
crédito, o semejantes, u otras y que su contenido debe tener la -
capacidad de producir un impacto en el razonamiento del usuario.

El concepto de relevancia se cumple si la informacidn:

PREDICCION Y CONFIRMACION

-

a.- Permite hacer prondsticos respecto a las actividades fu-
turas del ente o0 son el medio apropiado para confirmar expec

tativas © prediccionqs previas.

lJ



OPORTUNIDAD

.

b.- Llega a manos de los usuarios oportunamente.

RENDICION DE CUENTAS

c.- Es el medio adecuado para que el administrador -inda
cuentas de su gestidn,

DE"uMPERO
d.- Ayuda a evaluar las habilidades del administtrador en el
manejo y cumplimiento de los objetidos esperados por los --

duefios © accionistas.

Concepto 9

El concepto de confiabilidad implica gque la informacidén financie-
ra debe ser representativa, sistemdtica, completa, verificable, -
y neutral, asi como encontrarse libre de sesgos, errores e irregyu
laridades, conforme a lo siguiente:

FIDELIDAD REPRESENTATIVA

a.- Debe representar fielmente la sustancia econdémica de las
transacciones y otros acontecimientos de gue se ocupa, Y, al
respecto, dard preferencia a la sustancia econdémica de las -

mismas, sobre las circunstancias meramente formales de orden
juridico.

SISTEMATICA

b.- La informacidn contable debe provenir de un sistema con
medidas de control interno suficientes, que proporcionen seg.

ridad razenable a los datos informativos capturados, procesa-

-

dos y presentados.



REVELACIONES SUFICIENTES

c.- La informacidén financiera debe ser completa, de manera tal,
que cualquier usuario externo gue no se encuentre involucrado
con la administracidn del ente, se encuentre tan informado para
tomar decisiones de inversidn, crédito o semejantes, como lo -

podria estar otro lector involucrado en la propia administraciédn

VERIFICABILIDAD

d.- La informacidén financiera debe poder ser verificada por ter-
ceros independientes de la entidad. '

NEUTRALIDAD

e.- Los criterios y fundamentos de la informacién financiera de-
ben establecerse y op<rar con independencia total respecto al -
impacto que pudieran tener sobre los intereses particulares de
los distintos sectores de usuarios.

Concepto 10

COMPARABILIDAD DE LA INFORMACION

El concepto de comparabilidad de la informacidén financiera implica -
que la informacidn sea uniforme y sea consistente., Se entiende por
uniformidad la posibilidad de que los informes de entes distintos -
puedan ser comparados vdlidamente entre si, y, la consistencia, la

posibilidad de comparar vdlidamente la informacidén de una entidad =
elaborada en distintos puntos de su vida.

“« .
-



IV.- SUPUESTOUS BASICOS

Los supuestos bdsicos de la informacién financiera son los conécptos
que determinan el medio donde debe operar el proceso contable, Y pre
cisan la fcrma en gue cpera dicho proceso., Los conceptos gue deter-
minan el medio donde cpera la contabilidad financiera son: el concep

to de entidad contable, el de negocio en marcha y el monetario.

Estos tres conceptos son constitutivos ce la afirmacidn siguiente
"Los informes financieros son de la entidad econdmica definida como
tal, considerada como un negocio en marcha, cuyos elementos bdsicos

de cuantificacion se llevan a cabo con unidades monetarias”.

Los conceptos que‘precisan la forma en gue copera el proceso contable
son: el concepto de realizacidn, de periodo contable, de identifica-
cidén contable, de reconocimiento de ingresos y el de costo-valores.
Los cuales son elementos integrantes de la afirmacidn siguiente:
"Las transacciones realizadas de que se ocupa la contabilidad deben
ser aﬁlicadas 0 relacionadas con el periodo gque afectan, los costos
y gastos deben identificarse con los ingresos gue producen, y €stos
ingresos se deben reconocer en los distintos periodos contables -
conforme a criterios definidos. Las transacciones.sefialadas deben
cuantificarse sistemdticamente de acuerdo al criterio de costo-valo

res".

Cecncepto 11

ENTIDAD CONTABLE

La actividad econdémica es realizada por entidades identificables, -

las que constituyen combinaciones de recursos humanos, recursos na-
turales y capital, coordinados por una autoridad gue toma decisio-~
nes encaminadas & la consecucidédn dea los fines de la encidad.




A la contabilidad, le interesa identificar la entidad que persigue
fines ecqnémicos particulares y gue es independiente dec otras enti
dades. Se utilizan para identificar una entidad dos c¢criterios: (1)
cenjunto de recursos destinados a satisfacer alguna.necesidéd s0-
cial con estructura y operacidn propios, y (2) centro de decisio-
nes independiente con respecto al logro de fines especificos, es
decir, a la satisfaccidn de una necesidad social. Por tanto, la
personalidad de un negocio es independiente de la de sus accionis
tas o propietarics y en sus estados financieros sdlo deben incluir
se los bienes, valores, derechos y obligaciones de este ente eco-
némico independiente. La entidad puede ser una persona fisica, una

persona moral o una combinacion de varias de ellas.

Concepto 12

NEGOCIO EN MARCHA

La entidad se presume en existencia permanente, salvo especifica-
cidén en contrario; por lo gque las cifras de sus estados financie-
ros ‘representaréan valores histdricos, o modificaciones de ellos,
sistemdticamente obtenidos. Cuando las cifras representen valores
estimados de liquidacidn, esto deberd especificarse claramente y

solamente serdn aceptables para informacidn general cuando la en-
tidad esté en liquidacidn.

Concepto 13

Moneda

La unidad de medida gque utilizan la contabilidad financiera para
medir el efecto de las transacciones realizadas en el conjunto de
los recursos del ente, de las reclamaciones de los mismos, y de -

los cambios que surgen en el tiempo, es la unidad monetaria. La -



unidad monctaria puede referirsc a monedas nominales o a unidades
monetarias de poder econdmico semejante, cuya aplicaciédn dependerd
de las circunstancias econdmicas del medio donde se lleven a cabo
las transacciones de la entidad. Cualguiera gue sea la seleccidn
del tipo de moneda & utilizar para cuantificar las transacciones,
esta debe practicarse sistemdtica y racionalmente a todos los ele-

mentos que integran la informacidén financiera.

Concepto 14

REALIZACION

La contabilidad cuantifica en términos meonetarios las operaciones
gue realiza una entidad con otros participantes en la actividad -

econdémica y ciertos eventos econdmicos gque la afectan.

Las operaciones y eventos econémicos que la contabilidad cuantifi-
ca se consideran por ella realizados: (A) cuando ha efectuado tran
sacciones con otros entes econémicos, (B) cuando han tenido lugar
transformaciones internas que modifican la estructura de recursos
o de sus fuentes o (C) cuando han ocurrido eventos econdmicos ex-
_ternos a la entidad o derivades de las operaciones de ésta y cuyo

efecto puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios.

Concento 15

PERIODO CONTABLE

La necesidad de conocer los resultados de operacidn y la situacidn
financiera de la entidad, que tiene una existencia continua, obli-
ga a dividir suv vida en periodos convencionales. Las operaciones

y eventos asi ~omo sus efectos derivados, susceptibles de ser cuap

tificados, se identifican con el per{odo en que ocurren: por tant



cualquier informacidn contable debe indicar claramente el pe-

ricdo a gue se refiere.

Concepto 16

IDENTIFICACION CONTABLE

Los costos Vv los gastos deben identificarse con los ingresos -
gue producen. Los costos y los gastos representan los esfuerzos
de la administracioéon consumidos en la realizacidn de sus objeti-
vos, Y los i1ngresos constituyen compensaciones recibidas a cam-
bio de dichcos esfuerzos, consecuentemente, las utilidades o las
pérdidas periodicas gue resultan de la confrontacién de estas -
cifras son ademds de pertinentes, relevantes para evaluar obje-
tivamente lcs esfuerzos de la adminsitracidén en la consecusién

de sus metas, tanto si éstas consisten en la generacion de uti-
lidades ¢ en otros fines.

Concepto 17.

CONCEPTO DE RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos se reconocen formalmente en los registros de conta-

bilidad cuando se cumplen simultdaneamente las dos condiciones si-

guientes: a) cuando se han cumplido los esfuerzos de ganancias -

mas importantes y, b) cuando se pueden cuantificar con certeza -
razonable.



CRITERIO DE GANANCIAS

Los ingresos se reconocen en la medida en que se completa el pro-
cesc de ganancias de los entes. El proceso de ganancias se forma
de clases distintas de esfuerzos que pueden tener una importancia
diferente con relacidn a la totalidad de los esfuerzos de ganan-
cias. El ingreso es una compensacidn conjunta, generalmente, a -
los esfuerzos de ganancias, por tanto los ingresos se deben reco-
nocer cuando los esfuerzos de ganancias mas importantes se han cu
bierto, o bien cuando el esfuerzo crucial se ha terminado. En la
mayoria de los casos los costos terminados correspondientes, son
la zvidencia de gque los esfuerzos de ganancias se han cumplido,
sin embargo puede ser que en algunas circunstancias sea preferi-
ble utilizar otras medidas para evidenciar que los esfuerzos se

encuentran sustancialmente terminados.

CRITERIO DE CONFIABILIDAD

Empero para poder reconocer los ingresos deben podér cuantificarse
de manera objetiva y tener la certeza razonable de la'recepcién de
las compensaciones. La cantidad reconocida como ingresos debe ser
igual a la entrada de efectivo recibida o la estimacidn razonable
del efectivo por recibir, '

Concepto 18

EL CONCEPTO COSTO-VALORES .

' La cuantificacidén de las transacciones y otros acontecimientos se
divide en dos etapas: al) en su origen o nacimiento, y, b) en valua
ciones subsecuentes. Las transacciones en su origen y nacimiento -

en los registros de contabilidad se cuantifican segun el efectivo



o eguivalente que se establczca en la misma trancaccidn bajo el ~
supueste de que las mismas 6¢ realizan en un mercado libre en gue

las partes se encuentran debidamente informadas.

Las valuaciones subsecuentes se realizan con aquellos valores gue
pueden lograr una representacion fiel de la situacidn econdmica y
los resultados, slempre y cuando se realizen de manera sistemati-

ca, consistente e integral.

Los sistemas de cuantificacion contable que son posible de emplear

se son;

a) Costo histérico nominales.

b) Costos histdoricos con pesos de poder adgquisitivo semejante.
c) Costos de reposicidn o costos con indices especificos y pe -
sos de .poder adquisitivo semejante,

La seleccidn del sistema de cuantificacidn dependerd del sistema que
produzca la mas fiel representacidn econdmica de las transacciones y

otros acontecimientos, considerando la costeabilidad del sistema y

la necesidad de obiencién de cifras razonablemente confiables.

V.- LIMITACIONES PRACTICAS DE LA APLICACION DE LOS CONCEPTOS.

Los conceptos del marco tedrico son el fundamento para deducir lo
gue deberia de hacerse en la prdctica para resolver los problemas
practicos.  No obstante, la misma realidad impide en ccasiones la

aplicacién estricta de los fundamentos.

Las principales limitaciones practicas gue impiden la aplicacién de
los fundamentos son: el costo-beneficio, la importancia relativa,
el criterio prudencial, y el medio.



Concepto 19

COSTO-BENEFICIO

La contabilidad financiera es un bien econdmicc, que como tal tiene
un costo y debe tener un beneficio suficiente para justificar el sa-
crificio. Este convepto tiene implicaciones distintas para el prepa-
rador de la informacidn particular, y para los que establecen normas
de contabilidad. '

No podemos negar que el costo de la informacidén financiera debe in -
fluir en la entidad gue la prepara, no obstante, la obligacidén de =~-
presentarla proviene de sus relaciones con el exterior, y, en muchas
ocasiones, no puede medir el beneficio que recibe en forma directa -
por cumplir esa necesidad. No es el caso, por eJemplo, de la evalua
cién costo-beneficio de la informacién interna, en la cual los bene-

ficios de la'informacidon puede medirse directamente,

En cambio, para los gque establécen normas de contabilidad es impor -
tante la evaluacidn de los costos que pueden implicar la emisidn de
nuevas normas, a pesar de las dificultades de poder medir los costos
de manera objetiva. Por ejemplo, el costo ccontable de preparar in -
formacidén contable con base en indices especificos, es notablemente

mayor, que el costo de elaborar informacidn financiera con base en -

indices de precios generales.

Concepto 20

IMPORTANCIA RELATIVA

El concepto de importancia relativa se encuentra ligado al concepto
de costo-beneficio, emperc este ultimo considera el costo de la in-
formacién financiera en todo su conjunto. En cambio la importancia
relativa es un criterio para juzgar el impacto de una partida en p-
ticular, o un elemento de la informacidén, o una determinada circun.
tancia, dentro del cuadro general de la informacidén financiera, con

el fin de decidir su tratamiento contable adecuado.



- §i las partidas no tienen importancia relativa se registran en la con

tabilidad de una manera costeable, por el contrario, si la partida -
tiene importancia relativa, su registro y presentacidn en la informa-
cidén financiera deberd efectuarse siguiendo estrictamente los princi-

pios de contabilidad generalmente aceptados.

Una partida, un elemento de la informacion financiera, o una determi-
nada circunstancia, tienen importancia relativa cuando un cambio en -
su valuacidn, en su reconocimiento, © en su presentacioén, pueden ori-

ginar un cambio en la decisidn de un lector interesado.

Concepto 21

CRITERIC PRUDENCIAL

En ciliertas ocasiones ocurren incertidumbres respecto al correcto tra-
tamiento de algunas’ partidas contables, especialmente en los casos de
estimaciones sobre hechos que no han terminado de ocurrir. En estos
casos el juicio prudencial exige gue se seleccionen las alternativas
gue arrojen menos activos o menos ingresos, es decir, las mds conser-

vadoras.

Esta forma de proceder de la contabilidad financiera se apega a las -
experiencias histdéricas de la misma, y al intento de minimizar el exa

gerado y constante optimismo de algunas administraciones.

Concepto 22

AMB 1 ENTLE

La influencia de las leyes y de los reglamentos del gobierno, tienen
gran importancia en los procedimientos utilizados en la prdctica con
table del pais. ‘Por un lado, tenemos a las contabilidades reglamen-
tadas por el gobierno, tales como las de los bancos y de las compa -

fiias de seguros, cuyos procedimientos no coinciden con los principios

"de contabilidad generalmente aceptados, lo que origina un detrimento

en la calidad de la informacion de estos entes. g

h



Por otro ladoe, el gobiernb en su cardcter fiscal ha aumentado el Vo

men y la sofisticacidn de datos para el efecto de pagos de impucstos,
de tal grado gque lcs costos de hacer informacidn. sc han incrementado
en muchas entidades, colocédndolas en la alternativa de cumplir con -
los reguerimientos legales, y pretender utilizar dicha informacidn pa

ra fines financieros, cuando les es reguerida.

Esta circunstancla, no solo origina detrimento en la calidad de la in
formacidén de esos entes, se comete una violacidn grave a los princi -
plos de contabilidad, puesto que se presentan informes sin la calidad
adecuada para la toma de decisiones. Los usuarios dec¢ los informes po
drian eguivocar el tino de sus decisiones al basarlas en informacidn'

sesgada.



IV.- SUPUESTOS BASICOS

Los supuestos bdsicos de la informacién financiera son de dos clases:
una, los gue definen el ambiente en que opera el proceso contable vy,

otra, las gque explican coémo opera dicho proceso.

Los conceptos considerados como definiciones del ambiente en gue ope-

ra la contabilidad son: el de entidad, negocio en marcha y de unidad
monetaria,

Los conceptos considerados como explicativos de cémo opera el proceso
contable son: el de realizacidn, periodo contable, identificacidn con

table, reconocimiento de ingresos y el de costo-valores,
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EL HUARACHE, S, A,

INTRCDUCCION

El Huarache, 9. A. fus constitufda en el aflo de 1978, con el objeto de

fabricar huarachas con suela de llanta radi{al, En ese mismo afio inici8 opera~
//

ciones, utilizando el capital aportado, para la adquisicibn de la‘maquinaril y

equipo necesarjo para la fabricacisn,

Para efectos del caso prictico se considera que la posicifn monetaria

al inicio del afio es de 52,250 (pasiva),
Puntos & tesoclver en el caso prictico:

HT-1A Determinar el valor de reposicifn de los activos fijos al imicic

y final del sflo y la depraciacifn acumulada sobre los mismos,-

HT-2A. Determinar la informacifn requerida em los renglones de costo
actualizado iy depreciac#Sﬁ actualizada con base en la informacibdn obtenida

en HT=-1, Supuesto, Las bajas fueron en el mes de enero de 1982,

HT-3A. Calcular la d?prcciaciﬁn de la actualizaci8n de activo fijo, en
base a los valores actualizados, comparindolos contra la depreciacidn

histSrica y determinando la diferencis,

HT=4A, Valuacibn an.invan:ario a UEPS,

. H7-SA, Determinacifn del ajuste al costo de ventas, mediante el pro-

cedimiento de UEPS (Link chain),



HT-6A, Acctualizacién del capital contable,

HT=7A, CHBleulo del resultade por posieifn monesavia y detevminaeilbn
dal LopuPie & Tagliatrar SN Badubbadus,

HT=9A y 10A, Pasar sjuatas & estades finanaieves y ebisnar saldes as-

tualisados.,



EL HUARACHE, S, A,

Vida ‘
Valor Util Depraciacibn
Valor del terreno aegln avallg-
2,000 metros cuadrados at
1,100 pesos el metro enaro 1982 - S -
1,500 pesos el metro diciembre 1982 - -
Edificio~-
Enerc 2= 1,600 metros cuadrados a 8,000 pesocse h k)
Diciembre 31 1,660 metros cuadrados a 12,300 pesos 33
~ Cortadoras de llanta-
Enero 1= .
6 miquinas tipo "A" a 700 pescs 15
1 maquina ..tipoc ""8" a 500 pesos 20
Diciembre Jl=-
5 miquinas tipo "A" a 2,600 pesos 13
! miquina tipoe "B3" a 1,900 pesos 20
1l mdquina tipo "C" & 1,800 pesoas 15
Cortadoraa de cuero-
Enero 1<
& miEquinaa tipo "D" a 700 pesocs 290
8 miquinas tipo "E'" a 150 pesos 15
Diciembre 2l= . .
4 miquinas tipo "D" a 2,500 pesos 20
7 mdquinas tipo "B" a  550.pesos 15
l miquina tipo "F'" & 1,250 pesos 13
Ensamble~
Enero !%-
4 mBquinas tipo "GC'" a 750 pesos 20
J miquinas tipo "H' & 140 pesoa 15
Diciembre 31-
4 miquinas tipo "G" a 2,800 pesos 20
2 mEquinas tipo "H"” & 580 pesocs 15
2 maquinas tipo "H" a 580 pesos 15



Cocr - hist8rico~
T reno
£, fedo

Eq., corts llanta
‘Eq, corte guerto
Ensaable

Depreciacifn-~
Bdificio
Eq. corte llanta
Eq. corte cuere
Ensamble

Costo actualizado-
Terreno
Edificio
Eq. corte llancta
Eq. corces cuero
Ensarchle

Depreciacifn actualizada-
Edificio :
£q. corte llanta
Egq, corte cuero
Ergamble

EL HUARACHE, S. A,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

12 de 31 de
Enasro _ Diciembre

1982 Adiciones Bajas Revaluacidn
$ 500§ - $ - $ - $ 500
4,200 600 - - 800
3,300 900 (500) - 2,700
2,800 600 (100) - - 3,300
2,300 500 (100) - 2,700
$13,100 § 2,600 $(700) v - $ 15,000
$ 504§ 44 $« § = $ 648
1,320 370 (200) - 1,490
1,120 330 (40) - 1,410
920 270 (40) - 1,150
$ 3,864 § 1,114 $(280) § - $ 4,698
-g-1 L 1 N B § § 1 ! 1 7 " F} 1 .1 '] rJ 11 17 tr°rtX.] [ 1 1~ T 1 7 ¥ J |



- 'EL HUARACHE, S, A,

DEPRECIACION DEL ARO

. E3ificio-
Valor promedio

Corte de llanta-
Tipo "A" (valor promadio)

.Tipﬂ uBn
TiPO nan

Cortes de cuero-
npo “D”

Tipo "E"
Tipo llrll

Znaamble=-
Tipo “G"

Tipo "H"
Total

Hiastérico

Ajuste



EL WUARACHE, S. A.

HT=4

INVENTARIO
Injcial Pinal
P.U, Total P.U. Total
U, (Pesos) (Milen) u. (Pesos) (Miles)
Llantas 5,200 § 25¢ ¢ 1,300 5,600 8 500 82,800
Cuaro : 9,167 120 1,100 9,600 250 2,400
Pegamanto 53,600 125 700 4,800 250 1,200
' $ 3,100 36, 400
L 1 I!] -.---.-.
Aumanto an
_ Unidades »,0. Total
Cilculo de Cltimas entradas, primaras
salidas, unicario= .
Llantas
Cuaro
Pegiaento
Inventario {inicial
Inventatrio a (ltimss entradas
primeras salidas
v, .V,

Inventaric compuasto port
Llanta

Cuero

Pegamanto




BL HUARACHE, S, A.

CALCULO DE UEPS GLOBAL

Inventario final a precios iniciales:

U- . ?IU' ! To:al

Llantas
Cuern
Pegamento

Invencario inicial

Auzento an voluman

Indice de aumento en precio

Valuacién a UEPS:
Invencario hase
Cifra del afo ' ,

e a- o an

Inventario a2 URPS

Promedios

Ajusce

2l inventario valuado en forma global es menor que el valuado an forma
unitaria, pues los aumentos de unos productos compensan las disminucionoa da ===
otros y evitan que desaparezcan capas :e preclos menoTas,

Inventarios, coato de reposicifn:

31 de diciembre de 1981 3,200

3l de diciembre.ﬁt 1982 6,600



HT=6

B

EL HUARACHE, S, A,

RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE CAPITAL

AL PRINCIPIO DEL AROQ:
Capictal social ~ Pagado emn 1978: 4,000 x
' : 1,000
1,000 x

o

Utilidades acumuladas

Ueilidad Div. Capiralizado Neto

1978 500 - - 500 x
1979 1,600 = 1,000 600 x
1980 . 3,200 - 1,000 2,200 x
158! 3,000 1,000 - 2,000 x
5,300

Capital contable actualizado
Capital contable seglin libros

Actualizacifn de capital

AL PINAL DEL ANO:
Capital social
Actualizado a 1981

Ucilidades acumuladas
Actualizado a 1981 .
Dividendo decretado de 3,000 (junio 1982)

Capital seglin libros (excluyendo revaluacibn)

Reserva al final del afo
Reserva al principiq.del aflo

Ajuste



PL HUARACHE, S, A,

Resultado por posicifin monetaria

Pasivo monetario neto al principlo del afio
Pasivo monatario neto al final del afo

Promadio
Costo flnancliare

Exceso

o edat



EL HUARACHE, S. A,

ESTADQ DE RESULTADOS

POR PL ASO TERMNINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

VENTAS NETAS
COSTC DE VENTAS:
Haceris prima

Mano de obra y gastos
Depreciacifn

Ueilidad bruta

CASTOS DI OPERACION

OTROS CASTOS (INCRESOS)!

Intarases
Resultado por posicifn monetaria

Qtroe ingresos

Utilidad antes de I.,S.R, y P.T,U,

I1.5.R, Y P-T.Ug

Utilidad nets

i

Segln
Libroa Ajustes Actualizado

§ 50,000 §

20,000
4,886.
1,114

26,000

24,000
11,300

12,500

2,700
- (200)
2,500 .

10,000

5,000
$ 5,000

o D I ANl . o ELESLEE W W W el aEseeeesssd




10-4A .

H.T
Tl HUARACHE, S. A.
RALANZA DE COMPROBACTYON,
(Miles de pesocs)
Ajusces a HigcSrico
Saldos MEs Ajustes Saldos
Histlrico Iniciales Iniciales . Adfustes Ajustados
Caja y bances 2,500
Cuantas por cobrar 7,200
Inventarios _ 6,400
P,P.LE, 15,000

Depreciscifn acumulada (4,691

26,402 _
soscofess CEHNSESEEST SENLSSAEEEN SORDARSESES ¥RETTEEDSW
Pasivo (13,102)
Izpussto diferido -
Capital social  (6,000)
Reserva para manteni- .
miento de capical -
Actualizgacifa indcial -
Superivie (Cuyencta =
Transitoria) -
Ucilidad del afio (5,000)
Superivit por posicibn
zmonetaria -
Superfvit por tenen=
cia de activos no
monetarios’ -
Ueilidades acumuladas {2,300)

(26,402)
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?:"AGULaAD DE INGENIERIA U.N.A.M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

DIPLOMADO VALUACION DE ACTIVOS
FIJ0S.

ACTUALIZACION POR INDICES
DEL PROBLEMA.

C.P. GERMAN EGUIARTE.

Pataciu 0 ¥Mabe. . walle de Taovn s ctanet pisu Oeleg. Cuauhtémoc 06000.. "Méxicu, D.F.  Tel: 52140-20  Apdo. Postat M-2285



{QUE ES VALOR?

S

{QUE ESPRECIO?




e m e

SISTEMAS CONTABLES
ALTERNATIVOS

Supongamaos:
- Capital aportado 8l Inicio de! afo !: $100

. lgual a: activo invertido: $100

ANGP Aflo 1: 20 9/o
APE Ao 1: 3090

Venta al inicio del afie 1! del activo invertido:
$148




SISTEMAS CONTABLES ALTERNATIVOS

1. Contabilidad Historica

Anol Inicio Aio I

148 ——»

.

Ganancia

100 —»

100 ——

Activo ) . : )
Invertido | Capital $$s Capital

48




SISTEMAS CONTABLES ALTERNATIVOS

2. Ajuste por mivel general de precios en base a la
Contubilidad Histbrica

Ao | fnicio Ao 1l
. 148 — :
Ganancia
120 —» 120 —»-
100 —~}.— —— 100 —+-
Activo ‘.
Invertido } Capital $$S Capital

28

[ S —




e —

SISTEMI\S CONTABLES ALTERNATIVOS

4. Contatntidad de Costo Conriente
Mantenimiento de Capitad Flsico

Afo | . ~ Ihicio Anio 1}
M8 — =
Ganoncia }13
130 —» 130 —»
100 —»- 100 —»
Activo Capital $$8$ (Eapila.|
Invertido




METODOS DE ACTUALIZACION

ACNGP

Ajuste por Cambios en el Nivel General de
Precios

ACE
Ajuste por Costos Espec(ificos

ACNG?P

—~ Forzosamente dabe ser integra!
-~ Conserva el costo histérico
— Basado en un indice

ACNGP
Base Tedrice
Sostenido
Inflacibn = Aumento Ty Ds Precios
. Genearalizaedo :
. Sostenida :
Inflacién = Disminucién y Dea Poder

Generalizada Adquisitivo




e e —

ACNGP
Un Indice mida e! sumento en precios

Y
mice 'a pérdida de poder adquisitivo

————— e e

ACNGP

El Indice sirve para corregir Ias cifras
que la inflacidn distorciona




Activo

Mon,

Mon,

No Mon.

No Mon.

ACNGP

Pasivo Capital

Pasivo
Cap. Soc.
Uss. Ac. |>, | Cap-Soc.
. . R
Ut, Ejerc. | v *
LY
\ . Uts. Ac.
LN \J
L Y
YJut Ejerc.




Ventas

Costo

ACNGP

Utitidad

Resultado por
Posmgn on‘t):laria




e e

B

ACNGP

Puntos Dsabiles:

Indice sujeto a presiones politicas
No refieja los efectos de cada emprasa




vt e e m— e

- ACE

Costos de Reposicidén de los Activos

ACE

Fécil en los inventarios
Complejo en los Activos Fijos

ACE

Dos posiciones en ajuste de! capital:

Mantenimiento Financiero
Mantenimiento Fisico




ACE

P

Manteniniiento Financiero

Act, . Act. ] -1 Act, -
Mon, Pasivo Mon. Pasivo Mon, Pasivo
Act.
Cap. Cap.
No Mon. Cap. Act | (Hist) Act. (Hist)
No iVIon. No Mon. -
R.M.C.
Superavit
Resultado




e

ACE"

E!resultado es una suma o un neto de:

Resultado por posicion monetaria

Resultado por tenancia de activos no monetarios

ACE

tnflacibn

+ Valor




B-10

RM.C.'
{A)




Posicién Monetaria Utilidad —P.G.
Tenencia Superavit —+Capital

Posicidn Monetaria Pérdida —s P.G.
Tenencia Superavit —=Capital

Posicién Monetaria Utilidad
Tenencia Déficit
Neto + —» P.G,

Neto - —» Capital
{Deficit)




interés igual Interés renor intereses mayor a Inflacién

ainfiaciébn  ainflacion Revaluacion Revaluacidbn HRevaluacidn
igual a mayor a menor a
inflacién inflacién inflacién
ACTIVOS '
Activo Fijo $100 $ 100 $ 100 $ 100 $100
Revaluacion 5200 $ 200 $ 200 g 250 $ 1507
' $300 $ 300 $ 300 & 350 $ 250
Deprec:acion $(30) S 30 ${ 30) $(_35) $(_25}
Total Activos 8270 5270 $ 270 $ 315 $ 225
PASIVO
Préstamo $ 50 $ 50 $ 50 $ 50 $ 50
Interés por pagar $100 $ 50 $107 $ 107 $ 107
$150 $ 100 S 157 $ 157 $ 157
CAPITAL
Sociai $ 60 $ 580 $ 50 $ 50 $ 50
R.M.C. $100 $ 100 % 100 $ 100 $ 100
$150 $ 150 $ 150 150 150
RESULTADQS '
interés (100} $(50) $(107) $(107) 3{107)
Ut. Pos. Mon. $100 $ 100 $100 $ 100 $ 100
Limite - = (50} - - - - ${ 50)
Deprectacidn $(30) $(30) $( 30) ${ 35) ${ 25)
$(30} ${30) $( 37) $( 42) $( 82)
SUPERAVIT '
Pos. Mon. —_ .50 - —_— ——
Tenencia S - 2 50 —_—
50 . 50
Total Capital: $120 $120 $113_ $158_ $ 68
§270 8270 $270 $315 225

|
|
|
|
|



Vigencia: 31 de diclambre de 1984

Obligatoriedad: Todos

En los estacos financleros, pues nadie ve [a note,

Enfoque parcials
— Rubros ce mayor Impacto

Parmite varios métodos:
— No conviena mezelarlos

RESULTADOS
— Costo ce ventas
- Depreciacién

— Costo integre! de financiamlento




COSTO DE VENTAS

— Enfrentar ventas con custos ectuales
— UEPS Adecuado

— Cuidado con capas consumidas

— Costos estandar actualizecdos

— Variaciones al superavit

CEPRECIACION

€n funcidn a! valor del active en 8l mo-
mento en Qque estamos USANDO,

e e e e e ——

VIDA UTIL
No es !a vida probable.

£s aquella en que e! bien tiene capacidad
de servicio rentable.

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Lo cue pago 8 mi bunquuro interes
Costo de fingnciarme en una + Pérdidas en
monecn fuerte (=) cambios
Dércida et tucer adquisitivo + Resulftado
de iy mon e {—) por poslcion
monetaria
Interés positive
Costn inteyral de financiamiento o

negativo




EL B-1OPRETENDE DETERMINAR
Si SLINTERES ESPOSITIVO O
NEGATIVO

Positivo — Todo en resuitados

Negativo -~ :fecto ‘‘cero’’ en resultados
remansente a capital

LIMITE

No tienes ganancia monetaria 8 menos
de que:

— Tu sctivo crezca mds que la inflacion
— Tu ganancia cepende de tu [ndice es-
pecifico

PARIDAD TECNICA

— Nos compgremos con el dolar,

— A través cel dolar llegemos 8 los demés
origen - junio de 1977

-~ En ese momento |la paridad -estaba bien es-
tablecida




AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

TENDRIAMOS:
Indice
de
Inflacion_
USA - 163% US.8$1.00 _ . 5 g6t
163
Mex — 500°6 U.S.$0.0435 . g $0087
5
81 _$70.11 X Délar
.0087

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

TENDREMOS:
Indice
de
Inflagién_
USA - 170°% US.$100__ . s $59
1.70
Mex —  900% UsS. 80435 . |5 $0.00483
9.

_§9_ -- =138 /7 f
0.00483



ACTUALIZAR OTROS ACTIVOS NO
MONETARIOS IMPORTANTES

Si debe hacerse pues si no:

— Se distorsionarfa la revaluacién y el RPMy
el RTA

{Cémo hacerlo?




ESTRATEGIAS

— Correr con la inflacibn
— Productividad

CORRER CON LA INFLACION

— Reducir activos monetarios
— Invertir en lo que rinda

— Tener pasivos sin costo

— Entencer costo de dinero

FINANCIERAMENTE

— Imputar interés tedrico a cuentas por

cobirar

— Partir el resultado por posicién mone-
taria _

-~ Impacto en margen de utilidad bruta
y en resultado financieros




METER EL B-10 EN LIBROS

Pero

- Mensualmente
— Segregando efectos
— Con todos jos efsctos an resultados

PRODUCTIVIDAD

—. El que reduzca costos vivira
—~ Costos en todas las areas
— Trabajo de equipo

MAYOR VISION Y MENOS
ESPECIALIDAD

— Ejecutivos deben entender otras areas
— Todos deben entender probiemas fi-

nancieros




ST

—_——

[ —————— L

SISTENAS OE INFORMACION
ACZICUADCS ESPEZCIALMENTE EN:

C. ">

Control da produccidn {uso de activos)
Cuentas por cobrar

Cuentss por pacar

Astiyd fiig

. Contables

D= o
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FACULTAD DE INGENIERIA U.N_A_M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

CURSOS - ABIERTOS

DIPLOMADO, VALUACION DE ACTIVOS FI1JOS

EJERCICIO CONTABLE

C.P. GERMAN EGUIARTE
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EL HUARACHE, S. A. S.

Vida
_Vator_ Util_  Depreciacitn
Valor de! terreno seqin avalio
2,000 metros cuadrados a:
1,100 pesos el metro enero 1982 $ 2,200 - $ -
1,500 pesos el metro diciembre 1982 3,000 - -
Edificio :
Enero 0. 1,600 metros cuadrados a 8,000 pesos 12,800 33 1,536
Diciembre 31 1,660 metros cuadrados a 12,300 pesos 20,418 33 3,094 .
Cortadoras de ltanta
Enero to.
6 maquinas tipo “A’ a 700 pesos 4,200 15 1,120
1 maquina tipo "B a2 500 pesos ___500 20 ~__og
S=__‘,_700 $1,220
Diciembre 31
5 magquinas tipo “A' a 2,600 pesos $ 13,000 15 4,333
1 maguina tipo “'B"" a 1,900 pesos 1,900 20 475
1 mdquina tipo 'C”" a 1,800 pesos 1,800 15 ___120
$16,700 $4,928
EL HUARACHE, S. A,
Vida ,
_Valor_ Util Depreciacion
Cortadoras de cuero
Enero 10. ' '
4 maquinas tipo ‘D’" a 700 pesos $ 2,800 20 $ 560
8 méquinas tipo “E" a 150 pesos _ 1,200 15 ___320
$ 4,000 $__880
" Diciembre 31
4 maquinas tipo “D" a 2,500 pesos $ 10,000 20 $ 2,500
7 maquinas tipe “E” a 550 pesos - 3.850 15 1,283
1 maquina tipo “F"a 1,250 pesos - _ 1,250 15 ___.2=83
$ 15,100 $.3,866
Ensamble
Enero 1o. .
4 maquinas tipo 'G" a 750 pesos $ 3,000 20 $ 600
3 maquinas tipo “H’" a 140 pesos __ 420 15 N2
§ 3420 S$__712
Diciembre 31
4 maquinas tipo “G*' a 2,800 pesos $ 11,200 20 $ 2,800
2 maquinas tipo “H'"a 580 pesos 1,160 15 387
2 maguinas tino ““H'"a 580 pesos _ 1,160 15 Y



e ._____ _ELHUARACHKE,S.A_ _ ____
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

10. de 31 de
Enero Diciembre
1982 Adiciones  Bajas  Revaluacién_ _ 1982 _
Costo histdrico , : '
Terreno $ 500 $ - $ - $ - $ 500
Edificio 4,200 600 - - 4,800
Eq. corte llanta 3,300 900 {500) - 3,700
Eq. corte cuero 2,800 600 {100) - 3,300
Ensamble 2300  _800 {100} ___ -  _2.700
$13,100 $2,600 ${7000 $___-— $15,000
Depreciacién
Edificio $ 504 $ 144 s - $ - $ 648
Eq. corte llanta 1,320 370 (200) - 1,490
Eq. corte cuero 1,120 330 {40) - 1,410
Ensamble _Je20  _270  _@40) ____- 1,150

$3864  $,114  S(2800 $__ -  § 4698

EL HUARACHE, S. A,
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
10. de : 31de
Enero Diciembre
_1982  Adiciones Bajas Revaluacién_ _ 1982 _
Costo actualizado |

Terrenao $ 2,200 $ - s - $ 800 $ 3,000
Edificio 12,800 600 - 7,018 20,418
Eq. corte llanta 4,700 900 (700} 11,800 16,700
Eq. corte cuero 4,000 600 (150) 10,650 15,100
Ensamble 3,420 __500 {140} 9,740 13,520

$27.120 $2,600  $(990)  $40.008 $68,738

Depreciacion actualizada

Edificio $ 1,536 $ 505 $ - $ 1,053 $ 3,094
Eq. corte llanta 1,220 700 {187) 3,195 4,928
Eq. corte cuero 880 .- 545 {40) 2,481 3,866
Ensamble _72  _458  _{31) _2331  _ 3264

$4348  $2,208  s(264) $ 8860 315,152

—r— s ——— — — —— o — . —— — o —

Neto revaluacidén



EL HUARACHE, 8. A

DEPRECIACION DEL ANO

Edificio
Valor promedio

Corte de llanta
Tipo A’ (valor promedio)

Tipo "B"
TIpO ncn

Corte de cuero
Tipe "D”

Tipo "E”
Tipo “F"

. Ensamble
Tipo "'G”

TipO ”HH

Total
Histérico
Ajuste

700 + 2,600

—_————

2

. et e et

600 + 1,250

i e

2

x1x

x1x

X4 x

x7x

x1x

15

15
1

15

1

20

-

5

|69
Q
[41]

90

700

320
163

62

545

355

103

458

2,208
L4

$1.004



EL HUARACHE, S. A,

5,200

Llantas
Cuero 9,167,
Pegamento 5,600

Caleculo de ditimas entradas,
primeras salidas, unitario-
Liantas
Cuero
Pegamento

Inventario inicial

Inventario a ultimas
entradas primeras salidas

Inventario compuesto por:
Llanta .

Cuero

Pegamento

~INVENTARIO -

Inicia!
P.U. Total

(Pesos)

$ 250
120 1,100
125 700

Aumento

en Unidades

_Final _

_BY.

U._  (Pesos)_
5600 $ 500
9,600 250
4,800 250

PY.

500

250

125

AT

250 $1,300
500 200
120 1,100
250 ___108
125 700
__125 (100}
12 $ 600

Jotal
{Mites)
$2.800

2,400
1,200

5,400

Tote!

$ 200
108

~4100)
208
3100

$3.308

1,500
1,208

__600

- ——

$3,308



EL HUARACHE, S. A,

CALCULO DE UEPS GLOBAL

Inventario final a precios iniciales:

Llantas 5,600
Cuero 9,600
Pegamento 4,800
Inventario inicial
Aumento en volumen
Indice de aumento en precio 6,400
. 3,162
Valuacion a UEPS:
Inventario base 3,100
Cifra del afio 52
Inventario a UEPS
Promedios -
Ajuste

.U

250
120
125

203 %o

100 %
203 %fo

3,100

3,206
6,400

3194

E! inventario valuado en forma global es menor que el
valuado en forma unitaria, pues los aumentos de unos productos
compensan las disminuciones de otros y evitan gue desaparezcan

capas de precios menares,

Inventarios, costo de reposicion:
31 de diciembre de 1981 3,200

31 de diciembre de 1982 6,600



EL HUARACHE, S. A,

RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE CAPITAL
AL PRINCIPIO DEL ANO:
Capital social - Pagado en 1978: : 4,000 x 2,131
Utilidades acumuladas
Utitidad Div. Capitalizado  Neto_

1978 500 - - 500 x 2.131

1979 1,600 - - 1,600 x 1.804

1980 . 3200 - - 3,200 x 1.427

1981 3.000 1,000 - 2.000 x 1.116
7300

Capital contable actualizado
Capital contable segun libros
Actualizacién de capital contable

AL FINAL DEL ANO:
Actualizedo a 1981 19,274 x 1,988
Dividendo {junio 1982) (3,000} x 1,506

Canpital ségan lihros {excluyendo revaluacion)

Reserva al final del afo
Reserva al principio del afo

Ajuste -

8528

1,066
2,886
4 566
2232
10,750

19,274
11,300
1.974

—— ——

38,317
14,518)
33,799
{8,300)
25,499
7.974
17,525




EL HUARACHE, S. A.

Resultado por posicion monetaria

Pasivo monetario neto al principio def afo 2,250
Pasivo monetario neto al final de! afio 1,805
Promedio . 2,028 x98,8% - $ 2,004
Revaluacién-
Inventarios 3,294
Activo fijo 31,148
34,442
Menos-
Segregacion a la reserva para mantenimiento
de capital (17,525)
Ajuste a la actualizaciédn inicial {5,594) $11,323
9,319
Utilidad por posicién monetaria $ 2,004
Costo de financiamiento . 2,700

Costo neto de financiamiento $ __696 -



EL MUARACHE, 5. A,

Registro de las revaluaciones de inventarios y activo fijo al principio del
ano.

Reserva para mantenimiento de capital (actualizacidn de capital) al princi-
pio del afio.

Traspaso del saldo de la “Cuenta Transitoria" a "Actualizacidn Inicial".
Ajuste de resultados por depreciacidn.

Ajuste de resultados por consumo de inventarios.

Registro dél efecto de impuestos de UEPS,

Revaluacidn de activo fijo del afio.

Ajuste a las bajas de activo fijo.

Revaluacidn de inventarios.

Reserva para mantenimiento de capital del ado.

Registro del incremento de la actualizacidn inicial.

Registro del resultado por posicidn monetaria,

Registro del resultado por tenencia de activos no monetarios.



EL HUARACHE, S. A,

) ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

Segiin
_Libros:  _ Ajustes _ Actualizado
Ventas Netas $50000 s __ - $ 50,000
Costo de Ventas: '
Materia prima 20,000 { 5} 3,194 23,194
Mano de obra y gastos 4,886 - 4,886
Depreciacion _1114 __{_4)1,094 _.2,208
26,000  _ _ __ ¢ 4,288 30,288
Utilidad bruta . 24,000 4,288 . 19,712
Gastos de Operacion _M1s00 ____ - _11,500
12500 ¢ 4,288 _.8212
Otros Gastos {Ingresos): :
Intereses y pérdida en cambios 2,700 - 2,700
Resultado por posicidon monetaria ‘ - (12} {2,004)  (2,004)
Otros ingresos __{2000 _ { 8) 306 ___106
2500 ____(.698  __ 802
Utilidad antes de .S.R. y P.T.U. 10,000 - 2,590 7.410
.S.R.y P.T.U. . .5000 _(6)(1597) _ 3403
Utilidad neta - $ 5000 _$____993 $ 4,007
Utilidad neta : $ 4,007
Menos— Utilidad por posicidn monetaria __2,004
Utilidad ajustada antes de R.P.M. ' $ 2003

Ajuste. a precios de fin de afio (Ajuste No. 14)
2,003 X 395 = . , $ 791

B T Y,




EL HUARACHE, S A,

BALANZA DE COMPROBACION
(Miles de pesos)

Ajustes a Histbrico
Saldos Mas Ajustes Saldos
Historico _Iniciales ~_ Iniciales_  _ Ajustes  Ajustados
Caia y bancos - 2,500 - 2,500 - 2,500
Cuentas por cobrar 7,200 - 7.200 - 7,200
Inventarios 6,400 (1) 100 6,500 (5) (3,194) 6,600
, {9) 3,294
P.P.E. 15,000 (1) 14,020 29,020 {7} 40,008 68,738
(&) {290)
Depreciacion acumulada {4,698) (1) {484) (5,182) (4} (1,084) (15,152}
(7) (8,860)
__________________ 8 ___ue _____
26402 __ 13636 _ 40,038 __ 28,848 69,886
Pasivo {13,102) - {13,102) {6) 1,687 {11,505)
Impuesto diferido - - - - -
Capital social {6,000) - {6,000) - {6,000)
Actualizacion de capital - {2y (7,974 {7,974) (10)(17,525) (25,499)
Actualizacion inicial -  {3) (5,662 {6,662) {11) (5,594} (11,256}
Superavit {cuenta- '
Transitoria) - {1} {13,636) - (7) (31,148) -
- (2 7,974 - {9) (3,294) -
- (3) 5,662 - {10)17,525 -
- - - {11} 5,694 -
- . - {12} 2,004 -
- - - (13} 9,319 -
Utilidad del afo {5,000) - (5.,000) 993 (4,007)
Superdvit por tenencia
de activos no
monetarios - - - {13} {9,319} -(9,319)
Utilidades acumuladas _{2300y - __t2300y ______=- _{2300)

{26,402) __(13636) _ (40,038) __(29.848) (69886



EL HUARACHE, S, A.

CALCULO DEL RESULTADO POR TENENCIA
Revaluacion por ACNGP

Activo fijo- inicial {neta) $22,772

Menos- bajas (neto) __726
22,046 X 98.8% §$ 21,781
Adiciones __2,600 X 39.5% 1,027
Inventario inicial 3,200 X 98.8°%/0 3,162
Aumento en volumen i 52 X 98.8% ___B1
26,021

Revaluaciones:

Activo fijo 31,148
[nventarios 3,294
34,442
Utilidad por tenencia 8,421
Utilidad obtenida por UPC _.9319
. Diferencia , $ 898

— e — —

La diferencia se debe a que se ''nos olvidd’’ registrar
la reserva de mantenimiento de capital de la utilidad del afio,
desde e! punto medio del afo, en el cual estéd la utilidad:

Utilidad neta 4,007
Mengs— Utilidad por posicion monataria __2.004

Utilidad ajustada antes de J3PM _.2,003
Ajuste a precios de fin de afio: 2003 X .395 791
Diferencia en prueba global’ 898

Diferencia neta 107

avip T 5 e ras



e ___lnventarios
1) 100 -‘I 3,194
9] 3,294 i
|
|
!
|
F
Cuenta
L Transitariilniciat
2) 7974 | 13,636
3) 5,662 |
|
|
|
|
|
_ Pasi:o . )
6) 1597 |

4) 1,094
5) 3,194 ||
i
|
|
-
|
Resultado

por Posicion Monetaria

. _MActivoFilo
1) 14,020 290
7} 40,008

17,625

Provision

Impuesto sobre la Renta

(10

1,597

Superévit

por Tenencia de Actives

I
|
!
1
|
|
|
|
|

(6

9,319

(13

8)

484 (1
1,094 (4
18 (8

!
]
]
| 8860 (7
I
|
[
|
[

Actualizacidn Inicial
_________ T ————————

5,662 (3
5594 (M

Otros Ingresos

e e

306

Cuenta Transitoria
_________ [—————————

17,525
5.594
2,004
9,319

31,148 7
3,294 9
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El Lnteres Simple y El Interes Compuesio.

Para un economista burguds, hay tres razones por las cuales, aunque los precios sean
perfectamente estables, una persona no aceptara prestar dinero si no se espera recibir un interés:

a al desprenderse de recursos shora, fa persona debe diferir un consumo que podria realizar de
inmedivto. Sioprefiere ¢l consumo inmediato, sGlo aceptard esa proposicion si recibe por su espera
una cantidad mavor a la ¢enwregada inicialmente;, .

b) st tiene, por etra parte, algunas posibilidades de colocar sus recursos a cierta tasa de interés,
va se trige de inversiones tinancieras o de inver  .n en la produccion de bienes, lu persona pedira
que se e pague. por todo préstamo. por to menos el interes, es decr el costo de oportunidad del
dinero.

¢) tedo préstumo tmplica cierto riesgo de no pago; tal riesge solo se acepta cuando existe en
conmtrapaiiida la posibilidad de que el prestatarie (deudor) pague tal riesgo.

A 2303 Ies razones se arega una cuana: 1a proteccion del poder de compra st existe inflacion.

Lot de interes simiple puede definirse cunndo un agente economico cede a otro un capital C
(Mamado tambicn principaly, durante cierto tiempo T, con la condicion de un reembolso de una
suma R. S0 la duracion T de fa operacion es un periodo, en general un afio (¢l periodo pucde variar y
ser de un dia, una semana. etc.), se deftne la tasa de interés simple de lu siguiente manera.

Lo suma total menaos el capital inicial (o principal), entre el capital inicial, Veasé:

i = R-C» 100 L tasa estd dada en porcentaje.

¢
Ejemplo: $i se preswan $10G y se recibe $110 al cabo de vn afo, la tasa de interés es:
= 110-100= 10 =010 x 100 = 10%

100 160

A este interes se le llama simple porgue se aplica a un solo periodo. Si se conoce el capital inicial
(Cy v fa tasa de interés (i). se caleula sin dificultad la suma (R) que debe ser reembolsaba:

R =00 Factorzando: R=C(1+1) R=100(1 +.10) R=110

Sioel eapital se coloca durante dos periodos oouna tasa i por perindo, se tendrid '.1|‘ fin e ta
eperacion una suma correspondiente a la colocacion, durante el segundo periodo. de lo que C ha
producido durante ¢l primer periodo, o sca:

R={C{I =il =n=0C(1+ i)z, pudiéndo ceneralizarse a las operaciones de n periodoes por la
refacion Hamada de los intereses compuestos:

R=Ct=p

Fjemntor §i se prestan S100 a una tasa de interés anual del 10%, y esta tasa no se modifica
durante cuatro aiios, ab final se tendrd una suma iguat a: R o= 1001 + 0.1 = 514641

A nartir de esta relacian «s posible caleubar a tasa de interés pura una operacion que dura varios

periados conacicnda ¢l eapial v K sumai reembolsada R, tenemos: R = C(1 -+ nh



EfInteres Simple y El Interds Compuesto.
Parn un economista burgues, hay tres razones por las cuvales, aunque los precios sean
perfectumente estables, una persona no aceptard prestar dinero si no se espera recibir un interés:
a} al desprenderse de recursos ahora, la persona debe diferir un consumo que podria realizar de
inmediato. Si prefiere el consumo inmediato, solo aceptard esa proposicion si recibe por su espera

una cantidad maver a la entregada inicialmente;
bY #1 tiene. por otru parte, algunas posibilidades de colocar sus recursos a cierta tasa de interés,

va se trate de inversionss financieras o de inversion en la produccion de bienes, la persona pedira
s, es-decir el costo de oportunidad del

"

que se e pague. por todo prestamo, por 1o menas el in

tinero. v
¢ tade préstame 'mplica ciento riesgo de no pago: tal riesgo s0lo se acepta cuando existe en

contrepartida by posibilidud de gue < préstatano (deudor) pacue tal rigsgo.

A esis tres razanes =¢ aurera una cuarta: la proteccion del poder de compra si existe inflacion,

La tasa de interes simple puede definirse cuando un agente econémico cede a otro un capital C

(Hamade tambidn principal), durante cierto ticmpo T, con la condicidn de un reembolso de una
suma RS laduracion T o la operacion es un periodo, on general un afio (¢l periodo pucde vanar y
ser de un dig, una semant otc.), se define 1a tasa de interés simple de la siguiente manera. '

Lasuma total menos ¢l capital inicial (o principal), entre el capital inicial, Veasé:

R-C x 100 Larwsa esta dada en porcentaje.

C
Eiemplo: 8ise prestan $107 v se recibe $110 al cabo de un ano. la tasa de intercs es:

P= L0100 = 1 =000 a0 = 10%

100 100
A oxte interés se e Hama simple porque se aplica a un solo perindo. Si se conoce el cupital inicial

(C) v la tasa de interes (1), se calcula sin dificultad la suma (R) que debe ser reembolisaba:
R C+iC Factorizando: R=C(l+1) R=100(1 =10 R=110
Stoel capitad se coloen durnie . dos periodos o v s iopor periodo, se tendrd al An de Ta
eperacian una suma correspondiente a la colocucion, durante ¢l segundo periodo, de 1o que € ha
producide durante ¢l prinwer periodo. o sea:
R={C{l+Di(I =n=C(1+ i)z, pudiendo generalizarse a iy operaciones de n periodos por la
relactan Hamada de los intereses compueétos: '

R - Cgt+in
Ejemnlor Si se prestan $100 a una tasa de interés anual del t0%, y esta tasa no se modifica

durante cuatre ados, al final se tendra una suma igual a; R = 100(1 + 0.1 ¥ =314641
A pantic de esta relacion es posible caleular ta tasa de interés para una operacion que dura varios

o . . L N
pertodos conociendo of copital v Ta suma reembolsada R, tenemos: R = C(1 +1)

U arisser pasc conisiste on dividin toda la ecuacion enie € RIC - COH 4+ D7C



L

Como Centre C se puede eliminar, la ecuacion se expresa asi:
R:C = (1 +

Ci siguiente paso consiste en sacar raiz a la n a toda la ecuacién:

AR AR

Como la reciproca de (1+0)™ es raiz a la n, ¢s factible eliminar raiz a la n y (1+i)", quedando la
eCtnicion:

—_—

”

/R 141 Bl siguienic paso s d b {_E 1 x 100
|—= 131 Elstguiente paso es despegart i=12/—- 1 x
e Y

Eremplo: Se conoce una suma de $146.41, ademas 4 afios atrds se colocaron $100.00, La tasa de
interes anual en esos cuatro afos es:

| B ———

IEERET

Y $100.00
T= 44041 = 1060

i= 1414 o100
i= 1404123 01100
i=1.1-1x100
=10 %

En la actealidad las sumas a pagar (0 a colocar) se incrementan por la razén de capitalizar o
cobrar intereses ea subperiodos contenidos en un ano (trimestral, mensual o diario). Asi por
cjeemplo, se deposita una cantidad de $100 a una tasa ‘de interds anual del 10%, y se solicita que
mensuatmente los intereses devengados se capitalizen a principal y que este proceso se lleve a cabo

durante cuatre aftos. La formula que calcula fa suma es:

.k

R=C(1+ilk)

En donde R oes la suma, C la cantidad depositada inicialmente, 1 la tasa de interés, k los
subperiodos comprendidos en un aito y n el nimero de afos.
La solucion se presenta a continuacion: R = $100 (1 + .10/12)%12 R = $100 (1 +.10/12)48 R =
SIG0 1489334 2 S748.93 (nota: k corresponde a los subperiodos de capitalizacidn de
interesgs.)

La suma 4 anos despucs de haber stdo depositada o prestada serd igual 2 $148.93

Siloy interases se huhieran reinvertido por aho 1a suma es menar a 1a obtenida por el meétodo en

cleuy seamvivrten intereses por subperiodo. Vease:



12

— - ———_———— . — T — 7
— e —

R = 5100(1* 1y R=§ HG-H La cantidad es inferiora S148.93.

Es importante establecer que cuando los intereses se capitalizan en subperiodos, la tasa de

interés real ¢s mayor a la nicial. Para llegar a csta conclusion es impertante presentar ¢l siguiente
procedintento matemateo:
Porn obtencer L tasa real se parte de la sizuiente igualdad: C (1 = % =C (1 + k)0 K
st igualdad se divide entre C: C(C + DM/C=C U+ i k)™ 1~ C. quedando (1 + P = (1 + i/k)nk
! siguiente paso consiste en sacar raiz a la enésima de la igualdad:
| — . .
i n ionk , i .
iy — = 7! (l+—)— L+i={l ﬁ-I-)—DcspL‘g;mdu s¢ tiene:

1.
1 I

t=(l 'nk] - I \ 00
(=1 12} - P x 100
0470 Latasareal es del 104794, mavor que 10%.

i

i}

i

s thcuble que fa canitehzacion se lleve a cabo diariamente o que determina una acun‘!'!acién 0
desecumulasion contingn La formuti que permite determinar la suma es i siguiente: R = C, ¢

Dunde R es la sumz. C ol capital intcral, ¢ = 2718281, 1 ko tasa de interés y el namero de afios.

SunGngase que se presta o deposita una cantidad igual a $100 v que se capitatizan diariamente
los tntereses o una sy de interés anual det 10%, por un periodo de 4 afos. Vease:

Rooston it Rsio0 2780 R - S100 (1.49182) R = 14918

P Ghthmey cantidind os supertor @ 3140041 v a S148.43, La primera suma se obtuvo cuando no
se capitadizaron interoses en subperiodos. La segunda suma ¢s producto de crecimicnto discreto

S mensual. _
Latasa de interds real de la acumulacidn continua se caleula as

- N m . . - in,, . .n_in
Col - =Ce Ysedivideentre C:Cl ~ iy /C=Ce /00 D) :

- . v - .

Se procede a sacar raiz a ta encésima de [aigualdad:

1t
Iy’

J o
..:'(1+j)’_?.:.-.1)c”’ P +i=el portanto. i=¢'- I x 100

Eiemplor A unatasa de interés del 10% determinar 1a tasa real anual:

=181t 1100 P2 10.51%

La tasa real continda 10.519% es mayor a las tasas discretas (10% y 10.47%).
Et fmterés Compresta v la Denda Externa.

o deuda externn de América Latina contiene un auwtomatismo de crecimiento independicnte de
la dixnosteion de L banea privada o de las entidades pablicas de financiamiento, de facilitar créditos

corresnondientes af aumento de la deuda.
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CAPITULO 1

Alcernativas ’

11 Los dos papeles del cjecutive ™ Cada ejecntivo tiene bisicanente
-

l'li'\J] 'L( Il s } mchos dese "'L‘ v sadlo uno Jde ellos. :
> cs ol de Cmannener las normas, o sea, ver gqne las e

||\u| des se desarrollen confornie a0 o plancado, que Jos costos no exdo
oo al_gesto esinlir BIEETabice ido, que Ta gpano _de obra lleve a (::nfjn
el wabajo de acuerde cop ¢ wctydo estindar_predeterminado, gue ¢l lll.'l-
tera] y Ia wono do abaea FITTITOY JPOCCSHER s encuentren & adino, que Ios
cmbargques se lleven a calm de ac mnln con ot pm}u AMa e ﬁ rmluh—ﬁ\

correctas, gue no_dg
T oncentennniento de fos estindares preestablecidoss es nna ljl-

reil nnp:nlmm que Hevan a cabo muchos ejecutivos, no sélo con “las ny m
tas arremangadas™ sino también, con frecuenana, después de las Imns
regulares de .uuvui ul. S¢ sobreenviende cominmente que sioalgo puull‘
sadiv: mal, saldrd mal; por eso, ¢l ejecutivo parece estar lcl)lmmln con-
tinnamente las vias de agun que se desarvollan en las operaciones de sus
negocios, Incluso con un apego csincto al princpio ide excepeion, las
cx(f(:[miuncs seran suficientes para mantener ocupado @ un ejecutivo. Lia
fundidn det cjecutivo, en este papel, es sonilar a fa de un s(*r\'muccanisnulm,
debido a que todos los sistemas dindimicos necesitan reajustes (:onlinu(l)s
para hacer cumphir las normas, Nudie niega que esa funadn exige un
gran esfuerzo. ‘ :

El segundo papel del ejecutivo es _mejorar_Jos_estindares existentes,
de tal modo que Iz compaiia pucda mantener 0 aumentar sus ulldades.
n este papel, el ejecutivo debe gencrar alternativas. De manera ideal,
pone a prueba todas las normas y métados de su esfera de rcsponsalnlp
dad, busca alternativas y las adopta, de acuerdo con criterios econémicos.
Este papel es vital, debido a que cualquier compaiiia que se contente sélo
con mantener sus estindares existentes declinard, a causa de la presnén
de la competencia. La compafifa que mantiene con ¢xito su statu quo,
mientras que otras compaiifas mejoran sus métodos y aumentan sus utili-
dades, descubrird eventualmente que no puede satisfacer los precios es-
tablecidos por sus competidores progresistas. Sin embargo, muchos ejé-
cutivos no estin preparados para desempefiar ese papel tan importante
v, con demasiada frecuencia, carecen totalmente de preparacién para la

————— .y




24 INGENIERIA ECONOMICA

toma de decisiones econdmicas o la desdefian lamentablemente. George
Terborgh ?* dice: “Cuando tomamos en consideracién las téenicas avanza-
das que se emplean actualmente en otros campos de la administracién
de empresas, podemos preguntarnos si, en general, la politica de equipo
no es el sector mis atrasade de todos. Nos senuimos inclinados a creerlo™.
Sugerimos que esa afirmacién pueda ampliarse, para incluir todo el cam-
po de la toma de decisiones econdmicas.

A pesar de lo duro que pueda trabajar un ejecutivo en su papel de
“mantenimiento de los estindares”, su compaifiia, y ¢l individuzlmente
como administrador, pueden fracasar. No pasemos por alto ¢l hecho de
que ciertos ejecutivos han trabajado con mucha diligencia, honradez y
éxito para mantener las normas. En realidad, algunos ejecutivos se han
preocupado tanto de €sa tarea que no se han producude cambios de es
tindares en sus empresas en muchos afios (a este respecto, es posible que
los que mayor ¢xito hayan temido se encuenturen quebrados).

Nuestra meta, en este texto, es investigar el papel del ejecutivo y pre-
sentar los principios y los procedimientos de la toma de decisiones eco-
némicas. Fl proceso consty de dos fases: primcero, generar las alternativas
y, segundo, evaluarlas y adoprasrlas, serd analizado ampliamente, desde el
punto de vista de los criterios ccondmicos. Sdlo si ¢l ¢jecutivo tiene en
cuenta cuidadosamente esos criterios podra llevir a cabo una basqueda
inteligente de aliernativas y, después, omar decisiones econémicimente
correctas.

1.2 Busgueda de altanativas El sepundo papel del ejecutivo se des
prendg del primerp. Tomemos el cjemplo de un capitaz que ajusia uha
miquina para una operacién de produccién de acuerdo con un estindar
previpmente establecido para ese fin, Tanto si el capataz tiene dificulta-
des para mantener este estandar como si no las tiene (y puede tenecrlas
-—con piezas defectuosas, por falta de erramicntas, ete--) | el estindar mus-
mo puede convertirse en base de una investigaidn para encontrar un
medio mis econdmico de ajustar una maquina para la produccién. Ha-
ciéndose preguntas sobre las diversas facetas del método actual, el cjecu-
tivo responsable puede generar alternativas. Esas pregontas podrian ser:
¢Quién debe ajustar la maquina? gel capataz? qun obrero de produccion?
¢un ajustador especial? jcémo debe ajustarse la miqguina? gpueden dise-
fiarse herramientas especiales para llevar a cabo el trabajo en forma mids
.eficiente? ¢puede automatizarse el método? gqué miquina debe ajustar-
se? ¢se ha escogido la maquina apropiada? gqué pieza va a producirse?
¢es ¢l mejor diseiio posible de la pieza? Luego, con plena concienca de
los criterios econdmicos, el ejecutivo podrd determinar qué alternativas
dardn como resultado un costo mis bajo, incluyendo consideraciones so-
bre desperdicios, inseguridad y mala calidad.

Examinemos otra situacién. Un ejecutivo tiene que autorizar ¢l pago
de una némina de 50,000 délares para ¢l viernes siguiente. Se presume
que ¢l estd satisfecho de que esa suma ha sido calculada de acuerdo con

1 George '} .gh. Dynamic Equipmt- Policy, McGraw-Hill Book Company, Nue-
va York, 1949, pig. 216
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terminar la compensacion por trabajo
realizado. Esta aceptacién de la némina actual incluye cierto gra:‘dorc::::
toma de decisién. Sin embargo, se m,jccsnan mayores dec:(;:oncsdc el
cién a su segundo papel —en la creacién de mejores es?.’m :;res eVicmeS
do con criterios econémicos. El hecho es ‘que esa ném_ma de ese

isién econdmica tomada aios antes. Excepto

' : a decy

es el resultado de una : ) _

r esas decisiones, la némina podria ser actualmente de 4.),000?, mcluso
produccion, la no-

de 65,000 dolaies. Al generar hoy mcjur(‘.‘s mé‘(odns de
na de un viernes luturo puade ser mas baja. )
Fuera de cada acto Hevado a cabo de acuerdo con las normas cxln.s(en-
tes, el ejecutivo, si esti preparado para pensar (?c_ esi [.orm:l, pucl(e ;l;c-
perar alternalivus crononuicis. Esta 1ongt nl.c' decisiones u!vadf:. fuc 0s ”os
campos cjcculivm, desdde ventas a |)|mlm‘('mn_' y desde fm:mzd:.. a inge

los estdndares establecidos para de

i

*rta. )
nie La apl-lc:.f-“‘,n de este Lipo :h:. toma de dcr.isiupcs c('(m('um‘t:as aiul::
quier tipo de acnividid ulllpt'cs;n'n:{l ,illt!lI(T‘(l.’ll" origen lll'—l L]CT(‘;—I(.:I( ‘
teresante. Tomemos on consideractdn ¢l cjemplo de u|'1:| compaiiia quc
recibe de un ¢liente pnlcuci:nl TN p(:lici(m para ¢l envia de un -catéln_gn
de ventas. La pricuca ordinaria consisie (T'II t:I“-'IZn"l(‘ por correo, Lf" plrclm\
10 como sea posible, un holetin sobie la linea estindar del }u.miuc_lm: ! ;
muchas altcinanvas para esi accion, una de l.;ts cuales pudicera ser 511. |:
cientemente mejor, dependiendo de los Criferios, como. pars (i()nVCl-lllM
en estdndar nuevo, Una de las alternativas s ¢nviar a4oun Vl:lld(‘.}]{.)I’I ;m;
¢l catdlogo, Lajo L :.up(::,iciéu de que se lr:u_:; de una buena l).OSIbIh( u
Otra alternativa consiste en telefonear al cliente para saber si g;sa pm—l-
bilidad parece real, s1 el chente se d(’(fl(]-lt".'l o s unmln't:ml.t? Ea |n,flnrfnf-
cién pcdi(la. Una tercera alternativa consiste €n \'1)"\;‘(‘!' ) dpcn;r ¢ cat.n;l
logo para lograr mids veutas; wpa cuarta cn modificar ¢l producto par
que satisfaga iejor fas necesidades del clientce, ::l.r.. ‘

Al-analizar e papet de generacion de alternativas crf‘tm-‘mn(tus,._no_dle-
bemos pasar por alo el hecho de que muchas c:ty:qn:un:ns han a:.:gn_.'ubo
a ejecutivos e su organizacion la tarea df: supervisar o d%' Hlevar a cabo
realmente el trabajo de pl;mmmicmo, diseiio e ingenieria. La funcion

principal de csos ejecutivos -¢s crear cambio; pero ¢l mero cambio solo

no constituye una toma de decisibn ccondmica. .
Tomemos por ejemplo a un ingeniero que disciie una _mﬂqmna con-
formadora que deba usarse en ta manufacoura (lf{ una picza nueva en
la Hbrica. Esa herramienta puede disenarse a partr de planos utilizados
durante muchos anos modificindolos simplemente para que esté_n de .
acuerdo con el tamaiio y la forma de la nueva pieza que va a ‘falincarse.
Esto equivakdrfa a mantener ¢l stalu quo o las normas de dm'cno. .Por
otra parte, para ajustarse al papel que estamos estudiando, ¢l ingeniero
deberfa examinar todos los disefios alternativos para la miquina y sus
piezas componentes y deberfa evaluar todas esas alternativas y seleccionar

la mdis econdémica.

En otro ejemplo, el ejecutivo responsable del plane o de una
expansién propuesta de la empresa no dcb«ir'é ll'mltars am[')hal.' la:s
netvalig e nradiectAn de on comnafiie ann e Al Avami

car Artar e
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nar todos lo_s méu_)dos alternativos de produccion. Adn mis, deberd to.
mar en consideraciébn distintas alternativas para ubicar Ia fabrica, varia
ciones en el disefio del producte, métodos aliernativos de manejo (ic

materiales, almacenamiento, inspeccion, empaque, etc

Ninguna funcion de ingenicria ni de diseio se encuentra exenta de
esa forma de pensar. Tomemos en consideracién el caso de un ingeniero’
civil que tiene que diseitar un puente para cruszar un rio. Muchas 'll[;:l‘

nativas econdniicas son posibles, no solo ¢ .
I \ 0 con respecto al lugar exacte en

" Fig. 1.2 El Chesapeake Bay Rridge incorpora muchos disenos de claros Yy cimentacio-
nes: un problema de 1oma de decisiones econémicas,

;!“c debe ('l'l'll.'ll'sc, sine tambnén Iy trayectoria (si se trata e un puente
.1rgﬁ), cl numeto ccondmico de estribos v ocontrafuertes, disefios alter-

nativos de estribos y cimentaciones, disciios alternativos de supcerestruc-
mr.:z. etc. Casi todos los disefios conocidos de ptentes —de armadura, vo-
I.Tlduzo, arcos, suspendidos y de trabes— se encucatran combinados e’n el
_i;;zzapc.:l;c :i:y -Bndge (['l1611lc de la Bahia Chesapeake), como puede
‘ cn ia ligura 1.2, Este puente muestra que la distancia mis corta

) '(.I.Hr'tl:mdns punios puede no ser ke mis barata e ilustea diversos disenos de
,(::':] )s y__z;ull‘)('r(_'slrm:lulrr.'as~ (-fl un sul(_) puente. Esperamos que Ia wavec
particalar v los diseiios alternativos fueron seleccionados para satis.

i

3

|
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|
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facer criterios econdmicus y no, como dijo con sorma un csuuﬁiiunle: “por-
que tenian muche cambio de personal en su departamento d;e diseno”.

i

1.3 Toma de decisiones econéomicas Cada dolar que g;lsla!mos. o cada

une que ROS proponemos NO gastar, se convierte ¢n ta base de una toma

de decision econdmica. $i un cjecutivo decide no hacer nada| con respec

to @ su nomina de 50,000 délares estard, no obstante, temando und decl-

sién econdmica. Una decision de no hacer nada implica la «I(:r"isidn de

“seguir con la practica actual y de rechazar todas las denmiis alternatvas,

las que conozca y las que no conosca, por no haberlas buscido.

de aprobar

Muchos ejecutivos cstaran de acuerdo en que la decision
una erogacion de 40,000 dolares para I compra de una nucya maquina
es un ejemplo tipico de decision ccondmici. Pevo o podrid considerarse
como it decisidn ccondniet compelense Gomenoy que 1) iil:l\iil] sido
examimulas todas las aliermatvas, ) se hayan incluido tedos los elemen-
s de costos ¢ ingresos v 3) que los principnos + las teontcas, deoevelua-
cion sean correctos. Lo decision cconomica correcta puediera ser rechasar
el gasto de R0 dolares por une nuevi Bgona Y conseryar L anu-
g, O gastar U500 dolares e una m:i(luin.: diferente o 75,000 dodares -
en otra o 15,000 dolares paia ejorar b yu existente, e

Asi pues, todas L dedisiones de los epecutivos anchayens T
devisiones coondaicas, Hace algunos anos, wie epecutivoe o jde
trar a uno de nuestros estadiates que ningui decisidn ccondmc po-

dia ;i'pli(:;ll.s:r a Lo st o b gue se enfrentabae Faeesa i s de
abo nves-

toma e

deaons:

veinte de puestros ostudisintes gradusdos estabun Bevando oo
ngaciones de procesos de toma de dewsiones coomdanicas uihizZdidos en la
industria. Para hacerlo, cada uno de ellos visttaba npa empiesa, recogia
los dirtos wtilizados en Lo decision, y registraba el mérodo de evalacion
y lu conclusion. Como cortesia por Ia mtormacidn vecibuda, lust estudian-
tes ofrecieron presentar comentarios escritos, utithsondo prin(‘ipius maodder-
nos y las dltnnas téenicas. Fnoon caso, un estadinnte despuds de reaibir
la acogida cordial que era habitnal v L expresidn de un graga teres por
los principios y las téenicas que pensaba aplicar a los datos, sc_l enfrentd
a la revelucion siguiente cuundo ya se il “jovea, olvide decirle que
esa nueva miquina gue planco adquirir reempiazari b otra huc tiene
cuarenta anos de antiguedad y que no puede repararse. Siono r!'cempluld
esa miquina, mi produccién se detendri y me cocontrard fucia de los
ncgocios. Ahora, por favor, haga usted sus cilculos y digame s1 debo o
no llevar a cabo la compra". ‘

Esta actitud demostraba un desdén casi absoluto por ¢l concepio de
toma de decisiones economicas. En primer lugar, hacemos notar que la
decisiéon de ese ejecutivo comenzd muchos aios antes. 1.a investigacién
reveld que debia haber reemplazado su mdquina al menos 25 afios antes
y que, al no hacerlo, rechazd los ahorros que le hubiera procurado el
reemplazamiento. Ademis, desde entonces cada aiio estuvo tomando una
decisién eyuivocada al no reemplazar la atada miquina; durante 25 anos,
estuvo rechazando los ahorros que se encontraban a sn disposicién. El
valor actial de los aharros, rectooridnc senerntaeare b e TTRT PR
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riodo, era muy grande. Pero esto no concluye el pteno significado del
relato, debido a que incluse su dltima decisién podria ser equivocada,
si no tomara en consideracién todas las alternativas que se le presenta-
ran. ¢Selecciond la mejor ndquina para utilizarla en el mejor proceso vy
para que la persona adecuada hiciera la pieza correcta en el lugar y el
tiempo apropiados?

Como hemos indicado, la toma de decisiones econdmicas, en sentido
absoluto, incluye tanto la generacidn como la evaluicidn de las alterna”
tivas, Pucsto que ¢l objeto dela decision es siempre La eleccidn de alpuna
Tlternauiva, Ta @ . .1 decisiones econdmicas solo puede tener Tugar si

se han establecudo aiternativas. Sin conocimiento de I lternativas, es-
Taremos simplemcnte siguicndo el statu_quo, mantenicnd.. los estdndares

¥ ap]'ican(fodcdsiones tomadas en el pasado.

1.4 Responsabilidad en 1a toma de decisiones econémicas  Hemnws su-
gerido va que muchos _ejecutivos no_estan preparados para asumir su
respensabilidad de” seneracién_y examen_de alternativas_por_medio de
criterios econdmicos. Los fragasos en ese papel s¢ manifiestan de dos ma-
neras, en prmer Jugar, muchos sigien _haciendo lo mismo, del mismo
modo, SN un examecn i d¢ _lag _alternativas; en segundo Jugav,
cuando deben gastar dinero ~~como_para el reemplazamicnto de una Tre-
rramienta, raramente justifican el gasto por medio de criterios economt
cos. Incluse grupos de ejecutives con responsabilidad para el pramemirnm
de la politica Trtifura_de la_empresa, aprobaran_disenos v decisiones del”
[m uny ligera ojeada en direcaidn a as justificaciones eco-
NOMIcas. : ———

—_Demasiados cjecutivos no sicnten _una_verdadera responsabilidad por
los costos que crean o los que protepen mediante el mantenimiento del
statu “guo. Pareceria que el ejecutivo representativo, incluyendo al de
planeamiento v _al mgeniero, supone que el gastar dinero es una conse
“caéncia 1nevitable de su_wrabajo, privilegio obvio de su Tuncidn ejecn-

Mva 8 es disedador, cpuede dar por senfado que ticne el privilegio de

crear cualquier costo que pueda resultar de su diseno? Cuando un eje- -

cutivo se acostumbra 2 esa actitud, siente_que esos cosios son Tespolsa-
~ bilidad de la compaiia”. Sin_embargo, si reflexiona_en_ello, comprenderi
“que_esos €ostos, en su_esfera de administracién, son su responsabilidad,
debido-a que él, no lu compania, sefecciond €1 'diseno propuesto de entre
todos los diseios alternativos posibles.

L% El compromiso del costo de una decision__ El privilegio o la obli-

gacion de un ejecutivo de sugeric_alternativas no se aplica sin la respon-
.WWUMWN
exactitud, la mas piovechosa— de todas. Deberd enfrentarse a los costos
_resulfantes de_su sugestién y deberd comprender que ésta, si se pta,
oblipard a la compaiia a incurrir en costos que no tiene en la actyali-
dad. Por supuesto, a fin de cuentas, deberd demostrar que es mejor in-
CUITIr €n esc '0s que aceptar los costos resultantes de todas lis demis

proposicione: Mativas; pero, al principio, deberid tener conciencia de
todos los costos ocasionados por su decisién.

-l
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wor alto los aspecius econdémicos e una decision,

ue resulten de ella
yor alto la toma de

ccreioncs ccondmicas, puede no. darse_cuenta de todo ¢l compromiso
Je Costo que entranan sus decisiones, debido a gue s¢ siente demasiado

. los costos presenies. En muchos
i} sobrepasan al costo

casos, los (.‘mnproulisos futuros de una decision actui
presente. Por ejemplo, la recomendacion de compra de una maquina he-
entrana ¢l copromiso de pagar todos sus

rramienta de 10,000 ddélares
“rostos futuros, y o oese COMPromiso I)ll('ll(! tener un alcance muay amplio.
Los costos futuros incluirin la energia para hacer funcionar I maquina,
la mano de obra necesarin para mancprks, los costos de montaje y des-
mantelamiento, ¢l costo de detenoro de niteriales y e tl(‘..\.pcrdicio de
mane e obra, la supervision adicional, ¢l costo de oy amanos de lotes,
i existen, el mantenimiento y L tepara wi, L impeccion, b seguro v
los impuestos. Deben i lonse todos Tos ineresos especiales, tales como los
valores de recuperacion, votodo el antdine deberd hacerse sobre Ly dura-
cion completa del sevvicio descado. La decision de adguardr Iur herra-
wienta incluye Le acepracion del pago detados esos desemhbolsos opera
Fivos. Supongamos que ¢stos se estinum e KOM dolares arnales durante
e vida previsa de B henamienta de 8 anos, gl fial de los cuales
qul::in FECUPCLATSE €Ot valor de desecho 2000 dobares. Entonces,  a

cortiente de costos podii representane comg sge:

Valor de recuperacion = 2,000

10,0043 8,000 LRLLL 8,000 B0 8,000 L RLLY 8,000 8,000
+ —-= k- t —pr e p——— §o——t
l’J 1 2 3 i 3 [ v 8
Fl compromise de desembolso es 10000 + 8 (8000) -~ 2000 = $72,000 o

st ;||>|n.-.;nuul.'um'nn: 7 veces ¢l costo inicial. Fse compromiso, en su to-
tadidad, es la responsabilidad del ingenicro que disena o sugicre, del eje-
cutivo de operacion que recomienda, del ejecutivo financicro que trans-
mite y de los directores y los administradores que, finalmente, aprucbhan
I compra.

Todo el compromiso deberi ser juzgado y aprobado por medio de cri-
terios econémicos que desarrollaremos y presentaremos en este libro. En
este momento, una prueba preliminmar de la adquisicién propuesta de
esa mdquina herramienta es comparar su compromiso de desembolso de
$72.000 con el de cualquier mérodo alternativo pari Hevar a cabo la mis-
ma operacién de maquinado, comao el uso de herramicntas mis o menos
automaticas, de mayor o menor velocidad, herramientas de segunda mano
y la herramienta precisa —si existe. Si el compromiso total de una de las
alternativas resulta de $65,000, de nuesiro examen preliminar se despren-
ders que no debemos aprobar una miquina que tenga un Costo total de

72,000 dblares.? .

* Como mosiraremos en el capitulo siguiente, Ja sola suma de d. ©4 una com-

paracidn insuficiente de aliernativas —debe hacerse algo adicional.
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N . . 1
6 Eficiencia de ingenicria contra eficiencia financiera En 1923, O = ternativas deberd Hevarse a cabo sin tener en cuenta la eficiencia de
- puley . * . - . N - - -pe f R L. .
I Kenct gen . ingenieria. Esto significa que la basqueda de una elevada efictencia finan-
B. Goldman * protestd porque la Jiteratura pertunente con demasiada Ire- ’ 51 ) e e inge
cucncia dejaba de preparar al ingeniero para la toma de decisiones eco- ciera nO €S necesariamente la bisqueda de la mayor eliciencia’de nge-
. - i ; nieria. Si esto fuera asi, la scleccién podria hacerse exclusivamente con
némicas. Dijo: “Parece_peculiar y es, en realidad, muy lamentable que 7 R ' i ) .
tores. en sus libros de ingcnicria no_presien atenaidn, o moy base en la eficiencia de ingemeria. Por consiguiente, puede resultar anl
tantos au ) ' kel - - i = PN TR : ) e
H H i wnalar que una busqueda activie de baja eficiencia de ingenierin puede,
poca, a_los costos, a_pesar del hiecho de que_el deber primordial del ig- seialar g ! ] : A.J_' eraa 5 i -I et
< tomar en consideracion los costos con el fin de obtener nna en muchos casos, revelar la mejor decision ccondmica, como Eataremaos
geniero s lom: aci6 ; > .
Tomonna real —obtener el midximo de energia, por ejFmpls, M0 con el
. ime t ibr: I on el *ROT  NUMers ’ o . .
enor numero POSIblC de_libras de vapor, smo c¢ € _menor v EJEMPLO L7 Las miquinas del cjemplo aaterior se proponen pata cmpleo en
Pcm[)lc Jd¢ doTares y centavos: JTograr Ta_mayor ehciencia lln:m(iﬁlj:l. ) una [abiica en que necesitazin Hevar 2 cabo mncho menos abajo. Con la| 1educcion
T meia de Ta selecaon del cquipo y, por consiguicite, lIa finalidad de empleo, se espeta que el desembolse e luncionamicuto por mano de obia, ener-
de todas las actividades de’ ingcni(:rf:} Y mlministruciét_l, s una eficiencia gla, manteninnento, ete, serl o la m:iquin:l. A', de sdto 2,000 ddl:rnvs ul a-l:'m v, para
financier :|(‘(‘pl;l|)|c, no la eficiencia de ingen‘icrin. ¥l (.‘it.‘lll,)lﬂ 1.6 ilus- Ja B ode sélo 1H00 como se anuestra en las siguiendes escalas de Tiewmpo. (.Imnp:iulw

-/

N o

de demostrar con el ejemplo siguicme,

Ias eficicncias fimamciers v ode ingenierin e ambis adigueinogs, "

’ e esie Illl“l(’. .
. 1
A Valor de tecuperncitn = 2 000

EJEMPLO 16 Pucde consepuirse wna  miquind  herramienta por 10,000 délares. 10,000 2 KN 2 AN 2 ANH) EELEL 2,000 2 (HK} 2 ANM) | ENLE 1]

<u dwsembobo anual de fuacionamicoo por mano de obra, combustible, manteni- ] R Al EERE I R R L RS e

micnto, ¢, seri de BOO délares anuales durante su vida il prevista de 8 ados, al V] 1 * 7:{ i 5 6 7 . M

qnal de los cuales s valor de recuperacion serd de 2.000 délares. Puede obienerse una L Valor de recuperneidn = 3,000

henamienta alternativa para el mismo  tahajo por 20000 délares. Su desembolsy de 20), 000 1,54N) 1,500 £, 1,5 [N 1,500 EAikE 1 E5I0

firncionamicnzo sertd de 6,000 délares anuales” durante una vida econdmica de 8 ados, l}) : - ';— e en : R :_— Coe ',.l,,ﬁ{. .
2 . E ) b P 5

con un valon de recuperacion de 3000 dalares al final de cse fiempo. Examioense 1os
sompromises de desemmbolso para cada uma de esas herramients.,

sarucion.  Fl compromiso de desembolso de 4 es de 24,000 ddlnes.

El comprannso de Boes de 20000,

Valor de recnperacion = 2,000 ]
Asi pues, podemas ver que mdiguina B, con b mayor clicicnain de

W00 800 KOO0 8000 8000 B000 8000 8000 8000 _ : . _
¢ 4 ' ¢ + } t + ingenieria, tiene Lo menor cliciencia linanaera,

0 | 2 3 4 5 6 7 8 : ; : _ : ‘.
- Este epemplo ilustra_numerosos puyptos Fo o proaner Iogar, degigesera
It L _ _ . Vulm: de recuperacién = 3,000 que_no_existe ningun; formula_abreviada para L toma de decisidnes eco-
30'0(}_)0___:7"_"'8“ i.,(:(l) G,(:)OO "-_‘:m 6'?60 (;,l:ﬁ(l 6'?00 6'200 nomicas: el ejecutivo_dehe tener Ly compeleneia necesaria para jresolver
0 1 2 3 4 5 5 7 © cada cso_por sus gwopios méritos. La clecaon * de Lo asiquina paso de
. Ben el ¢jemplo 1.6 a A4 en ¢l 1.7, de Lo mdquina con tnayor cliciencia
SoLeaon.  El compromiso total de desembolso para A s de 72,000 de ingenieria a la de menor. La eleccion serd afectada por un cunbio de
dolares. Para B es de 65,000 dolares. ) wtilizacion del equipo. Podri sev alectada también por Guanbios (_"ni Ia cuo-.
Notamos que B ticne la mayor eficiencia de ingenieria, debido a que, ta por hora de mano de obra, ¢l costo unitario de la energia, ¢l valor
“aunque las miquinas tienen igual vendimiento, el insumo de B, medido det espacio ocupado, €l costo de la confiabilidad, o cualquier otio com-
por su desembolso de [uncionamiento, es de 6,000 délares' anuales, en pouente de costo. Fl cfecto combinado de esos elementos de costo debe
comparacién con 8,000 délares para A. Esperamos esto, debido a que el ' ser evaluado por el ejecutivo o cada nueva situacion, basindose en ¢l
pago de 10000 délares més de costo inicial por B debe medir una mayor conocimiento de los principios y Jas éenicas que vamos a tratar ‘de pre-

eficiencia de construccién de la mdiquina. ) : sentar en los capitulos siguientes, i
La efliciencia financiera es una medida absolutamente diferente de la ; El cjemplo muestra también que la miquina escogida para uni situa-
de ingenieria. B lievard a cabo ¢l mismo trabajo que A4; pere con un des- ! cién puede ser rechazada para otra. Como sefalamos, la bl’lsqucd;; de al-
embolso total de dblares menor. De acuerdo con la a[irmauél:l de Gold- ternativas con baja eficiencia de ingenieria es tan necesaria como la de
man, B tiene la mayor eficiencia financicra. En este caso, B tiene mayor . las de eficiencia de ingenieria ‘elevada. Una conclusion justificada ¢n una
eficiencia de ingenierfa al mismo tiempo que una eficiencia Einanciera situacién puede invertirse debido a cambios en la utilizacién o en los
miis elevada. Se trata sblo de una coincidencia. . costos unitarios. Por consiguiente, llegamos a la conclusién de que las
' . S . o ) leccié alternativas pueden ser muy numerosas; una observacién que proporcio-
b7 Busqu(‘da de baja eficiencia de ingeniena Si la eleccion entre 4 Como afiruibamos cn la seccién 1.5, Ja sola suma de los costos o5 insuficica-

~|lt‘l'n}ll_l\’35 se¢ basa en la eficiencia financiera sola, la buquCda de al- te. El ohservar qué maquina tiene la mejor eficiencia financiera es tamhifn inwficiente
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na oportunidadcs interesantes para la investigacién, la inventiva y el
disefio creativo. . . ‘

El eiggplo sugiere también que los criterios ;coném'lc?s proporcionan
una ia para todas Tas acciones y Jas funciones administrativys, un‘_lp
endo la_ingci: i plancamiento y el disciio. Debido a que los eje-
cutivos de esos wunpws proponen, frecucpiemente, planes para gastar ds-
nero, deben reconacer que la toma de decisiones ccondmicas _proporcio-
a 12 brijula _para gque por media de ella, todos los ingencios Y_J'Oﬁ

—administradores puedan_fijar_su_rumbo. Cog ¢lla, estarin en qum.llciol
nes de guaar y dirigir todus sus nclividaﬂgndminislrau'vzls' y dc.mgcnu:riu_

Ta ahirmacion de que ¢l objetivo primordial d(‘: la ingenictia_es lo-
rar una ehcienca inanoel ] i : Tos
objetivos de_la ingenieria —_prim'ipalr‘ncnle_, Lt e_xa(:.tuu_d', 1.1' confianza y
a1 seguridad. Se_espera rodavia que ¢l ingemiero diseite miquinas que fun-
ﬁmrdiﬁtins que no se derrumben y que cm[.)lcc toda In_comperen-
c1a Pn‘w:l—(ﬂt su arte y sus conoclmicnl_us cientificos. Pero, comng mos-

traremos  mas_pdelants: 'S : sxactitud, (4)11[1:“1:;1-‘)'1
sepuridad_se resuelven de acuerdo con las consideraciones cconimicas. kn
muchas, st no_en la mayoria de L ASLONs s cconﬁmlcmm'mc_f._l_g;

fible disenar con una_cxactitod absoluta, pna_perleccién del cento por

ciento o una seeunidad perteera, Los COLELIOS CCONGMICOS  Proporciotan
- . - - . v - ~r

al ingenicro una meia pari sus actividades miis alla de 1a sanslacaon de

Tos requisitos de Lilogranios o metros.

Como sc cspera, el objetivo_de Ja spgenicrin e5 conaaltle (on el _de
Ia empresa de nepocios Lo pnaxipaizacidn de las utilidades, Janto s Ja
alterngtiva ¢ LngeNiCcr] omercializacidon, finanzas, procedi-
micntos burocraticos, relaciones humanas, inventario o pro u('rjéﬂ,__.
prucha de Ta Jeasion se Neva g gabi de acuerdo con los mismos (‘fllcrios.
siog oniterios proporcionan a_los hombres uwe _hacen Tas sugestuones y
a los que las aprueban una prucha COMNIN Y UND_MEta i, P?(‘)'fﬂl—
&iona a Jos hombres de las finanzas, 3 los de angemgria y a los de pro-

ducaon, una lengua _comvayy; pgbablanenic por pomgra vez.

Los costos_gengrados pur Jas dedisiones ce

en dos clases genevales: 1) crogaciones de reduccidn de costos y 2) eroga-
~ R

ciones de aumento de ingresos.

18 Erogaciones que tienden a la reduccién de costos * La mayorfa de
las sugestiones se reficren a las crogaciones destinadas a reducir los cos-
tos futuros; pero muy pocas tienen relacién con el aumento de los ingre-
sos brutos. Fn unos cuantos casos, las erogaciones pueden lograr tanto
un aumento de los ingresos como una reduccién de los costos. Por ejem-
plo: una sugestién puede hacer que disminuya el costo de produccién y
aumentar también la calidad, de tal modo que el producto pueda justi-
ficar un precio mds elevado. :

Una caracteristica de las erogaciones de reduccién de costos es que la
decisién n~  “'~ta a los ingresos brutos. Supéngase que un fabricante de
motores ¢ s produzca los ejes de esos motores en tornos semiauto-
malticos; p. (ue una proposicion de reduccién de costos muesire que
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serfa mais econdmico producir ¢sos ejes en tornos cnteramente automiu-
¢0s.” Evidentemente, los ejes seran iguales en ambos casos y la decistén no
afectard las ventas ni los ingresos brutos. Una situacion diferente resulta
si una reduccon de costos es tan grande que permita una reduccion de
precios. Esto puede suceder si el motor es rediseiiado completamente para
permitic procesos de produccion de costo mds bajo. Los ingresos aumen-
tardan debido a gue; probablemente, tendedn tugar mds ventas a un nivel
mis bajo de precios. Este ¢s un cjemplo de las erogaciones de combina-
cion de reduccion de costos y aumento de igresos, que acabamos de men-
cionar. Digawwos nuevamente que, en ¢l caso de las erogaciones de reduc
cion de costos los ingresos brotos carecen de importancia. Con frecuenca,
no sabemos a cuanto ascienden, i tenemos necesidad de saberlo. En el
cjemplo Lt se ilustraba ese punro. Por supuesto, anotamos que, aunque
los ingresos bontos no vaeien, ¢l costo reducido hard awmentar las unli
dades nevs que, despies de tedo, constituyen I neta de Ia decisian.

1.9 Erogaciones que tienden al auwento de ingresos Cuandu una
crogacion hice aomentar los ingresos brutos, Ly deonsion estana regida tame-
bhién por el aumento de wilidiiles netas,

Eo I promera proeha de i crogacion propeests de aumento de -
aresos, los angresos totales deben ser superiores sl compromiso ol de
costos. En el sepnndo caso, Beowtilidad neta resalaanie debe ser suficiente-
meite atvactiva por ciedac dolar invertido como para justificar ¢ gasto de
ese dolar. Por ejemplo, midic aprobaria una crogacion si los ingresos bra-
s resubliantes Tueran solo sulwientes para recuperar Jos costos torales.
En realidad, mudie aprobuaria un desembolso si los ingresos brutos van a
exceder sélo ligeramente o kos costos® Asi pues, jpor cudnto deben exce
der a los costos?

Podemos hucer una observaciin sumilar para las crogaciones de reduc
ciom de cosios: una mera diferencia en los compromisos de costos torales
de las alternauvas no es suliciente para Juspticar una eleccion. kn el
cjemplo Lt el compromiso para A e de 72000 dolares y para £ de 65,000
dolares, un avmeato de 7.000 dolaes de utilidades netas. Tendendo en
cuenta que cralquier aumento no cs suficiente, Ia pregunta es: fen cudin-
to deben awmnentar las utilidades netas para justificar una elgecidn? La
respuesta a esas preguntas es la finadidad de este texto y la desarrollare-
mos en el capitnlo siguiente.

PROBLEMAS

L1 Proporcidnense varias altemativas para: sujetar 2 piczas metdlicas con 6 per-
noss; mecanografiar seis cartas para notificacion de una junta a 6 directores de depar-
tamento: transporte de piczas pequenas de fundicién a la sala de chiflén o sopleteado
de arenz ¢n unz carretilla de mano; tratamiento érmico de los ejes de accro en un
homo dec gas; envio de los motores cléctricos por ferrocarril desde la fdbrica, situada
en Pensilvania, al almacén dcl fabricante localizade en San Francisco; vender seguros
por medio de vistas de vendedores. @ Resp.: Sujétense con tornillos metdlicos en lugar

- 3 Desdeflamos las consideraciones favorables que son imtangibles vy, consiguien-
te, no evaluables,
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de pernos, higase una picia y 0o dos, Usese cualquicr otro nidmero de pemos, suéldense
las pieias, Uscse un material no netilico, etc.

12 Indiquese ¢l compromiso de costo de a) un automévil nucvo; &) de ua tomo
de uso general en un taller mewaldrgico; ¢) de una nueva autopista; d) de un siste-
ma de alumbrade en una planta d¢ manufactura; ¢) de un par de esquies.

13 a) Compirese €l patrén de coste de una miquina de baja eficiencia de inge-
nierfa con olra que tenga una eficiencia de ingenieria elevada, lltstrense, indicando
Jos costos iniciales comparativos, los descmbolsos de operacién y los valores de iccu-
peracidn sobre las vidas econdmicas de las miquinas, b) sCémo afecia Ia utilizacién pro-
puestia de las miquinas la eleccién entre ellas? ¢} Muésirese cémo la miquina menos

cficiente puede ser la mejor cleccion.

1.4 Muéstrese por qué las alternativas siguientes pucden competir ccondémicamen-
te en un proyecie dado. Por ejemplo, un tomno revélver especial puede estar justiti-
cado como alternativa para un torne de uso general, debido a que, a pesar de su
mayor costo inicial, tiene un costo {ulwio mds bajo por concepro de mano de obia
para opcracién.

Transportadores ¢contra motocstibadotes en una fundicién

Almacén de cemento contra un altmacen totaimente metilico

Miquinas herramientas acopladas divectnngnte a motores contia las de transmision
de banda ¥

Alumbrado fluorescente contra  incandescente

Motor de gaselina contra dicsel. para hacer lundcionar un genciador para alumbrado

Tuberia de madera contra i de acere pma un acucducto de gravedad.

& Resp: Los motores acoplados divectamente a das miguinas denen un costo ini-
cial mias elevado: debido a que su velockdad es menor; pero producen ahowos anuales
al climinar las pérdidas de wansmisidén de las bandas.

1.5 Repitase ¢l Problema 1.4 para las siguientes alternativas: una fibrica auto-
matizada o de linea yecla contra oira que utilice mucho trabajo manual, para producir
la misma cantidad de un producto dado; tuberia de 18 pulgadas (ontta ona de )
pulgadzs para conducir una cantidad diana dada de gas natural; funcienamiento de
una herramienta para el cornte de metales & alta velocidud contra otia de velocidad
media; un edificio administrativo de 20 pisos contma otro de 30 en un terreno dado; 1e-
construccidon de unz nuiquing dada conna la adquisicién de otia nuceva.

16 ;Cudl es una de las caracieristicas que distinguen a una erogacién de reduc-
cidn de costos? ;Cudl es la pruecba final de una erogacién de reduccidn de costos?

17 Un agricultor pucde mejorar ¢l yendimicnto de sus cultivos aumentando la
fertilizacién y las labores por hecdrea. En ta actualidad, gasia 100 dolares para culti-

var cada hectdrea y recibe 150 délares de producto bruto por hectdrea. Sin embargo, ]

si gasta 120 délares recibird 180, cic., como s¢ indica abajo.
{Qué método debe adoptar para su propiedad de 10 hectireas? ¢Por qué?

M¢étodo Costo Ingresos
a $1.000 $1.500
b 1200 1,800
< 1,400 2,000
d 1,600 2500

R 18 _Usillccsc el cjemplo anterior para establecer ¢ ilustrar los criterios esenciales
pard decidir engre inversiones alternativas que impliguen aumento de ingresos.

1.9 . . L. . .
equipo :: ha enviado una recomendacién para la adquisicién de cierta picza de
. un'acm ;mnuona ninguno de los puntos siguicntes: a) ¢} método, si existe, que

. Almente para Bevar a raho o1 trahaio: b)Y qué alternativas s¢ tomaron en

CAPITULO 2

Necesidad de una casa
de rendimiento

|

2.1 La motivacion_d¢ utilidades Fn ¢l capitulo | observamos quc
las erogaciones que implicaban un aumento de ingresos se aprobaban solo
cuando ¢l inversionista esperaba recibir algo mds de lo gue gastaba. Ei
aliciente de esas deaisiones es la esperanza de obitener utilidades. De ello
se desprende que cada crogacidn que enga perspectivas de dar utilidades
puede clasilicatse como version, ya que pastar dinero c"nn esperanzis
de obtener utihdades es Ja definicion de una inversion. Vercmos mias ade
lante que el prinapio de inversion y la motivacion de uéilidades rigen
todas las decisiones de inversidn tanto las de aumento de los ingresos
como las de reducaidn de costos.

La motivacion de unlidades puede explicarse como el]aliciente que
hace gue un hombre preseimida Tanslcer sus (descos actuales basado en

Ta perspeciiva de sahistacer otros mayorcs en el Tuturo; Fse\alicicnte rige
nuestras nversiones personales. Coando Tas inversiones son; dirigidas por
administradores profesionales, como en las empresas industriales, se les
paga a éstos para satisfacer los descos de utilidad de los accionistas dc

la compania. |

La utilidad puede explicarse también como el resultado de la pro-
ductividad del capital. El dinero procura métodos, mdquinas, hombres
v materiales, que pueden ser coordinados para aumentar los, ingresos bru-
10s o reducir los costos. La utilidad resultante, originada por el uso de

dinero, debe atribuirse a la productividad del capital. ,

22 Costo del apital El usuario del capital debe satisfacer los de-
scos de utilidad del que lo proporcivna. Esta obligacién del usuario debe
considerarse como su costo por usar el capitzl. Es su tasa de uso de ca-
pital, su costo de capital. '

El uso de capital no es gratuito, como tampoco lo es el uso de tierras,
méquinas, herramientas o edificios. Cada délar de capital debe sausfacer
ta utilidad esperada por su propietario. La obligacién de pagar.por el
uso de los fondos del propietario puede ser legal, como la obligacién

1 L A T
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obligacién moral, como en el caso dc! uso del dinero de los accionistas,
caso en que la administracién estd obligada moralmente a pagar una tasa
de uso de capital a los accionistas en la forma de futuros divndc:ndos.%tl-
cluso cuando se trata de nuestros propios fondos tenemos wna obligacion
e senude comun Jc reconocer nuestro propio_costo de capugl._al ook
que el costo de una erogacién dada es la uulidad que perdemos al 1ener
{ue techazar la inversion de esos londos en ofra parte.

23 Costo de oportunidad Cada propietario de capital tiene mis de
una oporlunidad de invertir su dinero. Cada vez que acepta una de esas
oportunidades pierde la ocasién de invertir en otra y, asi, pierde el be-
neficio que hubiera podido obtener en esta ultima. Fswa situacién hace
surgir el término costo c.te oportunidad. Esie conceply sostiene que ¢l -
Jn'lal no es nunca gratuito, puesto_que la eleccién de un_uso clc' ﬂlnlal
umplica_el _costo de perder la oportunidad de obiener un_benchicio rﬁl
&l en otra parte.

Nuestras finanzas personales proporcionan un ejemplo apropiade de
costo de oportunidad. Para simplificar, supéngase que tenemos sélo dos
oportunidades para invertir ahoirros personales: una de cllas consiste en
invertirlos en bonos al 6%, de interés y la otra en adquirir la casa en que
nos proponemos vivir. Cuando invertimos en la casa, dejamos pasar la
oportunidad de obtener uma uilidid del 6%, Debemos reconocer que
ése es el costo del capital parz financiar la compra de la casa con nuestros
propios ahorros. A causa de los costos de opurmnid;ul, ni siqquiera nucs-
tro propio dinero es gratuito.

En la industria, la administracién tiene pricticamente dos oportuni-
dades para la inversién de los fondos de la empresa: una de ellas consiste
en invertir dinero fuera de la compania, en acciones y bonos de otras
organizaciones; la otra es invertir dentro de la compaiiia, en sus propias
miquinas y procesos. La administracién raramente invierte fondos de la
compadia en empresas exteriores a su propia organizacién, por la simple
razén de que si las mejores oportunidades para invertir los fondos de la
compania se encuentran fuera de la empresa quiza ésta no deba continuar
en operacién. El costo de oportunidad basado en la inversion de fon.
dos en una empresa exterior a la compaiiia tieme poco significado pric-
tico en el establecimientio del costo de capital de la compaiiia; pero de-
muesira que nunca debe invertirse dinero en los activos fijos de la em-
presa sin esperanzas de obtener utilidades.

_No podemos mencionar costo de oportunidad sin observar que sugiere
un medio _para determinar el costo de capital. Vemos la realidad de esa™
afirmacién con respecto a nuestras finanzas personales, cuando utilizamoy™
nuesiros_proptos londos. Por supuesto, si_hinanaamos "algo con fondos
prestados, Ta tasa que paguemos sobre la_deuda” establecerd claramenié
el costo de capital. Coando se trata de finanzas de corporaciones, el costo
“del dine ‘estado se i anera simi

—— - -
Sin em el costo del capital propio, incluye
2incem

rl ¢n de uohidad M} SE S ece de acuerdo con la DOKLuU-

nidades disponibles para la compaiia. sine por las asequibles a sus accio-

NECESIDAD DE UNA TASA DE RENDIMIENTO

las demias oportunidades que tenga, Fl costo del capital en acciones
una evaluacién de las esperanzas de los accionistas, y £335 ¢speranzas ¢ ¢
Tvan de Jos costos de oportunidad de dichos accionistas. En el capitulo
anahizaremos detalladamente este temar. ‘
e

2.4 Cargo del costo del capital contra el equipe Las esperanzas .
los prestamistas y de Jos accionistas por igual de recibir una compens
cién por ¢l uso de su capital invertidlo, confirma el hecho de que el w
de dinero cuesta dinero. Si el costo de capital se estima en un 10, anu
el cargo anual de capital por una wiquina que cuesta 10,000 délares ser
1,000 dolares; siguiendo ese mismo razonamiente, debe haber an carg
anual por el uso de 10,000 dolares, sin que importe que el capital se e
plee para comprar midquinas, combusuble, mano de obra, manieninien
o reparaciones. A fin de cuentas, el costo de capital es independiente d
uso que se le quiera ‘dar, aun si el wswage desca solo puardarlo ‘en un
caja fuerte cOmo funda de reserva, esconderlo debuajo del colchdn g acuu
Tar inventario ¢ sy almgcén, No hay dinero sobue ol que el prestamis

3 1L spere un rendimicnto, ni sobre ¢l que ¢l usuario pued
CYiAr Jener £n Cuenia un LOSO. El dinero empleado para adquirir con
bustible podria usarse para comprar miquinas; cn vealidad, esas erog:
ciones consumen los fondos oo existenciz disponibles para la compra ¢
miquina. Cada délar_debe considerarse como capital y esperarse que ol
tenga recursos suficientes para cobrir ] costo de capntal. -

2.5 Valor aonolégico del dinero Yl punto de vista fundamenta
cxpresado en la seccidn anterior —que todo dinero debe proporcionar
menos el costo de capital— complica el cilaulo del costo de vida vl &
tal establecido an sencillamente en ¢l capitnlo 1.

Kl concepto llamado “valor cronoldgico del dinero™ simplifica es
punto de vista y proporciona una base para visualizar las matemdtica
Esto puede ilustrarse mediante Ja consideracion de un priastamo de 1,000
ddlares que va a usarse durante los préximos cuatro anos, si el costo d
capital es del 10 per ciento anual. La cantidad poselda al final del pr
mer ano es la suma original de 1,000 ddlares mas el costo de capital qu
es 100 délares, o sea 1,100 doélares; al final del segundo afio serd 1,10
délares mis el costo de capital para ese ano, 110 délares o sea, un tota
de 1,210 délares; al final del tercer aiio, serd 1,210 délares mds un cos
to de 121 délares, o sea 1,331 délares; y al final del cuarto ano serd 1,33
déblares mis 133.10 o sca 1,464.10 ddblares. Este es el proceso de interé
compuesto, esto es, la acumulacién del interés tanto sobre el capital come
sobre el interés no pagado. Al _plicar el conceplo del valor cronolégic
del dinero a este ejemplo, observamos que 1,000 délares actuales tiener
un valor cronoldgico de 1,100 un aito después, 1,2 s anos mas tarde

1,331 pasados res aitos y 1,464.10 pasados cuatro A la inversa, e
valor rropaldaica de 1464 10 dSares a nmatro afine vista e de 1000 14
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Esos son los valores cronelégicos al 10%,. Reconocemos que cse valor

. H - . “y . oy . .
cronolégico puede no siempre calcularse a_uy porcentaje del 109 pero
iambién debemos recongcer que nunca serd cero. Para probarse s us-
ted mismo, o para demostrarlo a otra persona, higase la pregunta: “yMe

esta condicién de que le devuelva
1000 dolares (sin_falta) dentro de un afio?” St la respuesta es negativa,
entonces, €so quiere_decir_que 1,000 délares dentro de un_aito no son lo
mismo que 1,000 délares en )a actualidad. Si el pago minimo que acep
Garfan es de 1,100 délares, esa cifra a] _final de un aiio serd el valor cro-
??I_KE(_;) de 1,000 délargs en la actualidad y, en ese caso, ¢l valor crono-

gico del dinero se ha evaluado al 109, anual. B
AR

26 Descontando el futuro_ La expresion “descontandg ¢l futuro” re-
conoce tambien la existencia esencial de una tasa de rendimemia en to-
Jas Tas transacciones monctarias, $i cmpleamos las cilras de la seccidn
interior, la persona_que toma_ prestados 1,000 délares a_un_interds del
IVO'?/E durante ires anos, deberd 1,331 délares al final del teveer ano. I
prestamista y el prestatane son dos partes de la misma transaccion, Jde

‘T modo_qué el prestamista deberd reaabir un Ingreso de T,33T doliares
‘res anos después. Sin_embargo, el valor actual de ese ingreso es de Solo
1 000 ddlares. Este hecho pucde describirse diciendo que el varosr tomms
te 1,331 dolaves descontados o] presepfe es de T dolares al 100 Je
aerds. Es ¢l proceso reciproco del interés compuesto.

Pero, para nuestro andlisis actual, es mis importante ¢l hecho de que
1 descuento ¢s simplemente un reconocimiento del valor cronologico- del
imero. ' '

2.7 ‘Ejemplo del valor cronolégico del dinero  En ¢l capitulo 1 calcu-
amos €l costo total de una mflquina consistente cn el costo inicial mais
03 costos futuros, sin inclusion del costo del capital. Fn este momento
lehemos preguntar: geadl o5 ese costo total, tomando en cuenta el costo
tel capital?

EJEMPLO 2.7 El costo inictal de una midquina es 1.000 dolares. Sus cosios de
peracién por concepto de combustible y mano de obra al finalizar ¢l ano serd de 1,100
'‘dlares y su costo de operzcion por mano de obra, combustible y mantenimiento al
inal del segundo afio serd 1210 délares. Para simplificar, supongamos que la ma-
juina deba wtilizarse sélo durante dos aftos y que su walor de recuperacién, en ese
aomento, serd cero, jCudl es el costo tolal de la decisidn de usar dicha midquina si
| costo de cpital es del orden del 1092

 SoLucsém.  El costo total no es $1,000 4 §1,100 + $1,210 = $3,310.
s cierto que ¢l propietario “desembolsard” 3,310 délares; pero esa cilra
e distribuye durante un perfodo de dos aiios; los 3,310 ddlares no cons-
ituyen una suma de dinero —es una corriente de dinero o una serie de
.umas. Para calcular una simple suma, o un costo total expresado en un
winto en el tiempo, debemos adoptar el punto de vista del valor crono-
wpico del dinero. E lector recordard que las valores aonolégicos de esas
imas, al 107, de interds, para intervalos de 1"y 2 aifios, se establecieron
1 fa seccién 2.5; por comipuiente,
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4
valor cronoldgico actual de $1,000 gastados hoy = $1,000
Valor cronolégico actual de $1,100 gastados dentro de
un aio ||= 1,000
Valor cronolégico actual de 3_],2|0 gastados dentro de i
dos aiios T 1,000
o
Costo total de la miquina = $3,000

Tenicndo en cuenta el vilor_cronologico del dinero, el costo !ulal‘ tane
calcularse en_algiin punto prediso op ol yempo. Fou ¢l cjemplo AILENIOT e
calculo el costo en el momento paesente, empleando los pracedimientos
To descuento de la Seccidn 2.6, para ohtener un nvalor actual’. De mane

: :
——Tictnativa, hubicra_sido postDle calolar g costo 1otal en cualquice
puto Tl Gempo, commo poy cjongle al bl de los dos aids,

og  Influencia del valor cronolggico del dinero en una degision. Ei
1 dinero, no es agual,

costo total de una nriquina i hovendo el costo e
L omisma siowe exduye dicha costo

evidentemente, que el costo 1ol de
es pataval pre-

de capital. Al comparay dos cursos altenatvos de acaon,
v Lictor, ElTejemplo si-
i .

guilarse < ¢l costo del dinero deberd ser o no ut
dos mdquinas qae ties

SUICHIC prOporcHonT ilustracion sencilla de

. . . - . . B - v| . .
nen ol nismo costo 1otal si prescindimos del vidor drenoldgico del dine

ro, y costos diferentes st lo mchaimos,

EJEMPLO 28 Puede instaliose unag msgaing beranient gutoniitica pan 2000
tengd un costo anual de operacion de 100 ddlaes al dinal de

ddédures ¥ o» oapera que
_— - .
nniuina hertiinnente semte

cada uno de sus diez anos de vidie, Paede instzlarse una
automaicn por Lo ddlases, cun costos de operacion e 200 dolies :!lll‘lllll‘\ durmte
10 aios de vida. Si despredamos ¢l costo del capanal o el valor cronolégice
cada umi de esas o feenceienes lig{'m' un o
107, sono puaede evo

también
det dinero, notiiemos guae
wtal de $3.000 a lo Ingo de su vidda il Siocl meres es ded

afeetar a Lo etecoidn?

SOLECION
HERRAMIEN FA AUTOMATLICA

. b
Palor cronologico hoy

$2.000 a gasiar aliora ! 52 000.00
100 a gasar dentro de | ano ‘ 90.91
100 a gastar dentro de 2 anos l 32.64
1) a gastar dentro de 3 anos ! 75.13%
160 a gastar dentro de 4 anos ’ 68.30
100 a gasiar dentro de 5 aiios ( 62.09
100 a gasiar dentro de 6 anos : 56.45
160 a pustar dentro de 7 afios : 51.32
100 a gastar dentro de 8 aiios : 46.65
100 a gasiar dentro de 9 aiios - 42 41
100 a gastar dentro de 10 afos 3$8.55

Valor —_— Valor ' | e—
cronoldgico $3.000 cronologico (109)) $2.614.45
N
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HERRAMIENTA SEMIAUTOMATICA

Valor cronolégico hoy

$1.060 a gastar ahora $1.000.00
200 a gastar dentro de 1 ano 181.82
200 a gastar dentro de 2 aiios 165.28

- 200 a gastar dentro de 8 afios 150.26
200 a gastar dentro de 4 afios 136.60
200 a gastar dentro de 5 aiios 124.18
200 a gastar dentro de 6 anos 11290
200 2 gastar dentro de 7 adios 102,64
200 a gastar dentro-de 8 aios 93.30
200 4 pastar demiro de 9 anos 8182
200 0 ewstar dentro de 10 ados 7710
Vador e Valor — e —

cronalocicon $3,000) cronologico (109} $2,224 90

St todos Qs pagos futures se convierten 2 su valor cronologice actual
SSLATCINON f"” f'muli('imu-s de pader efectar una coniparicion \::ili(l:i cnlr't.:
lis dos nniqueinas. Lo tabalcion dentuestra Ia existencia de una V(.‘l-ll.'ti:l
ch-vcn_slu. aun \‘:aln‘r cronologico del dincro del 1%, en favor de la i
g '.\'c_m::unnm;.im.‘1, de SZH1LAS o §2.228.090 = $385.55. 5t el valor
mnuluguu del dinero es cero, no habrin mada que cscoger entre las dm-
.llcm.;mvns; pero, _{Iebidu a que ese valor no s nun(';l‘ccm Labra IIII“I-
ventaja de una sobre la o o '

'I.ll ventaga de costo de L RGO Sentomgitica exige su instala
aun (s tadas Jas demis cosas son iguales) y el rechavo d(I: T lll:iqlliﬂ“l
cateranrente ;‘mmm;‘uic;m El amilisis; en este caso, [avorece a ba e lll:-
fLr Inenos cficiente que ticne un costo inicial de sdlo, 1,000 délares n!m-
lII-H'-II(';I l:!. inversion de los 1000 dolures restantes no en la m;iqu.ilzu I;I:;‘G
~-ll'u‘;0fm:' _s‘l.no n ulr':’l_ Parte de fa empresa donde pucda producir una sy
<o beneficio del 1045, (por 1o menos) .

Un_ m.élodn entcramente dilerente que leva a la misma conclusion
vs el siguiente: Si se gastan en )a actualidad 1,000 dolares mis, los dcscm-'
bolsos anuales serin de 100 délares menos durante 10 aiios. gE.Zs ventajoso
zastar 1,000 détares hoy con el fin de evitar ¢l pago de 100 délares a:!ua-
les durante los proximos 10 ados? El valor cronoldgico actual de esos fu-
turos ahf)rros, al 109, de interés, s de 614.45 délares, como puede verse
«n las cifras anteriores Para la herramienta automitica. Por consiguien-
‘e, el ahorro es inferior a1 costo extra de 1,000 dblares (en 38555 déla-
ves) y la desventaja, al instalar la miquina automitica, es de 38555 dé-
laves. Reciprocamente, ésa es también Ja ventaja de instalar la miquina
emiautomatica —la misma conclusidn a que llegamos antes.

2.9 Productividad de] capital y tasa minima requerida de rendimiento
[emos‘n.omdc el capital es productivo y qu iui i
a2 _utilidad . apietario del eapital. Un €xamen mis
ard que la productividad del canital < thorivn 9d Yo

TO
A

fundo meos-

O
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nexo _permitir adquirir procesos mds eficientes para fabricar ar!iculos_gin‘c
los que pudtera utilizar ¢l consumidor para fabnicarfos e[ mismo. Los ar-
aulos producidos por esos métodos elicientes pueden olrecerse a los cﬂ—
sumidores a precios atractivos, incluso después de pagar utilidades al fa-
Grncante. Por consiguiente, es provechoso para Tos propietarios” e capttal =
mu: cn las empresas eficientes por medio de Ty pmpi(:(l;ld lll—l'(‘ﬁf—ﬁ,
mc 12 bhase de acciones, o pr::sl:mdo su dinero.

T los estados financieros de la empresa ¢l estado de _1)("!'(“('.’!5 v oga-
pancias ¥ el balance veneral—- muestran Ja utilidied total obrennda sobre

mn del propictario: pero_debemos hacer notar gue de esos est-
(m‘flll‘ﬁ determinar la produciiadad waediaodel dolar  Nas gins-
T salber cwdin lucuyva D sl Gl dojar aute o ultimmg periodo
S Tuso saber que wdos v cada uye de tes dolares oo sido pruduclisos
ml:l comtable no esi disenado Prtil anostiier esto. Aunque tos

sttt TSRS o Lo cucida de Ta prodoacoviedad de cadas dolae da-
VI T ellonen” peviodo,” OIS AT taicho con 1especdo 3 fa proiue
tdad de cadh Jolar_en Tos pertodus Juliros. AnTes de aprobianr T ynver-
m"’“’ de Jos_doboes el progicinioe, dehbemaos SIS el e
o O evidend: . C o I o 1oi- i e e y

b) que exa tsy de rendinnents po o serd anloerior o tase mininie nece-

SR T C e que se huya Gipddo, AL exivir gue cala dola sadsTgga
Co TS T .’l('l'll'.’lfil(‘ de rendimiento antes de aprabir i mver-
STOTT, 0S HALIRTNY PHILITERY al dia Tutiro ¢n qrue TINITATCITIOS T (s desean:
worrnronTiar un rendinnento satslactorio. Al examuar T aportacadn de
aorvo capital, y fa conservacoonTy anmentio del antigio por medio de pro-
cedimmentos deinversion, pacden aseguiiise las utithdades {urturas.

SCOmo se establece esa tasa minima biecesarnia de rendinniento? r\ml(luc
s r\'|)lin;uvums detalladamenie en ¢l (':lju’luln [LEANES prt‘:'im gue demos
abwna aers explicaciones, pucsto que cn tocdos los problemas amteriores
al capitulo 10 s emplea el concepro detasa minia ccepralde de rends-

AT L,

Bty surpe de Ja distribucidn, por parte de una compsiming, de sus exis-
tencins hinitadas de fondos a sus exirencias mayores de esas mismos fon-
Aog, Para_cualquier_ano, una compania_puede predecir la existencia de
dinero disponible para fa adquisiaon de bicnes de capital. Fsa existencia
procederi en gran parte de Ja rainversion de uilidades, parte_de la de-
nectacdon y Ty Tiquidacion_de_equipo, v puede mduir_fondos_prestados
o capital de nuevas acciones. El hecho importante, en este momento, es
e Tas existencias son limitadas y, en comparacion con la demanda, ha-
bitualmente inapropiadas. La demanda de fondos, como veremos detalla-
damente mis adelante, debe proceder casi ‘enteramente de la creatividad
de la organizacidén en sugerir modos econdmicos de gastar el dinero. Para
ilustrar el problema, supongamos que la demanda de fondos para ¢l ano
préximo _esté_prevista_en 1.250,000 dolares; pero que las existencias de
fondos sean unicamente 500,000 dolares. Evidentemente, el ~T =tive de Tx

admimstracon sera invertir los 500,000 dolares donde pern Diener el
mamimo rendimiento y rechazar las proposiciones que tota, a 750,000
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Para hacer esto correctamente, la administracion deberd estar en con-

diciones de_clasificar en escala cada porcion de Ja demanda, para mostrar
su tasg_ge rendimiento-guperspertiva Siose colocan en orden descenden-

te de rendimiento_esperado, tendremos la tabla siguicnic:

Rendimtento Cuntidad

Percion Tnversion esperado acumulativa
A $ 10,000 809, o mas S 10,000

. B 50,000 0 oa 80v 90,000
C 65,00 60 a 70 . 155,000
D 85,000 50 a 60 240,000

E 120,000 40 a 50 360,000

F 140,000 30 a 10 500,000
G 175,000 20 a4 30 675,000
H 215,000 10 a 20 HO0 000

| 360,000 hasee 100 1,250,000

Asi pues, la exisicncoiy die fondos de 500,000 didlares deberi asignarse

wlo 2 los_proyectos que prometan_una_tasa_de rendimicnio_del 3097, o
ars. Interpretamos esig Loy Que Ly tasa miima requerida de rendi?
mtento para el ano venidero es 300 S

No pascmos por alto ningunc de las implicaciones de Lr tasa minima
requernda de rendimiento. Significa que todas las inversiones que pro-
metan 309 de rendimienio deben aprobarse, rechazando todas las que
prrometim un resdiniento menor. Fso significa también fque buenas in-
VERSIONES ot un vilor de 750,000 délares prometiendo tasas de rendi-
nm:nl(:l de hasta 29 por diento seran rechazadas. Es también muy to-
portante senmalar que, s las predicciones son correctas, siempre que una
mversidn. que prometa un rendimiento del 309, o mais se encuentre dis-
lu‘mih](- debera ser acepradie. Kl no aceptir una inversion el 309 de
cendintiento crearda un excedenie en los fondos presupucestados quc,0 en-
tonces, s:':lo_ podran invertirse 3 ouna msa menor de retdimiiento, puesto
que las anicas oportunidades restantes de inversion serin las que ofrez-
can una tasa de rendimicnto interior al 309,

la_tasa minima requerida de rendimiento establece el limite inferior
sobre el que podemos invertiv pero, s que eso, como acabamos de ex-
_plicar, _clicla tambicy lus versione : e lepre _que
—('S{én dlfponibles. Por consiguiente, ¢5 tapbién_la tasa minima aceptable
de rendimiento. '

En coalquier_caso en que la administrac i Z de pr i
niar ca |131Tq suficiente para ir L kaalp sa 1:512:15::;;1: d[)eloflt))(:lrs:)(:
Ja 1asa minima requerida de rendimiento serd superior a la del costo del
capstal.’ En ¢ S, 1A tasa mimma requerida de rendimiento no equi-
valdrd al costo de capital. En esos casos, el costo del capital permanece
cn_un nivel abajo de Ta tasa minima requerida de rendimiento, perg am-
hos valores convergen a medida que hay mis fondos disponibles.

-a 1asa i T frrrd , habilualmente, Ja tasa
requerida de rendimiente después-del pago de los impuestos. $in embar-
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lhasta que presentemos en el capitulo 15 e] cilculo del costo de lo.
' 1 1 v 39 -
impuestos, nos limitaremos a suponer que los descinbolsos por este con
cepto €n alguna forma, se encuentran incluidos en los desembolsos dados.

2.10 El punto de vista contable Fl contador y el analista de| econo-

mia Nevan_a cabo funciones enteranente diferentes. EL pramero Tcaleula
—— N . N T " T .—__-h'.
Jas utilidades obtenidas durante perivdos pasados, despuds de conocer 'I()s
inpresos ¥ los gastos. Caleula los resultados e Tas operaciones y derermma

cudl fue ¢l rendimiento del capital. El contador resta los gastos _(Ic los
inversion del propictario. No

inpresos para Ballar o utilidad sobre Ia
l - - . .
aiade una asa requerida de rendbniento o osus costos sine que, | por el
contrario, su objetivo s determinar cuil ha sido esa tasa de rendinnento
como resultado de operaciones pasadas,
El analista de cconomid, por otva_parte, pone a praci da producti-
- —_— N - - N . N ;
vidirdd Je una OpCracion _propiesta. Su ﬂ()il‘{lllllll,‘lll() reganers uia as0
minima de rendimiento pava segurae qae Tl e uniliadad csperando
—

que &sasea L ayor posible, vy que se Tencuentie alli el din en que se
B !

£
Tieve 2 cabo ol cierre del lwn'm]n. l

Kl no reconocer exsas diferencias e objetivos y Prm'(:tli:llit'lllnﬁ b oca-
sionmdo aettos malentendidos histos de Tas tfenicas cconatniicas, Sonres
Todo por parie de ndn}i:ui:iuudurcs .finfnn'it-ms FamiThin7aos T 1o pro
m de_contabilidad. K1 principal ervor suree Jel Tiecho de que
el contador nunca anade el “costa de r;llnl;ﬂ" a fas operaciones, ajmenns
gre toyg babide un desembolso real, comg en el casode Tos miereses de
un préstuno bancario o de una hipoteca, mientras gue o anabista de eco-
nomia_carua_cada d6lar con la responsabalidad de ganar un costo e ¢

R x . | - .
prial Do supuestn, los dog gstin_en To aerto, de acuerdo can sus propas
i

funciones y objeiivos. .

Ademas, ¢l concador no tena Jde aoctbue nnce diferencin en ]u‘bduﬂi-
vidad o cada dolar de da ioversion total, B aoahisia de economia ;pucdc
calcabar L producavidivd de cada dolar en ana potencial nlmrtpuid;ul
de inversion y, por medio de procedinientos de auditoria, estimi la apa-

rente prmlurtivicl:nd de cada dobar después de hecha Ta IMversint.

211 Tasa de rendimicnto, rédito e inierés  El porcentaje ‘de utili-

lidad obtenido de una inyersion reabe diferentes nombres, como tasa de
rendimiento, rédito, utilidad, ganancia, interéds. Hasta cierto punto, esa
costumbre saca partdo del sienilicado_exacto_de Tas palabras. Por €jem-
plo, el interés se reliere, generalmente, al_pa { JLFrIos
0 capital prestado mas que a lus utilidades producidas por una inversion
de negocios. En la literatura de economia de 1ngenieriT er Térmmmo—in-
Terds” se usa indistntamente con el de lasa de rendimiento”, probable-
mente debido a que las [ormulas usadas para calcular el valor cronoldgico
del dinero _en _los andlisis econdmicos son las mismas que las I6rmulas
Gadicianales 4ol " — :

i ¢ que se use “interés” en su sentido restringido, como desem.

bolso por el uso de capttal prestado, en lugar de su senudo mds amplio
ane e hn b © chimr. o indhearemns ciaramen m-
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bargo, ese 1érmino contribuye a que se comprendan mal los objetivos del
analista de economia de ingenieri« »n comparacién con los del contador.

212 El rendimiento se produce después de 12 recuperacién del capital
Cada_andhisis_de upa decision de erpgacidn debe mostrar _una lasa‘am;_.)-_
piada de rendimiento —a lo menos una tasa minima requerida de rendi-
miento— pero debemos recordar que ese renduniento es, y solo puede

~ser, postcrior a Ta recupcr.lcnbn de Ia mversion,

Algunos problemas simples pucden inducirnes a_error si Qo Ienerpos
eso ¢n cucnta. En una proposicion para mvcrllr 1,000 ddlares y recibir
S0 anuales, nos sentimos mchnados interés s del 5%, En
realdad, a_nmienos_que se tomen disposiciones para ia rccupc‘:u'mn defi-
mtiva del capital, 0 a Wenos quese_garantice que el Ingreso seculrd cn-

~rapdo por_sicpre, nuestra prediceidn_del 59 de interés estard infun-
“dadi. Dependiendo de la fatura corriente de utilidades, pudieraser que
Tas perspectivas de recuperar la inversién, menos aun el TQDIrimy uy- -
TiTad solae ella, sean improbables. Fsto puede ser cierto en el anilisis de
una_Tversion propuesta o ¢n Ta auditoria de una anhigua. Un nversio-
msta en acciones, bonos o ienes de capeial qiie” gisla sus “utihidades™
originadas enuna_version pasila puede descubrir, Slll)Slglll(‘ﬂWﬂ_’?‘ﬂt,'
auando suomversion deje de segnir nindiéndo Tas_atilildades predichas, que
ha estado gastondo su capitat v que nunca reabict un rendiniienio sobre

M OINVEESION.
P P

PROBLEMAS

2.1 Esplique Luomotivacidn de nulidades -—sindonimo del principio de inversidn—.
con respecio a L eroaciones siguientes: una mdquing hevamienia; una  biblioteca;
un vehiculo espacial para explorar i Lunz, un puente en pa Jugar nuevo de un

riey, un motor elécinco.

22 Mudsticse ¢dmio ¢l aoto ale oportunidad del indniduo afecta el punto de
vista de gue Bocmpresa tiene unas esistencias de capital hihre de costo para fines

de inversion.

23 Calcule ¢l ralor cronolégico de 1 délar actual durante los préximos 5 afos si
- ¢l costo dei uso del dinero es del W Compare sus respucstas con la coluinna mar-
cada “spcaf” en la tabla de 109, i .uterés, al final del litno.

24 Calcule ) valor cronoldgico Je 1 délar dentro de 5 aios por cada ano hasta
¢l prescnde, si ¢l costo de aapital s Je] 109, Compare su “descuento”™ con la columna
marcada "sppwl™ en la tabla de interés del 109, al final del libro,

25 Basado en los dlculos del problema 24, ;cudl s ¢l moato global total “ac-
tual” del pago de 100 délares al final de cada afio, hasta e incluyendo el finzl del

quinto aiio, si ¢l valor cronolégico del Jinero es 10%?

26 Basado en los dilculos del problema 24, ;qué miquina debe seleccionarse
si el valor cronolégico del dinero es 109, 1a miquina A cuecsta 10000 délares insta-
fada ‘00 délares al afio por concepto de operacidn durante sus canco ahos de vida.
La. 1a B cuesta instalada 5,000 délares y 4.000 délares anuales por operacidn
duran.. sus 5 ahos de vida.

e
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promdﬂ una tasa de beneficio del 309 sobre -una inversién de 800,000 délares. Una

roposichén  alicrnativa consiste co ampliar la nucva planta propucsta con un costo
;d;aoml de 400,000 délares. La tasa prevista de rendimiento sobre ese incremento
complementarios €3 25%,. ¢Debe la compaiiia invertir 800,000 & 1200000 délares en fa

pucva empresa, si todas las demds premisas son iguales?

28 :Por qué ¢l analista de cconomia “carga” en sus anidlisis una fasa minin
rcqucnda de rendimiento, mientras que el conlador no tiene en cuenta dicho carge
{excepto por lzs cargas de intereses en deudas contractuales) ?



CAPITULO D

Férmulas y deducciones
de la tasa de rendimiento

3.1 Técnica de ka escala de tiempo  Lag escalas (|L H(llll)t) son [re-
cuentemente llldlSLH‘nllllLS para wsualnu el nlIJO lnu:vlslu de’ c[ccuvo

f(-';uh IIL_L_LIL.UDL.IR!LJ:)IULL["UM___ .

l'n.t escala de ticmpo se ilustra en §a hgura 3.1,
unulades de tiempo :son periodos de mterés, no meses m anos. Por qt‘m-
pln, si el interés se plL,i 1r|mt,suahm~nu- una nverston de 1 anos mos-
trarit 40 periodos de. eseala de tiempo. Por consiguiente, solo cuando (el
periodo de mnterés sea de un afio corresponderin las unidades e cscqla
de tempo a anos. El numero del periodo de interés o sa fecha, st prefe-
runos uttlizar fechas, se escriben bajo la esaala de tiempo,

1.as cantidades en dolares se escriben sobre la linea en ¢l momento
en que se prevea que vayan a producirse. A veees, aun cuando vaoa pas-
tarse dinero durante todo el ano, se acosmambra indicar sobre la escala
de tiempo que los gastos tuvieran Jugar integramente al tinal del ano.!
Las canudades indicadas sobire las tsmln de tiempo se constderan comu
desembaolsos, a menos que se indique oua cosa. Los ingresos, cuando sc
producen, deberdn seiakurse claramente sobre la escalu de tiempo, me-

|
diante ¢l uso de signos o simbolos, como veremos mis adelante en ¢l texto.

En esta escala, Jas

500 ')00 500 500 5()0 500 5iX)

0
0 1 3 3 M 5 o 7

{
1
(afios) ‘ |
Fig. 5.1 [Ilustracién de la escala de tiempo .
!
1
La figura 3.1 presenta una serie uniforme de desembolsos anuales que
tienen lugar al final de cada afio durante un perfodo de 7 aiios. anemos
notar que la cantidad que figura en ¢l punto 1 es el desembolso que uene
lugar al final del aiio 1, y la cifra del punto dos es la de final del adno 2,
ctc. (pero ndtese también que el pumio 1 es el comienzo del afo dos, asi
como también el final del aiio 1).

1T Orra aeernativa estriha en supoaer un Aujo continue con  capitaliracién con-
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32 Simboles y términos En las formulas de tasa de rendimicnto
se utilizan los sfiimbolos siguicntes:

P designa una cantidad presente (o actual) de dinero. Sobre la escala de
tiempo ocurre en ¢l punto cero o en cuilquier otro punto desde el
cual escogemos medir el tiempo, P, como se indica, se encuentra al
comienzo del periodo inicial.

8§ designa una cantidad de dinero en una [echa futura especificada. Sobre
la escala de tiempo se indica en el punfo n o en algin punto futuro
hacia ¢l que escojamos ir en el tiempo. 3 se encuentra al final del ul
timo periodo.

R designa una serie uniforme de pagos de final de periodo. Pura satis-

facer esta definicidn, deben ser pagos iguales y 1ener lugar al final

de cada periodo (las fdrmulas se deducen sélo para P, § y K, definidas

y localizadas estrictamente como indicamos antes) .

designa la tasa de interés obtenida al final de cada periodo. Se usa

“Interds” e su sentdo mids amplio y poede signaficar “tasa de reodi-

miento”, “rédie’”, “tasa de walidad”, etc

designat ¢l nimero de periodos de interés.

-

r

3.3 Tasas compuestas de rendimiento  El interds, en I banca, &y la”
1asa de rendimicnto, ¢ ¢l rendimienta_mismo_que_se _paga_al depositante.
'SiTse deja_ese_interés en depdsito, “es_habitwal.. pagar_ingereses_sobre él-
Fsia reanversion de los ingereses. Y___t_l ago de interéses sobre el incerés, asi

oty SoLTE Ta_piversion priginal, gonsiunye ol proccsa_fe_capitaliacdn, -

designado por _ﬂﬁm-wﬂtmnﬂuﬂw.

TPuede observarse que capitalizacién refleja ¢ concepto mberente al
valor cronoldgico del dincro —o sea, que cada délar “crece” con ¢l tien,.
- po. Por otra parte, si el “interés simple” no refleja ese valor cronoldgico
del dinero se¢ debe a que el interés no produce intereses. Vamos a evaluar
alternativas administrativas y de ingenieria, por medio de las matenviticas
del interés compuesto, basindonos en el concepto de crecimiento Je
cada délar.

La evaluacidn dependad del interdés por periodo y del namiero de pe-
riodos. Para determinar ¢l interds por periodo es necesario, en algunos
casos, comprender las siguientes expresiones bancarias que deseriben la
frecuencia de capitahizacién:’

“Seis_poy_ciento_ capitalizable_trimestralmente”_significa_cuatro_perio-.
dos de interés al afio que abonan ].5%, de interés al final de cada periodo

de 3 meses..
“Seis por ciento capitalizable semianualmente” significa dos periodos

de interés al afo, con un pago de 3%, de interds al final dé cada perfo-
do _de 6_meses, T
“Seis_por ncnl()__ie*_l*rlteréi’___s—l_g’gtia_g_|nd!_ggg')_ng_§g___gp__nsu_lg_r“a_;mnq
un_interés anuval del 6%, El pedodo_es_un_aiio, sin_capitalizadién,
Fn los dos primeros ejemplos, 6%, es el interés nominal, mieniras que

il : ;
¢l interds efectivo o anual real es algo mayor del 6% En el tercer cjem-

plo el interés nominal y el efectivo son iguales.

2 Para m inforines, véase la seccién $.14.
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3.4 Factor de_pago simple—cantidad compugiia Dada una cantidad
presente, P, ¢cudl serd su valor futuro, S, al final de n perfodos a interés
compucsto, ?

ry ‘ S =7
— —4 + e b +
0 1 .2 3 n—1 n

El valor cronoldgico de P sera:

al final del primer periodo: P + Pt = P (1 + i);

al final del segundo periodo: P (1 +3) + P (1448 i =P (1 + i)*
Por induccion, la summa 8§ al final del enésimo }xrrfmlo serd:

§= P - 4n (3.4a)

Et factor (1 -] )"~ Hama “factor de nigo simple—cantidad _com-
— esta” s¢ representa wediane_el_simbolo mneménico (spcaf), que en
ingles dice: “single-payment compound-amount {ictor” T

Ta e i $.4a puede eseribirse ahora: T

8 = P apeaf

(3.1}

El ¢jemplo siguente ilustra la téenica sugerida para udlizar los sim-
Lolos.

EJEMPLO 34 (Cull serd e] interés de $1.000 al 64, a diez anos?
SOLUCION.
S = P _speaf = 1,000 weorespeaftiees — 41 790,08

_El término “factor de pago simple—cantidad compuesta” describe el
proceso_que llevi. a_cabo;_es_el factor” por_el cual sé ‘muliiplica un pago
simple _para_obtener_su_monto_capitalizado a_una fecha futura éspecifl:
<ada._Para.que resulte mds sencilla_esa representacién, la prictica reco-
mendada para_interpretar_,os.105pcaf es, olvidando las iniciales, decir: “el
factor.de.valor. final de.pago_posible—cantidad compuesta al 6% y en 10

-En la_literatura sobre el tema, sc le Mama frecuentemente a este fac-

tor 1a “cantidad compuesta de $1". { Amopnl of 4 4 ) ‘

35 Factor de pago simple--valor actual Dada una cantidad futura
S, hillese su valor actual P, hay n periodos antes. Vemos que se trata de
la reciproca del proceso de la seccidn 3.4, por consiguiente:

1
P =T (353) _
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El factor se llama “factor de pago simple—valor ;clual".

1
(+ e Presewt worth of I-0
El nombre describe su funcibn: es el factor por el que se multiplica un
pago simple (futuro) para obtener su valor actual. En términos de sim-
bolo mnemaénico teneinos:

P = 8-  sppwi (3.5b)

(sppwl) en inglés significa: “Single-payment present-worth factor”. 7(
Este factor se conoce también como "valor actual dc 81" [ Préseut
Worth of § 1) (
3.6 Factor d¢ series_uniformes—cantidad compuesta_ Dada upa serie

.l!r}lfnl'lile_ﬁf_mgQS e hnal—t.le}—perkxky—ﬂ-rgcuinugsc?acumuI:n':i cn "p:'

pagos a anterés compueste_g2 El_problema se enuncia en ia escala de

2 ha _°F raunaa en
. _—'_—‘—-—_.

tier po:
8§ =7
R R *K R R R
} -+ + — B e vam—
U | Y4 3 n—2 n—1 n

Fig. 36

Cada pago R esti s)omerido a interés compuesto por n namero diferen-
te de periodos: ¢l primero durante o — | periodos, el segundo durante
n — 2, el anterior al iltimo durante un periodo y el tliimo pago en el
ano n no devenga interés. La cantidad futura S es la suma de las canti-
dades compuestas calculadas en la ccuacién 3.4a:

S;Ru+am+uu+aﬂ+nu+aﬁ+-~+mpny
+R1+O+R (D)

Multipliquese la ecuacidn (1) por (I -} &):
S+ ) =RA+D"+RA+D" "+ RUA+D14+ -+ R(1 +1)?

Réstese (1) de (2): + R+ i+ R(L+1) (2)

SQ+9)-8S=R(1+9~—-R

N
S=4ﬂi%—-] (3.68)
El factor entre corchetes_se_llama_“factor_de_series unifarmes_cantidad

compuesta’ ® y es el factor_por el cual se multiplica la serie uniforme R
para hallar su cantidad compuesta S. La ecuacién, escrita simbélicamen:

fes PLESENT WOR )

TP S = Rl (3:6b)

Este factor se conoce también como “‘cantidad compuesta de $1 por
perfodo”, | e B Iyt Al ot

S :."."
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;j-:"-:-' 3.7 Factor de depésito de fondo de amortizacién ¢Qué serie uni-
: i e fin de periodo deberd hacerse durante n_periodos
uesto { para que proporcione una futura cantidad reque-

a int
rida 8?7

“'mr de la ecuaciébn 3.6a, podemos escribir:

) . e i
5‘_( NKING FOND B= 6[(1—?‘;)-‘_—“1] (3.7a)
Este_factor, lNamade “factor de d deposito_de_fonde _de_amortizaciéu”,*

. . - . |
es aquél_por cf cual debe_multiplicarse una_cantidad futura § para en-
contrar lus_depdsitos de_fondo_de amortizacién _que harin |que aquella
PR N = r s e -
% acumule. La recuacién, escrita simbdlicamente, es:

e

R = §-, sfdf (3.7b)
Fste factor se conoce también como “serie uniforme que equivale a $17.

3.8 Factor de recuperacibn del capiral ;Cuil es la serie futura de
pagos de final de periodo que permititia recuperar una cantidad actual
. P osobre noperiodos a interés compuesto 1 como se alustra en L figera 3.8?

Dado l——‘—-*—————“— Eucont rar
I R i R i R 14
— t + + A — —
] ! 2 3 n—-2 a-—1 n
Fig. 3.8 Pago PARCINL  DOf-

SALDOS | INSHLU T
. TN "M P E RO B

De desarrollos previos:

Por consiguiente:

pf (1) :
R=1 [(_17_3-_-——1] , (38&)

_Este factor se Hama “factor de recuperacién del capital”.*®_El factor_por
el cval debe multiplicarse una cantidad actual de capital P pary hallar
la serie futura u¢ permilird_que se recupere exactamente €ste con sus

““intereses. Simbélicamente: P vhal Vo f W ALaa i3
: |
!

Fl facior se conoce también como “serie uniforme que adquirird §1".

R =P (3.8b)

* En inglés las siglas (sfdf) — sinking-fund deposit factor. |
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3.9 Factor de series uniformes—valor actual
tual P de unu scrie uniforme (e Pagos de final (e
perfodos a interés compuesto 7

A partir de la ecuacién 3.8a, podemos escribir:

el L+~
-...._P _ R[_'W ] (3.9a)

Este factor es g} “factor

series uniformes— vy Jor actual™.® Es ¢f factor
¥ el que se multiplica la serje uniforme R Para hallar su vajor actual P
La ecuac n, escrita sim TT——

perfodo R durante n

— i _P‘E_“Cilml:n[e' es: 27 actual
Pres eaat e t;T—E)‘Er A Ve PE o (oD
. = R- i-.USPWf

(3.9b)

Fste factor se CUlnoce $1 por periodo™

3.10 Resumen de formulas facior de pago simple—cangidad Compuesra

S = rq +- i) = P-,-_,,spcaf

_ (3.4)
factor de PALO simple-—_ya)or actual:
Fo S : A
= : -~----——'- = N asppwi 35)
{1 -} " (
factor (e Series uniforyes . Cetalidagg CoInpesia;
, U+
AS = f - = - J
bi [“_‘_l——-—. } =K - nliscaf (36)
factor de depsisito de fondo Je amortizacién -
R=g d _
[ m] S vasldf 3.7)

~ factor de Tecuperacion de capital;

= p (1 +l')"
RH![E;TF:?J:P'...“{

(3.8)
factor de series uniformes-—valor actual;
I+~
P = ( =R-

* En inglés glas {uspwi) — uniform geriey Present worth facior,

¢Cuil es el valor ac-

L%
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i analista pue-
3.11 Férmulas visualizadas Con estas scmdfélf’g:umllajsl;l:lno discrimri)na-
de c;raluar cualquier alternativa; pero (;: ust:nm::damos aac s baga una
i aves. Reco
conducir a errores gr
das puede

p l !) -
i i llc a a CabO la férmu »
! Sa ara Vlsuallzal‘ el PIOCeSO qlle v a arad l}l)sel

] reflexién es una
i se trata del proceso requerido. Esta pausa para la
51 5€ o r o Ly .
My sractica administrativa y (it._ ingenier e los brocesss mecesarios
R, blecer un andlisis, la visualizacién de [l es0s Recesarios
s e ‘alas de tiempo. La visuali
i i : teo de escalas _ ¢
) i mediante ¢l emp em visualizacién de
- fﬂCll'_:;in que lieva a cabo cada férmula se fdcnilua, cc()::la fremos
. cl _ . fa ! .
I h;ns simbolos mnemdnicos que han sido asignados a
o
[x)l'

E’I'MPL() 301 Se ustatd una suma de 1,000 délar ahor tardn 500 do-
B B 1dlares a, s& gastar

5 Ui 2 | (1] & Lac 0 L : Hi |
1 00 délares al comienio de
al d d a lorimie 6 anos Y #
lare anuales al ¢ [4:1

H el . st . I
105 leTeero llllilllﬂ .;('il.’l! es la cantida coinpuesta de estoy gastos al cabo de los
all (o Y - ¢ 1 g d o
6 2nos sioel interés es del ID(:;:.H
isualis 1 1 : 1 S construr
‘} { § 1.a l)l‘l‘llll'l M | t:ll'lil l):ll;l [R2Y ll a A sita wn €
._.(".U JJON. - o it : VISUAIL/AT I 1C1010

una escala de nempo.

800 3(:0
, o r 500
7 5 500 SN '
1,000 MO s s s0 e
o T 2 3 4

: lo paso consiste en visualizar ¢l proceso gue tr:nAnsfunnal (u::

" e “' ! I.' wrespoudiente al punto requeride de ucmpu: a l
oaliracitn del pre ((0 1 l-ml;a a selecoionar las formulas correctas. En f:‘
sualizacién (l‘:l, ._l]:::;'bl.l; )l,run_-sn para la capitalizacidén de !,()UU‘ dé‘lzr(f;;
mso' e ‘(l'[‘hhn‘ iodos, de 800 ddlares al cabo de cuatro I’ffno(h‘)b, e d
ety 5“-‘_!’“';" 10‘; la canndad compuesta de la serie uminrmeT ¢
dCSPUéS o Imf " X lurante seis periodos. Visualizamos esto como
500 ddélares cada fin de ano du

sigue:
S04 - aftesr o 80O - uspeatrae
§ = 1000 ra gspealt+ -|T 800 - wepeal ! ! -1 500 : quscafs. e

1,772 -+ 1171 -}- 968 - 3.858 = $7,769

Uno de los procesos mis dificiles (lc' visualiz;_lr l?a;a cll ]zz:lsmpi:mlt;l;:.
lemente, la recuperacidn de capital con interés, e & . 0o do
Pfc'lbab » de ex licar este proceso con capital de 10,000 dé ares,l 0 Odel
isr.llteré!:(;:ecl:n(o pggos uniformes de final del .a:::f) para la recuperacién
capital. En ese caso, 1z senie de reembolsos sera:

R = 10,000' _10-5(.7{"”0‘ = ’2,638

La tabla 3.11 muestra que el dinero en depésito al ‘C(:Jmie(r;z)cl)u:]cn;:ag;
: : i riodo
1) devenpa intereses durante ese_pe :
Peﬂosod(ml“:‘ :; fi)nal del gpr:riodo (columna ‘_l) paga este |_r:u;rés lt:;s
La?t: del E:gilal principal (columna 6). Pora?ﬁc;nﬁ‘];;;; .i ::lcrgrs o
pal no pagado al principio del ano 2 ¢s de 8, .
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vengado en ese aiio, al 109}, es de 836 ddélares, y ¢l pago de 2,638 délares
efectuado al final de ese mismo afio se compone de 836 ddlares de inte-
reses y 1,802 délares de capital principal. Debe nolarse que la proporcién
de intereses y capital principal en cada pago no es la misma todos los
afios; los pagos de intereses disminuyen mientras que aumentan los de res-
titucién del capital. Cuando se paga anualmente el interés devengado
mis una parte del capital, todo el capital serd eventualmente reembol-
sado o recuperado con intereses. El dinero poseido (columna 1, 3 y 5)
disminuye, por consiguiente, hasta que, al final del afio 5, ha sido total-
mente pagado.

Tabla 3.11

AYUDA PARA VISUALIZAR EL FACTOR DE RECUPERACION DEL. CAPITAL

(1) (2. (%) ) %) (¢)
. Dinero que P . Capital € " Dinere quc
Ario se adeuda al ntt;ﬂ lue interés que zmubolu.: Jc- adeuda 'un' Rc'cu[mm-
comiento se. adeus ; 90, adeuda al hecho t‘{[l:a fin dc.l atio adnv de
del aiio Jin de ano final del asio de ario después del capital
pago
v | 0000 $1000 | $11000 | s2638 | §836z | 5 1638
2 8,362 536 9198 2,638 6,560 1,802
3 6,560 656 7216 2,638 41578 1,982
4 4578 458 5,036 2638 2,398 2,180
"5 2,398 240 2,638 638 0 2398
| | T Total $10,000

3.12 Formulas retacionadas  Las relaciones entre las [ormutas resul-
tan, a veces, muy Utiles. Las siguientes relaciones reciprocas {ucron pre-
viamente indicadas:

1}

sppw[_

speal =
uscaf =

crf = —_—
uspwi

Otra relacién itil es el resultado de la observacion de que:

af = sfdf 41 312y

4

W
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g 1a ecuacién 3.12 puede verilicarse fdcilmente probanido la identidac
'dc Jos términos de la ecuacidn:

- ” .
ﬁ_'_(_._}__‘)_ﬁ -}
(14~ —1 (r4 " —1
Orra observacion de las wablas de interés ¢s:

|
!
|
las

1+ +D+0+D74+ -+ ()4 (] i)t ,l)n_ 1
o, simbolhicamente: R
1 - ospeal - aspeal - o0 f espoaf o ospeal = uscaf

cantidad compuesta de Laosecke R cquivale o - uscaf,

|

‘\

Fsta relacion se derivo va en b seccdn 3.7, donde se demostro que la

E
Las tablas muestan Gunbién una relacion similar: !

. L . N
S T B O 4 - PR .- I=n 4. -4- noee . _—
(L 0407 F O A7 b (] e) FUEE
o, simbolicamente: ‘ ' ‘
lsmnvf |- asppwl b= pesSppwl -} sppwl = "nsp\\'[

Puede notarse que, con base en estas relactones, puede deducirse un
juego completo de tablas a partir de una sola tabla de factores de pago
simple-cantidad  compuesta. Fstas relaciones serdn. atiles cuando no se
disponga de un juego completo de tablas, en algunas dediicciones mate.
miticas y, quizi, como ayuda para visualivar Las formulas.

3.13 La suma y la reua estian prohibidas Supongamus] que nos dan

las cantidindes anuales que se muestran en la escala de tiempo de la fi-
; ) . I

gura 3.13 y que el interés —-el valor cronologico del dinero— sea del

109, |
W0 160 100 100 100 100 100 100 |100 100 -
4 + + ' + } i + —4 2
0 1 2 3 1 5 6 7 8 9 10

. b
Fig. 3.13 i
|

Cada cantidad vale 100 délares unicamente en el momento de tiem-

+:-po €n que se muesira y, en cualquicr otro momento, su valor es distin-

to. Por ejemiplo, no podemos sumar los 100 délares al final del afio 6
a los 100 del final del afo 8. Decbemos, primero encontrar su valor cro-
nolégico en el afto 8, o sea, debemos transformar la cifra' a modo de
que corresponda al ano 8, antes de que la suma tenga sentido, Puesto que
100« oospeafr-229¢ = 121 dolares, la suma dc los dos gastos en el ano 8
serd 121 - 100 = 221 v no 200 délares ;
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Si deseamos establecer una regla, podemos enunciarla asf: Las canti-
dades sélo pueden sumarse o restarse cuando ocurren en el mismo mo-
mente de tiempo. Las cantidades correspondientes a fechas diferentes de-
ben transformarse primeramente en equivalentes en un mismo momento
de tiempo, de acuerdn con el valor cronoldgico del dinero, antes de que
puedan sumarse o restarse (o manipularse en alguna owra forma),

Fs correcto decir, a partir de la fipura 3.13 sagardn 1,000 d6-
lires en pagos 1guales durante los proxi A

Fsta es una desernipet ue dechen Nhacerse, it om-
yargo, no es una cvaluacién de ellos.

3.14 Tasas nominales y efectivas Con respecto a la expresion “6Y;,
de anrerds capitalizado tnmestralmente”, ya observamos en la seccion 3.5
que el interds nominal es 69, pero que el efectivo o real os mayor que
G, A continuaaon, vamos a calcular ol interés electivo.

El interés cfectivo es el aumento en porcentaje el capital principal
por atio. En este caso, hay coatro periodos a 1.5%, e interés:

P . 5=7
R SO P S
0 | 2 3 4
) R i P paspeal — P
Tnterés cfective = l 7 ! J(Il)ﬂ‘}{,) = I -”""i“_;.f: i J(lm%‘)

= [ispeaf ™1« — 1(100%) = 6.14%

Como andicamos antes, el interés electivo es igual a:

‘ i-nSpeaf -— 1 {5.11)
En donde n cs ¢l numero de periodos de interés e 1 el interés por periodo.

No vamos a introducir un simbolo nuevo para el interés efectivo; por
consiguiente, ¢ puede designar ya sea ¢l interés por periodo o el interés
clectivo anual. No serd dificil identuificarlos, puesio que la mayoria de los
problemas industriales que utilizan interés discreto adoptan un periodo
de interés de un afio, y los que usan el interés continuo se ven obligados
a- utilizar el interés anual efectivo, debido a que el interés por periodo
es infinitamente pequefio. . .

3.15 Tasas simples de rendimiento Con interés “simple”, la pricti-
ca es no pagar interés sobre los intereses. Para ilustrar la teoria mediante
un préstamo a largo plazo, una cantidad actwal de 1,000 délares al 6%,
de interés simple por 5 afos se convertird en 1,000 4 (1,000) (5 X 0.06)
= 1,300 ddlares. En la prictica, se paga interés simple sobre los préstamos
a corto plazo en los que el tiempo del préstamo se mide en dias.

El interés sobre un préstamo a 60 dias de 1,000 délares, al 6%, de in-
terés siv . €5 ]

(1 n{m\(?‘.o‘j\(ﬁm — &G SN
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- Esto, posiblemente, plantea la cuestién de c¢dmo se compara €l Intere
simple con el compuesto en el mismo préstamo a 60 dias al 69, acum:

lado diariamente.

0.06
365
(La oper:lcién se levo a cabo por medio de una calculadoral)

Fl interés efectivo sobre ese présiamo a 60 dias es sélo insignificant.
mente mayor (solamente 12 de 19)) que el interés simple durante .
mismo periodo, Por consigniente, ¢l uso de interés simple ¢n préstamo
a corto plazo parcce ju:;til‘icudo desde un punto de vista pr;ir_tico.

&0
Tnterds = ([,000)(1 + ) — 1,000 = $9.91

3.16 Gradientes de costo e ingrow  Lus desembolsos por cierto e
po aumentan con la vida de dicho equipo. Si este aumento es uniform:
o se supone que lo es, pueden desarrollase fdrmulas atiles para reduc
¢l tabajo de cilculo. Por ctemplo, ¢l cileulo del “valor actual” de 1.
serie siguiente es un proceso laborioso de mids de 20 operaciones a meno
que se disponga de una “formula de gradiente™.

(:} ~l_(10(} -I,I'ti(l ‘l,'_:(ll 1,73(H) Aumento 100[ano
b | - + - e e [ Pl
0 1 2 3 4 |*9 2{0

St la serie crece ariunélicamente, como s¢ muesira arriba, podemos re
presentar ¢l gradiente anual de 100 délares por ano por medio del sim
bolo g, y podcmos transformar sus incrementos e una serie uniforme,
como sigue {la cantidad anual uniforme de 4,000 délires es ya una serie) : -

0 0 g 2g J -7 -
0_ ¢ 2y Py g
1] 1 2 3 4 n— 1 n

S = g-.aspaaf - 2g-spaal oo - (n - 2)g - aspeaf - (n — g (1)
muliipliquese (1) por specaf .

S-aspaaf = g aspaaf | 2g- paspeaf . 4 (n — 2) g speaf
- + (n — Nyg-spaaf (2
réstese (2) de (1): g el
§—3§ . wpaaf = — g aspaaf — g ospeal — ... g - pspeaf — g » ;sﬁcaf
+ (—Ng
S(1 4 1) — § = gl.speaf - ,aspeal ... + aspeaf |- speaf - 1] — ng
. ()

pero los términos entre corchetes equivalen a ,uscaf, como se muestra en

. 1a secaén $.12,

3 Fn el canfinla 10 cn sty
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asi 8t - - uscaf — ng. Multipliquese (5) por psfdlf, la reciproca de ,uscaf:

Si- sfdf == g — ng - sfdf, pero, puesto que R = §- "sfdf:

R=9_29 -
. ; S 3.16
lo cual puede escribirse: t t : (3.16a)

| n
R = g[; -5 ..sfd{] = g s (3.16h)

El término entre corchetes se Nama “factor de serie aritmdéuca”™. Es el
factor por el cual se muluplica el gradiente g en una serie aritméuica para
transformarla en una scrie uniforme R. El nombre es s6lo parcialmente
descriptivo, puesto que el proceso transforma una scrie aritmética en serie
uniforme, po:ln‘u denominarse “factor de serie arnmética-scrie unifor-
me”, teniendo en cucnta, ademds, que o wso doble de 1a palabra “sovie”
pucde omitirse sin problemas, ' ’

Fa ¢l cjemplo presenmiado, si @ es 109, la serie aniforme cquivalente
seri:

i’z 4000 - Ill(}'_w_go:is[“»"""“": $1.651.

317 Flujo conting apializacion continua 1o s
formalas aperiores, todus los pagos se efectuaban discrecanente, cran su-
mas globales e o momento dade en ¢l tiempo. Asimismo, en dichas
formulas anteriores, el interds se acumulaba discretamence en el instante
det fin del periodo. Ahora podemos preguntar si los pagoes ¢ intereses dis.
‘cretos describen los sucesos reales,

Para Ly prancra parte, los pagos veales pueden ser simas glotales, ilas.
fradas frecuentemente por los costos miaales o los valores de recupera.
citn, o pueden fluir mids o menos continvamente darante todo ¢l ano, lo
cunl es tipico de muchos desembolsos de operaaon, F1 costo de La mano
de obra puede pagarse semanalmente; la energia mensualmente, y los
materiales en otro intervido de gempo. El suponer que es0s costos iluyen
sin interrupacon, como el agua, es sélo una aproximacién; pero csii pro-
Lablemente miis cerca de lo que sucede realmente, mds gque cuando supo-
nemos que tienen lugar al linal del aio. Podemos ailadir que el costo
inicial P puede extenderse vambién durante el ano o los anos, como cn
el caso de un trabajo nnportame de construceién.

Con respecto al interés continuo, esto significa un descucimo o vna
capitalizacion continuos. El concepto del interés continuo se deviva del
punto de vista de que se crean utilidades cada dia, hora y minuto de

operacion,

Como consecuencia de ello, una escuela de pensamiento pr esupone un
flujo continuo de electivo y un interés continuo, -en lugar del “lIJO de
electivo y del interds discretos representados por las férmulas previas. Son
suposiciones indepeadientes, puesto que el interés continuo puede apli-
carse tanto a sumas globales como a flujos continuos de efectivo.

Como hicimos notar, tanto si se suponen flujos discretos o continuos

TORM ™™ "7 Y DUTUUUOIONTT

: ; : 0 TAnF ) efe p B
utera de i
_ evidencdia indica que el método discreto se unlualmas en la iu

dustria y en las universidades, en los libros de texto y en los manuale:
de las compaiifas. Probablemente, la razén mis 1mpml.mlc para ¢llo «
que la industria, que determina las herramientas que va :ll utilizar acepn
el sistema para el cual se siente mds preparada. Las experiencias financic
ras de la mayoria de los ejecutivos con pagos de interés) discreto sobi
depdsitos bancarios, bonos, hipotecas y otros préstamos, sirven como has
para comprender 6% de interds”, por ejemplo. Por otval parte, 69 -
interds continuo no puede, sin una explicacidon adecuada, relacionin
con el concepto de interds con el cual se encuentran familiarizados ho.
ejecutivos, .

Los conceptos previos serdn desariobtlados en Lis seeciones subsecucnies
de acuerdo con los simbolos y Lis deliniciones siguientes:

' |

n ahora designa anos (4 interds continuo, el mamero de [nuudm en un

ano es indelinidaniente un nimero grandey . f
P S Yy R designan pagos plobales de fin de periodo, como antes.
PSR designan bn canndad aoeal nominal o el calculadi a0 interes

cero, de los pagos que fluyen continua y uniformemente duvante el i
t designa la wasa anual clectiva de interds coatinuo (o ([iatl‘l‘t,'ln),
r designa la tasa anuval nominal de ese interés continuo.

3.18 Como comprender las tasas continuas de interés l'l interds can
tinuo concibe m pericdos de interds ol ato, donde e se nprox:m.u M oin
finito como limite. Asi, si r es ol interds anual nomnal, ¢l itercs P e

. . . . ir m
riodo serd vfm y ol (speaf)y pari me periodos seri: (l -{- ———,-——) .
) X |
La tabla 3.18 ilustra ¢l efecto del mimero de periodos de capitaliza

cidn en un ano. ba tabla da el valor de § al final de un ang para P de |
délar, un rango de m desde 1 a infinito, y para dos valores| supuestos de
interés nominal, ¥ = 2097 y 1009,

En este caso, § = P(spc.lf) donde el interés por periodo es
mero de periodos m; por consiguiente: 1

(1.00) (1 - _;_)m !
|

|

Irfm v el -

[.a tabla 3.18 demuestra que debemos comprender si 'iuilt:u's' se¢ re
fiere al interés nominal o al efectivoe. Por ejemplo, (chemos espec:flcar
st se trata de 209, de interéds continuo nominal o 209%, de interés conti-
nuo efectivo. En el interés discreto, los convenios definen si nos referimos
a interés nominal o efectivo; por ejemplo, “6%," sin calificacién significa

3

|
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Tabla 3.18
COMPARACION DE INTERESES CONTINUOS NOMINALES Y EFECTIVOS

kY, de interés nominal 100, de interds nominal
Namero de

periodos ki . .
por aiio Cantidad de 31 Interés Cantidad de §i Interés
- al final de efectivo al final de efective

! ario, § {%) 1 afo, § (%)

1 $1.2000 20.00 $2.0000 100.0

o 1.2190 2190 25987 1594

12 12194 21.54 26130 161.3
52 1.2209 22,09 26926 169.3
100 1.2211 2201 27048 170.5
365 12213 218 27145 1715
00 12214 22.14 27183 171.8

6%, de interés cleaivo, pero “6Y, capitalizado trimestralinente™ signifi-
ca 6%, de interds nomional. En ¢l interés continuo debemos delinir gqué
queremos decir,

Puesto que debemaos hacer una (h[en ncia entre tasas nominales y efee
tivas, observemos que es mis signiftcativo especificar el interés continuo
cfectivn, debido a que es el interés real que se paga en un afio. En la
tabla, notamos que las tasas de 22,149, 6 171.8%, especifican la magniiud
del interés pagado; pero las tasas nominales de 209, y 1009, dan poca
idea de ello. ‘

Puede resultar 1ambién @il observar que €l interés continuo es muy
aproximadamente ¢l mismo que el interés capitalizado diariamente. En
clecto, al aumentar los perfodos de 365 a un numero infinitamente gran-
de, se eleva sélo ¢l interés efectivo de manera tnsignificante.

3.19 Comparacion entre ¢l interés continuo y el convencional ¢Cudl

¢s el concepto de valor de 20%, de interés continue en comparacién con -

209, de interés discreto? Si nos atenemos a la regla de definir el interés
continuo de acuerdo con su interés efectivo, el problema desaparece apa-
rentemente. Si los sistemas discretos y continuos tienen un interds efec-
tive igual, sabremos que cada uno de ellos produce el mismo pago anual
e intereses, sin tener en cuenta sus diferencias en interds nominal, De
todos modos, no nos interesa el interés nominal. Por ejemplo, en la ta-
Lla 3.18, un interés discreto del 22.14% serd igual a un interés continuo
clectivo de 22.149,

La ccuadén para el interés continuo efectivo resulta ser ¢ — 1, donde
r es el interés continuo nominal y ¢ es 2.71828. lgualando esta cxprcs:én
el interés continuo efectivo i, tenemos:

i = e — ) (3.19)

Siies2. , r, al resolver esta ecuacidn,-serd 20% (como se indica
tn la tabla 3.18) . O, si i es 209, r serd 18.2%207
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w , Por consiguiente, siguiendo la regla propuesta, las tablas de interés
. continuo, al final del texto, muesiran el interés efectivo, con el interés no-
* minal indicado entre paréntesis. Con la tabla del 209, como ejemplo,

el interés efectivo ¢ — 1 es 209, pero el interés nominal, r, es 18.232%,.
I.as tablas discretas muestran también el interés efectivo; pero, en este
caso, las tasas electivas y nominales son iguales debido 2 que hay sélo un

rfodo de capitalizacion al ano.
Al utilizar ¢l imerés electivo como punto de referencia tanto para el

_sistemna continuo como para el discreto, mantenemos un concepto simple
del valor de cualquier 1asa especificada de interds.

3.20 'Deducciéon de fdrmulas para el monte global de flejo de efec-
tivo de P o § a interés continuwo  Como se idiea en 1a seceion 3.17, las
formulas de interés continuo entran en dos categorias: Les que sicven paia
calcular ¢l valor cronoldgico de a) pasos al istante o sencillos y 8) las
que se utilizan para caloular el valor cronologico de los pagos continuoes,
En muchos casos, Lanversion PPy aiertas cantidades futuras 8, tales eomo
el costo de rehabilitacion o los inghesos por recuperacion, se representan
riejor como pagos simples. Las formulas para caleular el valor cronolo-
gico de esos pagos 2 mterds connnno se deducen como sigue:

El (speal) continuo puede deduarse de Ia ecuacion discreta § = P
(1 - 1y, en o doende noes el nmero de anos y £y Y son pagos sencillos e
fin :ltl puu){lu El interés por periodo en el factor continuo seri r/m
donde v ¢s el interés anual nouunal y m el namero de ptnudus de capt-
talizacién (un nOmere miinitamente grande) . Por consiguicnte:

§ = P(l + _L)
m
y esto puede escribivse:

o\ (m/ed ()
S = P(l - hH——)
m

lim roy M X
1 +4- ——) = e, 2.71828, la base del sistema natural o

pcro

M—y oo m
neperiano de logaritmos. Asi:

= P(em) {3.202)
donde el continuo ,_spcaf es e™.
El interés anual efectivo es:

S$—P Pe)—P |
P - P -5

St el interds discreto efectivo 1 es igual al interés continuo ef. e — 1,
los discreto y continuo (spcaf) seran Jgualcs, o sea, (I - H* _ e™. don-
de debemos recardar nvee v oo
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Debemos hacer notar, nuevamente, que § y P son pagos snmples 0 sen-

cillos que tienen lugar en un instante, en el tiempo.
El (sppwf) continuo es la reciproca del factor previo; asi:

e

1
= — 20h
r-nSPpwi - (3.20b)

donde

los intereses efectivos continuos -y discretos son iguales, los valores
discretos y continuos de {(sppwf) serdn iguales. P y § son puagos sencillos
instant;incos, como indicanmos antes.

3.21 Deduccién de férmulas para el flujo continue de efectivo de
R a interés continuo  En muchos casos, los pagos anuales R resultantes
de desembolsos de operacion o de ingresos pueden representarse como
fluyendo continuos durante todo el ano, las [drmulas para calcular el
valor cronolégico de tales pagos a interéds continuo se deducen como sigue:
El (uscal) continue puede deducirse a partir del (uscal)  discreto:

N = h’[“ )

Con interés continuo, r/m es ¢l interés por perfodo.

Con pagos continuos, Rfm es cada pago de fin de periodo que se hace
m veces al aio, donde R cs ¢l pago total anual. Supongamos que R de-
signa la cantidad anual total de uma serie de' pagos que fluyen conti-
nuamente durante todo el aio. R segaird dcsugnando una serie de pagos
discretos de fin de ano, Como antes, m se aproxima a infinito. §, por su-
‘puesto, es un pago anstantinco de final del periodo. Por consigutente:

r \im/(an)
V7 (' + ;,:) -1
S ==

m r/m
y -
S = if(e._m — l)
. r
donde
e — 1 — .
T = rauscaf (3.21a)"

De Ja prueba precedente, el lector comprenderd que los (uscaf) con-
tinuo y discreto no son iguales en este caso. Para indicar este hecho, dis-

~ " —fem ] .
4 Una deduccién mis simple es § — Rf erdt = R (_—r_—) Utilizamos 2a
°

propdsito la otra para mostrar la sclacién cntre férmulas
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:' _ - ‘ -
3 n'nguiremos el (us¢:af) que dcbe usarse con interés conlmuor y flejo con-

¥ 5 r
k= 5(6—;—1) | @2
donde
¥ nSTd—f = r
ern — 1

En este caso, también el (sfdf) discreto y el (sldfy continus no son
igu;nh‘s. ‘ :

(crfy continuo se deduce de:

de donde

\

1

donde ' i
re’"

"'"Cr{ = e — |

Notamos que P es un pago sencillo de principio de periodo.] También
cn este caso, ¢l ((rf) discreto y el (rrf) continuo son (lCSlguaIts

El (uspwf) continuo es la reciproca de (crf), de modo que;

Lo — 1 |
P = H(”—m—,,-) | (3:214)
donde :
o Bl "
rauspwf = e |

Aqui, por supucsio, los (uspwf) discretos y continuos no son iguales.
Esos factores serian los mismos si las tasas de interés efectivo fueran las
mismas v si_R fuera una cantidad global. La diferencia se debe 3l hecho

de que R es un pago continuo. : |
A conuneacdn, presentamos un resumen de las férmulas deducidas en

las secciones 3.20 y 3.21: l‘

8 = P-,..speaf = P(e”)

P=S-,..sppr=S(ﬁ—{;)

P
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r

S = R-, usoud = R(u———- = ')

R

It

S . r--Sm = S('—r‘”“')

e — 1

R = P'r-na = li(L)d IJ(_—-’-__)
o [Zern

P it = R ') s R(I___T"__)

re™"

donde P es una suma global, pago simple o sencillo de principio de ano,
5 s una suma global de fin de aiio, R es una serie de pagos continuos
durante ¢l ano, r es ¢l interés nominal anuval, y n es ¢l namero de anos.
Por supucsto, pueden usarse las mismas férmulas para otros periodos de
tiempo, ademds de aios; pere, en ese caso, 17, 8§, R, v y »n deben aphicarse
al periodo de nempo seleccionado,

En la seccidn 3.23 s desarvollan formulas para el flujo global de clec
tive de B oa interés continuo. $in embargo, los factores desarrollados en
Lt secadn 323 se usan con mny p-u(‘.‘l frecuencia, En primer lugar, los
facrores son iguales en valor a los factores discretos (a condiaon, desde
lucgo, de que el interes discreto efectivo sea igual al interés continno efec-
tivo) . Adeards, st adoptamos ¢l interés continuo, pmlcums supoter am-
Licn un flujo contmuo de desembolsos ¢ ingresos anwales, si ¢sos pagos
no son realmente globales.

322 Deduccién de formulas para el flujo continuo de cfectivo de P
0 8 a interés continuo  Eas formulas deducidas en la seccién 3.20 deben
uttlizarse s6lo con puagos glabales ¢ senaillos de P o S Pero supongamos
que csos pagos, que designaremos ahora como P y S, s hagan continua-
mente durante odo el ano; entonces, La cantidad compuesta de P al cabo
de n anos serd: ’

r

_ — —fer — 1
P - juscaf - .- spcal = I’( )z"'
y el valor presente, al comienzo de n ahos, sera:

S- luspwf * a-rSppwi = S(!———r—e:)e"'

Las {érmulas anteriores serviran para las situaciones en que la cons-
truccién o la reconstruccién de un proyecto lleve un aio o mds, distri-
buyéndose el gosto de inversién duranie ese perfodo,

3.23 Deddicién de férmulas para ¢l monto global de flujo de efec-

tive de R a intevrée contBnuo Por 1ae razonece amimtadae ae Vo cnmaiien
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.- anterior, las férmulas para el flujo instantineo de efectivo .le R se usan
‘ raramente. Sin embargo, las deducciones fomentan una mejor compren-

sién del sistema de interds continuo y de flujo continue de efectivo, en

comparacién con el flujo instantdneo de electivo.
Las dos primeras formulas se desarrollaron anteriormente. Las repe-

timos aqui, debido a2 que P y § son- pagos globales:
(]) $ = P',_,‘Sl)cﬂf = Pem (323‘])

Cumo indicamos antes, este factor es igual al factor (speaf) discreto,
si los intereses efectivos continuo y discreto son iguales.

2) _ P =S, sppwl = s(d') (3.23b)

Los mismos comentarios pava (1) se aplican a (2).
(3) 5 K es vna serie de pagos discretos de fin de ano:

S = R o Re' |- Re¥ - ... Rev=ar o Re temr (a)

Mulupliquese {1} por ¢
Ser = Rer - Re - Re™ - . Reew . Kew (1)

Réstese (2) de (1):
S(l — e} = R — Re

r consigutente ar o
po & S = R(%_—fl-) = & -, _.uscal (3.23¢)

Si el interés efectivo 1 es igual a ¢* — |, entonces:

e — 1 (l+i)-—1]
=Rl——}=R|—————
8 R(c’ — l) [ t
de 1al modo que los (uscaf) son iguales para los intereses continuo y dis-
creto, si los pagos son globales.

(4) El (sfdf) es el reciproco del factor anterior y, entonces:

R=5,.afdf = s(f'—%ll) (3.23d)

y si el interés efectivo i es ¢ — 1, tendremos que:

e—11_ 1
R=S|-c"—I]“S[(I+€\‘“ l]
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los ] 'S para i i
y (stdf) son iguales para intereses coniinuee y disereto si los depdsitos

son sumas globales.

(5) Para encontrar el {crh), notamos de deducciones previas que:

_of e — 1
R = (g—tT y o S=Pren
de muodo yue
&((n"‘ll — aTm
R=p )
(“*F;"-:-l—-) =P “rntrf (323(!)
Y. st el mterés efectivo es o7 I, entonces:

K= p(*’-_".”_'”;_*f’_‘ - ,,( i 4 ) J

SR (e

- becllo se desprende Yue Jos (cr
tnuo vy discreto si todos los Pagos son globales

G) El (uspw Sl vecipr
(6) { I“[) s ol reciproco del facior previo, de mod,, que:

l) — H( _.‘Ii:_,_l__ - ll’ us ,r o
ﬁilnH) —e T-n lbp“ (J-ZZH)

v . iy x F N
Y. por medio del razonanuento anterior, los
, o

INLETeses . . lspy SOMY 1 e N .
Lereses continno y discrero si ( pwi) ' tguales para los

Por consipuie tos pagos son globales.
bales, y si ol interse 1O €0 t0dos los casos que si los pagos son glo
factores de interléu s (lm‘"-“-) efectivo es igual “al continuo efective glos
(-mm-‘-m\”(:;-, pu:glmr‘]]!“s sistemas disereto Y continuo serin 5!;1;ulcs‘ En
o a, de ucilivose un Lo e -
1os Giciores comes sun guego de tablas diseret: ars
s [ s contin Lo e ! L ! 45 para obtener
S trat: R vwos de intergs para ser onlizados con e ! 1 H
’r.u.\ de interés continng nontnal, ¢l interes efecys pagoes globales. S
Pou rd no encontrarse ¢ N A 1 . Heres elecinve ‘“l'l'l'S|K1n(lienl-'
h N ningdn jue o4t . X X ) N
ejecmplo, dado up interés (‘)lTlillllJ() RO (.|t, ;nl';l.m de interes (ise rcto, Por
: nonnaal del 2007 ; -
correspondicnte « o Yoo €l intcrés efectiv
de im?-?(-\- dis-crelie .‘:;2.14/.', o se encontrari en ningiin Juega de nbla(s)
’ 0. En ese caso 1 ‘
factores dj %0, pucde resultar mis sencillo ¢al
s direct: calcular
caleuladorn |f’lmcn‘u: con un manual de funciones exponenciales IO_S
e seritonio que interpolarlos de Jas tablas discretas, y o

324 Variedad de .
ablas de interés G .
€l lector, exi . res Lomo supondrd probab
- CXISte una gian variedad de tablas de interés, Enpprir:cl‘:[lrt"i:r'ltl:

lenen‘os ]as lab]as dc llllClé OIIUCHCIOII-‘I]( q y
5 C
as 1 >
5 en l 1e IOS lp(_l i(K!Os ]
O

Pagos son discrero i
5, como se explicd en la primera parte de este capitulo

lJ Na variaci
C (Sn de €5as [Jl)lﬂs Ser{ﬂ Cl "-ll!]adO sistema de (leSCU( no cen-
. (] S [ ' S q e C y »
Ly ;l] ue |l|lllla l() HI) (](J u omienzan L1er niman a “l"a(l del ano
cn lugal d(: a fl"al (hf] anao,

C()I"O hf (8} Yisto 08 I) c ucna ab as dc llll(’.‘IC'i continuo,
mos A
15t , S0n IO ] l S m C' st ]

f} son iguales para los inmereses con-
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Primeramente, tenemos las indicadas por interés nominal y J‘Ique lo
son por interés efectivo. Hay tablas para pagos globales a interés continuo
v otras para pagos continuos a interés continuo. Tenemos tablas para pa-
gos continuos efectuados uniformemente durante 3 meses, 6 meses, ewc,
durante perfodos de 5 aiios, a interés continuo. Tenemos tablas continuas
en las que los perfodos comienzan y terminan a mitad del afio, (":n lugar
de al {inal. |
Cuando el analista encuentra una tabla nueva, sobre todo sijse trata
de una tabla de interés continuo, debe tomarse ¢l uempo para analizar-
la,-de tal modo que pueda utilizarla correctamente. Tomando en consi-
deracién la gran variedad (e tablas, no podemos siempre decir ¢émo uti-
lizar alguna de ellas a partit de su titlo y su descripeion. La jmayoria
de las tablas de interés continuo, por ejemplo, no indican si laj tasa de
interés ¢s nominal o efecuiva {en cuyo caso serd probablemente nominal,
pero no podemos adivinarlo) - Bl mejor comsejo gue pundemos (l'.u:' s pro-
bar varios de los facores culcalindolos a partic. de tablas exponenaiales.
3.25. Convenio utilizado en_ote_texto Con los muchos convenios y
Jas numerosas la-l_;l_:rs":lF"iFﬁ}::ﬁ@i;_ﬂgnc existen, :F.i.'.';n‘ﬁd%“]?‘"(féa's‘.'&.'{né"aﬁ?:“

el método mids eliciente de presentar el tema "y el'Wienios confusd piid et

- ————

estudiame, cra ¢] wso de un convenio y un concepro Jde interés allo T;lrgo

de_todo of libro, Yor cousiguiente, hemos utilizadg 1 convenio de” fin

del periodo para pagos globales a intgrés discreto._Se_trata de_un_interés

> - : . HL LR
convencional ¥, Junio con los pupos tobales de fin de Ln:rimln, donstita-
g gl -—T—— RIS e,

ven la_practica_ordinania cu i mayorfa de Tos libros de economia de -

genieriu existentes eil la .-wni.»?_ii}r‘.-.'i‘ TTmmrmmm - ; T
1 que la eliciencia de presentacion de este exto requiriera [la ;ldup

. =t o - \ o e = e QA et s et
YT g fica”T qOE_se considerara wferior a flos_otros

_métgdas. De hechg, Jas foumulas de interés coutinuo_simplifican!a_meno-

do lu_solugién de_modelos matcmdticos complejos, _cumgﬁic;ﬂal,uﬁ'wg_l_gm

c:llculg,[,,;:l.cuslq_gl_gl_gp_l__lgl.g;_g accges e el miﬁlulg_w;lnhttr habn-

walgiente..cn- favosdel discretanes el _cutendimicento general dé
que goza enire log_analistas. Aparte de_esta_ventaja, coalquicra de los
olros_sistemas. podrfa_ytilizarse con los.misunos resultados A estel respecto,
mﬂ‘ﬂulism prefiere_uno de los sistemas de Anterés continuo, podrd

Eegluwﬂaa‘;ﬂa de los Ej_“_‘_"l’l‘ﬁ-iii-m“’» _subsLﬁI!‘hlda‘m'plmcn[C

con los valores de 19, tores  de. interés. continug. las.de los_factores de
interés_discret_que figuian, en. los.¢jemplos. Esta_gs_ sencillo, debido a
que_gmbos sisiemas_tienen los mismos. factores, aun. (rande, numéricamen-

e no sean iguales I
i

!

\

PROBLEMAS '
i

- %1 Indiquense Jas férmulas siguientes de acuerdo con los factores dados ¢n la
seccidn 3.10: a) Para §, si P se encuentra al comicnzo del afio 1 y S al cOmienzo del
afio n. (Resp. $ = P ., spaal) b} Pana S, si P sc encuentra al final dell ado 1 y S
al final del afio n. ¢) Para §, si P se encuentia al final del aflo 1| y § a) comienzo del

afio n, d) Para P, si P s¢ cncuentra al final del afic 1 y § al principio del ‘afio n.

|
32 Indiquense las férmulas siguientes, en términos de los factores dados en la
scccidn 3.10: a) Para P, si P se encuentra al principio del afio 1 y R al -comienzo de
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cda afio. (Resp. P == R - _ upwl | R} b) Para P, si P se encuentra al final del
afo | y R al principic de cada afo. ¢} Paza P, si P sc encoentra al final del ado 1 y
R al final de cada ailo. d) Para §, si S s¢ encuentra al final del afio n y R al comien-
20 de cada afo. ¢) Para R, si P sc encuentra al comicnzo del afio | y R al comienzo
de cada aflo. f) Para R, si § s¢ encuentra al final del afio 1 y R al principio de

cada afio.

33 Pruébese que las siguicntes expresiones son identidades:

a) uuspwf —_— .sppwf = p_uspwi
b} L — i = sldt
) 7 Jusal + spal = ., usaf

34 Dada una abla que contenga sblo (spaaf) y (sppwf), dedizcanse todos los
demis factores. Se permite sumar, pero oo dividir o multiplicar; sin embargo, pucde
expresarse un factor como cantidad reciproca. ldstrese la respuesta a pantn de la
tabla de 209,

35 Si una suma de 1,000 délares debe reembolsarse en cinco pagos iguales Jde fin
de ano, de 23097 dblares, muéstrese cudnto de cada plazo ¢s interds y cudnto pago de
capital. Paia facilitar es10, prepirese una grdlica que muestre lo siguicnte paa ¢l
periodo de 5 afios: ¢l ‘afio, el interéds que se debe al final del afo; la deuda total an-
tes del pago del plazo; la deuda después del pago del plaro; la cantidad de capital en
¢l plaro.

36 a) Dada una tabla de {(uscaf), solamenic, muésitese cdmo oblener una tabla
de (spcafy. &) Dada una tabla de sdlo (uspwf) , muéstiese ¢dmo deducir una tabla de

(sprpowl) .

37 Calctlese el interés anual efectivo de o) 19, mensuak b) 29, mensual;, ¢) 69,
cada 60 dias.

38 Calcdlese el interds sobre un pré&stamo de 6,000 dbﬁrcs para los siguientes

_ periodos de tiempo, 5i 12 asa de interds ¢3 a) 6%, de interés simple, &) 69, de interds

¢ capitalizado mensualmente: 30 dias; 60 dias; 90 dias. Supongase que hay 360 dias en
un afo.

39 a) Dé la formula para el equivalente anual uniforme de wnz scric aritmé-
tica creciente en la que ¢l gradiente anual es g y ¢l primer tmiino de la srie, g, tie-
ne lugar al final det aho ).

b) D¢ la f6rmula pama el equivalente global en tiempo cero de una serie arit-
mética creciente en 1a que ¢l gradiente e3 g y ¢ primer término de 12 serie, g, ticne

lugar al final del afo 2.
€} Indiquesc la férmula para el equivalente anual uniforme de un ingreso anual

I que disminuye atiiméticamente en g délares, emperando al final del afo 2.
3.10 Pruébese que la nota al calce para la Ecuacidn 3.21a e3 correcia.

5.11 Decdizcase la fdmula para ¢l equivalente global § a? final dej afio n, si ¢
deposita una suma de D délares continuamente, durante n afos, a interés r capitali-

rado continzamente.

312 Compirese la cantidad acumulada al final de 10 afios por el pago de 5200
délares anuales, 1i los pagos son a} a final de adio; b) semanales; ¢) continuos, El interés

anual efectivo es 209,.

L8 a2 suma de 10000 dbélares debe reembolsarse uniformemente durante 10
aflos. L. .erfs cfectivo es 20%, anual. Comparense los pagos anuzles a desembolsar s

FORMULAS Y DEDUCCIONES U

iﬂ P‘S‘” son a) al final de cada ailo, b) al final de cada semana; ¢} tan frecuentes que
pucdcn conusiderarse ¢omMo continuos.

8.14 a) Deddzcase fa formula para el equivalente global en tiempo cero de 10,000.000
de dolares para construir an edificio, si s¢ incurrié en ese costo de manera uniforme y
continua durante el aito antcrior 2 su terminacion en el tiempo cero. El interés efec-

tivo €5 209, anual.

b) Repitase el cilculo paia el caso en que el perfodo de construccidn del edilicio
de 10.000,000 de délares fucra de % ados anteriores al tempo cero.

¢) Dediicase la férmula para el equivalente global en tiempo cero de un costo
de reconstruccidn de 100000 délares quc ticne luger uniforme y continuamente du-
rante ¢ décimo aio de vida de la estructura,

3.15 Calculese el valor actual en tiempo cero de depdsitos de 100 délaces anua-
les durante 10 afios, con interés nominal e 18239, paia a) depésitos de finul de ano
¢ interéds continuo, b) depiitos continuos durante el ano ¢ inte1és conlihuo.

2.16 A 10% de interés anual efectivo, tricense las cuivas de ddlares en compara-
cidn con ados, desde cero a 30 afos, para lo signiente: a) la cantidad acumulada por
un depésito de 100 ddlaies en liempo cero; b) €1 costo anual de recuperacién del ca-
pital de un présiamo de 1,000 ddlaves; ¢} la cantidad compuesta por un depdsito de
100 délares anuisles. Todos los pagos son discreios.

317 Dediiecase 1a eenacidn para el valor actval  {glebal én tiempo cero} de un
gradiente mitmftico, g. Supdngase que el primer tfrminn de L serie comnenra al finad
det ane 1y aumenta continuamente a lo lurgo del ano,
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441 Puede adquirirse una herramienta mediante un pago de enganche de 4,000
délares y cuatro pagos de 2,000 déolares que deberin efectvarse al principio de los
cuatro aios siguientes. Cuando vence ¢l segundo pago de 2,000 ddlares, la compadia
decide que le agradaria pagar el resto de 12 obligacion en una suma global. ;Qué
cantidad sesultarfa aceplable para la compaiia si su tasa minima requerida de rendi-

miento es 2097

442 Con interés al 159, transidrmese la siguicnte serie no uniflonne en una seric
anual unituime: vna suma de 20000 ddlares se presenta al principio del primer afio;
cn los 10 anos sigwentes, s presentan sumas de 3,000 délares al final de cada adio
dusante los primeros 4 anos y 10,000 al final de cada aio durante los 6 anos restantes,
Se presentan sumas complementarias de 6000 dolates al principio del 1eiceio y el
sexto apos del periodo de 10 ados,

443 Una compaiia se piopone gastar 20,000 dolaes por una nmuguing nueva,
ECu;.iulo_ drberdn ser dos ahorrus anuvales durante fos 10 afos sigwicnies a0l tasa
minima aceprable de rendimicnto para la compania es 2092 Higase una verilicanon
aproximada de la solucidn sin wsar 1ablas ni fdrmulas de lacioles.

Si los ahworros anuales de final de afio dutante ese periodo son realinenic de 4 ({0
délares condl serd Ia tasa de readimiento sobre la inversidn? HAgase ona verificiaion
aproximada e L orespuesta sin usar tablas ni férmulas. de ladores.

441 Veechans a esolver los problemas siguicnies si tslos los pagosy e serie son
continuos dhuante ¢f ano en lugar de clectnacse a tingl de ado, ¥y stoel wnteres es con-
tinuo en lugar «e discreto. Las tasas de interés en los cjemplos dados son los valores
efectivos. Los pagos simiples seguanin siendo globales en las fechas dudin e lon ejent-
plos. Problemaas: 410, 404, 4006, 007, 422, 428, 430 o 1.0, 542

445 Prochese gue cb vulor e Rz g l_uasf. [V B (n- - B U como se
indica en Ja econcon 4100,
446 Pruchew que ol saalor de RO - g l,_“as[, SN sa. 3 I, tome sedndicn

en la cevacion Ly,

5

Equivalencia

6.1 Valores cronologicos iguales  Los tactores desarrollados en el ca

Iailulu 3, nus permiten calcular tos valores en diversos puntos en ol vem-

pu de una cmtidad o serie de cantdades dadas.
Comenzando con una camidad de 1000 dolares v una tasa del My
podkemos caleular los siguientes valores cronologicos, mediante ¢l empleo

de todos los facrores:

I v ”
() 1,000 N=1?
} -
h :

1,000 délares actuales tienen un valor cronologice, deitro de 1o anos,

de 2,594 dolares:

8 = 1,000y spenft®t = $2,5404

2

®) 1,000 k=1
— —_
0 0

Su valor cronolégico, expresado como serie durante los proximos 10 anos,

es de 162.75 dblares por ano:

R = l,O{D . Ju.uﬂr['lms = $l(3275

(3)

P =1 - 2,004
b —
0 10

Y el valor cronolégico de una cantidad futura de 2,594 ddlares que se pre-
sente dentro de 10 aios serd de 1,000 dblares en la actualidad:

r = 2 R04 - ,m_]osppW"'s“ = 51_000
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4
@ R=1? 2,504
& 10

Y ¢l valor cronolégico de esa cantidad futura de 2,594 délares es 162.75
dolares anuales durante los 10 anos precedentes:

R = 2,594 - _m.medf'm‘ = 316275

{) _ .

R = 16275 =7
0 10

Lt

Y ¢l valor cronolégico, dentro de diez aiios, de una seric uniforme de
162.75 délares durante los préximos 10 anos es de 2,594 délares:

' S = 162.75 - .o1ouscafl*%¥ = $2.504
(6)
P=7 R = 16275
' +
v 10

Y el valor cronolégico actual de 162.75 dolares anuales, durante los préxi-
mos Jiez anios, es 1,000 délares:

P = 16275 joaouspwfsi4® — $1,000
Los cilculos al 109, de¢ interés pucden resumirse como sigue:

e 2504 délares es ¢l valor cronolégico de 1,000 délares actuales, den-
tro de 10 anos. ‘ '

® 1.000 délares es el valor cronolégico actual de 2,594 ddlares dentro
de diez anos.

® Una serie de 162.75 dblares anuales, durante los proximos diez aios,
es el valor conolégico de 1,000 délares actuales.

® 1,000 délares actuales es el valor cronolégico de una serie de 162.75
dolares durante los préximos 10 afios.

® 2594 délares es ¢l valor aonolégico, dentro de 10 afios, de una serie
de 162.75 délares anuales durante los préximos 10 afos.

® Una serie de 162.75 délares anuales durante los préximos 10 afios
es el valor cronolégico de 2,594 ddlares dentro de 10 aiios.

Por consiguiente, cada una de esas cantidades o series altemalwas re-
tvrioetrem oF vnlay reonnldoien de rade wnn de lac atvac comti Fo b

-

|

\

5.2 Definicién de equivalencia Las cantidades y series de la seccidn
anterior son también ° equlvalemes . La equivalencia se prescnla s:cmpre
que una cantidad o serie es el valor cronoligico de otra cantidad o serie.
Por consiguiente, al 109, de interés, 2,594 délares dentro de) 10 anos es
el cquw.llune de 1,000 dolares actuales. De hecho, cada una|de las can.
tidades o series anteriores es ¢l equivalente de cada una de las otras canti-
dades o series. . !

Es |mporlanle ohservar que esto no significa, ni quiere decir, que esas
canttdades o series scan iguxles; no lo son: sdlo son iguwiles |';us valores
cronoldgicos. Por ejemplo, hemos mosirado que las cantidades o series
signientes son equivalenies al 107, de miterés:

EQUIVALENCIA 89

1,000 |

A b . 3

. 2. 5G. |

B, 504 |
10

. B = 16275/ n00 '
c '
10

Las cunmtudades ne son de ninguna mancra iguales; estan ulmunadas
solo por medio de sus valores cronoldgicos.

Si lus cantidades 1o son iguales, a) euil es la razén para (_.lilLu]dl' su
equ:v.ilcmm? y &) qcudl os la realidad de la equivalencia? Anlizaremos
esus cuestiones en lus secciones sigwientes.

5.3 Evaluacién de alternativas por equivalencia  El concepro|de equi-
valencia es la base para comparar proposiciones allernativas para gastar
dinero. Esas proposiciones se¢ describen generalmente por medio| de una
serie cronolégica de costos que no puede ser cvaluada mediaate una ins-

- peccién simple. Al utilizar la equivalencia se hace posible comparar esas
alternativas, como lo demostraremos con ejemplos,

EJEMPLO 53 Compirese una alternativa 4, cuyo costo es de 10,000 ‘ddlam y
que requicie desembolsos en cfectivo de 5000 ddlares anuales duranie 10 aﬁo; con

otra B, cuyo costo es de 15,000 délares y que requiere desembolsos (uturos en efectivo
de 4,000 délares anuales durante 10 anos, si ¢l interés es del 109,

SoLucION. I‘
1 .

Desembolsos, A ﬂ’gm 5,000/afio = :|

0 10 7

Desembolsos, g 15,:!)0 4,000/ atio ' !

0 10 ‘

et

La equivalen: . de cada zliernativa en -tiempo cero es:

P.oo— 1nann b FAnn
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No l”f"d“ tomarse una decision para seleccionar la Serie A v la B mediante
una_sunplc inspeccion de las escalas de tiempo; pero s podri tomarse a
partir de sus equivalcmcs €n un mismo punto en ¢l ticmpo. El equivalen-
te de B es mis bajo que el de 4 y, puesto que se trata de costos, no de
ingresos, deberd elegirse £,

Por cossiguwiente, la equivalenei;
ta m_mp:nr;lcién de alternativas. Del misino moddo e distancia se
transfonna a metros para lines de evaluacion, una seric cronologiea se trans.
L'anu:u onoun "t'tluiv.:lh'lll(:", Con respecto o b evaliin i, L ‘vquiv;llcm‘h
snve paa uwa finahdad simdlar, aunque mis amplio. h

se utilizn conio ,.:-lu'm macsiro. para

G301 Sienifics D ivalenei .
gnificado de cquivalencias iguales  Antes e gne podamos hi

cor tli.'lllt'_llll.‘l' vlct_’ru'».n enre alterpativas, debemeas esir e acuerdo en ang
Lisa Illllll!l'l.‘l requerida de rendimiento bhasada en b LogeesICioNes, como
en -\rn‘mn 29 de e g tenemos fondos, B) los Tonedes son himitados en
telaciin o las nlmrlmml.uln's Vo) todos Lo fordios de-ben anvernrse, Para

al maximo los rendimientos solac Ly inversion, Ls exisicncias

el ‘"
e

|H|ll|.ntl..|\ deberin ('III||-|l‘.'IIS(‘ slo en s nejores snversiones. v oetlo h
weeecrio ol establecinnento de un Timsae indeior oo s tasas de ren-
(||!||;.:nlu que (_[l'l]l’lllllh aprobar. Fste Hinite se convieie oo iueslra l:;ﬁ’l
minima requerida de vendimiento, Pero nenese e, lespradcs, siempre qull.c

potmos invertr von esg tasa minima Qe gendimicmio deberemos hacer.
:n: |.u|.r.\!n que lo seleccinnmmoes como punto de comte entre tis iu\.'('rsi-u
[:,: ‘l:llul:lail’:::): :i::;;}{ll.:,‘.. 4Ir|n'.|-‘:»n|us 1echazar. -l.-_!lu presaene que nues-
N U[“,”;I"j']v:ll:.:“P?" sl.?(lu para peritirlo, "u.l_' mnr.‘l.qum_mt'., st
rendinnento, los fund;»s t I’."""‘l""""‘i?ﬁ o ot 'f""f""" s
(I;"_’és i"f”i.‘)n‘s . mi. que ll]l((f('l-l Ilhn-s'(‘sl;ir:in Limatados o oporeani-
Siemme e &.'I,l..(.wn“.";.m“ n-'(|ut.'_r|du. Axi pues, qm:ql:u cntendido que
o e ‘l"c. Sc;';l ; lA“.I:w(inp:n.tum.tl_;ul debemos invedtie oo todas l:'ls pro-
rendimicnto. guales o superiores a Feorasa soafnneed regnerida de
(;‘,"::ZII:':”';J‘].:::::: ;l-ll:nll:s q.m: Ivlt.'m;muﬁ silo I{'{'.\‘lprn[n-\u Hortes 1l|ll‘l'll.1li\':_n-‘i.
LOOO dolares en Ta : o _“.“ ! AI'\_‘ ¢otempe sigutenes. JPsepercmos gastar

ares en la actualidad como en A4, 259 dobaes deotro de T0 aia
como en B, o 162,75 dolares anuale " 7 Il o
en G? En este )rohlcm‘ll s ‘ llm s duranic los g " vista del
presupucsto (lt.‘ I("1 tal ‘]- ll|')(.1‘lu lt?m.os qne. dc'_“lﬂ L ‘-lc vista del
establecido en 10.0," ‘l .'nd Ll-S-I—ll_lllllnl:] requeridade remliniento sc ha

o Las alternativas son:

a M
0 -
T4 ¢ 2,.’:!)-!
1
o b 16275/ a0 \
i .

querida de rendimicnto son klénticas. ¢
“la seleccion entre ellas?; asi parece,
de cerca
es que A requicre
que B oexige un gasto

EQUIVALENCIA 91

Para A, $1,000
Para B, 2,694 - o wsppwl-38 = $1,000
Para €, 16275 quwuspwfes = $1.000

tivas al 1094, de tasa minima 1e-
Elimina csto cualguier base pira
cierimmente;  pero exaltnemos mis

Las diferencias entre las alternativas, La diferencie entre Ay B
un desembolso mmediate de 1,000 ddlares, nuentras
je 25094 délares al cabo de 10 afnos. Por consiguien-
B, eastaremos 1,000 ddlares en la actualidad; aho-
rriindonos un gasto de 2591 dolares dentro de TG anos, come s ilusira
en ln esoals de tiempo siguienie:

1.0s cquiv:lla:nlcs de esas tres alter.

te, Si lnvi:-:inms A a

Aharios

[T
L L iKK) 2 504
Selereidn A wobre # A 1
i) : o

lh webeccion Jde A sobre I equivale a wverte 1 oou

Por consigntente,
dobuares par recibir un beneticio de 2,591 dotares al eabo de 10 anos,
tasu e rendimiento sobre esa INVETSEHL US: *

LOO0 -, gspeal = 2.5t

speaf = D641

de donde
io= Y
Se natn de Ta tasa minima requerida de rendimiento del 107, que ha
sido acorduda, por lo que vy COiSO quE ACCPLEmnos Ia inversion.
Comparcmos ahora las alternativas By €. Aungue sus ciuivalentes
les ¥ no 1nwos pmlmu‘ionun ana clave sobre sus diferendias, notits’
distribuyen en puntos difercines ¢n ¢l viempo. Esa
Ya haria que fueran diferentes, annque sus costos
lLas diferencias de tiempo y dincro entre B
las de tiempo, como sigLec:

s0n gL
mMos (ue sus (0S108 S¢
es la realidad, y ella so
fueran cantidades idéniicas,
y C pucden mostrarse restando sus es¢a

Casto . Ahorros
Seleccién C sobre B — 162,75/ ado 2'5;'}4
0 10

No se trata de una comparacion tedrica, sino de un enunciado de la
diferencia real entre las alternativas. La seleccion de € requiere el des-
embolso de 162.75 délares al aiio, pero evita un gasto de 2,591 délares al
final del décimo aho. Esto ¢s lo mismo que invertir 162 “lares anuales
para recibir un ingreso de 2,594 délares denuo de 10
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162.75 - .jouscaf = 2,594

uscaf = 15937

de donde
it = 109,

y, puesto que es la tasa minima requerida de rendimiento, debemos apro-

bar la inversion en C.
La tnica duda que queda es, ddebe pre[erirsc A sobre C?

Costo Ahorros
1,000 162.75/ afio
Seleccidn A sobre C (‘; I{O

La seleccion de A significa un gasto acwaal de 1,000 délares que ahorra
¢l gasto de 162.75 délares anuales, durante los proximnos 10 anos. Fs una
buena inversion, puesto que los 1,000 délares serin recuperados con un
109, de intcrés, la tasa minima requerida de rendimiento.

LO0OO -, ywerf = 16275 .
cf.= 0.1627%

por Lento
r = 109,

Estos cjemplos muestran que aunque las alternativas tengan equiva-
lentes iguales, cso no significa que las alternativas mismas scan iguales.
De hecho, existe una diferencia y es preciso escoger entre ellas. La dife-
rencia entre las alternativas se debe @ que sus costos se producen en punios
diferentes en ¢l ticmpo. La diferencia no puede evaluarse mediante nspec-
cibn, sino catculando si ¢l gasto actual serd recuperado con wna tasa de

beneficio sulicicniemente atractiva.

55 Efecto del cambio de la tasa requerida de rendimiento Fxami-
nemos nuevamente las tres alternativas:

a " ~
10
B} 25.'94
0 ’ 10
c . 162.75/afio 4
0 10

En la dhima seccion demostramos que, al 109, de interés, cada una
de las aliernativas es equivalente 2 una cantidad actual de 1,660 doblares,
y probamos que, aunque los equivalentes fueran iguales, deberfa preferir

A si la tasa minima requerida de rendimiento fuera del 10%,.
i vrtn e seedbieiaerntn al Ing eanivalen-

' m serdn diferentes y &) puede cambiar la scleccion entre .
. Por .cjemplo, el equivalente de cada una Jde esas alternativas| al 159, a

FOUIVALENG LA N

alternativas.

Para 3, $1,000
Para B, 2591 - jsaesppwi?? = § 641
Para €, 162.75 - s jeuspwfs®? — § 817

En este caso, todos los equivalentes son diferentes y, si la tasa minima
requerida de rendimiento es 15%,, escogerviamos B, no A.

En este ejemplo se elige B porque tiene ¢l costo equivalente mas bajo,
Esto significa que rechazaremos pastar LUK délares en 1n aciualidad, de-
bido a que 2,591 dolares no es un ahorro suficientamente grande, deowo
de 10 anos, para recuperar los 100G dotares con 15%, de interds  {como
vimos ¢n la secaion 540 es solo sudicientemente prande I):ll':]l recuperar
LO00 dolares al L0, de mterds) . De mancra similar, no se escoge O por
que 2,594 dobares no representan al cabo de 10 aios ao ahorro suficienie-
mente grimde para recuperar b sevie de inversiones anuales de 16275
dolares con un 1 de inwevés, Por constgnienie, os nds coondinico gasen
2,59 dolires al cabo de 10 anos v aborarse L0 doloes ulJ la actuah-
dad o 16270 dolares annales.

Puede dessirollarse un vazonamicnto similar al comparar las alterna-
tivas al 5%, de dnerds: sinembargo, yao hemos aenido oportunidades su-
ficientes para obscivar que a) dos cquivalenies existien solo al la sy de
rendindento didda y quee b el conbio de ko asa de 1'«'mli1nili'nlu puede
invertir La selecadn,

56 Equivalenaa fremte a realidad  Comprendemos ahora que la
('quiv:fltrluiiu es solo wn vpo de medida que permite I evaluacién de se-

. P
a ouna task determinada de rendimiento.

nies alternativas Jo desembolsos
Sin embargo, ¢l cilonlo no implica que deberemos levar a cabo un des-
embolso igual en canudind al cquivalente, Por cjemplo, si tenemos una
serie de desembolsoy de fin de ano, por valor de 16275 dotares durante
10 anios, of cquivatente en dempo cososal e 1000 dolares; pero
eso no quicie decir que vayminos 3 desembaolsar LOOO délares ¢n la actua-
liddad. "Tampoco quicre decir que debemos overr 1000 dolhres con el
fin de disponér anualmente de 16275 dolares. La equivalencia es sdlo
una medida; no implica ningiin procedimiento pata cmnprur»l, financiar,
invertir o reinvertir. De hecho, como hemos dicho, Ya Gpica Irealidad es

la serie cronoldgica real

57 La equivalencia y el uso de fondos Aunque parece [implicarlo,
equivalencia no significa un uso igual de fondos. Por ejemplo, si compa-
ramos las alternativas A4 y B, el uso de fondos es dilerente, aun cuando’

sean equivalentes al 109,

1,000 !

A ! 3 _# t

0 10 I

) 162.75/ a6 o \
B o [ ano ” ii

10 |

I

!
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La persona que recibe 1,000 délares en la actualidad tendrd una uti-
izacién mavor de fondos gue la que recibe 162.75 dolares anuales durante
{0 aios. 1o mismo pucde decirse del uso cedido por las personas que pa-
an esas cantidades. Por consiguiente, la persona que cambia el uso de
1 000 dolares en la actualidad por el de 162.75 délares ¢l afio préximo y
:62.75 cada afio subsiguiente puede esperar compensacién por el uso que
" ede. En este caso, su compensacidn es sgual al 109 de interés sobre los
000 délares.

La equivalencia no implica uso igual, pero si que ¢l uso desigual es
ompensado por Ia wsa de rendiniento concedida a Ja persona que cede

1 uso de los fondos,

58 Compariaciones de equivalencia priactica Fn o mayoria de los
weos, Lis comparaciones de ostos se hacen entre alternativas con dife-
cites elicienenas de ingenieria, sobre todo, una alternativa con un costo
gkl clevindo v desembolsos futuros bajos, en comparacion con otva de
osto inicial bajoy desembolsos futuros elevados, Estas aliernativas no
aeden connxaarse por medio de una inspecci(m simple, mi siquiera por
aedio de sumas o restas. ElL simple fiecho de gue las cantidades se cncuea-
cen distribuidies cael tiempo es suficidiie para exigie medidas de equie
dencia, Lo dinica excepaon que se presenta es aquellie en la gue las dos
Bernativas tenen adénticas sertes cronoldgicas, como L siguientes:

1,000 W0, a0
0 10
1,000 100/ afio
. 1 } t
K L] 10

“aas dos abiernativas son iguales, sin ventaja numdérica de una sobre la otra.
- 4 . .
St embargo, coande desplarmnos dos cantidades en el tiempo, como

Sy spuICRies

{ 1,000
5 10
1,000 Y
s 10 L

ws diferencias no pueden evaluarse por inspeccidn.
Las comparaciones e equivalencia son necesarias y, en la prictica, se
vonforman a uno de estos métodos generalmente aceptados:

1. Método de costo anual. Cada alternativa se transforma en una

serie equivalente de pagos uniforines de fin de aio.
2. Métodos de valor actual y de costo capitalizado. Cada alternativa
e ranslorma en una cantidad simple equivalente situada en tiempo cero
iv en un pur  -onsiderado como tiempo cero).
3. Métod. lasa de vendimiento. Se calcula la tasa de rendimiento
ine hard que tas aliernativas resulten equivalentes. Por consiguiente, esa
1 L

e YA Tieeet b T s WM atieac
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Estos tres métodos pricticos de comparacién son el tema de los tres

v . capftulos siguientes.

PROBLEMAS

51 Consiiltese la tabla 31t del cpitulo 3 y calivilese ol cquivalente global al
final del quinto afio de lo siguiente, al 109, de interds: a) da serie de 5 afos de inie-
reses {columna 2) mds la serie de 5 aios de pagos de recupenacién del capital  (co-
lumna 6): &) 1 préstamo de 16,000 délares; ¢} un pidstamo de 10000 délares on el
que tnlos los pagos de increses son iguales y tienen lugai al final de cada ano,

5.2 Cuwintos modos de restitucién del préstiimo de 10,000 Jddlares de fa wabla 3.1
puede dt'scrihil?_l".l miterés es 10%,. Dense  teapieslns  numéricas. $Son equivalentes
esos métodos? ([Cudles sen las diferendias econdmicas entre clhn?

53 Una compania debe actualinenie 1 un bando 000 ddlares que paede resti-
1uir en t'llil]llllit'l;i de Jos tes tempaos spve wtess a) 30000 délioes en 1a actualidad:
b1 5ITH dobues dentio de W agion; o) 07 08 délanes anieales dutante 1Y Qo '

Determinese ol serd I mcjor elecoon de b comnpariem s s tasa nundG e
quenda de rendiniento s aj 10%,; b) thery o) de

r Tt . veler - . J
B4 Ui pevsoma paess Pagidr una lactiea por 1000 ddlieres en Lo actialidadt o
pagar 1030 ddboes sl espora hasta (in de ano, Sus opsttunnbades e imversion son
tales que s tasa minima aceptable de tendingie R 1. soea T b
| I de rendinmiento we consinlera que e 70 Apakicense

I equividentes de las selecoiones alteman s Pt g b Liectura

55 Una compaiia puacdc reparar ung T en okl o LU0 Qo Lores
o esperar hasta Lin de ano; en ol dlime s, b costo de Jaomane de obia ociosa a
causa de Ias fallas de Ja mdquina hacia tinalkes del afio serd de 250 ddlages, Compd.
wense los cquivalentes de esas altemnativis si b a0 tnjuima equenda de remddimicnio
de Ia compaiin os 209,y hdgase una 1ecomendacion.

56 Una compaiia invierte 2000 ddkaes en una picza de cyupoe qur ahoniard
BO0 ddlares amitales por concepro de muaterindes. 1a vida econdmica Jei cynipe es de
6 asien y I 182 |m"|n|n:l l('lillffidﬂ de rewhimicano es 1290 2Q0é parte de Loy ahonos
anuales debe invertinne cadu ano, durante 6 anos. al 1205, pori seonlie una o
dad dgual 2 b que se obtendiia si los 2000 délues se invirtician 2 Lt s miniua
requerida de rendimicnto?

59 Una cmpresa puede alquilur ung miquina nueva por 23857 dotares pagade.
Tos al final de cada afo dwmante 10 ados, o pucde adguintir €sa misima mdquina a.l
contado por 100,000 délares, La vida econdinica de la miquina ¢s de 10 afios y se es-
pera que ¢l valor de recuperacion sea cere. Si la tasa minima requetida de rendimien-
lo es 209, :significz alguna diferencia™ el que I compaiiia €0ja una 0 la otra de
las alternativas?

) 58 Una compafia estd tomando cn consideracion dos alternavivas, La alicrna-
liva 4 cuesta 6,000 dolares y tiene una vida econdmica de 8 afos. 1a B cucsta 4,000
délares, liene un gasto anual de operacién que os 375 délares mayor que el de A y
tu vida eronémica cs también 8 afics. Por medio de vna comparacion de equivalen-
cia, hiallese Ia alternativa recomendable si la wasa minima requerida de rendimiento

& o) 20%: b). 10%; c) 5%.

58 Compirese ¢l uso de fondos por la persona que acepta’ un préstamo bajo

‘\‘ada uno de los planes dc pago que se sugirieron en el problema 52
; .

5.10 Puw:lc u_su'd Dagar una deuds de 1.000 délares en la actwalida, aplarar
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96 |
i ivalencia, ;qué de-
lidad o dentro de un afio, como guste. Mediante la equi ¢
en la acwuaby
cidiria usted hacer? e s
a
Un hombre pucde adqumr cierto automévil con unlaarr;: ";0 e anualey
sllb n alcula que €€ automdvil en particular _lc wsi e un blares il por
DR d | roximos 4 aiios, mas
iones, duranic los P e o
o COIlfltll’JlU dtg::p:lm;uuo completo, Mediante 1a tquwa!cnua analice ga
¢l que debd pa

rase (qud las 1e aracionces uenen YL pl € cada ano.
v 3 ipo d

P lugar al | ¢ i
.‘:upbl g 1

5';

u]‘

G e A e 7 SR

6

Comparaciones de costo
y valor anuales

6.1 Cilculo del costo anuai  En el pasado, 1 uno_ de los mo‘lodos de -
gyaluacion m_:i_emplc.id()b s¢_basuba en la transformacion dcl | costo de cada
J;;[(_Jaum en_una_seric. unifoime, Lquwalcnu Esto se _cong
todo_de comparacién_del costo_anual, |

El costo anual se ha caleulado en la prictica por medio de uno de
los tres métodos que vamos a analizar:

Recuperacidn de capital con un método de tasa de rendimiento.
Método de fondo de amortizacién.

Depreciacién proporcional, o de linea recta, mis método de interés
promedio. !

Los simbolos* utihizados generalmente son: _
P La inversidn en ¢l equipo; ¢l costo inicial total; el costo de
instalacidn,

i

I El valor de recuperacién al final de la vida econémica.‘

n La vida econdémica en anos, sobre la base de que la tasa de ren-
dimiento i, en los problemas de costo anual, es por un periodo
de 1 ano.

I-Una serie de ingresos iguales de fin de afo.

D Una serie de desembolsos iguales de fin de afio.

i La tasa minima requerida de rendimiento.

R La serie uniforme de fin de periodo equivalente a P o alP y L;
el costo uniforme anual equivalente de inversién, \

l

1 Los iiﬁ%lm son para pagos instantineos o globales. Los mismos slmboln-s_:cm una
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EJEMPLO 11.6a 1lace 5 afos sc adquirié un -aclizve por 1000 dolares y u:cm: un

salor Jrealiublc neio actual de 600 délares Ha sido dcpn‘c:al:o d;namc :cn;cr‘;za .:::;l

’ rindose un valor de recu o
: os por ¢l mélodo de linea recta, espe ' X i

de 20 A e La administracién estd tomando en consideracién el rtemplanmlc!.m

wna miquina nueva. Muéstrese como cl valor contable del quipo

ble para la decisién de conservairle o reemplazario.

para esa fecha.
de ese equipo por
cxisiente s -inaplica
.. . e s ‘ _

SoLucion. Como resultado de la decisién tomada hace J(a)lllOf, la ad

, ‘ i - ] s os, pro-
ministracién decide cancelar el activo durante una vida de /_‘] ;::ws ;,E(,s
rrateando las erogaciones por partes iguales entre Fada uno tlc ‘ -“.
‘T'an solo como resultado de esas dos decisiones antiguas, el valor contable

actual resulta ser:

{1,000}
af = §7¢
1000 — ( 6 $750

' ivo st han cargd oMo gasios
Por consiguicnte, 250 délares del aciivo sc han cargado como gas (:_ y
' ace : * sl ose refie-

deben cancelarse todavia 750. Ahora, debemos hacer notar guc 51‘ s¢ ¢ |
wuzl, debe ser cancelado, y s es desplazado,

2. debera cancelarse igualmente. Sintomar
' a dicho equipo, no podemaos

nt el equipo en su Servicio ac
deberd concelarse y siose reura,
en cucnda bas aliernauvas que involucran

> argarse b a gastos
aterar el hecho de que los 750 dolares deben cargarse todalvu 1 g:
futur . s aplicarse. Si argo, el va-
futuros. Es un costo scpultado y no puede aplicarse. Sin embargo, ¢

i tante, detn b »es ¢l costo
realizable neto de 600 délares ¢s nnportanic, debido a que o5 ¢ «

' ¥ R cn . e
o 1 ¢que se incurrica solamente si la unidad sigue prestando

de inversion en ¢
su servicio actual.

j ] a administracién insiste ca goe ol va
b ‘e nterior, 1a administracién  insis
EMPLO 1lt6b Eun, ¢l cjemplo a . i aci i b -
1 ::julablc debe incluitse en los ‘cileulos. Sie dobe uuluus(.,)mués:lrglsc como  puede
or <o lu r - andd ) e o
hacerse. El costo de ioversion de la miaquina propucsta o3 de 2000 ates

SOLUCION.
lus alternativas siguientes:

5i se omite el valor contable, la comparacion se b entre

’ - 600 i : s
MAquina actual (}) 4
2,000 Dy .

MAéquina propucsia (,; !

. ] ] n
y fa cucstion ¢s si debe hacerse la mvcrgén extra de 1,400 délares, saci
dola de los ahiorros ocasionados por la m:iquma.propuesfa.d b s cut
Si incluimos ¢l valor contable, deberemos seguir ce_mce::: olo, xlz:jir "
sea la alternativa que escojamos. En consecuenca, si debemos u:: il
valor contable de 750 doélares, deberemos afiadirlo como costo 2 arn

lados:
1,350 Dy 4{
T~ Miquina actual (5'— "
2,750 D, .

e —

A doninee nropseata
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. La inversidn extra es todavia de 1,400 dolares y llegaremos exactamen-
te a la misma respuesta. Por innecesario que pueda ser este ejemplo para

¥ los iniciados, el método puede ahorrar muchas explicaciones a cualquiera
7 que sastenga que los 750 délares, puesto que son un gasio futuro {y lo
¥ es), deben incluirse en el andlisis. Desgraciadamente, un método utitizado

era afadir la “pérdida por disposicién” (¢l exceso del valor contable so-
bre el valor realizable neto del activo actual) al costo de inversién del
equipo propuesto. Nuevamente, la falla era ¢l no observar que, si se in-

* cluyen esas erogaciones, deben anadirse a todas las alternativas y no sélo

al equipo propuesto. o :
Otra prictica errénea, cuando ¢l valor conable puede ser superior al
valor realizable neto, es utilizar ¢l valor contable del cquipo actual en

h.g:ir de su valor reatizable ncto, Este os ciertamente ¢l lugar en que de
hemos senalbar que ol costo de inversion de la retencidn del cyuipo no
debe ser mayor pava el propictirio del equipo que para su comprador
posible “Esoose indinkd tambicn en da secoon L ‘ .

Eii realidad, no es correcto deciv gue of valor contable es absolutamen-
te tnaphicable para o elecaidn, debidao que, como voramos en ol capi-
tulo. 15, ¢l desembolso ennal por concepto de tnpuaesto sobre 1a renta se
calcula e partir del valor contable, no del valor ealizable newn v,opor
comsiguente, oese respecto s un factor fmportnee,

11.7  Pévdidas al eliminar cquipo . A pesar de las abirmaciones he-
chas en la seecidn anterior, la administracion puede somerer a debate la
presunta inaplicabilidad del valor contable, si debe cancelarse inmediata-
mente, en lugar de serlo sobre un periodo amplio de dempo. Lo anterior
puede ocurrir’si se rerir y s¢ hquida el equipo, debido a ‘que es una
prictica general de contabilidad ¢l cancelar I perdida por disposicién in-
mediatamente. Por consiguiente, si se retirag un cquipo como resultado del
reemplazamiento y si el valor contable es mayor que el realizable sobee
i venta, en ese ano tendrd lugar ung pérdida en exceso de depreciacion
usual. Eso reducird las utilidades de ese ano y cualquier reduccion e las
utilidades no hace que L administracion se sienta leliz.? . :

Por supuesto,” es comprensible que la adiinisiracién se oponga funda-
mentalmente a una reduccion en las utilidades del afio en que aprueban
un reemplazamiento (o cn cualquier otro aiio) : pero es una economia
falsa el conservar equipe no econémico solo para_evitar ¢l reconocimien-
to de un costo sepultado. . .

Otra razén por la que ki administracion pucde oponerse al reemnplaza-
miento es que una pérdida por disposicién sugiere un error de aprecia-
cion de la administracién, cometido anteriormente. Parece demostrar que
la administracién autorizé antes una adquisicién que ha resultado inade-
cuada, mientras que puede ser sdlo una falla de prediccién de la tasa a
la que hubiera debido depreciarse ¢l equipo. Sin embargo, es mejor que la

2 1a prictica contable permite cargar duectamente la pérdida lisposicién de
un material a wtilidades acumuladas, sin reducir las utilidades act Esto reconoce
lo inadecuado de la depieciacién anterior v lo inapropiado que res. a cargar toda

: ) e X

o ntedbida om0
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administracion admitay un error, sea cual sea si origen, gque permitir que
sea causa del error grave de no aprobar un recunplazamiento econémico,

Podemos mendonar aqui que los efectos del impuesto sobre la renta,
como veremos en el capliulo 15, favorecen una cancelacidn repentina o
inmediata en lugar de distribuirla sobre un periodo futuro.

Aunque se discute mucho en torno al problema de Ta pérdida por dis.
posicidn, debemos notar gue dicha disposicidn raramente ticne lugar como
resultado del reemplizamiento. En la mayorfa de los casos, el equipo no
se retira, sino que se conserva, para utilizarlo en un servicio degradado.
En este caso, el contador se limita a cancelar ese equipo como antes, sin
tener en cucnta su valor reabizable actual. El problema no es muy grave,
debido a que: a) hasta que el equipo se acerca a su vida il previsia, las
estdn en contra de su retiro y b) entonces, cuando se retin
al fin de unn wvada il y larga, las discrepancias enire s
valor contable plenamente amortizado y su valor realizable serin peque-
nas o, incluso, pueden sey ganancias. El golpe es suavizado timbién por
el aborro fiscal debido o una pérdida por dispostcion.

probabilidades
eventualimente

118 Iaclusion de todos los costos ¢ ingresos aplicables  Mientias

creamas comciencia de los costos inaplicables, ¢s también apropiado sena-
lar que s preciso un condado especial para incluir todos los costos perti-
nentes, Hna prictica’ atl es preparar Lista de control para ¢l 1ipo de
courpo que seesté tomande en consideracion. He aqui ejanplos de con-
ceptos gue pueden tomattse en coenta para una lista de control:

Muno de obra para operar, manejar, ajustar y retirar

Inspeccion

Combustible y energia

Supervision y diferencias de costo indirecto

Desperdicio o merma, matenial y costos indirectos por desperdicios
Impucesto predial sobre el costo imicial o 1o cvaluacion '
Sceuro

Costo no asegurado de riesgos

Mantenimiento  (materiales, mano de obra, gastos generales)
Revision general periddica, reparacioncs u otras crogaciones de capital

Al establecer las ecuaciones de costos, el analista debe identificar t1o-
das las diferencias inherentes en las alternativas, luego, deberd definirlas
con exactitud y cuantificarlas en délares.

Un buen cjemplo es el del establecimiento de dilerencias de gastos
Eenerales entre proyectos aliernativos. Por su familiarizacién con los mé-
todos actuales y los propuestos, el analista podrd darse cuenta de si L.
ultimos tienen probabilidades de dar como resultado cambios en cual-
quiera de los conceptos incluidos en los gastos generales. Por ejemplo, ¢la
supervisién, en el proceso automitico propuesto, podria ser menor que
en el proceso normal actual? La deteccidén de diferencias estimulari a2 in-
vestigacién de las diferencias de costo real. Es raro que se disponga de los
costos que sefialen dénde estin las diferencias, de modo que el analista

debe tener imaoinncidn pare edecir dAnde cunrdn Yae TG :

e
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Bsntinuacién, localizar los costos para demostrar o no el ‘punto. La difi-
ultad aumenta, debido a que ya sea una o ambas alternativas no estarin

i ¢ .. . . .
odavia prestando el servicio deseado y no existirdn registros de costos.

B

' Como veremos, hay varias gufas titiles para establecer ‘ciertas diferen-
. cias de costo comparativo, como el espacio de suelo o la :capacidad pro-
ductiva inherente; sin embargo, en la seccién siguiente examinamos una

de las primeras diferencias: una diferencia posible en 1a vida econémica.
|

T . . i
11.9  Seleccién de la vida econémica del equipo actual En muchos

problemas de reemplazamicnto, puede esperarse que el equipo actual ten-
ga una vida ccondmica mis corta que la del equipo propaesto. En algu-
_nos casos, nos inclinamos a Nevar a cabo una prucha de rcelmpl:lzumicmn.
basindonos en la creencia de que el equipo actuxal ha Hegado o se en-
coentra cerca del final de su vida,

Para ¢l equipo que se conforma a los tipos de igual por igual o de de-
terioro y obsolescencia, no ¢s poco habitual ¢l probar ¢l equipo actual
por un afto niis de vidao Haremos noar que, con ¢l :uumi‘nlo cada vez
mayor del deterioro, sioel valor realizable netdé P es cero, el costo anual
para cualquier periodo en exceso de un aio serd mayor quic el del ano
- pr(')ximo_ En cfecto, incluso si el costo de inversion no es cero, el dete-

riore pucde estar aumentando tan ripidamente en relacién al costo de
inversion Lo del equipo vicjo que ¢l costo anual mis bapo se presente
todavia para una vida de un ano. : '

Una observacion muy Gl par probar el cauipe actual es la siguien-
te: si triunfa ¢l equipo actual, con base en una vida econdmica de un
afo, serd innecesario tomar en consideracién un periodo mis largo. Por
otra parte, si pierde con una vida de un aino, debercmos tomar entonces
la determinacién de si una vida mds larga dard como resultado un costo
anual uniformie equivalente mis bajo.

La observacién anterior es cierta, en efecto, para todo eqkuipo, actual
o propuesto; pero, debido a que el costo anual del primer aiio del equipo
nuevo es habitualmente mucho mis- clevado que el costo anual durante
el periodo de vida econémica, se emplea raramente una vida1 de un afno-.
para probar equipos nuevos. :

Si se rcquicrcr_] €n ese momento erogaciones de capital p;llra revisién
general y reparaciones importantes, la vida econdmica m4s pi—obable del
€quipo serd mis larga de un afio. La vida podrd extenderse entonces hasta
que se haga necesaria otra revisién general, dependiendo, por supuesto,
del tipo de equipo. Por ejemplo, si es del tipo igual por igual; la vida se
extenderd hasta que los gastos cada vez mayores indiquen la conveniencia’
del reemplazamiento.

Fundamentalmente, la vida econémica del equipo actual se basa en
las mismas observaciones hechas en el capitulo 10. Las clasificaciones del
cquipo. se aplican también en este caso, modificadas por el hecho de que
el equipo actual puede encontrarse cerca de o al final de :.. vida eco-
némica. :

En primer lugar, notemos que mientras la vida del equipo actual pue-
de aproximarse a un afio, la vida econémica del equipo propuesto se e

hPrnl'_'.’nn.f“x'r:r--\ mineha mode T,
Al
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anual equivalente serd mds bajo que para una vida de un afu. En esta
afiracion debe tomarse en cuenta la disminucién temprana habitual de
los valores de recuperacién.

11.10 Tipo de aviaciéon militar El cjemplo siguiente ilustra una i
tuacton de reemplazamiento en la que el analista considera que ambag
alternativas pertenecen a la categoria de equipo de tipo de aviacion mi-
hitar.

EJEMPLO 11.10 El cquipo que se encuentra actualmente en servicio se imstals
hace & ahos con un costo de 8,000 délares. Su valor realizable neto actual ¢s de 1,500
délutes. Siose conserva a la midquina en servicio durante un aio mis, su costo de ope-
tatidn setpreve que sera de 10,650 dolares y su valor de recuperacidn disminund cn
500 ddlazes.

Avaba de aparecer una midquina noeva que cuesta 10,000 dotares, ins.
talada y lista para lundionar, y se espera que su costo de operacion sea
de solo 8000 doélares. EF mantemimiento y las reparaciones constituyen un
wasto uniforme de rutina, incluida en los costos declarados de operacion,
No se preven costos especiales o incrementados de mantenimiento para nin-
guna de las muiguinas, La nueva permitneceri prol):ib]vlmrnlc cnoese ser-
vicio hasta que surja un modelo perfeccionado. El campo estd estimulado
tecnuologicamente ¥ se ospera que pueda aparecer una mdquina de esa
indole al cabo de % anes. El valor de recuperacidn, en cse momenio, s
probable que sea de’ 2,000 délares. 81 se conserva la maquing acaal do-
rante 5 anos, s¢ espera que su valor de recuperacién sca de 400 dolares
en ese montento. La tasa minima requerida de rendimienio es 100,

SOLUCION.

D = 10,650
NRY = 1,500 L = 1,000
| SEmmam—

Maguina actual 0 1

Miduing 10,000 D = 8,000 L = 2,000

Miquina nucva ' —
5

0

Aparentemente, la nuiquina nueva tendria una vida econdmica de 5
Afos.

La miquina actual seria reemplazada por cl modelo que acaba de apa-
recer o duraria hasta la aparicién de otra mejor, o sea, 5 anos, que es
cuando se espera que aparexca el modelo siguicnte.

Con gastos constantes de operacién y valores de recuperacion que dis-
minuyen de acuerdo con una dilcrencial méds pequeia cada ado, la mi
quina actual tendrd su costo anual mis bajo durante una vida de 5 afios.
Por supuesto, la miquina actual puede probarse durante una vida de 1
aiio; pero, si pierde, el analista deberd probarla durante un periodo de
5 anos, como se ilustra en las dos soluciones siguientes:

Miqu
ACT —

pfOpllCSlll

DA . . e f IO AR N T © ann crnan

10000

|
v |
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quina actual (primera solucién):

AC de 1 aiio:

\ (1,500 — 1,000) - el 4 (1,000) (0.10) + 10,650 — $11,300

~ Puesto que la miquina ha fracasado en una prueba de 1 aio, el ana-
lista deberd hacer otra sobre un periodo de 5 anos. La dnica ventaja de

_]a prueba de 1 aiio es que si la miquina actual triunfa, el analista se ha-
bra evitado las dificuliades de hacer proyecciones a largo plazo de sus

COSLOS,

Miquina actual (segunda solucién) :

Costo anual 5 ados:

(1,500 — 100) - serf 90 - (400) (0.10) 4 10,650 = $10,980

1 «

En este caso, la m;'uluinu actual pierde en ambas pruehas.

IL11 Tipo de calesa de un caballo  Fl cjemplo siguiente tiene el fin
de dustrar una situacion de reemplazamiento en Ja.que el analista da-
sifica ambas alternativas como del tipo de calesa de un caballo. El reem-
plazamiento del equipo de calesa de un caballo no se indica mediante
una prueba econdmica sino por fallas el equipo mismo; por ejemplo, re-
emplazamos una bombilla o foco eléarico debido a que se ha fundido.
Por consiguiente, los anilisis de reemplazamiento pueden aplicarse sélo
a situaciones especiales, como el reemplazamiento e¢n grupo del equipo an-
tes de la expiracidn de articulos individuales (con el fin de ahorrarse
costos de instalacidén) , el tratamiento del equipo antes de su expiracién,
; para prolongar su vida, reemplazamiento de la parte del equipo que haya
| fallado en servicio, ctcéera. Esto iltimo se ilustra en el ejemplo siguiente.

EJEMPLO tL11 Un posic telefdnico de madera tiene 11 anos de antigiicdad y la

inspeccion 1evela que lu putieflaccion de la base exige que se retite prontamente. La ins-

i peccidn muesina también que si se coloca en el suclo un tope nuevo al que pueda

sujetarse {a parte superior del poste mediante cables, podiia prolongarse la vida otros

% afos. El valor realizable neto del poste actual, si se le vende a un comerciante, es

de 2 délares. El costo de un tope s de 1) délares instalado y su valor de recuperacita,

en cualquier momento, serid cero. . ]

Puede instalarse un poste nuevo por un coste total de 28 ddlares. Las tablag de

mortalidad predicen una vida media de 12 afios en esa regidn geogritica. Ei valor de re-

cuperacién de un poste vicjo es 2 délares.

La 1asa minima requerida de rendiniento es 10%.

i SOLUCION.

Poste sujeto al tope
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Poste propuesto

28 L=2
0 ' 12

Poste nuevo, costo anuval = (28 — 2) - je_iecrf-1467¢ - 2(0.10) = $4.02

Poste a tope, costo an.ual = (12 — 2)-sal™ 4 2010y = 3284

11.12 Tipo igual por igual El reemplazamiento de equipo igual por
igual es provocado por los costos crecientes de mantenimiento y repara.
cién, como se ilustra en el ejemplo siguiente:

EJEMPLO 1102 5S¢ cstd tomando en consideracidn ¢l yecinplizamiento de un ca-
mién que tiene 4 aitos de antigiiedad. Su valor realizable neto de 1400 dolares se oy-
pera que descienda a 1,100 délares, si s¢ conserva el camién olro 2o mis, Sc¢ esponn
que el costo de operacién para ¢l ano préximo sca de 4,100 délares.

Un camidn nucve de igual capacidad costard 4,500 dolaes. Los costos de opria-
cién, previstos a partir de registros antiguos incluyen mantenimicnto, reparacién, com-
bustible, Hlantas, impucstes, la contratacién de otros transportes cuando falla el equi-
po. ete. Se hicicion las prcdlruonc; siguicntes de valores de mercado de camiones de

dades diversas:

Costos de Valor al final
Ano opcmcndn del ano
1 $3. 000 3‘3 300
2 3200 2,500
3 3.500 2,000
4 3.900 1,600
5 4,400 1.300

! La tasa minima requerida de readimiento ¢s 109,. Basindonos en los costos pre-
vistos, geudl cs 12 vida ccondmica del equipo?

SoructdN.  Fl costo anual del camion actual sevd el mids bajo paia el
ano préximo, debido a que los costos de operacién crecientes mis que
compensan las disminuciones de los costos de capital.

Camidn actual, costo anual:

{1400 — 1L,100) - yerf*r - (1,000) (0.10) + 4,100 = $4,540

El costo anuzal minimo de]l camidn propuesto puede localizarse, calcu-
lando los costos durante periodos de vidas sucesivas. Los resultados del

cdlculo son _los sigentes:

Vida econdmica, Costo anual uniforme
ailos equivalente

1 $4 650
2 4500
3 4,420
4
5

4430
4510 L%

<
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" Esto demuestra que si un activo vence, basindonos en)la suposicién
de que su vida es de un aiio, no €s necesario probarlo durante un perfodo

¥ mis largo de vida. Sin embargo, si pierde, deberd probarse durante un

fodo de vida mias largo, en el caso de que dé asi un costo anual

. mds bajo.

11.13 Tipo de detcrioro y obsolescencia con gradlen(e estimado  En
el capitulo 10 tomamos en consideracién un tipo de eqmpu para el que

. se predecia que el deterioro y la obsolescencia aumentaban umformcmenv
- te, de acuerdo con una patrén anual fijo. El cjemplo saguu.nte ilustra

una situacidn de reemplazamiento para esie tipo de equipo,

EJEMPLO 1113 La indquina actual ticne 10 afios de antighedad y sns gastos de
operacion para el afo proxine s espe . que sean de 20,000 délares. Su valor reali-
rable neto os de LS00 déknes, que no s espera que distninuya, sea ceando €2 que
se whre el equipo, La mdquina propuesta puede adquirirse por I‘)OOO délares y su
instalacién costurd LIRH dolares. Se predice que ol valor de ugup(xun’m serd del 159,
al final de la vida ccondmicy, sea coandoe swa. Loy gastos de operacidn para ¢l afio
préximo se caleulan en B0 dolures. Lo tasi minima requerida de rendimicnio €s
10%,. Qué miquina debe swleccionmirse? i

SOLUCION,

2,00 D= KO0 {4 (t—1)g L = 3,000
Mijuina propuese I e Ce e {
i | "
1= 20,00
1,50 L= 1,00
Miquina actual 5“-*-*— —{l

La operacidn de la miquina antigui costard 2,000 délares mas que ¢l
de la nueva el ano préoxiuno. Esa es la inferioridad acumulada por la mi-
quina antipua durante un perfodo de 11 afios. Si aceprtamos la suposi-
crén bisica de acumuolacion uniforme de obsolescencia y deteriojo y adop-
tumos el gradiente armmétco explicado en da seccion 14011, | podremos
crlcedar un gradiente para la miquina antigua:

(n — g = 2,000

donde:
n =11 :
por consiguiente: ‘
g = 200

Pero, ¢cé6mo se relacionard con esa expericnicia pasada la acumulacién
futura de inferioridad de la miquina nueva, tanto en cuanto ala canti-
dad como a la distribucién? La respuesta no es ficil; se trata seguramente
de un campo en el que sc necesitan mids investigaciones y estudios para
apoyar predicciones de este tipo. Sin embargo, para el problema actual,
el analista debe predecir un gradiente en el que tenga cierta confianza.
Supongamos en este caso que cree que el crecimiento tecnoldgico futuro
serd parnlelo al pasado y que el gradicnte de la miquina propuesta serd
el misino- “que ¢l de Ja antigua, 200 dblares.
-G 'h{:.
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Para hacer una comparacién de costo anual, debercmos hallar el costg
anual minimo que resulta de ese gradiente. El costo anual uniforme cormy.
parativo lo da la ecuacién 10.11.

(P—Iy-

octf + Li - D - g- asl (10.11)

y. a parlir de la ecuacion 10.12a, ¢l minimo se presentard cuando:

n o (P — Lx +_! _ .sppwf
g i %
_ (20,000 — (0.15)(20,000)(0.10)
= 500 + 10

(10.12a)

— (10} - sppwi
= 18.5 — 10 - sppwl

En esta ecuacidn, mediante prueba y error, la vida se encuentra entre
16 y 17 aftos. Al utilizar }7 afos en la ecuacién 10.11, el costo compara-

tivo de la miquina propuesta, de la diferida y de todas las méquinas fu-

turas, sera:

AC = (20,000 — 3,000) - o porf 2% 4 (3.000)(0.10) -+ 18,000

4 200 - asf* ™ = $2] 58]

El costo anual de la maquina actual serd el mds bajo durante el aiio
proximo, debido a que su valor de inversidbn P no pucde ser nunca mis
Lajo y su costo de operacién serd mis elevado en aios futures, puesto
que sigue el proceso de deteriora. Por consiguiente, una vida de 1 afio
da el costo anual mis bajo y establece la vida econémica de la miquina
actual.

{1,500) (0.10) -}- 20,000 = $20,150

La mdquina actual tiene el costo anual menor vy, por consiguiente, la
instalacién de la mdquina propuesta debe aplazarse wn afio y, cuando
llegue ese momento, una anilisis puede indicar que se siga aplazando.

Antes de dejar este ejemplo, debemos hacer notar que la curva de cos-
to anual uniforme de la maquina propuesta es muy plana y que una
variacién en la vida de unos pocos anos, en unc u otro sentido, modifi-
card muy poco el costo anual. Es interesante hacer notar, asimismo, quc
al prescindir enteramente del gradiente y prededr una vida de 20 afios
o menos, la miquina propuesta, aun sin ¢l costo de obsolescenda y dete-
rioro, no triunfarfa. Algunos analistas se limitan a hacer esto y, si la
miquina propuesta pierde, no siguen adelante, basindose en que el gra-
diente hace sélo que el costo de 1a miquina sea mis elevado,

1L14 Cr " ‘nacién del tipe de aviacién militar y del de gradiente
Es concebib : una pieza de equipo pueda cxperimcn!ar los costos de

deleriore qu. .umentan anualmeme como en el tipo lgual por igual,
annatee Ta ol dncsmneia s aeven

‘-posiblc predecirlos.
. ;

\/

B cencia se cxpresard a intervalos discretos mis largos; vgr.:
B rrieran al final de cada perfodo de vida.
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m,emo como en el tipo de aviacién militar. El modelo matemdtico mos-

un gradiente anual para el deterioro solo, mientras que la obsoles-
como si ocu-

EJEMPLO 1114 Un motor tiene 5 ahos de antigiedad y sus gastos de opera-

cion, incluyendo combustible, mantenimicnto, revision anual y reparaciones para el

| afio proximo, se espera que scan de 8,650 délaies. A partir de 1egistios pasados se es-

tima que €3 superior en 1500 délares al costo de operacidn cuzndo dicho motor era
pucvo, ¥ s¢ estima iambién que los gasios anuales se han incrementado aritméticamen-
te ¥ que seguirdn al mismo sitmo ¢n of futivo. Su valor realizable neto actual cs de
10,000 <dlares.

Sc¢ acaba de poner on ¢l mercado wn motor perfeccionado que costard 22,000 dola-
wes y que tendid gastos de operacion de 5000 délares para ] primer afo. A causa
del discne perfeccionade v oo los materiales de mejor calidad, se espera que los gastos
adicionales de operacion gesultuntes del detenioro sevin las dos teiceras partes de los
cxpeiimentados por el mator wetnal

Se calculs que apaiccerd one mcjor pertccaonado al cabo de 5 anes que hard
que ¢l motor propucesio resulte obsolelo. ) valor de 1ecuperacién det motor propuesto
en esd fechd se espera gue sea de 6250 dolares vy el del motor actaal de 2500 délares.

La tusa minima requenida de rendiiento s 4549 -

El gradiente de deterioro del motor acteal es (n — 1) g
6, L edaad al final del oo préximo, de donde g oigual

SOLUCION.
= 1.60), donde n =
a 300 dolares.

Actual (OO0 D = 8,650 + {t — 1){300) L= 2,500
clua fj :
o

Propuesto 22'900 D= 5,000 + (t — 1){200) L = 6250
: ' 2
1] 5

Motor actual, costo auual:

aasCrEEE (2 500) (0.15) - 8,650

(10,000 -— 2,500} -
' -+ 300 - sasl7?

$11,778

Motor propuesto, costo mmual:

(22,000 -~ 6,250) - 5[ - (6,250) (0.15) - 5000 -} 200 - sasf+
= $10,980

La ventaja del motor propuesto es de 798 ddlares anuales. A no ser
por la aparicién prevista de la miquina perfeccionada, las vidas de cual-
quiera de las mdquinas podrian ser mayores de 5 aiios, si el deterioro
fuera el tnico factor de reemplazamiento. ]

Por olra parte, sin tomar en consideracién el deterioro, la ventaja del
‘motor nuevo hubiera sido de sélo 626 ddlares, en lugar de 798. Evidente-
mente, es mis conservador incluir los costos crecientes de deterioro, si es

Recordamone al Yectar s catasianae

11.15 :Qué métndo de analisis?
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nuevos principios le resulta al estudiante mads sencillo, wn frecuencia, me.
diante €l uso de ejemplos simples y directos que no se aparten el prin.
cipio en desarrolle. Por esta razdn, en la mayoria de los ejemplos, hemos
cmpleado tlustraciones de costo anual de preferencia a las soluciones mis
complejas de tasa de rendimiento o incluso a las soludones de valor actual,
No aplazamos permancniemente un examen de las téenicas de andlisis
que pudicran preferirse en la practica: costo anual, valor actual, tasa de
rendimiento, o variaciones de csos métodos. Esa discusion seria el objetivo
prinripnl del capitulo 17, y descubriremos, en cse momento, que el en.
tendimiento de esas 1écnicas hard necesaria una buena comprensién de
la weoria bisica. El estudiante recordari que ¢l establecimiento de la ecua-
cion de costo anual wimiforme es habitualimence el primer paso en el me-
todo de tasa de rendiniento, tal y como se presenta en este texto. Cual-
qQuicr entreianicnto exua en el establecimento de ecuaciomes de costo
anual, tanto en éste como en uros capitulos, no serid un desperdicio.

1116 Recmplazamiento debido a capacidad inadecuada Thasta aho-
ra hemos analizucdo 1o seleccion de la vidi cconémica del equipo actual
en una situacion de reemplazamiento, con ilustraciones para diversos -
pos de equipo. Sigamos abora con otro problema gque se plantea en situa-
ciones de reemplazamicno: la cup;u:id;ul inadecuada del cquipo actual.
Esta situacion pucde presentinse por la capaadad inadecuada sola o de-
bideo tamto a la incliciendia como a lo inadecusdo de la capacdad.

Un principio, verdadero en todos los andlisis econdmicos de alterna-
tivas que se excliyen mutuamente, es que li comparacién debe hacerse de
acucrdo con pr(xhu:(‘iuncs iguiles. Cada atiernativa debe producr cante-
dades iguales.-Por supuesto, los fnsumos serin diferentes, debido a que
caa proyecto tendrd una eficiencia de ingemeria diferente. Sin embingo,
los ddlares de insumo ne deben reflejur nunca diferencias de produccion;
dichos dolares deben adqguirir unidades iguales de -produccion.

En ¢l waso en que Ly capacidad de produccon del equipo actual sea
demasiadu pequenia, solo podrid hacerse una comparacion con una unidad
mayor si se complementa ¢l equipo actual con una unidad nueva de ta-
maiio suliciente para lograr la producaon requerida, Esto se mucstra en
¢l ejemplo siguiente:

EJEMPLO 11162 Un tomo de 3 anos de antiguedad es demasiado pequeno pai
las necorsidades futmias de produccion. Durante el ano ¢ltimo, 1a compainia luvo que
subcontiatan Lo mitad de las neocsidades (otales de produccién. Una mdquina nucwa,
que duplica ¢n ol1os aspedios a la ya coxistente, puede adquirine por 6000 délares. El
valor rcalizable ncte de la miquina actual es de 4,000 délares. S¢ espeia que ambas
miquinas herramnientas tengan vidas econédmicas Jde 6 anos 2 pantir de la fccha. Al

- concluir cse periodo, se espera que el valor de recoperacién de la miquina nueva sca
de 900 ddlares y el de la antigua B00. Los gastos de operacidén de cada maquina, a
plena capacidad, son de 4,000 délares.

Pucde obicnerse una miquina sola para hacer ¢t mismo trabajo, en realidad, ren.
dird ¢l 125%, de la produccion conjunia de las dos miaquinas mis pequeias. Su costo
instalado cs de 11,000 délares, con un valor de recuperacidn de 1,650 délares al final
de su vida ccondmica prevista de & anos. Sus gastos anuvales de opefacion son de 7500
délares cuando produce a toda su capacidad y de 6,000 dilares cuando iguala a Ia
prohirecidn toial de s dos miquinas miis pequefas. La 3 minima I(‘!]lll'_'!itli\ de Ten-
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SoLUCION. - .
'
6,000 D = 4,000 'm
Unidad adicional - - ’ 390
0 l 6
4,000 D = 4,000 I =
Unidad sciual F L
0 | u
i
Unidad mayor II,?()ﬂ b =10 .8)7,500 L = l-jy)
0 I 6

Si los gastos para cada alternativa no adquieren rendimicntos iguales
de produccién, una de las alternadivas estard grabada injustamente con
costos no cargados en la otra. 1a primera alternativa, una |n|m|uin;| ma-
yor, se culrulur_;i por vonsiguiente de acuerdo con una produccidn que
iguale a La conjunia de las dos WEAQUINGs s peguenas, omo sigoe;
i
|
ACe = (THODO —— 1650) -y acr{ et (LOH) (00 p 6,000 = 38,312
l,a. segunda alternativa represenia la produceion conjunta de das dos g
quinas peqoenas. i
. 1'
AC; = (100D — 800) - gerf % 1 (BO0)(0.10) | (6,000 — 900) - gérf 729
1
A Q00O 0Y + 203 000) = $10,076

Por consiguicnte, la ventaja es de L miguina nyor y sola.

En problemas de reemplazamiento, el equipa actual puede tener uny
vida mis corta gue ¢l nuevo, una situacion que, Il.ulnilu:nllm:ullc, abre Ia
Ruerta para numerosas posibilidades alternativas, cu.nto ¢l eq{nipo actual
tuene también una capacidad inadecuada, como veremos en ¢l ejemplo

siguiente:

EJEMPLO 11.16b Una caldcia existente, de 5 adios de antigiiedad, proporcionan:
sdlo la mitad de las necesidades pievisias de tratamicnio téimico. Su valor realizable
neto actual es de 800 ddlares y los gasios de operacion de 3,000 délaces al 5do, Ia vida
cconémica esperada es de 5 afos, con un valor de recopeticidn cero. |

Unz caldera modaina de la misma capacidad cuesta 3200 délarcs,'(-ou gastos e
operacién de 2500 délares Una caldera mayor, euya capacidad es iguul;a la de las
dos pequefias juntas, cuesta 6000 délares, con pgusios e operacidn e 41500 dolares
anuales. S¢ cspera que la vida econdmica de cualquicta e las nucvas unidades sca
d_c 10 anos, con un valor de recuperacidn cero en esa fecha (para evitar complica-
aiones cn nuestio ejemplo) . La tasa minima tequerida de rendimiento oy 16‘}‘.

.S()I.UCION. Concebimos que son posibles los siguientes planes alter-
nativos: o

I. Reemplazar la caldera actual e instalar una caldera nueva de ta-
mafo completo, ‘

2. Complementar a Ja caidera actual con otra caldera nueva de la
mitad del tamaiio y efectuar todos los reemplazamientos futuros
_con la caldera de tamaiio medio.

3 ’(‘_c’fmplemrntar Ta caldera existente con otea teva (e !:ulnm'm me-
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Por supuesto, son posibles otras alternativas, como complementar |
caldera existente con otra usada; pero las tres alternativas anteriores ser.
virdn para itustrar el problema como sigue:

Plan 1 6.000 D450 L=0
Unidad de tamaio 0 10
completo
3,200
Plan 2 B(l)(l D = 3,000 L = 2,500 L =0
Unidud antigua 0 5 —1‘5
mds -
Unidad nueva de J,fﬁ) D = 2,500 L =0
tamafioe modio 0 . 1'0
Plan 1} 800 D=3000 L =0
Unidad antigua (; "
s P = 6,000 D = 4500 L =0
Uniad neva de 3200 D = 2500 L[= 800 _:5
Lunano inedie ! I-——~—~—-—-'————|
0 5

Iara comparar esos tres planes, adoptaremos un periodo de estudio de

10 anos.
I'W, = 6,000 4- 4,500 o puspwfti% = 33,651

W = B - 3,000 suspwi*™® 4 [3,200 - j0erf 7% - 2,500] - suspwf* ™
sppwl e 4+ 3,200 4 2,500 - uspwi® 1% = §37 845

En ¢l tercer plan, predijimos que el valor de disposiciéon de la nueva
caldera de twnano medio seria de 800 ddlares (basindonos en el hecho
dé.que ¢l valor realizable neto de la miquina aclual que tiene 5 afos de
antigiicdad es de 800 ddlares) .

IPW,; = 800 + 3,200 ++ [{6,000 — 800) - worf "7 + 4,500] - Juspwi? 19
“sppwle® 4+ (3000 + 2,500) - uspwl ™ = §37 435

La comparacién muestra que la inversién extra en el plan 1 se recu-
pera con el 10%, mds 2,784 délares en relacidn con el plan que ocupa el
segundo lugar, el plan 3, de aplazar la instalacién de la unidad mayor
durante 5 aiios, por medio de la instalacién temporal de una unidad de

tamafio medio. :

11.17 Tratamiento de la capacidad extra inherente Hemos visto que
si las comparaciones no se hacen de acuerdo con producciones iguales,
una de las alternativas estard cargada injustamente con costos extra de
operacién que provendrin solamente de su capacidad productiva extra.
En todo caso, la capacidad extra inherente, que estard disponible cuando
y si se necesita, es mis probable que sca un bien que una desventaja. Vea-

mos cémo 'e tratarse. :
Cualqu.  .apacidad en exceso sobre la produccién requerida en el

ECONOMIA DE REEMPLAZAMIENTO ol

Eirabajo propuesto es un factor irreductible con valores superiores a |

valuacién cuantitativa. A primera vista, la capacidad en exceso, por eu

| dma de la capacddad requerida, es insubstancial. Por otra parte, ta capa
Fadad extra puede considerarse como una reserva contra las incertidum
5 bres que hacen que las mejores predicciones resnlten equivocadas. Pui
T consiguicnte, en el ejemplo H.16a, la capacidad extra inherente de 25°

uede considerarse como una ventaja irreduciible. En realidad, apareci.
también en ¢l costo inicial de la miquina, que presumnnos que hubiers
sido mas bajo de encontrurse disponible una unidad de 1009, de capaci
dad, y en el costo de eperacion, si la eliciencia de la miguina hubiers
sido mis elevada al funcionar mis cerca de la capacidad indicada, Si ¢l
analista sugiere a propdsito una unidad de tamano  denasiado grande
(¢refleja una lalta de confianza en sus predicciones?), sus costos anuales
deberin ser mayores, aun caundo los gastos de operacidn se caleularin para
una produccion idéntica a la de las orras alternativas,

FI tratimiento cuantrative de o capacidid extea inherente, sin ent-
bargo, es calcular los costos de operacion basindose no en I capicidad
nontimal de las vnidades sino en las occesidades del trabajo —~ que son s
mismas para todas las alternativas.

118 Reemplazamienty por arrendantients F) poscer o arrenda
cquipo s un problema bisico al qoe Lis adminisoadiones han prestado
mucha aenaion. Fl arrendimiento presentr varias ventajas, for medio del
arrerubamiento podemos cladir fas responsabilidades de la propiedad, in
cluyeado el mantenimiento, lus reparaciones, la proteccion comtra pérdi-
das y destruccidn, la obsolescencia, el deteriono y el reemplazamiento del
equipo. Esas pasan 2 ser pu:uunp;u-iones de otras personas. Es posible tam-
bién que ¢l arrendador Heve a cabo un trabajo mis eliciente y ccondmico.
si se especialina en el manejo de ese tipo de cquipo.

Ademis, al evitar L propicdad por medio del arrendamiento, no o
necesanio fianciar el cquipo. Los activos arrendados no aparecerin en los
libros como activos o, si ¢S pecesario  LONLr prestado para financiar la
compra, como dewda consoitdada. El arrendamiento en lugar de poseer
alntwcenes, edificios, herramientas y equipo de transporte puede constituir
diferencias considerables en 1 posicion de pasive de una compaiia y en
las razones del balance general. E

El cuadro de utilidades del arrendamiento, en compar:cién con la pro-
piedad se determina por medio de una comparacién econdmica, como se
ilustra en el ejemplo siguiente. '

EJEMPLO 1118 Un camién dc 2 ados de antigiedad ticne nn valor realizable
ncio de 3,000 délares y se cspera que tenga un valor de recuperacién de 900 délares.
despuds de los 3 ados de vida que le quedan. Sus gastos de opcracion por conceplo
de impucstos, scguro y regisiro son de 160 délares anuales. 1a inspeccidén, ¢l manteni-
micnto y las reparaciones anirales se calculan en 150 délares para ol primer afio. con
un aumentoe de 50 ddlares anuvales para los afwos posteriores. Un -camién cquivalente
puede arrendarse por 20 centavos la milla, mis 15 délares diarios po ‘a dia que o
conserva e] clieate, tanto & funciona como si no es.asi. La wiilizac 12l esperada
es «dc 3.000 millas y 30 dias. Sc supone que el conductor serd el mis, pleado tante
si el camidn es propicdad de la compania como st es arrendvbe 1o :

quevida de rendindensa
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SOLUGION, -

3,%)0 D =304 - 1)50) L =900

En propiedud
3

Arrendado D = 1,050

cro o
ol

Costo anual de propiedad:

(3,000 — 900) - s sorf7% o (9GOY (0.15) - 160 -f- 150 + 50 - zas[eon
= $1410

Costo anual de arrendamiento:
(3,000) (0.20) - (30)(i5) = §L050

Resulty mas barato arrendar que poseer. Puede notarse, gracias a ese
cjemplo, como un coste inicial elevado, unido a una baja unlizacién crea
o sitacion ecconomica favorable al arrendamiento. En consecuencia, los
O ASES pm.'(lrn constderar mds econdémico alquilar tractores, palas me-
cimeas, rodillos o vapor, compresores de aire y perforadoras para satishi-
cer neeesidades especiales en un- contrato de construccién, en lugar de
adgunrie el equipo. _

El problema de propiedind o arrendamiento ha sido tacliido, debido
a que aparece frecuentamente como problema de recmplazamiento, o sea,
siodebe recmplizarse el equipo existente por medio del arrendamiento o si
debe reemplazarse ¢l equipo arrendado por otro en propiedad,

.19 Equipo de segunii.. wano Hicimos notar en la seccién ante-
l'iolr que si Ja ntlizacién es baja. puede resultar mas econémico arrendar
que scguir con equipo en propiedad. En arcunstancias similares, la ad-
quisicién de buen equipo de segunda mane para trabajos de corta dura-
cion s frecuentiemente mis econdmico que arrendarlo. Es con frecuencia
un método de proporcionar maquinaria de construccién para su empleo
en algun trabajo especifico 0 maquinaria industnial para uso en un con-
trate corto, sobre todo la maquinana especial o extra que se necesitara en
un trabajo dado. Con frecuencia, al concluir ¢l contrato, el equipo se ven-
de. El periodo es demasiado corto para justificar la compra de equipo
nuevo slo para dicho trabajo y la utilizacién y el periodo son demasiado
grandes para justificar el alquiler.

1120 Mejoramiento del equipo existente La decisién de reemplazar
una picza de equipo no es completa si no se ha tomado en consideracién
Ia posibilidad alternativa de mejorar el equipo existente. Esta alternativa
€s mejor con lanta {recuencia, que da origen al prindpio: “Mejora siem-
pre lo que tienes.”

Por supuesto, los campos de perfeccionamiento posible incluyen la re-
paracidn y la revisién general del equipo para corregir efectos del dete-
tioro; pero, principalmente, ¢l mejoramiento debe incluir redisefio, hasta
donde sea viable y econdmico, para vencer los efectos de l2 obsolescencia.

e — e ——

——
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El rediseiio consistird, en gran parte, de la incorporacién de las nuevas
tecnologfas que no se incluyeron originalmente en la miquina —proba-
blemente debido a que no se encontraban disponibles en| ese momento.
Esos perfeccionamientos toman con frecuencia la forma de 'disefios y acce-
sorios para ahorro de mano de obra, con la finalidad principal de hacer
avanzar y expeler awtomiticamente las piczas, la mecanizacion de todas
lus operaciones, el aumento de las velocidades de hmciunm]nicnto, la pre-
vision de instrumentos de sujecion mecinica, ete. Fl objetivo ¢s aumentar
Ja eficiencia de ingenieria de la mciquina anigua. El costo' es el de pla-
neamiento, construccion e instalacion de tos cambios de dislcﬁo. Los aho-
rros serdn en pran parte el resoltado de un aumento de productividad
de Inomano de obra, al reducir ¢l LT[0 Neeesirio para preparacion, re-
tiro, (:]u::'fli'i(')il de L oamdiquina, manejo, nspeccion, :lill.\'l(.‘!, supervision,
mintenianento y repairaon. Los ahonos puaden ser tambical de marerial,
enerpine y, quiza, de conceptos de gastos generaies. '

El principio de mejorar o que se tiene se basa en ¢} hecho de que <l
awmento- de eficiencia puede lograrse s econdmicamente, tl‘n(rjnmndo I
nuiquing exastente, en lacar de construir o adquirir otra completamente
nueva. Fsto es certo, sobre todo, cuando ¢l avance tecnoldgico moorpo-
rade g La nineva IRRTHITIR pm-ah: ser resultado, en gran parre, de fa adieion
de nnaonstunnento de ahorro de mano de obra, Fsto s ilusta en el cjen
plo sigurense, ;

EJEMELO 1120 Lona miguiia existenle parece ser (an digna de confianza como
cEmmln s rmnplf;, hace 5 afios; sin erubargo, acaba de aparecer wna [Il.“i(]llillll perfec-
cionada teencldgicanente que cuesta 2000 (dTares ¥ tiene gastos e ulu-ll:u'h‘ul de 540
délares aueales. Se espera que tenga un valor de recuperacidn de | 000 d«"pl.‘lu‘s al final
de su vida cconbmica de 5 afes. La mdquina actual tiene wn valor yealirable neto de
I.,[)t)(l délares, erogaciones anuales de operacion de 800 dSlares y un \';uhu}dt: recupera-
cidén de 500 délares al final de una vida ccondmica de 5 afos. Ly mdqring existente
pucde Mmejoranse m:-:_lmnl(' L adicion de un alimentddor automatico de wlvia y un eyec-
tor amenvitico de picras acabadas a3 un costo de 500 délzres, Se espera que csas adicio-
nes hug;m. aumentar el vilor de Tecuperacién en 5 oafos 2 750 délases y qlut: reducirin
la_s erogaciones anuales de operacidn a 610 délaies. Ta tasa minima requerida de ren-
dimicnte s 109, .

SorucioN. ‘ '
. 1,000 D = 800 L =500 |
Maiquina actual t —{ )
S !
Miquina redisciada 1,500 D = 610 L =750 “
o 5 ;
2, D = 540 =
Miquina nueva (})0 L I!OOO !

0

Actual, AC, = (1,000 — 500) - ,o.scrf®3 { (500) (0.10) - 800/ — §982

Redisefiada, AC; = (1500 — 750) - scrf=63 1 (750) (0.10) + 610 — $883

_'f\T”,.\.:, -‘.S"(_“:t"._ [ N bV v -
M . -

.-
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rmmiento, la miquina vieja seria reemplazada; pero s€ evit
esto mediante i alternativa mds econtmica de redisenar L maiquina.
No se espera que el equipo rediseiado sea necesariamente tan eficien-
te como una m;iquina nueva. Lo que busca el diseiador ceative es ¢l ni-
vel mds econdmico de inversion adicional. Descubrird, en muchos casos,
que 1a adicion de inversiones suficientes para hacer que la mdaquini vi(:j;.
mpletamente Ia cliciencia de ingcnicriu de la npueva, no o seid

Sin mejo

alcance v
econdniLo.

Retencion en reserva  flemos visto ya que el reemplazamien-
da como resultado el desplazamiento en tugar del re-
no obstante, si cualguicr maguina ne logra
un pucsio degradado, debe reticnse, No

11.21
1o, habinalhnente,
tiro del equipo; pero que,
wriunfar en Ly competencny por
hay jll.‘»lili(':ic‘if')ll para conservar una miquina por sentimentalismo. ¥t
proco hay jusntn.ui('m pai
menos gue restulie economico luacerlo.
al costo e 4:mpiml:ul de una unidad en rescrvi oS vl
e haeer nada”, oosea, de seguir St G
il de reservi, s un costo real. Fs ¢l costo de mano de obra de los em-
a veres, Lurnas extrasy, deb matenal que puede des-
costos establecidos extras si son ocasionados por

l.a abernativa
costo de paro. EL ot de

pleados ociusos (v,
perdichin s o deshiuinse,
un o Ry, las g concipia cléenic vxita, cteérera,

Tan woido lugin paaes on la fuente Jde cncgia ekecnica deoun
procese de Lahiic acion de vidiio, conun promedio de uma AWz cada cuatro anos. Cada
a 600 dolarcs, prncipalmente jrn ¢l uabaje de lianpiar ¢l vidiie congeiado
un virjo grocrador de vapor que Lene
we venda, Ocupld un espacio
ruso Yy manteniviento det

EJEMEPLO 1121

paro cuest
en los moldes, Lo COMPADRIA  Hnee actualmente

un vator como deswcho de 150 dobes, cuando quicta gue

evaluado on H0 dokaees annates. El costo de inapecaon,
l meddo que seoencuenue disponible cuando s necesite, o5 de Wp dé-
hacetle fundionar cn el sunnisteo wegubar de energia
un peno de ortichie s considenn oo desde-

gcncl:ldlu. Jo
lares atabes. Bl costo extia e
clécirica, dunanic la cona duraciin e
" hable, a pesar deosu haja clivienoia.
1o tasa minima equerida de redimiento os 1595

Sotucion.  La probabilidad de incidencia.en cualguicr aio ¢ de 1
contra cuatro, de modo que ¢l costo proh;lhlc,'I en amalguier o, cs de
600/4 = 150 ddlares. Por consiguienice:

Sin resciva, AC = 3150
Reserva, AG = (150)(0.15) + 50 + 90 = §162.50

En el ejemplo dado, resulta mas econémico absorber los daiios que
e, olras alternativas pueden ser

hacer algo para remediarlos. No obstant
it los daios completos, reduc-

mas econdmicas, (0Mo disciios para imped

4 CONSCEVAT uhi pnidad ¢n servicio de reserv, it

L TSR

T TR
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) La seleccidn para servicio de reserva es la iltima oportunidad que
tiene una pieza de equipo para prestar servicio en la compaila; pcroqm
. retencién para esc puesto no estd asegurada en ninguna forma S,i el viej
gcncra_('ior no logra obtener una posicién econémica en la con.n if 3
conveniente liquidarlo. Pﬂ &

1. i pi
! 22 RCCI'{]PIKHIDICD(O.dC una propiedad rentable Aunque en las
secciones anteriores hemos ilustrade inversiones de reduccién de costos,
las suuacul)m?s de reemplazamiento se aplican también a inversiones de
aunu‘.ntod(q ingresos. Evidentemente, la inversibn en una propiedad pro
d;zcmra e mgre.-s?s puede reemplazarse por la inversién en otra; por ejic):m
plo, una compaiifa puede reemplazar su i i . -
' nversién en bonos ¢ i
. on una in-
ver .lf’).n_en una nueva linea de productos. Una inversion de aumento de
"'!w“-*“sulfucdc reemplazar & cuslquier situacion de statu quoe, incduyendo
una politica actual de no INversio 1 ej i |
! : rsaion. El e i 1 i
B eral. - El ejemplo siguiente 1lustra la situa.

EJEMPLO e i .
vcrsim]lcs cn bol:‘]ys_zf u:m :I;wm"“:la siente que puede iile mcjor si vende sus in--
invertic ose dinero ('In IE“ H'm:cn 5/.1,.. por un valor cstimado en 1w 000 ddlares, para
120,000 délares al calx blt’mls |_n_moh|l|an:>s :Fnlahirs. Predice que 1. nopiedad .Valdr:'l
cin de 22'000. dém.ﬁ ;.:uc;.]c? ;nu:c qcnluc“l;s ingresos hmt(_)s por concepto de rentas se-
to. reparaciones, impuestos y “;?“illisu;i-m:: “1: I;lJ o::"r);i’t;:.(::,dmcfuiyrndo mantenimien-
A su vencuniento, los honos se recuperardn ;-»or 100 000 dblar'csm‘ e 19.000 déares.

SoLucion,

100,000 1 = 3,000 L = 176,000
e g l’
0 10

Propiedad inmobiliaria:
PW = (22,000 — 19,000) - o5 souspwl?-72 4 120,000 - josppwfo1® — §$66,834

Boenos:
rPw = $100,000

Evaluada a 1a mism imi
a tasa de rend i
verayluada a 1a misma (asa imiento de 5%, que los buuus, la in-
yersion en bic m(';-i iliarios no recupera los 100,000 délares invertidos
i1 aumento de precio del 209, en la iedad ;
A propiedad mis los uefios i
por conceplo de renta no son suficientes para justi D titativaniente
. ¢ es para justificar cuantitatt
la inversidn. Ademis i eesos prevings
. , el mayor riesgo de no obtener los i i
e r os ingresos vi
hacel que los factores irreductibles estén en contra de la g;o Pon in
mobiliaria. proposicion in-

1123 Frecuendia de prucbas de reemplazamiento. La frecuencia de

cion dr * - daios durante el paro o una restauracion barata del sistema las pruebas de r lazamiento debe X
despuc que ticne lugar el paro. Todas las alternativas dehen ser 1o ben lugar de un peerocmgd'm' icl to deberd esaa;' guiada por un plan general,
adas s consideracion wobadas. . imiento meramente al azar. La necesr e
madas = Y R/ tiva y, sobre 1odo, de una iniciativa planeada por partl:z iie:l s wmaa-
. ninstra-

BTa) s W - K -
cidin ey orndbe dehiide a e e g reciloan Talld H
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que debe reemplazarse, excepto en los casos raros de equipo que se en.
cuentra en un estado tan imposibilitado de reparacién que ya no pueda
seguir rindiendo servicio (y en ese caso, no nccesitaremos procedimientos
cuantitativos para saber que el reemplazamiento es necesario) . Algunos
planes para pruebas de reemplazamiento son también imperativos, debido
a la pérdida de utilidades que ocasiona el rechazo de ahorros al no reem.
plazar el equipo a tiempo, pérdidas que son irrecuperables y pueden ser

imporiantes.
He aqui una guia de ocasiones para hacer pruebas de reemplazamiento

en una pieza de equipo: .

l. Siempre que parexca que ha tenido lugar una obsolescencia consi-
derable. Esto serd indicado por la aparit:i('m de nuevos desarrollos tecno-
logicos en miquinas o procesos de reemplazamiento, sin tener en cuenta
Li edad del equipo en SCTVICHO.

2 Siempre que paresc haberse producido un deterioro importante.
Fsto 1o indica la necesididd de una revision general o ¢l tener que hacerle
Feparaciones gue no sein de ruting a 1ma miquina,

3. Cuando la nuiquina se acerca a la vida econdmica que se le pre-
dije originalmente. Siesto no da como resultado el reemplazamicnto de
lx nxiquina, puede parecer conveniente ¢l probar L ncjuina cada ano
subsiguiente,

PROBLEMAS

1L Unz mdquina instalicla actualmente en nna fibrica puede voderse por L300
délares “libre a bordo de los lurgones en la fibrica del vendedor”. La desconexidn y
el desmontaje de su puesto costardn 100 délaies: ¢l embalaje y tas operaciones de
carga en los forgones costain 150 délares. Si se conserva la miquina para que preste
Dservicio en otro lugar de {a compafifa, pucede transportarse ¢ instalarse ¢n un departa-
Menin  nuevo por 200 dilaes {por supuesio, dr,\picés de desconcctarla v desmontarla
del lugar actual que ocupa) .

1. Cwodl es ef valor de inversion P ode s maquina para uso en un andlisis eco-
némice pertinente pard g e sige laomigoing pestande su servicio aciual, b)) que
funcione ol W0 SCIVICIO nevo, en oo deparbiunento?

2 Compirense es0s valowes con el de inversidn de una miquina que puede com-
prarse de scgunda mano por 1700 délares, con lletes pagados hasta los andenes del
comprador, si los ¢ostos de descarga del fuigén son desdeiiables, pero los costos de ins-
peccidn y prueba se elevan a L0 délares.

3. ;Cudl serd et valor de inversidn en el ciso b) después de que 1z méquina
se encucnire instalada en el departamento?

4. JCuidl serd el valor de inversion en los casos I{a) y I{b), si la miquina debe
ser reacondicionada y vevisada, con un costo de 300 délares? ’

112 Una miquina de 10 aios de antigiiedad tiene un valor contable de 4.000
délares; pero un valor realizable neto de sblo 2,000 doélares. Se encuentra en compe-
tencia por su puesto 2ciual con uma midquina nueva que cocsta 10,000 délares, insta-
lada. La administracién insiste en que debe tomarse en cuenta en el "andlisis el valor
contable. a) Pruébese matematicamenic que ol valor contable no es pertinente para la
eleccion. b) La administracién sostienc gue ¢l reemplazamiento ¢n ese MOWERto mos-
trard una pérdida de utilidades igual al exceso del valor contable sobre el valor reali-
zable neto. Proponen evitarlo, haciendo que la unidad siga prestando su scrvicio actual.
Higase un comentario sobre esa politica.

113 Pioporcidnense cjemplos de decisiones en 1as que los costos signivntes serin

importantes para I eleeridn: S,
. v .-
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Mano de obra indirecta

Manc de obra de empleados de oficina

Supervision

Materiales indirectos l
Desechos 1
Refaccidn
Subcontratacién
Espaciv de suelo | !
Henamientas I»
Suministros i
Seguridad
Flexibilidad
Beneticios marginales
Inventario .
Ticmpo de pao

14 Pucde adquiricse una niiquing nueva por 25800 dolares. Se |')u-(!icc que su
vida vcondmtca wrd de 8 anos, con un valor de recuperacidn de 6,000 'délares. S¢ es-
pera que ks gustos de operacidn sean de 16500 dolares anuales. fa mé("plinu existente
li‘(rn::. en lu actuahidad un valor newo de recuperacidn de 3.000 délares yise espera que
disminuya en 500 délares anwales. Los gastos anuales de Ta mdquina actval serdn de
21,000 délnes v no se espera que awnenten en el futuio previsible. La tasa minima
requerida e rendimicnto es 209 Higuse una comparacion de costo anual, Pruédbese
la mdqgoina antigua para una vida de un ane. A qué conclusién puede llegarse me-
diante 1a prucba de | ano? |

115 Poede adquititsse woa mibguing nucva por 20800 délares, Se ¢~ip¢-m que sus
gastos de operacidn para e primer aio sean de 16500 dilinies; a cmnliﬁu;u'iﬂn x rs.-
pcm_ que ;un-nvnlr.n 4 razén de 6492 délares anuales, comto resultado del dc-u:ri_uro. El
analusfa predice que la miguina propuesta serd reemplazada en el future por miqui-
nas “iguales”, que tendedin el mismo costo inicial Y Easton de operacidn similares a
los de L midguina nueva propucsta. Los Teemplazamicntos se hardn necesarios a causa
del aumento de los gastos de operacién. Los valores de recuperacion de todas las mi-
quinas nucvas, en cualquier ano , w espera que se conformen a Ja fSrinula:

\
!

B B |
I = [(_'i-_f)“ﬁ—_” ] 25,800) |

La miquina zctual tienc hoy en dia un valor neto de recuperacién de 3,000 dé-
lares Y st espera dque disminuird a razén de 500 délares anuzles por cada aﬁt; que la
mdquina siga ¢n la compafifa. Sus gasios de operacién serin de 22728 délarcs para el
afio préximo y s¢ espera que aumenten, postcriormente, 2 razén de 650 délares anua-
les. 1a tasa minima requerida de rendimicnto es 209, ¢Debe reemplazarse La mjquina

actual? - i
1

11.6  Resuélvase nuevamente el problera 115 bajo las condiciones revisadas si-
gui_cnlcs. La vida econdémica de 1z miquina propuesta concluird como resuliado de de-
terioro y obsolescencia combinados, que se supone que aumentard anualmente de acuer-
do. con un gradiente aritmético. Las diferencias entre los gastos del afio prévimo de
las dos miquinas son de 6228 délares y se espera que sean absolutameénte ¢l yesul-
tado del deterioro y la obsolescencia. Se esperan las mismas tasas para las mi uinas
fuevas. La miquina cxistente tiene actualmente 9 afigs de antigiiedad. Todos [2; de-
mas Jatos son iguales a los del problema 115, - :

) 11.7 Resuélvase nucvamente el problema 115 bajo las condiciones n:ivisadns si-
guientes. La vida® econémica de la miquina propuesta concluird; como resultado del
efecto combinado del deterioro y la obsolescencia, que se supone qQue aumentap anual-

1, f .

mente, dvi acuerdo con un gradiente aritm&ticn decormieide QL L,
L '
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1 valor de recuperacidn en ¢l afio  de la miquina propucsta o de

i diente) . E
e ) la f6rmula;

cualquiex miquina fulura sc suponc que varfa, de acuerdo com

[us =006 -1
L= [——-—w-"—(15 X 16) ](25,300)

Todos los demds datos son iguales a los del problema 1i5.

118 Pucde adquititse una miquina nueva por 25800 délares. Sus costos de opera-
cién para ¢l primer afio de servicio ¢ €3pera que scan de 16500 délares y que au-
menten anualmente de acuerdo con un gradiente aritmético, como resultado de la
obsolescencia y b deterioro combinados. S espera que el aumento srd de 1,060 déla-
1cs al afio. EL valor de recuperacién de 1a miquina se espera que scrd el 50‘7,3 d_cl costo
inicial, cuando quitra que s¢ reemplace. La tasa minima rcqucn'(!a de rendimiento e
2097, ¢Cudles serdn la vida econdmica ¥ el cesto anual comparative de la nueva mi-

quina?

11.9 Resudlvase nuevamente ¢l problema 11.8, excepi, que, ¢n Jugar de predecit
i gradiente, €l analista predice que la vida cconémica serd de 7 anos. El gradiente
dc dcterioro y obsolescencia combinados serd aritmético, como antes. Calcialese el gra-
diente y determinese cl costo anuat comparauve de la miquina propuesia.

1110 Ea miquina A cuesta 20,000 dolares y sc espera que sus gastos de opeia-
cion del afio préximo sean de 12000 dolares. El analista estima que el gradicnte dc
deietioro y obsolescencia serd del 49, de los gasios de operacion del primer ado y que
aumentard aritméticamente. El valor de recuperacion serd ol 0%, del costo iniciak.
cvuando quicra que sc retire €l cquipo. La miquina actual tienc un valor realizable
neto cero y s predioc que sus gasios de opcracién para el afo préximo srin de 18,000
dblares. La tasa minima requerida de rendimiento es 30%,. ¢Debe conservarse la md-
quina actual por 1 o 2 ados mis de servicio?

- 11.11 Una miquina cuesta 10000 ddlares. Se predice que sus gastos de operacidn
para el afio proximo scvdn de 4,000 dolares. Se espera que cl detesioro y la obsoles-
cencia de la miquina aumeatardn de acucrdo con un gradiente aritmético, durante toda
la vida de la miquina. Sc calcula que la vida ccondmica scrd de 10 afios. Supéngase
que la miquina tenga una proporcion constanie de valor de recuperacidn de 0.865. e
acuerdo ¢on esto, e valor de recuperacibn en cualquier afo serd el 86.5%, del at?-
terior o, en cualquier abo ¢, serd P (0.865) !, donde P es et costo inicial. El valor reahi-
able neto de la miquina actual cs CETO ¥ sus gastos de operacion para ¢l aho proximo
ascienden a 7.000 délares. La tasa minima requerida de rendimiento s 159%,. Calcdlen-
se el gradiente y el cosio anual uniforme equivalente.

11.12 Resuélvase nucvamente ¢l problema 1111, utilizando ¢l método dc anilisis

de la tasa de rendimiento.
-

11.13 Una miquina que cuesta 20000 ddlares s predice que tendrd una vida
cconémica de B afios, con un valor de recuperacién de 4.600 déblares en es¢ momento.
Sus gastos de operacidn para el afio prézimo scrdn de 15,000 délares. Ea miquina ac-
tual, en exe Irabajo, ticoc un valor realizable neto de 2500 ddlares. Sc ewpera que
dicho valor disminuya ecn 500 délares si se conscrva la miquina durante un afio mis
Se espera que sus gastos de operacidn para ct afio préximo sean de 19.000 doélares. .la
miquina actual tiene en este momento 10 afios dc antigbedad. Sc supone que b dife-
rencia ¢ ‘0s de opcraciéon entre las dos miquinas, para ¢l afo préximo, es el re-
sultado sterioro y la obsolescendia y que dicha diferencia sc ha ido acuraulando

T anualme le acucrdé con un gradiente aritmético. Se predice que la miquina pro-

puesta tendrd el mismo gradiente que Ja vieja. La tasa minima requerida de rendi-

a0
k)

g
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11.14 Un compresor existente suministrard sblo ¢l 609 de las necesidades pre-

P yistas de 2ire acondicionado para ¢l futuro de Ja fibrica. Su valor realizablc neto s

dc 2000 délares, con gastos de operacién de 5.000 délares al afio con e carga. Puede
sdquirire por 5,000 délarcs un COMPrEsor NUevo que suministrard exactamente el 407,
adicional pecesario de aire. Sus gastos de operacidn son de 3,100 délares al afo. Puede

‘E adquirirse una miquina de tamado completo por 20000 délares, con gastos de opera-

cén de 7600 délares. Se estima que las vidas econdmicas de las tres miquinas son de
10 afios, con valores de recuperacidn del 109 de los valores actuales. La tasa minima
requerida de rendimiento es 20%,. Compirense las aliermativas por el método de costo

-anual.
¢

11.15 la miquina instalada actualmente en ciesto trabajo tiene un valor reali-
zable neto de 3000 ddlares. En 5 afos, de acueido con las predicciones, serd necesaria
una revisidn grneral exiensa que bard que resulte no ccondmico el seguir manteniendo
la unidad en servicio; el valor de tecuperacién, en ese. momento, serd coro. Sus gastos
anuales de operacidn son de 4,008 délares; sin cmbargo, su produccidn ey sdlo 1a mi-
tad de las necesidades futuias caleuladas de produccidn.

Puede adquiritse por 10,000. délares una qudyuing nueva y terfecconada de la
misma capacidad que la ya cxistente. Se espera que sus gastos de opeisidn sezn de
3750 dolares y que su vida ccondmica sea de 10 wios, con un valor de 1ecnperacion
de 1250 ddlares en ese momento.

Una maguina “grande se encuentra disponible por 18,000 délares. A plena capaci-
dad proporcionard el 1202, de la capacidad requenida. Sus gustos al operar a plenz
apacidad, son de 8400 ddlares. I1a curva de la eliciencia de ingenieria < la miquina -
es esencialmente plana a una capacidad del 809, 4l 12097, S¢ predice que s vida eco-
noémica serd de 10 afios, con un valor de recuperacidn de 2250 ddlares en cw mmomento.

Se espera que deatro de diez aflos, ¢ proceso acnnal v el equipo instalado en el
proceso serin obsoletos y deherdn recmplazarse. Se predo ambién que ol salor de
recuperacion del equipo nucvo, después de 5 aflos de servicio, serd el 459, del costo
inicial. La tasa minima requerida de rendimicnto es 109, Seleccidnese la alternativa
mis econdmica, basindose en un andlisis de costo anual

11.16 Puede adquirirse una casa por 20000 délares. El fuiuro dueilo espera oon-
parla durante 12 afios, en cuyo momento, s¢ espera que ¢l valor de recupetacion serd
de 16000 détares. Estima que las erogaciones anuales totales de operacién —impuestos,
calefaccidn, seguro, mantenimicnto y reparaciones.- sevdn de 1200 délares. Calcula
que al final de cada 4 ados, incluyendo aquel en ¢l que piensa venderla, ta casa ten-
dri que ser pintada, con un costo de 300 délares. Estima también que ¢l manteni-
micnto y las reparaciones aumentardn a razdn de 10 Jdélates anuales, después del pr-
mer afo. Alicrnativamente, pucde alquilar una casa por 180 ddélares mensuales, mis
15 détares por el garaje. Fsta dltima propiedad le proporcionard aproximadamente
¢l mismo servicio que la casa cuya compra estd lomando en consideracién. Anticipa
que su tenta aumentard en 15 délares mensuales dentro de 4 afios y otros 15 délares.
mensuales dentro de 8 afios. Puede invertir su dinero en otra parte, con una tasa de’
interds del 6%,. yDebe comprar o alquilar, basindose en un andlisis de tasa de rendi-

micnio?

1117 Hace 2 ados se instalé una miquina por 10,000 délares. Su valor realizable
neto actual ¢ de 7,000 délares. Los gastos en Jos servicios necesarios son de 1500 d6-
lares anuales. Puede adquirirse ¢ instalane una miquina de segunda mano por 2,500
délares. Sus gastos de operacién en ese servicio serdn de 2,000 ddlares anuales. Se calcu-
la que las vidas ecomdmicas de ambas miquinas serdn dec B afios, con 1,000 délares de
valor de recuperacidn para la primera miquina y cero parz la dltima. La tasa mi-
nima requerida de rendimiento es 159, Higase una seleccion, mediante ¢l método de
tasa de rendimicnto. -

11.18 Purdc comprarse una miquina nueva por 15000 délare. 2 una vida

soaloe e oo
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lor realizable neto de 3,000 délares y sus gastos de opetacién sen de 10,000 doélares
anuales, Si no s¢ desplaza ahora la mndquina actual, se espera que sigd €n su servicio
durante 10 afios. El valor de recuperacidn serd cero. Aliernativamente, 1a miquina ac.
tual puede revisarse y modernizarse por 4,000 délases, lo cual hari que los gastos de
operacién pasen 2 ser de 9000 délares anuales. En esc caso, s¢ espera también que la
vida econdmica sea de 10 afios; pero con un valor de recuperacion de 1,500 délaies en
esa fecha, La tasa minima requerida de rendimiento ¢s 25%,. (Qué mdquina deberi
seleccionarse, con base en un andlisis de costo anual?

11.19 Sin cquipo de yeseiva, un paro costard 200 délares al dia. 5¢ calcula que
pueden perdeise un promédio de 25 dias anuales debido a los paros. Puede adqui-
rirse una miquina de rescrva por 4,000 délares, con una vida econémica de 0 anos
y un valor de recuperacién de 500 délares en cse momcnto. Sus gastos anuales, inclu-
yendo los 25 dizs de operacién real, serin de 00 délares. La tasa minima requerida de
rendimiento es 209. ¢Qué decisién s aconsejable, con base ¢en un andlisis de costo

anual?

11.2¢ Un inversionista liene 5,000 dolares en wna cuenta en bapco al 14, de in-
terés capitalizable semestralmente. Puede utilitar esa suma para financiar la compra
de un loic uthano, Espeia que, en 10 afos, podrd venderlo por 60%, mds de lo que
pagz por ¢l en lz-actualidad. Duranie ese periodo, deberd pagir 200 délares anuales
por concepto de impucesto sobre la propiedad y seguro. ¢Deberd hacer la compra?

CAPITULO 1 2 !

Economia de variaci?nes
en actividades de operacién
|

12.1 Variaciones en produccion  1lasta esie purtto, el texto se ha
ocupado de decisiones de compra o reemplazamiento de cqluipo, basadis
en un cuadro continuo de costos durante Ia vida de la inversién, Por su-
puesto se incluyeron en ¢l cuadro continuo vartaciones de costos de aiio
cn ano, aemdo podian predecise. Sin cibargo, exasten ciertos problemas
que se refieren anicamente a los cleaos econdmicos de lis variaciones
sofas. A pesar de los mejores esfuerzos de la a(llniuisu'aciéu,‘las empresas
pueden raramente funcionar a un nivel constante durante wdo el ano v,
como pndrfa esperarse, numerosas decisiones operacionales se derivan de
variaciones en las actividades de la empresa.

Basicamente, esos problemas surgen del hecho de que las variaciones
en los costos (v.gr.: los insumos costos torales al sistema) no son propor-
cionmales a las variaciones en producaion. Fn el caso general,i Lo curva de
costo-toral-produccion no pasa por ceio y no es lineal, F.sul) se explica
por ¢l hecho de que los costos de produccion consisten de costos fijos, in-
dependientes de la produccién, y costos variables que, aunque son fun-
ci6n de la produccidn, responden a la ley de disminucién de utilidades.

Esas variaciones de produccidn se encuentran dentro de los limites de
disefio de la fibrica existente, de modo que no nos interesaremos, como
lo hemos hecho hasta ahora, por Ia adicién de equipo.

122 Costos fijos y variables Ciertos costos de una operacién no va.
rian con los cambios de produccién; dentro de ciertos limites, son inde-
pendientes de la actividad y de la utilizacién del equipo. Como puede

* esperarse, los costos de inversion se clasifican naturalinente como costos

fijos. Todos los costos “generales” se ajustan siempre a esta clasificacién,
debido a que los impuestos, €l seguro, la renta, la calefaccién, la luz, los
salarios del personal supervisor y administrativo y ¢l mantenimiento, no
varian con ciertos cambios en la produccidn, ‘

Los costos no pueden clasificarse como fijos o variables permanente-

mente, debido a que, en general, cualquier costo puede ser alierado por
1L - S
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MECANID SNHNOS ¥ PROCEDTIMIENTG GS
AR A L L INGRESO EN LA BOLSA
Mt <[ CANA DE VALORES

L3S apoyos en forma de mecanismos financieros novedosos, se han

venigo sutediende unu tras otro y hoy estamos en e1 umbral de uno mas,
duE o viene a4 Cumpiamentar a los ya existentes, pero sobre todo a dar
hoJdurez vy outia fuszots dosie de preofesiomaiisme o wun nlcleo de
npsracioenes de2 Finsonoiamiento, gue permiticd que un mayor nlmero de
genvresay puedarn acceder al. mercado,

Ciertamente, 13 ¢pcion de obtener financiamiento, ya sea de deuda o
capital., 4 través 42} mercado de valores, no es para tode el mundo. Sin
embargo c¢un la nueva politica de apertura de las autoridades hacendarias
éste mercado serd mas accesible,

Podeme= desprendsr, que no serdn menos 10s requisitos, sinc mis, los
qQue <& @xijan @pars poder participar, pere per 1o mismo se requiere gue
Tus far ti. tpzbes cuenlen con un mayor grado de profesionalismo, con el
aus o muchie Doy, e e rtan, oy oaue en gefinitiva redundard en su banaficio,

Fodemes anticipar también, que serdn elegibles para participar en el
mercado de valores. <clamente empresas que cumplan con los minimos de
canitalizacion establecidos. :

. EL CAMBIO DE FILOSOFIA
EMFRESARIAL REVISTE UNA
IMPORTANCIA MAYUSCULA

Alguncoe podrdn participar desde el principio, dado que su capitali
sacidn vy volumen o= operaciones cumple con los pardmetros establecidos. -
JLros vn o cambio, deberdn integrar sus distintas operaciones bajo un solo
caraguas, loardndese con ellos alcanzar los pardwetros. Otros mds podrin
Gptar por furmtionarze con empresas del ramo, complementarias o no, '
pudiendo entre dos o wds empresas lograr la fortaleza y potencial reque
rides.

ctg titimo, 91 que refleja ya un verdadero deseo y compromiso de
atacar obras y proyectos de mayor envergadura que les proyecten a otros

iveles du comoetitividad, hoy méds que nunca indispensabie, i1 queremos
la: Twz o2l tratade tritateral de libre comerciov, competir dignamente
con 1as capacidades tanto técnica como financieras al nivel adecuado.



EL MERCADO DE VALOREP

El mercado de valores es un conjunto de mecanismo que facilitan el
intercambio de recursos monetarios a través de la emision, colocacion vy
distribucion de valores inscritos en el Registro Naciona)l de Valores e
Intermedizrios. Todus la:s actividades que se realizan dentro de sste mer
cado son cegutadas por la Ley del Mercado de vValores,

Enoel mercode Je valores, la oferta ectd representada por titulos
emitidos pur el sector pdblico y por el privado que funcionan como fuen
teg de fimanciamiento a distintos plazos. La demanda, & su vez, estd det
minada por los flujus de efectivo disponibles, procadentes de inversic
nrsras individuales o institucionales., Desde el punto de vista de su

- b Il_'

Dperacian, estd dietdsde 2o ocuatro grandes mercados:
A -E! mercado de capitales
B -El mercado de dinero
C -E1 mercado de metales vy
D -Los mercados de especiales. .

AL - MFRCAD DE CRP TALES,

ET mercado de capitales es el punto de concurrencia de fondos prove
imientes Jaot gbhurve de las personas fisicas y movales con los demandantes
de Jivhes recurses, Jue normalmente 1o <alicitan para destinarlios a la
forman tunn 5 Ccredimioilo de gu capital a través de la colocacidn de accio
nas quad dan 3 <us te=nedores una participacion proporcional en la propie
dad de 15_ emisoras, y obligaciones o banos que representan pasivos de
targe placeo. Dentro de este mercado se encuentran 1as Sociedades de
Inversidn que se puaden definir como Sociedades Andnimas encargadas de
agregar lue aportaciones de un gran nlmero de inversionistas en un fon
Jo ocombn para la cowmpra-venta de valores:: siendo su objetivo el de diver
Sificar oy riesygo: mediante 'a inversidn en una cartera compuesta par

multipies valores.

3. - EL MERCADD DE DINERD.

Por su parta, mercado de dinero es la actividad crediticia, Qque se
reéaliza medianle uperaciones concertadas generalmente a corto plazo, =z
través de documentos comerciales como los pagarés y las latras de cambivw
que $¢ cCoccen, respectivamente, como papel comercial y a:eptaciones
bancar ia. .

¥



En este mercado, se efectdan colocaciones de valores por parte de em
presas privadax {xoviedades andnimas), instituciones bancarias y gobier
no federal, que representan pasivos a corto plazo, y por lo tanto, son
fuentes de financiamiento a' capital del trabajo. :

La frontera entice mercados de capitales v &1 mercado de dinero es
bastante wublil, perc existen diferenciasc sustantivas en términos del
plazo, destine de toe fondos y rendimientus.

C.- EL MERCADO DE METALES.

Por su parte, &l mercadu Jde metales ce refiere a las operaciones
Cunrn melalss amonedusdos, los instrumentos que componen este mercado son
've certificados di plata, el centenario de oro y las onzas troy de
plata.

D.- L0S MERCADOS DE ESPECTIALES.

Finalmente, los mercadus especiales estdn constituldos por las ope
raciones de arbitral)e internacional y las ventas en corto.

besde otra perspectiva, dentro de)l mercado de valores se distinguen
dos tipos de mercado: el mercado primario y el mercado secundario.

£l mer.asdo orimasio es el mas importante desde &l punto de vista de
su oimpacto en le e¢cunomla, En el se lleva a-cabo el proceso de interme
diacidn cuando ptblicamente se ponen a la venta valores cuyo pago ingre
sa directamente con recursos frescos a la companla emisora, al capital
de la empresa en cazo de Ytas acciones y como pasivo en el caso de obli
gaciones y papel ceasrcial,

Ei mercado secundario por su parte, e forma por el conjunto de opera
Lignes de LOofmpravenls de valores ya €olocados gue todos leo:s dias se
realizan., Se denomina secundaric por que en las operaciones del mismo
nme intervienen la empresas emisoras de titulos. Esta actividad es la gque
rruoporciona el grado de l1iquidez de las inversiones,

ALTERNATIVAS DE
FINANCIAMIENTO

En 21 presente las empresas mexicanas buscan para su dasarrollo me
jores condiciones de financiamiento que les permita afrontar lTos retoc
de T3 dindmica y sobre todo las exigencias gque impone la mayor interde
pendencis de Mexico con el mundo.



BajJo ecte enfocque, en Jos &ltimos ahos el mercado de valores se& ha
significado por ser un mecanismo de financiamiento atractivo para al
empresario mexicano tocda vez que ha probado su versatilidad y velocidad
y adaptacidn & los vertiginosos cambios surgidos. Actuaimente las nece
zidade: de finamciamiento Que presenta el aparato productivo puedsn ser
atendidas por una gims amplia de instrumentos tanto del mercado de capi
tales-como del wmevready de dinero.

Las caracteristicas principales de los mecanismos
de financiamiento que ofrece o1 mercado de valores
mexicano sCN SI: menor costo, si lo comparamos

con ol victema hancario y la rapidez en el
aprovizicenzmiente de los recurcs,

opciaones de financiamianto, las cuales se han clasificado en
instrumentos de caoital & instrumentos de deuda, tanto de largo como
de corto plaze. Cada uno de €1las muestra las ventajas, costos,

FeauIsIle. vy Lomiy o 1 gus adguiere el emisor, con 1o que se tendrd
uUna fuea olara y womng - .3 de las alternativas existentes en el mercado
de valures mexicano!
ACCIONES 1
Son titulos que 1 2presentan una parte allcuota del capital de ia

sociedad & incorpuran derechos y obligaciones.

Emitir acciones cignifica para 1a empresa financiar proyectos de
larga maduracide, & través de 1a democratizacidn de parte de su capital.

ZTociedades de Mercacoe de Capital (SINCAS)

Los sincas son urganos encargados de fortalecer y complementar el desa-
rroyo del mercade de valores dando acceso 2 las pequefias y medianas
empresas al financiamiento de sus plantas pr .Juctivas.

Certificados de participacion
inmobiliaria (CPl):

Titules de crédito a largo plazo respaldados por bienes inmuebles
Cafectados en un fideicomiso, que permiten la inversidn de desarrollos
inmobiliarios



Certificados de participacion

E
ordinarios {(CR0)

Son titulos de crédito emitidos a largo plaze que permiten financiar
oroyectos de construccidn de infraestructura.

Obligaciones

Son tituloy de crédito a largo plazo que ofrecen las empresas o
bancos due reprecentan la participacidn individual de sus tenedores
en un crédito colectivo a cargo de la sociedad emisora,.

Pagaréd & medisne plazo

Theale ge orédite emitido por una scciedad para contraer pasivos
dentro d¢e un plazy de uno a Lres anos.

Papel comercial

El papel comercial es un pagaré negociable, que puede nd tener
garantla especlfica, donde se adquiere un compromiso de pagar una
cantidad determinada en una feacha prefijada.

MERCADC ACCIONARIQ
INTERMEDIO

Hasts ahora, muy pocas empresas de tamaho medio han aprovechado las
ventajas Jde colizar sus acciones en 1a bolsa. La reciente difusidn de la
misma y los altos esténdares de informacidn solicitados han sido
barreras <olo superables por las grandes corporaciones.

Sin oemtatgo. tas actuales condiciones econdmicas de México y la
creciente anterzcctaon del entorno econdmico mundial han traldoe como
consecuencia que nuestco pals se haya abierto a la competencia
internacional de una manera agresiva y acelerada dejando atrds los
esquemas Jde

Gobierno como principal agente econdmico.
- Mercados cerrados a la competencia internacional,

- Altos margenes por mercados protegidos.,

- Escasa reinversion de utilidades en modernizacidn
industrial,

- altos costos y desperdicio de recursos.

P
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Hoy en dia e< evidente que ;

£l srincigal protagonists de 1a economla es el sector
orivado.

Cada vez hay menores subsidios a empresas y particulares
La zpertura comercial busca controlar la inflacién.,

Luwe mdrgenes de cperacidn Jde las empresas son cada vez
R es, '

La diferencia para subsistir y dominar un mercado estd
ern costos, productividad y tecnologla.

Unu de los principales costos de la empresa es @]
dinrero:; capital o créditos,.

- Los recursos financieros son escasos y altamentse
competidos.

For estas razones, autoridades del sistema financiero mexicano, casas
de bolza, la Bolea Mexicana de Valores, colesios de contadores y
agsociacicenes de valuwadores hemos desarrollado el esfuerzo conjunto a

Yo targo de 1991 y 1992 para disefiar ¢ implementar el mercado acclionari
intermedio.

La creacion de uste mercado responde a la necesidad de apoyar e}
proceco de modernizacidn de las empresas medianas de México, ampliando
sus posibilidades dz acceso al financiamiento a targo plazo.

E1l mercado accionario
intermedio fué concebido
come una seccidn
especializada de la
Bolsa Mexicana de
Valores, dedicada
fundamentalmente a 1a
negociacidn de valores
de empresas medianas.

Para efectos de este mercado se consideran empresas medianas
aqueiltas que:

1,- posean un capital contable mayor de N$20 millones y menor de N$100
millones.



v Realivern avaluo: de sus activos fijos por valuador independienta

tAvtor izados tw: la Comicidn Naclional de Valores).
3.~ Fresenten su informacidén financiera dictaminada por contador péblico
independiente y segun principios de contabilidad generalmente -
acepltades (Boletin B-10 con sus ultimas adecuaciones).
LA EMISION Y COLOCACION PUBLICA.
T.'::’.'.'.'::::'.‘.::::::::::2:::::‘::;‘2::::::
i
Se dencming pablico in.:rsionista a los particulares que compran y )
venpden S0l dCuiunéd y valores a través de Bolsa Mexicana de Valores,
SR oentiende por T2 ta padblica de accivnes la gue realiza una empresa en
serte u mi3sd, ofrecica o persona  indeterminada por medics de comuni-
cacidn mavivos.

La emision y venta;(colocacionf de acciones entre el pdblico es un
mecanisme Jque peyrmite 3 laz empresas obtener reco-sos para financliar
proyectos de Slarga maduracidn tales como:

- Inversidn en nuevas plantas productoras.,

- Inversidon en nueva magquinaria y tecnologia.

Adquizsicidn de empresas afines a su giro
{(inteyracidn vertical u horizontal).

-Desarrollio de nuevos productos.

-Fortalecer la estruutura financiera sust1tuyondo
deudas por capitatl,

-Asgciaciones estratégicas con inversionistas
extranjeros a precios competitivos,

Con frecuencia, proyectos de esta magnitud requiere de recursos
adicionales que rebasan la disponibilidad de los actuales propietarios
y bas o wanas pricticas de crédito. En estas circunstancias la emisidn de
At tenes r=sults la alternstiva mods adiécuada,



CALIFICACION DE VYALORES

M

La difereqcia mds importante entre el Lanco y el mercado bursdtil es

guis, 8l papel del banco s el de intermediacidn financiera, pero con su

responsabilidad, ez decir gue el inversionista 1leva su dinero con la
sequt idad de  recibir su dinero e intereses en €] tiempo pactado. A su
v&z el bance savbe a guien te presta esos fondos, el tipo de garantia,
gLc., ¢i wlao ne va bien es responsabilidad del banco, aqui el inversio-
nista esty ajeno a lo gue sucede can el destino de esos fondos.

Por otro lade en ¢l mercado bursdtil, 1o gue hace el intermediario es
contactar al uferente de dinero con el demandante de crédito y si algo
sucede mal en cuanto a demora o- incumplimiento en pago serd algo que
impactard ditectamente al, inversionista, v aqui una operacidn de crédito
es Tinanciada por warios inversionistas, Por 1o tanto se debe tener
abzoelubawante Loda ra dnfermacidn v estar al tanto de lo que sucede con
Ta Inversicor a2uuwi 1g mas importante €3 1a transparencia de la
itnformacive y la grafusidn que se Jdé€ a los inversionistas. Y es as! que
Va calificacidn de valores en caja es como un elemento que aporta

informacidn 21 invercionista para que éste pueda tomar sus decisiones de
inversidn. :

Haciendo un pocc de historia cuando se establece la obligatoriedad de
caltificar =) papel comercial gque se ofrece en 1a bolsa, surge un trdmi
burcerdtico ague 1mplica m&s dinero y tiempo para el usuario de créditc'§,
fste se fue entendiendo poco a poco, ¥y e€n un perlodo corto el mercado -
empezd o asignar una tasa de interés diferente de acuerdo a la
calificacidn de cada papel, ' ‘

En 1990, cuando empezaba la calificacidn del papel habia ciertas
contradicciones, al grado de que daba Yo mismo al mercado si la
calificacion era buera o mala. Fue asl! come.en abril de 1991,
¢ empicsa a seguir el principio de "aplicacion universal”™ que no
sxistla en Méxicn de que ‘

A mayor riesgoc mayor rendimiento.
A menor riesgo menor rendimiento.
Asi el emisor de papel tendrd que dar mayor tasa si su papesl eas

nenos confiable v viceversa.

El riezgo debe tener un premio mayor que si simplemente se concurre
a hacer una inver<idn en un titulo bancario, que de hecho tiene mayor

taca de rendimiento que el papel gubernamental gque tiene la menor tasa
d=1 mercado. :

10



/

La calificacion de valores debe orientar al inversionista gﬁ/su,toma.‘
[N

“dedeciyiUHES v Te puede resumir en tres conceptos bdsicos

Seguridad.
lTiquidez. .
- rendimiento. ’

Ye 2eil bzcionde mucho énfasic en ta Comision Nacional de Valores en
W Juar Lo Cabagad cle! prowpecto de colocacidn que hasta ahora ha sido
Cunwider odu g0 Mes o coeme un reguisito burccrdtico mds (que ni siquiera
se le fMace 1legar al jinversionista) en tanto que ean 0Ltros paises esto se
maneja en amucha mayss magnitud. Por esto en México para que el mercado
de valores crecce puaura Dbeneficio de tos wusuarios de ¢rédito, se ecstd
buscands Tagr ar vhoavange  en  tener ol inversionista <con una mayor
Pt armac toa o taidcientemesnte clara vy veviz, con prospectos de
volocan 1 p auecorta  adewas  de  ordentacidn previa a través de la
caiificacidn  waras wuz gpueds analizar varios prospectos y con base en
250, invertir,

&
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RESUMEN

En este capitulo se establece el reto que tiene la economia, es decir,
producir satisfactores con recursos limitados ante necesidades ilimitadas.
Se¢ estudia el problema de la escasez de recursos. Asimismo, se aborda e!
16pico referente a las necesidades ilimitadas. Posteriormente se analiza
el principio de las aliernativas de produccién y el pleno empleo de los
recursos y, a partir de estos principios, se estudian las curvas o I'miles
de las posibilidades de produccién. El capitulo aborda temas como el de
los rendimientos decrecientes ¥y los costos sociales crecientes. Presenta los
principales problemas econdmicos, asi como las tres preguntas basicas
que se hace cualquier sistema econémico jqué y cudnto producir? ;cé-
mo producir? y ;para quién producir?. Estas tres preguntas bdsicas se
estudian primero en forma aislada y posteriormente en forma interrcia-
cionada.

Este capitulo incluye el estudio de la organizacién econdmica y la
estructura de sistemas. En lo referente a organizacién econdmica se es-
tudian fos flujos reales y monetarios y su interdependencia; asimismo, el
capitulo estudia cémo se esiablece la relacién entre la divisién del traba-
jo y los flujos real y monetario.

Finalmenie el capiwulo incursiona en el tema de la wilidad en sus
diferentes formas: utilidad econdmica, utitidad de forma, utilidad de tiem-
po. utilidad de lugar. utilidad de posesién, utilidad 10tal y utilidad de-
creciznte.

1. ASPECTOS GENERALES A PROBLEMAS ECONOMICOS Y
ORGANIZACION ECONOMICA

Unb de los retos de la economia es producir satisfaciores con recursos limi-
tados ante necesidades ilimitadas de la colectividad.

1.1. La escasez de recursos ante necesidades ilimitadas

Como se explicé anteriormeante, el estudio de la cic.:nci‘a econdémica no se cir-
cunscribe a resolver los problemas de produccién, distribucim y consumo de
las riquezas, sino ademds problemas de escasez. ' .

La divisidn del trabajo, las invenciones € Innovaciones lecr.lologlca_st el q?-
sarrollo de la productividad agropecuaria, la produccion en ser!ct la uullzz?c:o‘n
a4 su maxima capacidad de fas plantas productivis, ta demanda mixima de los I.ui'-
tores productivos constituyen algunos aspectos para superar el pr_uhl‘emtdid(?c; 4
escasez ¥ mejorar ¢l niv:! de vida de la poblacién, atendiendo las nccesidades

iari ¢ lacion. :
dlamliisndli)c;:sp(l):sa;aiscs (aun en los mds desarrollados) la disponibilida@ de
recursos humanos, naturales, de capital, y financieros es escasa para §allsfa-
cer las necesidades crecientes de una poblacién con tasas de crecimiento unpor-
6
13""::“‘8 la escasez de recursos y la itimitacién de necesidades los sistemas cco-
némicos tratan de utilizar en forma racional los recursos; cadz.a sector Prp(!ucllx'o
los deberd utilizar en forma Gptima, asimismo, la gestion politica decidira c6mo
deberd organizarse el sistema politico.® - -

Es conveniente afirmar que exislen paises con una gran c."m_ndad de recursos
naturales, ﬁcro carecen de los recursos humanos y tecnologicos para poder-
los explotar.

1.2. La escasez de recursos

Albert L. Meyers parte de uni interesamte vbservicion para gxplicur el pro-
hlema de la escasez de recursos. El asegura que si a cada individuo m:l le dlel:u
una lkimpara magica de Aladino, y ésta le con:edlem todos sus deseo ! proble-
ma de la escasez de recursos se resolveria.
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De ser esto posible wodos tendrian dos bicnes y servicios que necesitaran y
no habria necesidad de wtilizar racionadmente Tos recursos. La gestion politica no
se preocuparia en organiza ae b mejor manera ¢f sistema econdmico, los pro-
blenmas referentes al desarrollo de las fuerzas productivas simplemente dejarian
de existir. Ademis:

Las investipaciones para aumentar la produccidn agropecuaria no twndrian
sendida, *

La creatividad humana se desacerbarfa,

Los problemas de comercio exterior, de distribucion de la rigqueza, de cn-
deudumicnio y de baja ¢en el precio de las materias primas simplemiente npo serian
problemas, :

Las discusiones sobre qué sistema uliliza en forma racional los recursos y
cs mds justo se acabarian,

Las luchas de clases, los conflictos entre los grupos sociales, los graves pro-
blemas de ajuste entre by oferta global y 1a demanda global tampoco tendrian
sentido.®

Comao fa cconomia s fa ciencia que trata de administrar los recursos escasos
anle necesidades ilimitadas **si cada uno de nosotros poseyera una lmpara de
Aludino, bastaria con fronarla para que nuestros descos se cumplicran y se resol-
veria ¢l problema ccondmico, ademds, no habria lugar para la existencia de una
ciencia econdmica. El poder migico de la ldmpara convertiria en libres a todos
los bienes,” )

Sin embargo, L realidad es otra, todos los bienes son ccondmicos, hasta el
aire gue contiene oxigens, yi que sies wilizado por los buzos se convierie en
un bien econdémico. Los bienes econdmicos son aquellos que demandan del es-
tuerzo mental ¢,intekecal del hombre y gue circulan en ¢l mercado, donde son
objeto de transacciones comerciules.

Las orgamizaciones socisdes siempre afrontan la necesidad de trabajar para
satisfacer sus descos. Sin duda es real y objetivo el argumento del Antiguo Tes:
tamento *ganards ef pun con el sudor de fren.r('"."

En cierto modo el argumento del Antiguo Testamento constituye una de las
courdenadas de los problemas econdmicos: la ley de la escavez. Si se pudieran,
ubteaer una cantidsd infinita de bienes y servicios para una sociedad llena de
insatistacciones, ¢l problema de ta escasez se superaria. ® Sin embarpo, ka con-
dena biblica ha acompaiado histdricamente  todas las sociedades, desde las pri-
mintivas hasta Jus modernas. Todos Tos bienes no son y tal ver janids se conviertan
en libres, Ningdn sistema (ni el nofleamericano) ha conseguido satislacer las ne-
cesidindes de sus pobladores. La escosez os la mids severa de las feyes mile-
narkis. "

Exvisten sociedades gque ticnen una gran cantidad de recursos maurales, pero
Jque o tienen Lsuliciente teenalogin para explorarlos y explotarlos. Aun las so-
ciedades mids desarroltadas se tropiczin siempre con la limitacidn de recursos,
La teenalogia, los recursos humanos altamiente culificados hun sido escasos, sobre
trdo en pitises dependicntes.
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Una fuerza de trabajo de 23 millones de habitantes s limitada en razon a
que tiene que producin sabislactores pera 80 millones. De igual manera miles de
tractores, lornos, vacas, clo., pucden signilicar abastecimicnto ruzonible pero
incompleto. En el case de Ménico, éste tiene que importar leche, SOrgo, oy,
nmialz y otros productos y hicnes. .

Se ha demostrado que o medida que los recursos productivos se ¢ sparden
y perfeccionan los deseos y lay necesidudes humanay crecen en una pmpnn i
Hayor. 6 \

Ex necesario recalcar gue Yas relaciones de comercio exterior entre paises
periféricos y centrules han favorecido un flujo de recursos de los p;nsu. periféri-
cos hacia Jos paises centrales.

Un mayor desarrollo eenoldgico de los paises centrales ha pcrmuldn explo-
tar y saguear recursos de paises periléricos, Se ha legado a tales extremos de
explotacion que la empresa transnacional acude al pais periférico alricany y su
funcidn productiva se realiza en ¢l pais de origen de lu transnacional . Bn el pais
perilérico no se crean industrias conexas a la explotacion ded mineral, por 1o 1an-
10 nu hay demandy de trabajo productivo; a su vez se extrae riqueza, 14 cual no
es pagada o e pagada a precios irrisorios. Despuds de cierto Lipso y una vez que
h.u abnladu la veta, la cmprc\.n transtacional parie hacia otro pais para explotar-

. Hu dejado “*socavones™, miseria, desepleo y hiunbre, }

Actualmente el saqueo de recursos se realiza de diferentes formas, como el

pago al servicio de la deuda exierna, ,

1.3. Las necesidades ilimitadas

Un observador que no estuviera lu suficicntemenie alento allrmnrm gue con
cl desarrollo de las fuerzas productivas la fey de fa escasez pasaria a la hmnrm b

Lis probuble que en lus paises altamente desarrolludos ¢l problen de satisfacer
ks necesidades mimimas se halla superado (aungue es discutible, en |u,~:; Estados
Unidas exisien 50 millones de personas pubres). No obstante, sc deben de tener
en cuenta dos hechus subresalicntes. El primero se sintetiza en que las necesida-
des biohsioldgicas son continuas, ¢s decir, una vez que han sido \dll\lCLhd‘. apa-
recen ol otro dia, y sucesivamente, por lo lanto tienen que ser '\d[l\ILLhd\
diariamente. La olra observacion cs simple y se presenta sobre odo en econo-
mias desarrolladas. Estas economias ya han superado ¢ problema de satistacer ne-
cesidades primarias, pero ¢l hobre es insaciable y cuando satisface algunas necesi-
dades aparceen en su vida ofras, es decir, apurecen constantes deseos y necesidudes
mativados por ke perspectiva de aumentar su nivel de vida y bicnestar social.

Martin y Miller observan que dos horas de trubajo de un trabajador noriea-
mericano serian suficientes para satistucer las necesidades de un campesino lati-
noamericano; no sulriria escasez o ésta seria pequeda y la alternativa cconémica
dejaria de ser una preocupacion social, -

Si bien las socicdades primitivas se conforman con chozas, las \ucudades
urbanas metropolitanys demandan de otro tipo de vivienda, udemds de ung serie
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de bienes y servicios para el hogar; en la casa habitacidn de una persona de clase
media alta de México existen bienes tales como muebles, de agua potable, drena-
je. luz, cablevisién, etc. En el siglo pasado el tipo de vehiculos era uno, ahora
¢s otro. Los actuales sistemas de comunicacidn son imprescindibles como 1o fue-
roun en el pasade, solo que ahora los sistemas de comunicacion demandan una
infraestructura mucho mas compleja que la otra. Los aparatos de vapor fueron
sustituidos por los eléctricos, €l horno de barro por la estufa, fos riachuelos por
¢l lavadero. Sin embargo, las estufas de gas, las lavadoras, elc, no conseguirdin
suprimir necesidades, por el contrario, creardn nuevos deseos.®

* Pur otro lado, estos bienes son producidos en serie, de tal manera que se
llega a un punio de saturacién. Esto provoca la fabricacidn de bienes allernativos
u otros bienes, perpetudndose asi ¢l problema de las necesidades insatisfechas. ®

Actualmente los programas publicitarios aumentan las necesidades, los me-
dios masivos de comunicacidn como la televisidn, la radio, etc, crean necesidades
artificiales. Esto es un problema social mayisculo, ya que en paises pobres hay
estratos sociales con niveles de vida muy bajos gue no alcanzan a cubrir sus pri-
meras necesidades y que por la publicidad televisiva prefieren adquirir refrescos
o productos chatarra que comprar leche. .

Los equipos de sonido, los autommdviles, los refrigeradores, las cdmaras fo-
togrificas y de proyeccion, los alimentos para ganado, aves y animales de tabo-
ratorio, los equipos de motor y sin motor, los antibidticos y las vacunas, los locales
y mitlares de otros productos increiblemente sofisticados alimentan diariamente
lus necesidades humanas. '

Un producter pecuario que produce leche de vaca tiene una gran cantidad
de necesidades para que su explotacidn produzca, es necesario adquirir los ani-
maules, comprar fuerza de trabajo, comprar alimento, construir locales (sala de
ordena, asoleaderos, etc.), adquiric medicamentos, elc.

Finalmente, como Charles Gide observé en su Curso de Economia Politica,
las necesidades del hombre conslituyen el motor para que la actividad econémica
camine. La coherencia de la economia radica en ese puato, incluso civilizar un
pueblo (concluia el maestro francés) es sélo despertarlo ante nuevas nece-
sidades. ® ‘

. Llevadas por el surgimiento de nuevos deseos las necesidades materiales pa-
recen ilimitadas. Cosas que ayer eran superfluas ahora son necesarias. No se puede
imaginar hasta dénde se llegue con la produccion en serie, con necesidades ilimi-
tadas y con ¢l irrenunciable deseo de las socicdades de tener un nivel de vida
mds allo, de lograr una mayor satisfaccion material.® ' :

Es triste observar que existen pueblos (africanos, asidlicos, latinoamerica-
nos y del Caribe) que no han satisfecho sus necesidades primarias.

En México el incremento inflacionario (105% en 1986) ha determinado que
disminuya e poder de compra. Asi, hay personas que no satisfacen necesidades
priorita or ejemplo, de 1982 a 1986 en ¢l Distrito Federal se ha reducido
el cons. e carne en casi 50 por ciento, lo mismo que ta matanza de reses
en los diferentes rastros del Distrito Federal.
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De acuerdo con dutos del gobicrno capitalino, micntras en 1982 s sngilicn-
ron 269 mil B0 cabezas de ganado bovino, cn cb ano de 1986 la Cullll.dud de
reses que surtieron de camne al Distrite Federal fue de 143 mil, es decir, una
difercncia de 126 mil 803 animales. .

Desde 1982 ¢l consumo de carne de res en b capitad del pais se haido a
la baji, ya que en 1983 lu matanza fue de ZI)X.r_niI 107 cubezas: en 'I‘)M, ‘lf?ﬂ
mil 290 y cn 1985 159 wil reses, ante la reduccion de fa demanda por los cleva-
dos precios de este producio. . o

Asimisino, ha disminuido wmbién el consumo de otros Hpos de carne; mien-
82 la matanza Je cerdos fue de 469 mil 267 en 19806 bajé a 452 nul,

tras en 19 _ '
e reficre a ganado ovicaprino lus cifras fucron de 457 mil Y47 y

y ¢n lo que s
368 mil respectivamentc, o B}

En cuanto a kilos consumidas de carne de res en el Disirito Federal Iu.\‘ cifras
del gubicrno capitalino seialun que en 1982 ¢l vu'lunn.;n ascendid w 89 millones
mientras gue en 1986 fue de 42.9 millones de kilos;

1.4. Recursos frente o necesidades

Sc puede afirmar que micntras las necesidades del hombre son i!imiladus’lu
escasez de recursos es ung constante. Ahi radica el gran reto de lu_ cconumia,
Conuo 105 recursos SOm CsCasos es necesario administrarlos de Ja ||1c1t?r. manera,
combinarlos cn lorma dptina, aphcarfos oportinamertie y no subutihizarlos,

Si los recursos son limitados, las economias fos deben utilizar plenamente,
no se debe justificar el desempleo o subempleo dc_ fos recursos hu!na.‘nos_ de
capital, naturales y financieros; ademas, €s necesana cnmb'u.\ur en forma ade-
cuada los recursos humanos y los patrimoniales, EY poder politico dcbc.lcner una
congepeiin clara de aplicar recursos co dreas prioritarias pars producir los bie-
nes y servicios gue satisfagan las necesidades humanas, Por lo lumu, una 1.:c1:pu—
mia debe de superar los problemas de escasez de recursos, .rm'nbu.m(':m optima
de éstos y lu correcia aplicacion de recursos en dreas pfmruarm.\’. N

El pader politico debe ser lo suficientemente cupaz duf lunplcmcmur politicas
ccondmicas, mediante las cuales la planta productiva utilice los FeCursos exea:
sos disponibles con el objeto de atender con mayor eficiencia las necesidades y
los descos de la socicdad.® ‘ N .

Por desgracia, en Meéxico existen situaciones que no permiten utibizar en fornia
oplima 10§ recursos escasos. . -

Problemas como endeudumicnio, especulacion, inflacion, crisis y otros, han
configurado una subutilizacion de los recursos. Asi, pur ejemplo, Ta C'onl'cdcru-
cién de Trabajadores de México (C.T.M.) sostiene que cn 1986 habia un total
de 5 millones de personas desempleadas. ‘

Actualmente los recursos financieros escasos son vitales para ¢l desarrallo
de un puis. México obticne una parte de estos FeCUrsON a try fe préstamos,
pero a su vez este endeudamicnto ha provocado Ta salida de « JS08 TECUTSOS
financieros escasos en detrimento de un desarrollo nacional. Asi, durame los pri-

Py
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meros nueve meses ded afo de 1986 salicron ded pais 10 mil millones de délares
por concepto e pago de intereses y amortizaciones de la deuda exierna, utilida-
des remitidas por las empresas transnacionales que operan en México a sus res-
pectivas matrices y, " errores y oniisiones”, infuorma el Banco de México. El pais
pagd intereses de su deuda externa por un total de 6 mil 400 millones de délares en
los nueve meses. ™

Las tasas de interés elevadas en el sector primario estimularon ¢l ahorro es-
peculativo y no el productivo. México sigue importando teche, maiz, sorgo, etc.

Como se aprecia, en México los recursos escasos disponibles no son wilizados
completamente, existe un clevado grupo de personas desempleadus, fugas en di-
versas formas de recursos financieros y especulacion.

2. LAS ALTERNATIVAS DE PRODUCCION Y EL PLENO
EMPLEQO DE LOS RECURSOS

JQué significa pleno empleo de los recursos productivos?

JQué es alcanzar lu mdxima eficiencia?

JCuiindo alcanza una economiu los limites maximos de L eliciencia producti-
va? y, ;jcuiles serin las mejores combinaciones de sus recursos escasos?

Tuodas estas preguntas icnen respucstas aparenieniente Ficiles: L nvixinia eli-
ciencia y ¢l pleno empleo se logra cuando se movilizan todos los recursos pro-
ductivos y se aplican en combinaciones dptimas, y la cleccion de las mejores
alternativas de produccidn dependerd de las decisiones de 1a sociedad y de la de-
cision gubernamental, Siempre habrd un limite para atender tas necesidades de
ia poblacidn, ya que aunque se utiticen en forma dptima los recursos, se combi-
nen de la mejor manera y se apliquen a seclores prioritarios, la produccion de
" satisfactores tiene un limite. Ademds, el incremento de produccidn de ciertos bienes
tiene como contrapartida una reduccién de otros bienes, a no ser que previamen-
te se hayan acumulado recursos.®

Pura aclarar mejor estos problemas se procederi a dar el siguiente cjemiplo.
Pira sus aclividades econdmicas ¢l pais dispone de recursos humanos calificados
y competentes. También dispone de recursos naturales variados y relativamenie
abundantes, capaces de suministrar energéticos, matcerias primas, ticrras pari cul-
tivo y pastoreo. Ademas, esa economia cuenta con equipo, médquinas, tecnologia
y otros recursos de capital scumulados. Finalmente en esa economia se cuenta
con una estupenda organizacion, la cual determing un uso racional de los recur-
s0s, existe capacidad empresarial. Con la reunion y combinacion de estos recursos
(naturales, humanos, tierra, capital, espiritu empresarial y organizacional) csa
economia producird los satisfactores que atiendun mds adecuadamente a las ne- |
cesidades de la poblacidn,

Con ¢l empleo de los recursos antes mencionados la economia de nuestra
sociedad hipotética podrd producir una gran diversidad de biencs y servicios; aun-

Lasalternativas de producciin y ol pleno emplea de lox recursos

Tabla 1. Produccion en mflones en unidades/adi

Alternutivas Producte A Prowfucto B
M S0 H
N 4(X) 1N
N 300 . 150
@] 200 450
P [LL1] 500
Q 1] 525

que e! volumen fisico de esos bienes y servicios sea capaz de satisfacer u!n.l gran
cantidad de necesidades, esta cconomia jamds logrard producir cantidades infini-
tas. Por mids abundames, mejores y mds eficaces que sean los recursos y por nyis
que se hagan combinaciones dptimas siempre habri una limitacién ab volumen
de produccidn, no obstante gue las necesidades humanas sean ilimitadas. Aun-
que se quieran utilizar todos los recursos disponibles habrd siempre un Limite pu-
ra la produccion fisica. |

Supdngase en forma hipotética que Ta economia produce dnicamente dos bie-
nes diferentes, utilizando para b oblencidn de Estos rodos os recursos, escusos
disponibles; a estos dos bienes se les llumard Ay 8. La CCONVIMIL para pmduur
A y B necesitard movilizar recursos pari producic 4 y B. Es cluro que \I utiliza
la totadidad de los recursos para producir A, estard sacrificando la produccion
de B, y si utiliza todos los recursos para producir B, sac rificard la produceion de
A; es obvio que s¢ estd hablando de cierto lapso. Si se produce cierta L.mndad
de A y B, esto determina un punto cn Ja tabla 1, si <e quicre incrementar la produu-
cién de A, se sacrifica la produccién de B y si se quicre aumentar la produccidn
de 8 se sacrifica A. Lo anterior se cjemplifica en la tabla |y en la figura 1.

B¢ i
G |
525 p |
500 -~ ;
1 0 ) 1
o e !
B3 400F 1 INR |
T T 1
5 e 300} |, ! :
w ' 1
I
o i N |
g o 200 _-:_..__I._
s |
£ woofF . ! :
= -, '
b3 y ! M ‘
— A !
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100 200 300 400 500
Millones de unidades al afo

Figura 1.
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3. LAS CURVAS ()' LIMITES DL LAS POSIBILIDADES
. DE PRODBUCCION

Los problemas de L plena wilizacion de recursos y las alternativas producti-
vas se grafican para uny mayor comprension. Esta gritica se conroce como ¢urvas
o liwies de las posihilidades de produceidn.

La Dgora 1 oes el resuliado de haber graficado los datos de la tabla 1. En
cl ejeale lus abscisas se encuentran plasmados los datos del producto 4 y cl cje
du las ordenadas los datos del producto B.

En este cuso todas las alternativas presuponen un uso de méxima eficiencia
de Jos recursos, es dectr, on pleno empleo de los mismos, La curva resultanie
¢s un verdadero limile de produccidn, no siendoe posible otro limite de produc-
ciin de la curva A y B. Como maximo ¢sa ecconomia pedrii operar sobre los pun-

~tos de la curva de posibilidades de produccién. Por ejemplo. si fa cconomia esti
operando en ¢l punio N, indicari que se estin produciendo 400 mitiones de uni-
dadues ab ado del producio A y 200 millones de unidades del producto 8. Si por
una decision gubernamental se decide incrementar s produccién de 8 hasta 350
millones de unidades al aio, necesariamente habri v reduceion en la produc-
cion de A; se producirin 300 millones de unidades anuates. Amieriormente se
producian 400 vndades de A, por 1o tano la reduccicn fue de 100 unidades. Para
que ks preduccion de uno de los bienes aumente sin sacrificar la produccion de
otro de los bienes es pecesario aunmentas kb cantidad de recursos o mejorar el
proceso productive a través de invenciones ¢ innovaciones. Esto ocurriria si fa
ceonomia estuvicra operandao a pleno empleo. Si la economia.estuviera operando
CON recursos oCiosos seria pasible aumentar Ya produccidn de un bien sin sacrifi-
car otro wilizando éstos, .

Una vez gue se ha comprendido la curva de posibilidades de produccion se
deduce gue Tas decisiones gubernamentales se complican, ya que los recursos dis-
puaibles son escasos. ’

A escala mcional lu Unidn de Repiblicas Socialistas Sovidticas ¢s un buen
cjemplo. En 1917 irtunfa la Revolucidn Socialista, los bolcheviques asumen cl
puoder y ticnen que tomar decisiones diticiles: <103 recursos My escasos con que
s¢ disponia deberian aplicarse en la industria productora de bienes de capital ¢
infracstructuri o aphcarse a la industria productora de bienes de consumo? Rusia
{nombre con el que se. conoch hasta antes de la fusion con las otras repablicas;
actualmente ¢l correcto es Unida de Repablicas Soviéticas Socialistas) se decidio
por orientir sus recursos hacia la indusiria de base. A partir de entonces Lz Unidn
de Repuiblicus Socialistas Sovidticas (U.R.5.8.) centralizo sn esfuerzo producti-
vo v caniliza sus esfuerzos hacia la industria bisica. Adenvis. los planificadores
soviéticos utilizaron parte de los recursos en servicios educacionules y médicos.

En la actualidud el desarrollo tecnoldgico soviético es realmente importante,
su industri~ ~dsica y de bienes de capital es de primer orden. La industria pesada
se unid a ologia y los resultados en materia espacial han sido impresionan-
tes, el des.  Llo productivo soviético ha sido sin precedentes si se considera que
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se ha logrado en relativamente pocos anos. Ademds, [a l.J’R.SS sul‘r.id ld‘us conﬂta):
graciones y en la segunda muricron 21 millones de soviciicos, 95umsmo, h_u. |
destruccion fisica de fibricas, escuclas, hospitales, cn'm:tcrus, bu;ncs dc_cap_n‘.u".
eic., Y parte de sus recursos disponibles escusos se unh?.urf){l cn la industria P?;I.L‘a
sacrificando a la industria civil. Antg estos logros, se mamhes(an‘pmfundus ¢ '.L—
tos, ya que atn ahora se tienen que hucer sacrificios. Nu.hay lujos cn las us.ils
1a diversidad de bienes suntuarios es cscasa, pero a cambnp €5 un pais prepara u‘
en drcas de investigacion, cultura, deporte, ete. Las industrias lcxulf:s. de upurat_t—):.
eléctricos de uso doméstico, de automotores, de ca]zz'ado y .de articulos de lOLd—-
dor estdn poco desarrolados: la escases de recursos lmpldl(). que €5105 seclor.es
se desarrollaran an acelerudamiente como los vincwlados a la infragstruciuga €Co-
"
ném::\-:ilmisnm, a4 nivel microccondmico en el subsector pc-?uario el produclor
tiene ante si una curva de posibilidades de produccion, el dinero es un recurso
cscaso limitante; si s¢ utiliza para la allernativa huevo para el plulf) se sacrlf'lca
fa alternativa pollo dc engorda. En algunas ocasiones c.:l productor tiene suﬁ.clen-
tes recursos, los cuales se utilizan en ambas alternztivas. 'Cuzmdu el precia en
¢} mercado del potlo de engorda es alto se modifica ¢l patrén de produccion, re-
cursos que se utilizaban para producir huevo para el plalo_ son usados para prc?-
ducir pollo de engorda sacrificando la produccién del primero. Lo antenar se
senta en la figura 2.
reprc[;;l:m principi:: se producia OX de huevo para el plato OY.de pollo de engor-
da (Punto L). Una vez que el precio del pollo de engorda se mc.remcnta el pro-.
ductor modifica su patrdn de produccion, destina ung mayor cun.udad de rccurso.s
para producir pollo de engorda. En la figura 2 se aprecia un mcnfn.)emo ct:l la
lpruduccién de pollo de engorda (de y a y) y una merma ¢n ta produccién de hue-
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viy para ¢l pliwo (de aa ¥ B punto M ode Ta figora 2 indica fue se produce ¥
de pollo de engordie y X de huevo para et plato, Notese que las cantidades de
X'y ¥son dilerentes a las contenidas en el punto L (X y 1),

.12 Cuatro puntos importantes

Dadi cierta curvande posibitidades coma en la figura 3, se pucden localizar
CUkY EICN0s CUatro puntas imporiantes, mismos que facilitardn la comprension
sobre uspectos tedricos relerentes a la curva de posibilidades de produccion,

Por cjemplo, si la cconomia estuviera operando en ¢ punto 4, indicaria un
absolute desempleo de tos recursos productivos, ya que lu produccion de bienes
¥y servicios es igual a cero. Tal situacion solamente se presenta a nivel eérico,
pues en la priictica seria imposible tl cosa, la poblacién requiere de una cantidad
minima de bicnes y servicios para subsistir.

El siguiente punto importante 8, represents una \luuudn que se considers
como normsal: existe cierta capacidad instalada ociosa. En la priictica, aunyue
sea reducida, existe capacidad ociosa, Hay midguinas puradas aunque sea para
reparaciin, Orras mdyuinas estarin operando por debajo de su capacidad. Exis-
ten situactones propias de mercado que obligan o wikizar los recursos por debajo de

su unlizacion msivina. Por cjenplo, si el precio de cierto atticulo esti deseen- -

diendo debido principalmente a una sobreoferta, los productores decidinin pro-
ducie por debajo de la capacidad de fa plnta, en este momento se estin
subutilizando recursos. Es conuin gue esto suceda con pollo de engorda y con
L produccion de carne de cerdo.®

El tercer punto importante-esti indicado por C. Se triaa de alcanzar una si-
tuacion dptima. Esie punta s ¢l pleno empleo de los recursos. Como se vie con
anterioridad. s decision de los gobernantes utilizar en form idead ¥ racional los
tecursos escisos disponibles. Las socicdades ricas y desareolladas pretenden logear
el pleno cplea de tos recarsos: si ke economia estid operando en 8. ¢ objetivo
serd Hegar al punto C. Para lograrlo hay que movilizar los recursos ociosos.” Al-

- " A Plenss desemples,  sitvacnin

-~ incal, dnicamente  tedrica.

~ Cuando menos se acyaiere un

hY minine de hicaes y servicios
para subsisiir.

S Existe cierta capacidad ociosa
de Lo planta productiva.

€ Uiilizacion o de ks recue-
sy escasos disponibles,

D Nivelimposible de obiener ¢n
¢l cona phizo. Ex posible o)
cizaclo en el luro con uma
mayor viantidad de recuisos

Umidades gde X disprutibles,

Unidades
:. EET L =]

Figura 3. Puntos imporianies en una curvie de posibilidades e produceion.

oy .
Lay curvas o limites de lus posibilidades de producciin Y

canzar el punto C significa una mayor produceidn de hiants y servicios y, la opor-
tunidad para cumplir objetivos econdmicos y sociales. Sin embargo, _uu.nquc c

objetivo sea el de utilizar a su m@dxima chciencia los recursos, en Iu~p‘ruc|l|cu esto
resulta casi imiposible, o 0o ser en situaciones extremas cmnu‘lus vividas por al-
gunos paises durante las guerras, cuando se movilizaron sus lu.crzus de cm'nb.ulc
y sus reservas de produccian, El punta £ se encuentra por encima de Iu}s binites
de la curva de posibitidades de produceidn, es un punto imposible dg Lullrf'unzur
en ¢l corto plazo, de hecho estd siuado Juera de las fronteras de pu._wl_nlldudcs
productivas para esa economia. El punto £ o cualquier otro punto situado por
cncima de la curva de posibilidades de produccivn solo podri lngrursc.ci.) un fu-
turo, siempre que ocurran despluzamientos futures de la curva de posibilidades
preestublecida,® ;
|
3.2, Desplazamientos de las curvas o - |

Los desplazamicatos de lis curvas es un 16pico gue debe estudiarse cuidado-
samente. Las curvas de posibilidades de produccidn en et tiempo preseatun des-
plazamicntos positivos o negativos. Han existido épocas gue .hun d\.‘l}‘l’]l)il‘lﬁdl)
importantes desplazamientos positives, las invenciones y las innovaciones han
sido factores importanies, ;

El desarrollo de las fuerzas productivas se ha dado histéricamente, [u,m exis-
veron acontecimientos, como la Revelucion Indusivid . que las m\pulsamn tre-
mendamente. Eb desplazamiento positivo de lu curva de pus:b:hdudcx de
produccidn se presenta a través de un proceso continuado que abareic el crec imien-
to de la poblacion, una mayor disponibitidad de maeria prima, ac unlul.u.mn de
bienes de capitad, acumutacion de equipo, acumulacidn de mdquins, ete. Esta
i de recursos se conjuntanit de acuerdoe o téenicas preestablecidas {ue l-
;IL'II por objeto utilizar lo mis cficientemente posible los recursos. Las %innt)vu-
ciones ¢ invenciones originan un cubal desarrollo de las fuerzas productivas, Los
paises desarrotlados han logrado que las curvas de pusibilidades de pmdut.unu

se desplacen positivamente en forma sorprendente, i

En fas figuras 4 y § se aprecian los desplazamicntos (tunlo pusit.ivus come
negalivos) a gque estian sujetas lus curvas de posibilidades de produccién. En si-
taciones normxales las curvas de posibilidades de produccion se despluzan de ma-
nera positiva, es decir, hacia lu derecha, '

En lus curvas de posibilidades de produccidn ex impuortanie bablar deb |ic|n.p'n
pura que tengi consistencia el anilisis, ya quc tanto los desplazamicnos positi-
vos como negativos se dan en el tiempo.®

Los desplazamicntos pu\mvns se deben o un conjunte de factores mludu-
pendientes. s necesario que la poblacion total y Ta ccondmicamente activa .{unn.mg
y que los nuevos grupos demogrificos estén amphamente capacitados para ol cjer-
vivio de sus tunciones produdtivis en el seno de la sociedid o da cual perténecen,
Adeniis, es necesario gue los bienes de capital. b nuguinaeia, Ta inlraestructura
hitsica (vias de comuaicacion., electrificacion, ete.) presenten continuos i|\u’rclllcn-
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Unidades de ¥

Unidades de X

Figurs 4.

.

tos debido u nuevas inversiones. Los recursos naturales se deben expandir para ser
utilizados de acuerdo a las nuevas demandas. Por iltimo, la curva de posibilida-
des de produccidn presentard un desplazamiento positivo cuando se usen técnicas
novedosas que surjan a partir de invenciones ¢ innovaciones tecnoldgicas, enton-
ces las posibilidades de produccién aumentardn sucesivamente tal como se aprecian
los despluzamientos positivos de R, hacia R, y R en la figura 4.

Por el conirario, bajo otro tipo de condiciones se presentan los desplazamien-
tos negativos, que grificamente se representan hacia la izquierda (hacia el origen
de lus coordenadas cartesianas), @l comn se indica en la (igura 5. Las guerras, las
pestes, las heladas (que afectan tanto al café), las crisis, entre otras condiciones,
pueden provocar tasas de crecimiento negativo. En México en el afio de 1983

la cconomia crecié en forna negativa, el Producto Interno Bruto fue negativo

enun 3%,

Hasta untes deb desplazamienie positivo las unidades producidas fueron X
y Yo. Posteriormente hay un desplazamicnto positivo de Ry, a R, y las unidades
producidas aumentaron, ahora se producen X, unidades X y ¥,. Finalmente ¢l

Unidades de Y
=
P4

ol Xa Xy
Unidades de X

Figura 5.

Las curvas o limites de las posibitidades de producciin 91

desplizamiento positivo de &, o Ry indica una mayor produccidn de unidades
tante de X como de Y, ahora se producen X, y ¥ unidudes.

El punia R, jadica gue se producen X y Yo unidades. Hay un desplazamicento
acgativo {de R, a R)) y ahora se producen X, y Y, es decir, una menor produc-
cion a ta de X, y Y, unidades. Posteriormente se presenta el desplazamicnto ne-
gativo de R, a R,. ahora se producen menos unidades de X, y ¥,. es deair, se
estin produciendo X, y ¥,. que son menos unidides que X, y ¥, y mucio me-
nos unidades que X. y Y.

Los despluzamicntos positivos ocurren en razdn a que ese pais ha ido acu-

mutando recursos, es decir, es la parte de la producceidn corricnte destinada a
la acumulacion. Se eatiende por acumulacién el proceso de expunsion o mejora-
miento de los vecursos de produccién preexistentes (1unto humanos como naturales,
financieros, de capital, ete).®

La educacion a los recursos hinnanoes, asi como las inversiones de capital
fijo se consideran como fenémenos de acumulacién.

La figura 6 nos demucstra hipotéticamente ¢l caso de dos economias, una
que destina una pequeia parte de sus recursos a la acumulacién, Ta otra que cana-
liza una parte importante de sus recursos a la acumulacion. El segmento R ejem-
plifica a la economia que desting pocos recursos a la acumulacion, por lo lanto
pradduce una mayor cantidad de bienes de consumo y ejecuta pocas inversiones
de capital fijo (esto sucede en México en el presente). En el largo plazo la pro-
duccidn de bienes y servicios serd relativamente inferior a aquetla economia que
acumudd; esiailtima tendrd en el futuro una planta productiva con una cupacidad
instatada mayor que la economia que no acumulo.

El segmento § ejemplifica una economia que en un principio sacrificd biencs
de consumo para incrementar la acumulacién. En el largo plazo esta economia
estard ampliamente equipada y producird una mayor cantidad de bienes y servi-
cios. Los recursos humanos altanente capacitados (hubo un Lirgo periodo para
capacitarlos) serdn nids productivos, tendrin la capacidad de nuevos descubri-
micnios productives, es decir, aparecerin innoviaciones ¢ invenciones,

Acumulacion’

¢ “Xo X, X

Consumo

Figura 6. Causa de tos desplazamientos de las curvas de posibilidades de producvion.
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o El punto Ly indica una cconomia que acumula poco (O ¥) cuyos recursos
los utitiza para ¢l consumo (Q X ). En un futuro hubrd un desplazamicento posm-
vo pequent, como lo demuestra el segmento R.

El punta Ly indica una economia que acumula recursos en forma importante
(€2 Y,) y que sacrifica la produccién de bienes de consumo (O X)), En et futuro
la curva de posibilidades de produccidn presentari un desplazamicato puositivo
enérgico. Esto se aprecia en e] segmenio. §.

En la Union Soviética (ames Rusia) el Estado Socialista decidié acumular. El
consumo fue durameme afectado y sacrificado. Sin embargo, la planta productiva
crecio enoninemente y en un plazo relativamente corto fa economia sovictica mos-
tro importantes desplazamientos positivos, hasta ¢l punto de transtormarse en una
potencia econdmica mundial. Ya en los dltimos afios los soviélicos han empeza-
du o tener un desarrollo importante en bienes de consumo. '

En las cconomius de libre mercado se presenta cierto grado de planilicacidn
y va determinando qué se produce (aungue en economius monopatizadas lus dis-
torsiones productivas son tremendas y por lo 1anto no se estarfa hablando de pla-
nificacion). En las economias occidentales no se presentan alternativas dristicas
de produccidn como en las economias socialistas y se admite que en las econo-
mias de mercado este dltimo conhiere cierta racionalidad en la produccién de bicnes
y servicios (en mucha ocasiones esta situacién no se ha dado), asimismo, se ar-
pumenta gque el mercado confiere cierto equilibrio al proceso de consumo y de
acumulacion, sin que sea necesurio tomar decisiones centralmente planificadas.

Finalmente, es importante hacer algunas consideraciones relativas a las curvas
e pusihilickides de produceion entre las economias centrales y las dependienies.
Rusta decir que una de las diferencias fundamentales estriba en el grado de
CXPAnsion (que muestran unas y otras, Mientras que en las economias dependicntes
¢l desplazamiento positive es relativamente reducido, en las economias centra-
les Ju expansion de la curva de posibilidades de produccion es amplia,

Las economias dependientes presentian un porcentaje alto de recursos destinado
a la produccion de consumo y subsistencia y una pequefa parte de sus recursos
sen utilizados para infraestructura, bicnes de capital, bicnes de lujo, ete. Si la
il raestruciura no presenta un desarrollo importante y adensds el cdmuto de bienes
de capital s relativamente escaso. esa econonia presentard desplazamicnto de sus
curvis de posibilidudes de produccion, aungue positiva, de pequedas dinensiones.

La tigura 7 muestra el comportamiento de una economia dependiente con
un desplazamiento de las curvas de produccion positivo pera poco significativo,

Lo economia dependiénte utiliza un porcentaje alto de los recursos para pro-

ducir bicnes de consumo y dv subsistencia. El punte {J, indica que se¢ producen
Xy ¥ se aprecia gue la cantidad producida en infracstruciura bicnes de capital
y de lujo. asi como L industria bdsica es minima (véase ¢n la ordenada 1), con
una pobre industria de base, conineficiente infraestructura, cte., cl desplazamiento
no s muy endrgico (véase segmento en 1, ).

La figura 8 muestra una ccanomia central gue usa una nnportante cantidad
de recursos para industria de base, infraestructiura y bienes de lujo, e hecho
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Produccion de industria de base.
Infraestructura, bienes de capital v lujo

]

i

_ Produccién di consuima |
y subsistencia '

Figura 7. Economia dependiente, utilizacidn de ks posibilidades de pn)dluccic'm.

fos recursos utilizados para esos renglones (industrizl de base, ¢i¢.) son superio-
res a los que utilizan fas economias dependicntes.® | ’

Se aprecia que utiliza recursos para producie ¥, y X:. Lacanndad de Y, mdl-
ca lo gue se produce de inversiones fijas e infraestructura, lo cual es significativo y
determina una expansisin de sus capucidades operacionales (véase segmento Ly).

Actualmente los paises centrales desarrollan parte de su proceso productivo
con recursos provenientes de paises periféricos. Esie mecinismo operit a travds
del pago del servicio de la denda externa, utiliciudes remitidas de las cmpresas
transnacionales Giliales a las centrales, e, Se¢ puede alirmar que parte de la plusva-
la gencradan duranie.ef proceso productive en los paises dependientes se drena hacia

v |

Produccion de ingustria de base.
Infraestructura, bienes de lujo, etc.

Pioduccion de consumo
y subsistencia .
Figura 8. Eeonomia desarrollada. utilizaciin de las posibilidiades de producciin.
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los paises centrales. Esta plusvalia y otros factores han conuibuido a que Jos despla-
zamientos positivos de los paises desarrollados o centrales sean importantes.

Los paises altamente desarrolludos han presentado histéricamente tasas altas
de crecimiento en su sector primario, el cual ha satisfecho las necesidades del
mercado interno, ademds de que exportan productos agropecuarios.

La praduccién de bisicos como 1a leche han tenido desplazamientos positi-
vos en sus curvas de posibilidades de produccién. El material genético con el
que cuentan ha sido factor fundamental que ha contribuido a desplazamienios po-
sitivos. Este material genético sintetiza lus innovaciones ¢ Investigaciones que se
han logrado; exisien vacus con una alty capacidad productiva, ademis son per-
sistentes en la produccién.

Es una realidad que si se tiene una tecnologia genética, la curva de pasibili-
dudes de produccicn presentard desplazamientos positivos enérgicos.

Los paises dependientes (a excepeidn de algunos) presentan en sus curvas
de produccidn pecuaria desplazamicntos positivos débiles. Esto se debe a diver-
sos factores, cntre ellos los de indole genético, nutricional, de manejo, de medi-
cina preventiva y de mercado. Este dltimo factor es importante, ya que la
sspeculacion desalienta ly produccion y el consumo, asimismo, ka concentracion
de los recursos en unos cuantos productores y comerciantes influye de mancra
negativa, ya que se producen despilfarros de recursos. Asi, por cjemplo, en Mé-
«ico el 5 por ciento de los productores concentran mds del 60 por ciento de ta
superficie dedicada a la ganaderia. ?

Asimismo, es inportante anotar que esta curva de posibilidades de produc-
cidn (en casos como ¢l de ganado bovino) muesira frenos en su desplazamicnto
positive. yi que cn 1987 en México la disponibilidad per cipita, en el supuesto de
que no hubiera exportacion, seria de 7 kilos 900 gramos, s indy baja en los alti-
mos dicz anos, 2 .

La carae en canal de bovino de animales sacrificados es también fa nuis buja
ac lu presente década, pues apenas llega a 631 mil 197 toncladas frente a | mi-
ll6n 166 mil 144 wneladas en 1982, Ambas cifyas perienecen a ta Secretaria de
Agricultura y Recursos Hidrdulicos (SARH). ' Se aprecia gue la curva de po-

sibilidades de produccion de 1a carne de bovino ha tenido un desplazamicnto ne- .

gativo. En algunos anos el huevo para el plato ha tenido este comportamiento. La
figura 2.9 representa este fenémeno.

Se traturd el dilema de las espadas o los arados, ¢s decir, la industria bélica
¢ industria civil,

Lacdes Je escaser obliga a utilizar los recursos en forma racional y cli-
ciente. El objetivo de cualquier cconomia es [a de buscar el maximo bicnestur
y nivel de vida,

La gestion pubernamental se encuentra ante el dilema de producir acero para
utilizarlo en la fabricacion de buques de guerra, aviones de guerra, misiles, cte.,
e utlize dos recursos escasos disponibles. en este caso ef acero, para producir
Pruct maquinaria para uso de la industria civil, [ Cuidl alternativa?, LLspa-
dus 0, Los?

Las curvas o limites de lay posibilidades de produccion

Yo R,

Huevo para el plato
-

Ve
o X, X, X
Catne de tes

Figura 9. Curva de pusibilidudes de produccion de curne de res y huevo pura el plato.

Actualmente existen paises como Nicaragua que forzosamente tiepen que des-
tinar recursos escasos para la industria bélica por su seguridad e integridad na-
cional. La constante amenaza de invasidn por parte de los nnrlcumcriajunu‘:,’ .lm
obligado al pueblo de Nicaragua a wtifizar recursos escasos en la industria bélica
sacrificando recursos para la industria civil. . o 3

Roberto Campos afirma que la eleccidn de producir industria béliva sacrifi-
cando industria civil afecta de manera seria en cuanio el pais sea menos de:;'arrn-
Nado y menor sea el activo fijo acumulado. En los paises dcsarrn_lludus e! dilema
es menos importante para las sociedades ya que solamente veasiona un |Tpucln
depresivo en el nivel de vida que disminuyce ¢l progreso sin tIcSIrmrI(.).' 5

En ocasiones las conflugraciones mundiales han dado lugar a una utilizacion
plena de los recorios. Se asume gue une de Jos Gactores que dicron oxigeno i Ja -
trecha economia norteamesicana en la Gran Depresidn de los anos 1929 a 1934
fue la Segunda Guerra Mundinl. En ese momento habia una pl:ml.u. pm.d.ucliv_u
con capacidad ociosa. L produceiin bética geners empleos y la utilizacion osi-
xima de su capacidad instalada,

Pero en las naciones adn no desarroiladas el desvio de grandes recursos ha-
cia fa industria bélica impide ¢l fortalecimiento de la industria civil por sustraer
de ella apreciables cantidades de capitales que servirian de ““sustento’ a la ¢co-
nomia civil.® . .

Las decisiones de elegir una alternativa por otra trae consecucncias futuras,
Asi, la figura 10 muestra que ¢l pais dio prioridad al uso de TECUISOS €stas0s
en la industria bélica (seguridad} en detrimento de la industria ci\.'i.I (b‘ICI.'lCSIﬂI‘L
La scguridad podrd comprometer seriamente el nivel de produccion cw,l y por
lo tanto el nivel de vida. Sia su vez ese pais tiene una alta tase de crecimiento
poblacional, el nivel de vida descenderid win mas. .

Se observa en ¢l tiempo un mayor incremento en seguridad (Y, ¥)). en cam-
bio ¢l incremento en X, es relutivamente reducido (X, Y).°

La figura 11 explica que para esa economia la industeia ol ¥
desting mds recursos pura ¢l bienestar que para la seguridad. por lo
vida en el futuro serd mejor. '

“luritania.

snivel de

P
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)

Industria bélica {seguridad)

Y

Industria civil (bienestar)

-

Figura 10. Implicaciones del dilema bienestar seguridad con ¢l desarrollo. Curva de po-
sibilidades de producciin con sepuridad comw prioritario,

X X <hy

Se ubserva que en un futuro habra una mayor produccion civil'y por lo tanto
un aumento en el bicaestar colectivo. El incremento de la produccion desti-
nado a L seguridad (Y, ¥ reseltd inferior al aumento mostradu por ¢l bicnes-
r (X, X, :

Se puede dur un tereer caso (la figura 12 lo presenta) en el cual los incre-
mentos en fa produccicn bélica (Y, Y,) son iguales a la expansion de la produc-
cion civil tX, X, Esto indica que ¢l gobierna tuvo un doble objetivo, ¢l de
aumentar ¢l bicnestar y la seguridad. '

Industna bélica {seguridad)

i aX \ red \
SR S IO S
0O Xo % X

Industria civil Ibienestar}

Figura 11, hnplicaciones del dileama bienestn con el desarrallo, Carvae de posibilicdides

de produgcivm con e nesiE SOy Pracnsi e,

XX, >, T
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Indusina béhca (seguridad)

Indusinia eavil (bienesta !

Figura 12, huplicaciones del dilema bacoesiar con el desarrollo, Curva de posibifidades
de producenin con bienestar y seguridid coma prioritario.

Xu Hp=hr
1‘
Es verdikderamente triste que se ulilicen cuantiosos recarsos para claborar
materia? bélico existicndo hambrunas. Los padses desarrollados prmluu::n urnu-
mente por su seguridisd y par exportardos” En cimbio hay paises depéndientes
del Tercer Mundo gue no tienen los subicientes recursos para satisfacer sus nece-
sidudes primarias, ademis otros paises se ven en lx imperiosa necesidiad de ad-
quirkr irmamentos pari su sepuridad ya gue constastemente son ascdiados por
parses desarrollades. Nicaragua ha wnido que vtilizar recursos paras |1r|nducir C
importar armamentos sacrificando i produccida civil (bienestary. }
Elcctivamente, optar por [a allernativa bienestar o Ja alternativy si:gurid;ul
ey uno de los mas delicados difenmus ccondmicos de la actualidad, dr;u?nulimdu
por la célebre frase del general Dwight David Eisenhower: **Et costo de un avion
maoderno de goerra es igoal al de una escuela para cada una de treinta ciudades,
dos plantas de encergiin elécirica para ciudiades de 60 000 habitantes cada uni y
cusi 10O kildmetros de carreteras de concreto™ Entonces, Jcwil es Lo alternati-
va?, javiones de puerra o esclelus, plantas de energia eléctrica y kildmetros de

oYy
carretera?”

4. EL DILEMA DURANTE LAS GUERRAS

Para terminar de wnadizar el diden del bicnestar y Lo sepuridad se c;mnlin;h
rd ¢ uspecto de incompatibilidad entre arados y espadas en plena guern, Duran-
te las puerras ke escases de recursos se hace nidis drannitiva. Ustescases s¢ agrava
con L destroecion ded activo fijo, naguinaria, equipo, cie,, es deir, Laicapaci-
did Tnstulada de la planta productiva se reduce y adeinids se requiere e umi gran

o "
miovilizacion de recisos,
1
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Si b participar en ung puerra el pais cuenta con capacidad instalada ociosa,
es posible trasladar industria béhca a Ly capacidad instalada ociosa, por lo tanto
Lt indusiria civil no se sacrificard notablemente, pues los recursos ociosos se ca-
nahzarin hacia Lo industria de la guerra. Sin ebargo, si kaeconomia de ese pais
esti aperando a plena capacidad, la expansion de la indasteia bélica seria posible.
desplazando pane de la capucidad instalada de da indusiria civil. Se puede dar
el cuso de un desplazamiento positive de fa curva de posibilidades de producciin
v no afectar a fa industria civil, pero este caso es real para aquel pais que no
se encuentza interviniendo directamente en la conflagracicn, Los norteamericunos
en el afo de 1940 incrementaron su produceidn militar y civil. Ellos no sulrieron
duestruccidn algana de su planta productiva y se bencliciaron de la guerra, ya que
parte de ta capacidid instalada nporteamericana se encontraba ocioss hasta antes
de la Segunda Guerra Munadial y se movilizaron recursos hacia esa capacidad
instulada aciosa, produciéndose armamento. Hay que recordar guc en ¢l afo de
1934 habia una gran cantidad de desempleados (14 millones) en los Estados Uni-
dos, mismos que fueron empleados posteriormente.®

Si se considera el aio de 1914 (principios de la Primera Guerra Mundial)
como fecha buse y se guadan a 10O s indices de ki produccion civil y Ta bélica
enaguel aio, se aprecia que en 1915 los nertewmericanos, mantcaicnde la misina
produccion de guerra, incrementaron ¢n un 8 pot ciento la produccién civid. Pero
a partir de 1916 L industria civil crece menos rdpido que fa industria bélica. En
1917 ¢l indice de la produceidn militar auments de |33 o 1370, Esto determing
que T industria civil fuera sacrificada reduciéndola de 114 a 110. En 1918, en
clauge del fortalecimicnto militar, los nortcamericanos sacrificaron nuevamenie
Lt produccion civil en beneticioe de Lo industria militar: esta GHima crecio de 1370
a 3230, mientras que la produccién civil descendio de 110 a 89.°,

En 1a Segunda Guerra Mundial, tal como demuestran los datos de la tabla
2. u partir del aio de 1941, fecha en que los Estados Unidos le declararon la
guerra 4 Alemania, Japon e llia, la produccion bélica tuvo una expansion tre-
menda. de tal manera que en 1932 y 1943 la produccion bélica fue del orden de

Tabla 2. Indices de produceisn civil y militar en los Estados Unidos

PRIMERA GUERRA MUNDIAL SEGUNDA GUERRA MUNDIAL

Anos Produceion Produceion Aoy Produccion Produceion
civil bélicu civil bélica
1914 __ 100 100 1939 o0 100
wis g 100 1940 _ _ 108 200
1916 B fudt _ I8 BN
1907 . — 1370 1942 oY _nmn

1918 ____ o9 3230 1943 ___ 93 5600

Los rendinicatos decrecientes y oy costoy sociales crecientes Y9

3270 y 360 respectivinnente; a s ver hubo una merma en b produccion civil

de Y9 a 93 en esos mismos afos.”

5. LOS RENDIMIENTOS DECRECIENTES ¥ LOS COSTOS
SOCIALES CRECIENTES

Pars finadizar las consideraciones sobee o posibilidades de las curvas de
produccion se verdin dus Jeyes de bupertancia worica pata los estudios imroduc-
torios de cconomii Lic primera ley que se estudiari os L de tos rendimienios
decrecientes y la scgunda ley s la de os costoy sociules vrecientes. Véase cada

una de etlas por separado.®
5.1, La ley de los rendimientos decrecientes

La dey de los rendimicnios decrecientes esti intimamente ligadie a las curvas
de posibilidades de produccion. Conio se estudid, fos desplizamicmos positivos de
Las curvas de posibilidides de praduccion se deben ados cansaes furidamentidingen-
te: o una mejor utibizacion de dos recursos exastentes o aoun auento en los recue-
sus humanos, de capital, naturales o fancicros. Una mayor cantidad de recursos
inducird a un desplazamiento positivo de Lies curvas de posibilidades de produccion.

Sin embargo, esta correlacion positiva chire aportacion extra de recursos y
desplazamicntos positivos de Las curvas de posibilidides de producceion ene sus
liies. Se poede dar el caso que una dosis extrivde recursos o provogue novi-
M Los positivas inmediatos en fas fronteras de produccion. Para que existe una
expansian positiva constante de las curvas de posibilidades de produccion es ne-
cesario aportar cantidades constantes de recursos Thos y variables. Sioel aporie
¢ de un sulo recurso y los olros permanceen sin ciunbio algune (no se suiminis-
traron nuevos iporles de bos otros recursos), L expansion de fu curva de posibili-
dades de produceion serd nula, Esto se explica por la ley de ios rendimientos
decrecientes. -

Por ejemplo, considérese Ta tahla 3, que muestra L ley de los rendimienios
decrecientes i partic del pesiodo productive 1y 1)

Supangase que L cconomin baya movilizado en réginen de pleno emiplea
y de midxima eficiencia en el periodo £y 36 millones de rabajadores, 250 mil ki-
lometros cuadrados de tierra y el recursos de capital vatuados en 28 il
millones de pesos {unidades monetarias) y se producen 280 nntlones de unidades
de X y 780 millones de unidades de Y. Sise presenta un mayor suniinistro de
reeursos, coma lo muestra el periodo £5, es decir, dos millosies mas de trubaja-
dores (38) que los ulilizados en el periedo £y (36), asi coma 4 mil millones de
peses mds que el periodo precedente- (), y ¢ suministro de recursos fijos per-
manece igual, la produccion posible pasard para X de 280 millones <le unidides
(pevimdo 743 a 305 millanes de onidades (periodo 1)y pars ¥ millones
de unidades (periada 1) o K millones de unidudes (periodo 1)
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Para los siguientes periodos se smninistraron sucesivamente a la economiy
cantidades adicionales de trabajo y capital, mamteniéndose inulierado el swininis-
tro de recurso fiju, que en este caso es la tierra, Los incrementos resultantes en
Lt capacidad productiva de Xy ¥ lueron cada vez menos signilicativos hasta Hlegar
al periodo £y, Aunque se hayan aplicado nuevas dosis de trabajo (2 miltones inds
de trabajadores) y de capital (4 mil millones de pesos), no se obtuvo ningdn in-
cremento en las posibilidudes de produccién de 1a cconomia, .

. La tabla 3 nos muestra que las posibilidades marginales del periodo 9 {1,) at
periodo 10 (f,0) para X y Y fue igual a cero, es decir, aplicar recursos de trabajo
y capital no incrementan las posibilidades marginales, por lo tanto, es irracional
aplicar en cl periodo 10 mds recursos. Los millones de unidades producidas de
Y para ¢l periodo productivo 9 es de 879; en el periodo 10 se producen las mis-
mas cantidades de ¥ (879 millones de unidades). ®

Al examinar las dos dliimas columnas de la tabla 3 se observa que a parlir
del periodo 7, y en los sucesivos periodos considerados se sulre una disminucion
hasta llegar a cero en el dltimo periodo. Para los incrementos sucesivos de capi-
tal y trabajo hay una respuesta productiva en forma de rendimientos decre-
cienles. ®

Tabla 3. Demostracion numérica de los efectos de la ley de rendimientos decrecientes

Dosis fijas"de | Posibilidades de | Posibilidades

Periodos Dosis variables
productivos | de los recursos los recursos | produccion a ple- Lmaerginales
trabujo v capital meurales (mi- e empleo (millo-

Trubajo |Capital  |les de kilime- |nes de unidades
{mitlones | (miles de |iros cuadrados|al aio)
de trab. ) |millones | de tierra)

de $) X y-| x Y
3 28 12 250 160 | 560
f, 30 16 250 g0 | 600 | 20 | 40
o n | 2w 250 20| 660 | 30 | 60,
f M 24 250 20 | 730 | a0 | 70
f T3 28 250 w0 | 780 | 30 | s0
1y 8 32 250 s | 810 )25 | 30
. - 40 36 250 2y sw | s |
f 42 40 250 338 | s62 | a5 | 24
I 44 44 250 Mg | BT | 10 | 8
o 16 48 250 sy | 89| s 2
- 18 52 250 353 | 8M 0 v

* Las posibilivades marginates (P.M0 se abiienen de s sigeicnte manera.
(LSS I RYTVI QR B G R A L L [CU R
PAM para Y A = 8 - ) edR S 4
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También se debe anotar que la ey de los rendimientos decrecientes estd su-
jela a restricciones. A nivel macroccondmico la mids importanie de las|restriccio-
nes a esia ley es aquélla en razdn o la cual en pericdos sucesivos las combinaciones
de recursos en forma dptima y ¢l descubrimiento de téenicas permiten contra-
erestur la fey de los rendimientos decerecientes, ¢s decir, a partir de incrementos
sucesivos de recursos suministrados se obticnen rendimientos constanies o cre-
cientes, i pesar de que se mantengan {ijas las cantidades de uno de los factores
empleados. ®

Sin embargo, esta restriccidn no invalidi L ley de los rendimientos decre-
cientes. Por ¢l contrario, puede considerarse como una excepeion. Como regla
generi los rendimientos deerecientes se presentan turde o tlemprano, por lo wnto
es una ley de validez universal que se define de la siguicnie mancra:

Dada como inalteradu la capacidud teenoligica de una economfa, si se ana-
den unidades sucesivay de wn inswmo a cantidades constantes de otros insumos,
fincdmente se llega a un punio en que decling el aumento del producio por unidued
adicional de insumo.*

La figura 13 indica que la curva de posibilidades de produccion pru.cm.u des-
plazamientos positivos menos significativos, Esto se debe a la ley de! lus rendi-
micntos decrecientes. ;

Sc aprecia que Ry Ry es muyor que B Ky y a su vez Ry Ky es nmym que
R, R, ;

'

5.2. La ley de los costos sociales crecientes

Para abordar este tema es necesario claborur L tabla 4 y con Jos datos de
ésta realizar una figura. '

En la alernutiva A lit cconomia produce 350 millones de Llllld.ldLb de X. Si
esy sociedad decide producir unidades de Yy X, tendri que dejar dd produeir
cierta cantidad de X. Laaliernativa B indica gue si se dejan de pruduuri 50 mullo-

i
|
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8 v |

a L \ ‘ '

Ro:R A, Ry :
_| WA Ry

Produccidn de X !

Figura 13, Efectos de la ley de eendimientos decrecientes sobre una curva de pOhlblhdJ-
des (.IL produu.lén
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nes de unidades de producte X Ta prodoccion de Yaumentari cn 250 mitlones
de unidades. Siexisten expectitivis de produocie ¥sacrificando X, esa econoimia
opE por reducir su produccion en SO unidades (de 2500 200) y se incrementani
Lt prowduccion de Voen 260 milones de unidades (de 250 a 450},

Los siguientes resultados sorprenderin a esa cocommnia, ya que conforme viya
desisticndo en producir X L produccion de Y aumenta pero a una tasa decrecien-
e Asi, por cjemple, en Lcaiteenativie D se dejan de producie 5O mitlones de uni-
dades de Xy se obtiene 550 millones de unidades de Y, es decir, gque solo se
estin obtenicndo 10 millones de unidades adicionales de Yy no 200 mitlones de
unidides ¥ como se presentaba en la alternativa €. Si Ly economia decide pasar
de Juadteroaniva £ ool £ de b £ o la-Fy de ba Foala G los incrementos
adicionuales de ¥ seran cada vez imenores, a pesar de que las reducciones de X
sean constantes (50 miltones de unidades de reduccién de X pasando de una al-
Loomalivae @ olra).®

Este lendmenn es diferente al de los rendimientos decrecientes. Como se vio,
fos rendiniienios decrecientes se presentan coando se afiaden recursos disponi-
hles variables a recursas dispomibles fjos, y f produccion vadisminuyendo, En
este segundo case (fey de bos costos sociales erecientes) los recursos pernunecen
nalterados. Lo gue se estd modificando es el desiino de estos recursos a lus diferen-
tes alternativas presentadas en b vabla 4. En la primera alicrnativa todos los re-
cursos se destinan a X, en la segunda alternativa se opta por sucrificar 50 millones
de unidades X, pero éstos se aplican para producie Y, y ki respuesta es favorable.
En lu dlima opcion (G) odos los recursos se aplican a Y. Se observa que los
primeros 50 millones de X sirvieron para producir 250 miltones de Y (comprobar
lo que sucedid al pasar de la aliernativa 4 a la B.) A medida que la sociedad
de exa economia insistic en aumentar la produccion de Y el costo social se pre-
sento, de hecho este costo social fue mis elevado. El incremento obtenido al pa-
sar de la alternativa 4 a la 8 fue de 250 millones de unidades de ¥, en detrimento
de 50 millones de unidudes X. Luego, con igual desistimiento de umidades de

X (50 millones), ¢l incremento gdicional de ¥ fue de apenas 200 millones

Tabta 4.

Produccion en millones de unidides/anio®

Alternativas Producio X Producto Y
A 300 0
B 250 - 250
C 200} 458)
D 150 550
F 100 600
F 50 625
G 0 630
* Dalos hij. R
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de unidades de ¥ {cuando se pasd de la alernativa 8 a la O} De la alternativa
C ala D el incremento adicional de ¥ fue de 100 millimes de unidides, a pesar
de que se sacrificaron 50 mitlones de uwnidades de X, El incremento Y fue cada
vez menor: S0 de Da E,25de EaFySde FaGrh

La figura 14 representa grihcamente la ley de los costos sociales crecientes
sobre ta curva de posibilidades de una cconomin.® L concavidad de la curva
indica los costos sociales crecientes. El rendimiento adicional de ¥ es decrecien-
te. Como se observa en la figura 14, las reducciones de X son constantes, mien-
tras los correspondientes incrementos de Y son decrecientes. Este fenomeno se
debe a la inflexibilidad de los recursos de produccién disponibles, que general-
mente no son lo suficientemente eldsticos o perfectamente adaptables a usos al-
ternativos. ®

El enunciade mads coniin de esta fey es como sigue: dadas como inalteraday
lay capacidudes tecnologicas y de produceion de ung economia v operando el
sistemer a nivel de pleno empleo, fa obrencion de camidades adicionales de de-
terminadeo praducte implica necesariamente la reduccion de las cantidades de
otre; ademds, en respuesta a las constantes reducciones impuestas el producto
gue se esta sacrificando, se obiendran camtidades adicionales cada veZ menoy
expresivas del producto cuya produccion estd aumentdndose debido a ta relativa
y progresiva inflexibilidad de los recursos de produccion disponibles v en uso,

Como se aprecia en ta figura 14 las reducciones de X son constantes (50 mi-
Hones de wnidades de X). Los incrementos de Y son decrecientes, pues dismi-
nuyeron dc 250 de A a BaSde Fa G
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Figura 14. Efectos de la curva de la ley de los costos sociales crecientes sobre la curva
de posibilidades de produccidn.
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6. LOS PRINCIPALES PROBLEMAS EC ONOMICOS

Las caormes necesidades de la sociedad y L escaser de reetiesos disponibles
conduce o considerar tres probfemias esenctales de Ja ceonomia. Bl primero se
refiere al limitado admero de biciws y servicios yue se deben producir y las can-
tidades de estos; como s¢ vio, no es posible producir los bienes y servicios que
satisfugan las necesidides def hombre. En el momento en que se pudicran producir
todos los satisfactores las necesidades dejarfan de ser ilimitadas y en la reaitdad
esto no es posible. Bl sepundo se relaciony con la utilizacion optima de los recui-
sus disponibica, Es 1dgice que si los recursos disponibles son escasos, ésios de-
ben de comibinarse de ia wejor maneea para producie racionalmente y adoptar
métoilos 1eenedogicos que peimitan extraer de la mejor forma la capacidad pro-
ductiva de os pecursos disponibles. El wereer problema se relaciona con fas

“priclicas, procesos y nidtodas para distribuir os productos agricolas, pecuarios,
industriales, ¢le.: este dltine problenn ticne Lunuula..luncs diferentes cn los paises
socialistas,

En las cconomias capitalistas la capacidad adquisitiva difiere en las clases
sociales existentes, por 1o tanto s participacion en ¢l producto es diterente. Sin
craharpa, cube hecerse la siguicnte pregunt, (la estructura de distribucion o la
que e tlepd fue reahiente usta?

Eisivs tres problemins ccondmicos estin relacionados con la escasez de recur-
sos disporibles y necesidades ilimitadas. De ahi ue ia respuesta a cstas pregun-
s conduce 3 ung constante ¢ ininlerrumpids toma de decisiones. Freme a las
concepciones existen un sinminiera de alternativas, No s pueae decir lo mismo de
tas posibilidades. Frente o oy escasos recursos disponibles es necesario lonwar
decisiones. Las tribus anliguas vptaronr en su constunie wma de decisiones por
Ja subsistencia, lu cual lograron a través de la seguridad y la guerra v asi se obtu-

_vas ¢l objutivo bisico de la supervivencia. Las cconomias modernas se caracteri-
zan ey ser compleas y organizadas, pero a su vez no han sido capices de proveer
los satisfactores sulicientes para cubric necesidades ilhmitadas.

Actluadmente bas opeiones son an numerosas ue ¢l problema se ha agrava-
do y, coms observa Sammucison, el problona en el futuro se complicara debido
al desarrolio de las Tuerzas productivas.® :

Sin embargo, las opeiones bisicas (arados o espadas) son uni prinmcera apro-
ximacion a los estudios profundos ceonditicos fundamentales.

Si la economia de ese pais opté por la industria de base e infraestructura
y sacrilicd en alguna medida el consumo bisico, abora queda por saber cudles
deben ser las industrias de base a desarrollar, cudles deben ser los productos que
es necesario producir, conte se deben distribuir esos productos entre los micm-
bros de la colectividad. De ipaad manera, si esu cconomia decide produci bienes
de consumo, se debe saber gué cantidudes debe producir y por cuales bicnes se
optari ante una pran cantidad de alicrnativas. Una vez detinido cudles son los

productos a producir, se fresenta otro pran problema gque debe ser resoclio, e
ducir, qué métados productivos se van i utilizar y bajo qué condiciones leenold-
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gicas se piensa producir, para que Analiente se determine cuil proceso comer-
clalizador es el mds indicado,
A partic de estos problemas surgen tres preguntas apareatemente simples:

1. Qué y cusinte producir?
2. (Como producic?
3. iPara quién producir?

I
Estas tres preguntas abarcan wodo lo relativo a i Teoria Econdmica y ~.L ana-
lizarin en forma superficial a continuacion. En capitulos posteriores se hari un
andlisis mads profuado.

i
6.1. Los tres problemas bidsicos 1
}

Decidir entre seguridad y bienestar, o entre consunio inmediato o industria
Ge basc ¢ infricstructura para que en un fuluro se enga un mayor bienestar son
hechos que constituyen dos dilemas fundamentales gue las sociedades sicmpre
wndein que afrontar. Pero, como se acaba de mencionar, las sociedades tienen
yue solucionar problemas nuis complicados que conticnen la complejicdad dlt.l Sis-
tema ccondmico. Seicual fuere by decision adoptada por la sociedin, ésta tendri
ue abordar fas tres preguntis basicas, las cuales se clasifican en tres niveles di-
fecemtes. En el nivel econdmico se decide qué y cwinto producir, en el tecnologi-
co como producie, ¥ oen el sociol para yuicr praducir o, mds claramente céme
distribuir e producto.®

La escasez de recursos contlevi a las sociedades a un sinntimero de decisio-
nes ccondmicas sebre la naturaleza y la cantidad de bienes que debe p:uducir
cuda uno de los sectores del sistem econdmico. El setido cconomic de yué
y erinto producir se desarrobla a partir de las mdiximas posibilidades de produc-
ciin ccondmicus, yu que la eficiencia exige que las producciones se cologuen
sobre los puntos de fas curvas de posibilidades de produccion. Si opla por la pro-
duccion de ciertos bienes y servicios y las cantidades de éstos se sindan por deba-
Jo de las curvas de posibilidades de produccicn, el seniido econémico no habri

aido alcanzado. ]

Al nivel tecnoldgico corresponde La interrogante de como producir. Seitrata
de alcanzar el midximo nivel productivo, no sélo por li total movilizacién de re.
Cursos, sino también por la mejor combinacidon de los recursos dl:.puluhl(.s De-
ben de adoptarse los mejores métodos. ‘

Actualmente se habla de vna reconversién indusirial, es decir, e una Ipro-
funda revolucion tecnoligica. Al igual que en 1750, al introducirse la niiguina
de vapor. o en las postrimerias del siglo XIX, cuando cmpezd a usarse L electry-
cidad, ¢l motor de explosion interna, ¢l perrdleo y el ferrocarril, hoy (afo de
1987} sc esti en los albores de un nueve y profundo cambio, |

Esta tercera revolucion industril, como algunos la han llamado, se susienta
en el use de las miis modernas y sotisticadas teenologias: L robdtica, 1a micrue-



106 Aspecios generales a problemas econdmicos y organitacion econdmica

lectronica, la ingenicria genética y la hiotecnotogia, que han comenzado a confi-
purar ya vna nueva division internacionat del trabajo.

Es imporrante anotar que cuando Ia sociedad adopta cierto modelo tecnold-
gico renovador paca producir, éste puede arrojar graves consecuencias, por ejeni-
plo, usa disminucion de los niveles plobales de empleo, particularmente en paises
en desarrollo, y cambios de cierta envergadura en los procesos de produccién
y en la hegemonia de paises y regiones. '

El subsector pecuario ha adoplado **paquetes lecnoldgicos agregativos®” que
han hecho del pais un importador neto de tecnologia. Asi, por ejemplo, ea inge-

“nicria genética s imporian aves progenitoras abuelas y bisabuelas; este tipo de
aves oo se produce en México. La opcidn seria desarrollar programas que im-
pulsaran la ingenicria genética nacionat y que el pais produjera sus propias lineas
genducas. Los paguetes tecnoldgicos agregativos cada vez sen mds caros y por lo
tanto menos viables de aplicarse, asimismo, el encarecimiento del dinero (lusas
de imterés altos) hace menos atractiva la inversidn de estos paguetes.

Finalmente, a nivel sacial el sistema econdmico deberd de solucionar un pro-
blema nusydsculo. Se trata de decidir en qué forma se distribuird el producto fi-
nal. A este nivel se enlientarid el problema de producir con la mdxima eficiencia

y ademds de fomentar una distribucién que sea de médxima eficiencia. Aqul se _

pretende lograr el bienestar social y particular,

En los paises capitalistas en vias de desarrollo en la mayoria de ocasiones
se produce para el que tiene poder de compra. Cuando esa economia ha distri-
buido la riqueza en forma inequitativa, un porcentaje bajo de individuos influye
vl cdmo produce esis plunta productiva, de tal manera yue se pueden presentar
distorsiones productivas, es decir, se producen bienes suntuarios cuando toda-
via no se han cubierto necesidades minimas de un porcentaje alto de la pobla-
cidn.

En América Latina la inequitativa distribucién del ingreso causa pobreza.
Actualmente la distribucidn inequitativa se ha agudizado con la crisis. La estructura
concentrada de distribucién del ingreso estd asociada fundamentalmentie con
la forma en que estdn distribuidos los activos econémicos del poder potitico, que
determina la capacidad de negociacién de cada grupo en la sociedad. "'

La histérica concentracidn de activos en América Latina no ha ido acompa-
fiada de altas 1asas de ahorro e inversién por parte de los sectores, ‘como lo
supone la teoria’" 't

Las tres preguntas tienen una interrelacién importante, de tal manera que
se lienen que constiluir en un sistema econémico social. Este sistema a su vez
tiene como linalidad armonizar perfectamente la solucién de los problemas eco-
ndmicos fundamentalmente y tal vez represente el objetivo principal de la orga-
nizacién econémica de las naciones.

Como las tres preguntas estdn interrelacionadas y es objetivo de primer or-
denarr “~ar perfectamente la solucion a los problemas econémicos, es necesa-
rio ob Aevada eficiencia productiva combinada con apreciable eficiencia
distribuniva. La primera se conseguiria a través de optar por las alternativas que

T Y {ly)
Lus principales problemas econdmie.

mds convengan a cse pais y ademads mediante teenologias eﬁciunlg..s: L segunda,
a través de una eficiente distribucion de la produccidn obtenida®

Se procederd a dar un cjemplo para entender Lz interrelacion de ks tres pre-
guntas. Los paises en vias de desarrolio producen una importante Ciillllldald de
materias primas, tas cuales han presentado en los Glumos anos un dclcrmm.tlc la
refacion internacional de precios en comparacion con los productos m;mulacl.u-
rados. Aqui se presenta el dilema de producir naterias primas o bienes indyslnu-
lizados, pero las primeras (materias prinmas) hun visto di:.mipuir sus precios; Ll
petrdleo, como se sabe, ha visto chme disminnye su precio desde 1981 |~'.n
el tercer trimestre de 1986 el precio del petrdleo legd a los 9 dotares por harril,
cuando en enero de 1981 superaba los 35 délares. Noexiste hoy una perspectiva
miis adli del corto plazo para considerar que este precio pudiera recuperarse a
los niveles de 1981, Una sobreoferta del crudo en los mercados internacionales,
la lucha por los mercados, L guerra entre Trdn ¢ lrak, y en buena m-cdi(I:.J la dis-
minucion de las necesidades del mundo industriatizado de esta materia pringi son

 factores que han determinado el comportamiento y la evolucitn del precio del

petrdlen. _

De este modo los paises en desarrollo, sumamente dependientes de kas cx-
portaciones primarias, con una pesada carga financiera, sufrirdn (sufren ya}frnt
blemas para financiar su proceso de produccion, crecimiente y desarrollo”. Si
no se tienen recursos suficientes para financiar actividudes de educacion, se ca-
recerid de recursos humanos capucitedos; adensis, se realizarin pocis investigi-
ciones y por fo tanto et “desurrotlo tecnoldgico serd inferior al de los paises

Qué y cudnto produ- \ ,Cémo producir? Com-
cir? Adoptar las opcio- \ binacién racional y dp-
nes que |a sm:iedadl (ima movilizacidn vy
requisre priori(ariamen;l: aplicacién de recursos.
te. - \—; -

Para quién producir?
orrecta distsibucidn de
los productos finaies
para lograt 1a justicia
social.

La formacién de un sis-
tema ideal implica la
ampliacién del area
sombreada.

Figura 15. Interrelaciones de los tres problemas econdmicos fundamentales.
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c.lc.-szlrmlludus, por lo lullllf. (qué y cuinto producir? y ;como producir?, serdn
lerrogantes que se solucionardn en una medida inferior a da deseada. Asimis-
mo, sin linanzas ¢l comercio se dificulta y lu pregunta za quién producir? no scri
resuelta en forma eliciente,

En el sector pecuario la intermediacion excesiva, la especulacion v olras pric-
ticas hacen ineficiente la distribucidn.

En la fipura 13, se muestra la interrelacion de los tres problemas econdmicos
tundamentuies,

7. LA ORGANIZACION ECONOMICA

Comw se vio unteriormente, la naturaleza y la causa de las opciones bisicas
(entre seguridad y bienestar, entre produccicn de bienes de capital o bienes de
constimo, cntre aridos o espadas) y los problemas econdmicos principules {(qué
¥y cudnta, como y para guién producir) configuran un cuadro evidentemente pro-
blenuitico y compiejo.

Logicumente el cuadro que se presentaria seria muy diferente si los recursos
no fucran escasos, las necesidades no fueran ilimitadas y las economias no (uvice-
run ¢l prado de organizacién y complejidad actual,

Toda la complejidad actual se simplificaria si las sociedades no persiguicran
obslinudumente ¢l bicnestar social y particular y la seguridad. Ademds, existen

argumentos lu suficientemente fundamentados para catender lo complicado de -

L organizacidn ccondmica, y es que hay aproximadamentc tres mil millones
de habitntes ea la Tierra gue no han logrado niveles satistactorios de bicnestar.
Is10 justilica con creces la persistente lucha que estin dando los pueblos comtem-
pordncos para lograr la solucion de sus principales problemas y luchar contra
¢l determinismio de toda indole que hasta ahora ha evolucionado a favor de pre-
servas 1 existencia de puises periféricos.

Evidentemente el triunfo de este determinismo de toda indole estd en razén de
configurar una nueva divisidn del trabajo, asimismo, una mejor orgunizacion vco-
nimica. En ia medida que ¢l nivel det desarrollo econdmico sci mis alto, la ace-
lericién por Jograr los ohjetivos econdmicos y los grados de especializacién de
la economia es una constunte preocupacion de los paises, Actualmente se ha avan-
zado en el uso racional de os recursos £scasns, punque los grados de eficiencia
pueden variar en el tiempo y en el espacio. ®

Con ¢l objeto de profundizar sobre estos 16picos se estudiardn los principa-
ies mecanismos de |4 organizacion econdniica. Se verdn como primer paso Jos
clementos bisicos que componen el cuadro de la actividad econdmica.®

7:1. Una primera aproximacion: la estructura de los sistemas

Se utilizani la figura 16 paca comprender la estructura de los sistemas,
Estos sistemias pueden dividirse en cuatro grandes grupos de elementos basicos.

Yorm oy
.
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Reserva de recursos productivos.
Complejo de unidades de produccidn.
Conjunto de instituciones.

. Unidades Familiares.

El primer punto constituye la base de cualquier actividad econdmica. Nin-
guna actividiad econdmica se puede realizar sin el sustento de los recursos huma-
nos, naturales, financieros y de capital sino con la existencia de una !'ruCLl'idn de
la poblucitn, es decir, con la participacién de la poblacion ecopdmicamente acti-
vi, aquella que fisica y mentaimente esti en el proceso productivo con gue cuenta

o R -

el pais. )

Las reservas de esos clementos condicionan la existencia, la extension y la
propia eficiencia de la maguinaria productiva.® ,

Se debe destacar que por si solos ninguno de los elementos conforma un six-
fema, ademds, cuando estos tres elementos se conjugan, le dan importancia a la
actividad econdmica. }

Un simple acopin de recursos humanos, de capital, de recursos naturales no
pucden constituir, por si solos, un sistema econdmico. A pesar de que;son fa
base fundamental de la actividad econdmica, tales recursos alcanzan significado
cuando son movilizados por ks empresas que integran ¢l aparato productive de
la suciedad. Empleando los recursos las empresas son las que originan el Jlujo
real y monetario y las que cjercen lus respuestas a las tres preguntas h'.isic:'us qué
y cudnto producir, para guién producir y como producir, ]

Por otro lado, y para complementar ¢} cuadro, el comjunto de las cn‘iprcsus
que conforman ¢l sistema ccondgmico deben disponer de un conjunto de instine-
ciones juridicas, politicas, sociales y econdmicas, que den forou a las activida-
des de la sociedud. Las instiuciones dedinen las relaciones entre tas unidades de
produccién y los centros de disposicion de los recursos productivos.® ‘

Ningtin sistema ccondmico puede subsistir si no se implementa un organis-
mo juridico gque regule las relaciones de produceidn. Estas instituciones juridicas
determinan esferas de accion, deberes y obligaciones de los poseedores deilos re-
cursos y de las unidades que los emplean. ® De ipual manera el sistema econdmi-
¢o no puede prescindir de las instituciones politicas que regulan las actividades del
Estado, las empresas y la sociedad y de un conjunto de organizaciones simiutcs
que establecen normas para bos diferentes niveles de la organizacion econdmicy.

Es preciso mencionar gue estos tres elementos (recursos, empresas ¢ institu-
viones) estin Jigados a las curvas de posibilidades de produccion y por IIu tan-
o al procesa de crecimicnto, el cual, y de acuerdo a fa teoria, s¢ obtiene cuan-
Jo la curva de posibilidades de produccidn presenta un desplazamiento posi-
tiva.® '

El suministro constante y aportane de recursos humanos, de capil. n:oura-
les, ete. determina y condiciona e erecimienio econdmico de un pads, 'I'ccnfulngn':l
incipicnle, escisos recursos humanos preparados, infraestructura deficiente. ba-
Jo nivel de capitatizacion. capacidad empresarial miedosay poco agresivii. aude-
nuis de pocas posibilidades de incorpura los recursos nalurades o s actividades

)
1

-y .
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Productivis, constituyen sin lugar a dudas barveras para el proceso de capansion
positivo de lus curvas de posibilidades de produccion.®

Puor otra parte el crecimicento crundmico depende de T manera comu se cons-
tituyen y trubuajan las cmpresas productivis. Los mercados imperifectos son causa
de freno en L expansion productiva, ademis, conjuntos empresariales débiles
¢ nadi contribuyen a la expansién productiva y por lo regular hacen un uso irra-
cional de los recursos praductivos, por lo que la mixima eficiencia productivi
NOse presenia.

Finalmenie, las instituciones son parte fundamental para el desarrollo de un
Paiss no solo basta tener recursos ¢n cantidad y calidad y un eficiente desempeio
de lus organizaciones econdmicas, ademds se requicre de instituciones que facili-
ten y no inmoviticen los procesos productivos del sistema. ®

El desarrollo presentado en México ha sido desigual en los dlitimos afos (dé-
cada'de los BO). Ea algunos ados las tasas han sido positivas y en otros (como
e TUR3 Y FURS) neganivas. la crisis hi alectado Ly disponibilidad de recursos, o
desempeno de by unidades productivas ha sido irregular; en algunos casos las
Institucivnes han inmovilizado los procedimienios econémicus del sistema.

7.2. Los flujos real y monetario: aniilisis de modelos simpuiicados

Los ires conjuntos de elementos que forman lu base organizacionad de los sis-
s ceondmicos. aungue se hayan estudiado por separado, en la priictica estin
intimamente relucionados y actdan como tres entidades interdependientes. El
acopia de recursos, el conjunto de cmpresas, y las institpciones juridicas, polit-
cas, ccondinicis y sociales forman (res partes complementarias de un wdo.

Con la acwacion interdependiente de estos tres conjuntos de elementos la
sociedid organiza sus actividades econdmicas manieniendo una scrie de disposi-
fivos y fujos, con el fin de solucionar los problemas que surgen de Ta escasez,

L aqilisis ccondmico, contorme va penetrando en el campo de la operatividud
de Jos sistenyas, eaplorando las siicro y macrodimensiones de fa actividad, de-
bevi conocer todas las fuerzas y factores que inciden sobre la operatividad del
sisten, es devir, oy factores que intervienen en ¢l proceso productivo se caric-
terizan por ener un movimiento que ariging fujos. La consideraciin de estos
Nujos, asi conio sus organizaciones fundamentales, constituyen una de las pri-
meras abstracciones del andlisis econdimico destinadas a exphicar ¢l funcionantiento
y dimimicu del sistema econdmico,”

SAnteriormente se explics a los elementos bisicos de un sistema cconémico
como usa fotogralia instantinea. En una primera aproximacion se especificaron,
nembraron y clsiiearon cadi uno de los clenientos sin L menor prevcupacion
de idvertin que presentan flujos, los cuales interrelacionan a estos elementos que
ademds presentan movinientos. Por lo tanto, sélo queda la impresion de una ima-
gen instankiney sin aingda movimiento. La estructura de los sistemas econdmi-
Cos fue whiv como si estuviera en un estado estitico. Loy recursos econdmicos
fuerdn o 0% W partic de sus existencias Lisicus y de sus reservas, Aungue las
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unidades productivas {empresas) se consideraron movilizadoras de recursos, no
se hizo ninguna descripeidn de cdmo les Hegaban recursos y la posicion final
de los bienes y servicios que producian. '

Se describieron las instituciones juridicas, politicas, ccondmicas y sociales
como posibles definidores de las posibles conexiones entre los componentes del
sistem, ®

Este tipo de descripeidn, cuyo objetivo principal era el definis y situar o cada
uno de los elenentos constitutivos de los sistemas ceondimicos, debe complemen-
tarse con un segundo aspecto, en el cuad es determinante destacar fos fligos, los
mevimientoy y la dindmica que se dan al interior de cualquier sistema econdmi-
co. En realidud los elementos sntes descrilos estin en constante movimienio y
¢en continuo proceso de transformacion. Una poblacion ccondmicamente activa en
movimicrto en respuesta a las demandas de la planta productiva y que adenuis
se incorpora a los parones de vida, no sélo constituye una cantidad disponible si-
o un conjuntu activo, es decir, en busca de emipleo o siose encuendran cmplea-
dos, que dan una dindimica al sistema productivo. Por orro lado, ¢l conjunto de
empresas con se capacidad empresarial no es dnicamente un dcerve de talentos,
lus personas que lo lienen son inquictas y agresivas, buscan implementar las tée-
nicus mds productivas ¥ Jos mejores proveedores, inplementando asi politicas
de precios, financieras, ete. Los recursos de capital no se encucntran ociosos,
estdn accionando permanentemente; la produccion constante promueve su des-
gaste o la sustitneion una vez que no cumpla con los vbjetivos para los que fueren
fabricados. Asimismo, la suficiencia técin o se da en razdn a un proceso conti-
nuo de innovaciones ¢ invenciones teenoiogicas, por lo wnto, en ocasiones o
necesario cambiar las miguinas aungue éstias no se hayan depreciado complela-
mente. Asimismo, las unidades de produccion estdn penerando un flujo constan-
1 de bienes y servicios. A través de este lujo la sociedad satistace sus crecientes
necesidindes, sean vitates o destinadas o ampliar el nivel de satisfuceion de L so-
ciedad. Poradltimo, las instituciones también se mueven ajustindose a las condicio-
nes cambiantes de la vida.

Desde et punto de visiade laactividad cconémica de produccian, degencera-
cidn de poder adquisitivo y el Nujo de los bienes y servicios, la dindmica de la
arganizacidn econdmica puede advertirse a través de fljoys reales y flijoys mone-
turios. B lujo real s ol que deseribe las relaciones entre las unidades fanilia-
res, que tienen en su poder los recursos, y las unidades de produccion, las cuales
movilizan los recursos productives duramte ¢l proceso de produccidn. El lu-
0 monetario es el gque deseribe ¢l proceso de generacion de ingreso y de poder
adquisitivo, asi como su wiilizacion y desting, ®

7.2. 1. Caracterizacion det flujo veal
Para entender este flujo es necesano remingse @ la figura 16, Se colocan

frente a frente los dos actores principales de la actividad productiy i cuales
son las vnidades familisres y las unidades productivas.®
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Las unidades fumiliares incluyen a todos los individuos que directa o indi-
rectamenie participan en el proceso productive desarrollado por el sistema y que
ademids consumen los bienes y servicios finales elaborados por Ya actividad pro-
ductiva. Bajo un criterio de teoria mds profunda las unidades familiares actua-
rian bajo cierta capacidad de actvacion en lus asctividades productivas y bajo cierta
capacidad decisoria en relacion con las remuncraciones recibidas. Asi, para la
teoria ccondmica un individuo puede constituir una unidad familiar, pero los in-
dividuos que s¢ encuentran bajo un mismo techo y que cjercen actividades pro-
ductivas de lus que dependen otras personas se consideran unidades lamiliares
vipicas.

Las unidades de produccidn son aquellas que se dedican a comprar, alquilar
o emplear recursos productivos, asi como a la venta de bienes y servicios produ-
cidos por estas umdades productivas. Se pucde afirmar gue las unidades produc-
tivas estin representadas por las empresas. Entre miis recursos absorban y empleen
las empresas productivas la produccion de bienes y servicios serd mayor,

Los dos agemes (unidades Tamiliares y unidades de produccidn) se interrela-
cionan estrechamente en fos sistemas econdmicos, dundo origen a un flujo real
de bienes y servicios. Los recursos productivos en la gran mayoria de los casos
pertenecen o las unidades familiores. Estas suministran trabajo, espirity de em-
presi, capacidud lecnoldgica, ahorro para la formacion de capital, recursos agrope-
cuarios ete. Tales suministros Nluyen hacia las unidades productivas, donde se
aplican y combinan para tormar bienes y servicios, Finalmente, los bienes y ser-
vicios luyen de las unidades de produccion hicta las unidades Tamiliares,

7.2.2. Cwracterizacion del flufo monetario
Contorme se desarrolla el tlujo real aparece el fugo monetario, l como sc

encuentry esquematizado en la Bigura 17, Las unidades de produccicn adquicren
de Jus umidades Tamiliares los recursox escasos disponibles, pero esta adguisicion se

Suministio de recursos escasos disponibles econdmicos

Unidades Unidades

du
produccidn

familiares

Flujo de sunumstio de bienes y servicios

Figura 16, Flgo vead entre By umidades Tamiliares 3 de producerin,

I
Y N

Pago en umdadus monctanas de los recursos de produc-
o atiheacoy

'
|
La organizacicn econcmica l (R

Unidades

familiares
.

|
Pagos par tos bienes y seivicios recibidos |

Figura 17, Flujo nionctano eoire Lax unidades amiliares y s uimdades de produccion.
;

|
3

hace a base de unidades monctarias, ex decir, salurios, arricndos y olros ihgrcsn.s
de activos reales, intereses, ganancias y dividendos. Las unidades Guniliares ob-
ticnen salurios en ¢l momento en que los ribajadores venden su Tuerza de trabg-
ju, imereses por ¢l ahorro; las utilidades provienen del espirity empresarial y
lus rentias por la superficie. Con los ingresos obtenidos bas unidades Bnniliares
adguicren poder de compra para adquisir los bienes y servicios que Jas unidades de
produccion proditeen, es decir. se allegan de alimentos, ropa, hubitacion, ete., y
contratan servicios médicos, educacionales, de justicia, transporie, csmrcihliunlu,
ete. Las unidudes Bamiliares, al adquirir bicnes y servicios de Las unidades de
produccion, transticren uaidides monctarias o estas dltimas (unidades de pro-
duccidn). Por lo wunto, ¢l flujo monetario se cierra,

Se puede alirmar gue las unidades Tamiliares participan del proceso de su-
ministrar recursos de gue disponen. En funcion de los recursos que aporten las
unididdes familiares a las de produccion recibirdn la remuneracion correspondiente.
Siendo asi las remuncraciones recibidus se pueden considerar como un crédito
sociual, crédite que serd utilizado al adquirir bicnes y servicios de ks uni-
dades de produccion. Finulmenie, los pagos hechos al hucerse lus adyuisiciones
agotan ¢l crédito social existenie, pero hacen facuible ef poder de compra de
las unidades productivas, las cuides contratarin recursos de las unidades fanuiliz-
res: esto determina la continuidad del flujo.

7.2.3. Iterdependencia de lox flujos real ¥ monetario

En la interdependencia de los flujos real y monetario aparecen los dos gran-
des mercados de los sistemas ccondmicos; éstos son ¢l mercado de recursos de
producciin y el mercado de bicnes y servicios.® ‘

La figura I8 ayudard a comprender la interrelacion entre los Nujos reales
y tos monctarios. En ¢l mereado de recursos de produccicn (mercado de trabaju,
miercado de capitales, mercado de superficies fas unidades familiares son las que

B '
1

. oir
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Figura 18, Interdependencia de fos Aujos real y monetario.

ofrecen traﬁajo, capital y superficie, mientras las unidades productivas son las
demandantes de trabajo, capital y superficie. Los niveles de pago efectuados por
las pnidades de produccion a las unidades familiares reflejan, por otra parte, las
magnitudes de Jo que se ofrece y se demanda. Es 16gico que los recursos mds es-
casos y los trabajos que reclaman de una mayor especializacion reciban remune-
raciqnes mds altas. Estas remuneraciones reflejun disponibilidad, movimiento y
tendencias de recursos en el mercado.®

En el mercado de bicnes y servicios (donde existen compriaventas de bicnes y
servicios finales para satisfacer necesidades) los papetes se invierten, En este mer-
cado las unidades de produccion ofrecen bienes y servicios, micntras que las uni-
dades Tumiliares demandan esos bienes y scevicios. Agui lambién los precios
reflejan lus disponibilidades, tendencias y movimientos de los bienes y servicios,
En ladinedida en que ta demanda de un bien sea alto, el precio de éste serd ma-
yor; si la cantidad ofrecida es alta y la cantidisd deanandada relativamente escasa, el
precio de’ tiende a bajar. En el caso de cicrta utilidad los precios también
s€ mover.

La vrganizacion econimica 1S

La figura 18 sintetiza to antes senalado. En clla se encuentra la demanda
y oferta de las unidades familiares, asi como la oferta y demaida de las unidades

productivas. ®

7.3, La division del trabajo y los flujos monctarios

Los flujos real y monetario asi como su interrelacion se relactonan directa-
niente con a especializacion del trabajo y Ja division de éste. La division del trabigo
trujo consigo una mayor chiciencia productiviae A pesar de haberse practicado en
gran escalia partir de L Revolucion Industrial del siglo XV, este sistenia cons-
titwye uno de los mids antiguos conocimientos. En todus las épocas de la humani-
dad hy existido la division del trabajo, no dnicamente con el fin de optimizar
el uso de los recursos, sino ademds para sobrevivir. Los pucblos primiivos
pusieron en practica la divisidn del trabajo para poder sobrevivir, Samuelson
‘explica que los Nacos cazaban, los gardos pescaban y los expertos eran cu-
randeros.’ - )

Al paso del tiempo la especializacion y division del trubajo se fue acrecen-
tandon. Poco a poco tueron desapareciendo los sistemnas primitivos de economias
cerradus y awtosuficientes. ® Paulatinamente las enivas arcaicas fucron dando paso
a téenicas nuds avanzadas, hasta que la fuerza de trabajo se lue especializando
de acuerdo a lag exigencias de las innovaciones. ya que éstas propiciaron tarcas
altumente especializadas y calificadas,

Hoy, a medida que pasa ¢l tiempo, la especiahzacion se huce mis evidente,
¢l universo de empresas se enriquece con la aparicion de nuevas, éstas tienen
procesos productivos mids especializados, Basados en la divisidn del irabajo los
sistemas ccondmicos contempordneos integran extensas y complejas redes de ac-
tividad. Cadu una de las personas ejecutan parte del trabajo, asi, por e¢jemplo, el
agricultor, ¢l ganadero, ¢l metaldrgico, ¢l estibador, realizan irubajos interde-
pendientes. Bl estibador transporta ¢l metal que requiere el metalidrgico para
su funcidn y con ese material hacer tractores; con éstos el agricultor Lrubyjard
L tierra y producird forraje para alimentar al ganado. Es decir, es un trubajo de
complementacion, uno depende del otro y adguicre junto con la sociedad el dere-
cho de disfrutar de cierta parte de la produccion total

En México ex un hecho que lu division del trabajo se apgudice cuundo se em-
prenda ta reconversion industrial' y fa reorientacion del aparato productiva,

Sc reemprende la conversion industrial porque se preteade una cconomiy gue
dé empleo y satistaga las necesidades de ias mayorias, y una estructura producti-
v inlegrada y competitiva, La reconversion en México no es un acto subito, si-
no un prdcesq compleju, en adaplacién de nuevas weenologias y cambios que ha
experimentado en {os 1iltimos wios b cconomia mexicana,

El proceso no ey la introduccién indiscriminada de tlecnotogii mzadus,
sine de teenologius congruentes con esquemas de trabajo y adupts 1 reali-

dad social.?

.
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En el sector pecuario b especializacion y division del trabajo estin sumamente
desarrolladas: asi, por ejemplo, en avicultura hay vacunadores, sexadores, case-
teros, patdlogos, inmundlogos, nutridlogos, contadores, secretarias, ete.

Eu la produccion lictea existen ordefadores, inseminadores, patdlogos, nu-
trivlogos, e,

Asimismo, existe una interdependencia entre la avicultura y ofras rmas, por
ejemiplo, la produccidn de bacterinas, vacunas y medicamentos para avicultura,
la fubricacién de jaulas, comederos y bebedores, alimentos balunceados, cte.

8. UTILIDAD ECONOMICA

En economia la utilidad es un fenémeno subjetivo, pues un mismo bien presta
distinta wtilidad y tiene diversos grados de apetencia y urgencia para cada sujeto.
Mientras que para unos un bien puede tener gran utilidad, para otros ese mismo
bien pucde nu tener utilidad y resubta hasta perjudicial. Por ejemplo, para una
persena un litro de leche resulta de gran utilidad; en cambio, a otra persona alér-
gica a las proteinas de la leche no le representa ninguna utilidad y por lo contra-
rio le es perjudicial. ! .

La wtilidad es la apreciacion que cada swjeto hace de la capacidad gque un
bien o servicio tiene para satisfacer sus necesidades.

La forma, el tiempo y el lugar son factores que en determinado momento
pueden dar utilidad a un bien. !

9. UTILIDAD DE FORMA

Es la que adquiere un bien en viriud de haber sufrido una transformacicn;
la industria agrega a los bienes esta utilidud al convertir las malerius primas en
bienes comestibles. :

Por ejemplo, es necesario transformar al ajonjoli para que se pueda usar como
aceite. Casi tres cuartas partes de 1os productos agropecuarios requicren alguna
transformucion para convertirse en articulos de consumo. '

10. UTIL!DAD DE TIEMPO

Esta utilidad se crea cuando un pruducto se retiene desde un periodo de ex-

cedentes y precios bajos hasta una época de escasez y precios altos; se manifiesta
con productos que tienen una variacion estacional suficienie para causar unit gran
variacidn en los precios.

Esta condicidn se presenta en los productos agropecuarios. Por o tenio, ¢l
almacenamicnto desde la cosecha hasta un periodo posterior crea un aumento de
valor.!

s

Ley de la utilidad marginal o utilidad decreciente 11?

11. UTILIDAD DE LUGAR

Esta utilicad se crea cuandu un producto se transporta desde unia zona de
excedentes hasta un centro de consumo sin produccion tocal que salisfag:lx su Qc-
manda. Usualmente hay una clasificacion, distribucidn o asignacion de ‘precms
que permite cste movimiento, Los precios son mads altos en los centros de consu-
mo que en los centros de produccion; esto motiva ¢ desplazamiento de las mer-
cancias hacia lus zonas urbanas. Dicha traslado del producto da como resultado

: )
un incremento cn su valor. i

12. " UTILIDAD DE POSESION

La wtilidad de posesién ocurre cuando un producto se iransfiere de una per-
sona con un excedente que ne necesita a un comprador. que tiene la pecesidad
de este articulo.

En un sistema de trueque el productar A que tiene un exceso de leche, pero
gue necesita carpe de res, cambiurd algo de su producty por carne de res que
ticne en exceso ¢l productor B, a su vez éste conseguird la leche que necesita
con ¢l productor 4. ‘ ‘

En un sislema monetario ¢! productor vende sus excedentes de leche; carne,
cle., por dinero, el cual se puede utilizar para comprar articulos de consumo du-

. . )
radero como vestidos, zapatos y olros. \

13. UTILIDAD TOTAL

Es la que proporciona un bien independientemente de la cantidad que se ten-
ga de él y en relacion con el tipo de necesidad que satisfaga. Por ejemplo, la
teche, el pan y la carne tienen una utilidud total muy grande porque satisfacen
una necesidad primaria, ¢t humbre. '

14. LEY DE LA UTILIDAD MARGINAL O UTILIDAD
DECRECIENTE

La utilidad de cada unidad adicional ¢s inferior a la unidad prccedcmfc © sea
que la utilidad que brinda una unidad de un bicn a determinado sujeto no es la
misma que la de las wtilidades posteriores. .

Por cjemplo, a una persona que tiene sed el primer vaso de leche Je satistace
en cierto grado y estd dispuesta o pagar determinado precio por él, ya que le per-
mite satisfacer una necesidad. Si la persona no ha quedado plenamente satisfecha
pensard en consumir un segundo vaso de leche; una vez que lo ingiere y satisface
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totalmente su sed ya no comprard un ercer vase. Encel caso de que otra persona
le invite guizii no lo aceple, ya gue esti completamente satisfecha.
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EXAMEN DE AUTOEVALUACION

1 Vigue detalladamente cud) es el reto al que se enfrenta la economia.
2 £ es la ley de la escasez?
3. Con los siguientes datos elabore una curva de pusibilidades de produccicn.

Examen de autoevaluacion

10.
I,
12
13
14
15.
16.

PRODUCCION EN MILLONES DE UNIDADES/ANO

119

ALTERNATIVAS PRODUCTO A PRODUCTO B
A 600 0
3! 500 100
C 400 250
D 300 350
E 200 400
F 100 425
G o 435

Un productor tiene los suficientes recursas para producir huevo para el plato
y carne de pollo. Posteriormente, en el mercado ¢l precio de la carne de pollo
se eleva, lo que induce al productor a modificar su patrén de produccién, es
decir, usa recursos en la produccién de carne de ave siendo que antes los wili-
zaba para producir huevo para el plato.

Con buse en esta informacion grafique una curva de posibilidades de produc-
cién que explique la modificacidn en el patrén de produccion yue realiza el pro-
ductor avicola.

Grafigue y explique los 4 puntos importantes que presenta una curvi de posibi-
lidades de produccidn.

Mencione 4 factores que determinen desplazamientos posilivos de la curva de
posibilidades de produccion. ) :

Mencione 4 factores yue determinen desplazamientos negativos de 1a curva de
pasibilidades de production.

Grafigue una curva de posibilidades de produccién que presente un desplaza-
miento positivo, indicando qué pasa con las unidades producidas unu vez que
se ha originado el desplazamiento positivo.

Grafique dos curvas de posibilidades de producci6n con desplazamiento positi-
vo de una economia desarrollada y Je una economia subdcsurrollada, y expli-
que por qué presentan desplazamientos con magaitudes dilerentes.

Expligue lu ley de los rendimientos decrecientes.

Explique la ley de los costos sociales crecientes

;Cusles son las tres preguntas que abarcan todo lo relativo a la teoria econémica?
Esquematice el flujo real y el flujo monetario.

Explique la interdependencia entre ¢l fAujo real y el flujo monetario.

Defina el concepto de utilidad econémica, de forma, de tiempo y utilidad total.
Explique en qué consiste la ley de la utilidad marginal.
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RESUMEN

En este capitulo se estudia el concepto de demanda, se grafica la
curva de demanda, se establecen los factores que influyen en ella y se
explica la diferencia entre cambio en la demanda y cambio en la canti-
dad demandada. Asimismo, se hace un anilisis de Jos diferentes tipos
de clasticidad obtenida, se aborda el concepto de elasticidud ingreso y
se incluyen estudios referentes a wiilidad marginal, curvas de indiferen-

© cia, demanda derivada y proyeccion de la demanda. Se presenta ¢l con-

cepto de oferta y de la ley fundamental de la oferta; asimismo, se estudian
los factores que influyen en la oferta y se explican los diferentes tipos
de clasticidad de la oferta. Posieriormente sc presenta la ley de la oferta
y la demanda, la formulacién de precios, la influencia del precio del
maiz en la carne de cerdo, la influencia del sorgo en el precio de la carne
de cerdo y de pollo y el Teorema de la Telaraia. Se estudian los despla-
zamientos positivos y ncgativos de las curvas de la oferta y demanda, 1o
yue detenmina movimientos en los precios y en las cantidades demandadas
y ofrecidas; también se aborda el tema de 1a influencia de la elasticidad
«en los desplazamientos de las curvas de oferta y demanda. Mis adelante

‘se explica la relacion entre precios y coslos, los precios y costos en la

produccidn agropecuaria y precios y cOstos industriales, comerciales
y agropecuarios. Asimismo se describen las desventajas de los productos
agropecuarios para fijar sus precios en relacién con los productos in-
dustriales, se ubordan emas referenies a la ley de un solo precio y el
de los precios fijados administrativamente y se presenta cn forma gene-

“yal ¢émo los factores monetarios afectan a los precios; finalmente, se

hace un anilisis muy general de la competencia imperfecta.

1. DEMANDA

En primer término hay que delinir qué es demanda. **Las cantidades de anticu-
los y bienes producidos que estd dispuesta a solicitar o determiinada poblacidn
ante diferentes niveles de precio en determinado lapso si se manticnen constantes
los demds factores; esta demanda debe tener respaldo de compra®™.

Es importante analizar el término respaldo de compra: Es la demandu efectiva
de determinado articulo. Se entiende que la demanda efectiva es fa de la pobla-
cién que liene suficiente dinero para comprar ese bien (en este caso productos
agropecuarios).

Aungue existan necesidades de algin bien para cierta poblacién, si no tiene
el respaldo econdmico ls Economia no la considera demanda electiva y recibe el
nombre- de demanda poitencial.

A medida gue aumenia ¢l precio de los productos agropecuarios la demanda
cfectiva por este producto disminuye; es decir, ¢l preciv y la cantidad demanda-
da varian en razén inversa manteniénduse constantes los demis factores. Se debe
aceptar un precio mis bajo conforme aumenta Ja cantidad. que se ofrece. Esto
Ocurre por varias razones: '

1. Por razones fisioldgicas. Un hombre puede consumir determinudo ni-
mero de litros diarios de agua; es decir, que tiene un limite fisiolégico.
No puede cstar consumicndo en forma indiscriminada, y esto conduce
a un limite de demanda. »

2. Por razones de gusto. No todo el ingreso ni gran parte de 61 Jo va a cana-
lizar en la compra de productos agropecuarios, sino que diversifica sus

_ compras en otros productos. Suponiendo que un hombre tenga capacidad
para ingerir 3 litros de leche, se reservard una parte para consumir leche
(1/2 litro) y lo restante para ingerir carne, huevos, verduras, etc.

3. Por razones econdmicas. Los ingresos de una familia a otra varian consj-
derablemente. Una familia rica podrd comprar de 1/2 litro 2 = ro de
leche por persona sin perjuicio de su economia doméstica. | ihio,
si cambia el precio del bicn (un aumento en ¢l precio del litro ae leche)
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Figura 1. Curva de demanda de la leche.

una familia pobre comprard otros productos que estén a su alcance o sus-
titutos de la leche.?

.En la figura | se aprecia que cuando el litro de leche cuesta $260.00% el
consumo en ese mercado es de 200 millones* de litros; en cambio, cuando el litro
de leche cuesta $40.00* el consumo de leche aumenta a 1300 millones*. Como
se puede apreciar, un precio menor por litro de leche determina un mayor consu-
mo; si e} precio se incrementa a 260 el consumo desciente y se consumen en
ese mercado 200 millones de litros de leche. De este principio surge la ‘‘Ley
fundamental de la demanda’’, la cual indica que el precio y la cantidad demandada
varian en razdn inversa, es decir, a menor precio mayor cantidad demandada.

Es importante asentar que para que el andlisis de la curva de demanda tenga
consistencia es necesario determinar el lapso de estudio; si el tiempo no se consi-
dera pierde consistencia el andlisis. Asimismo, es importante definir ¢l drea de
mercado; es insostenible el andlisis de demanda si no se define el drea de merca-
do de estudio.

Por lo tanto, adquiere consistencia el estudio cuando se define tiempo y es-
pacio, as{, por ejemplo, a un precio de 40 pesos litro se demandaron 1300 millo-
nes de litros* en ¢l drea metropolitana durante el mes de enero.

La curva de demanda diferencia las compras que los consumidores desean
realizar de las que no desean realizar.

* Datos hipotélicos
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Cualquier cantidad y precio representado por un puntoe por debajo de la curva
de demanda o a la izquierda es una posible combinacidn precio-cantidad deman-
dada para los consumidores, es decir, estdn dispuestos a comprar bienes 3'( servi-
cios hasta el limite representado por la curva de demanda. Ningin punto situado
a la derecha de la curva de demanda y arriba de ella es una combinacidn Iposiblc
o factible.* : !

Otro punto importante que se debe considerar en la grafica de curva|dc de-
manda es el referente a que comunmente los matemdticos establecen que la va-
riable dependicnte (que en esle caso es la cantidad demandada) se coloca en el
eje de las ordenadas y la variable independiente en el eje de las abscisas; si se
observa, en la mayoiia de libros de economia el grifico de la curva de demanda
en las coordenadas cartesianas es diferente, de tal forma que el precio (variable
independiente) se encuentra en el eje de las ordenadas y la cantidad demandada
(variable dependiente) en el ¢je de las abscisas, por lo tanto parece qué no se
estd actuando dentro de los limites establecidos por las matematicas, pcrlo si se
grafica la curva de acuerdo u los postulados matemdticos la pendiente de ésta
sigue siendo negativa, ya que ¢l precio y la cantidad demandada varian cui razén
inversa. Véase cémo la figura 2 confirma lo antes mencionado. |

Se aprecia que la curva de la figura 2 es igual a la de la figura 1, aunque
se hayan colocado lus variables en diferentes cjes. En la figura 1 la variable de-
pendiente (cantidad demandada) se encuentra en ¢l eje de las abscisas o eje de
las X'y la variable independiente (precios-pesos por litro) se encuentra en el eje
de las ordenadas o eje de las Y. En la figura 2 Ls variable dependiente se encuen-
tra en €l eje de las Y y la variable independ.. ... se encuentra ¢n el eje de las
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X: en ambos casos la curva de demanda presenta una tendenciy descendente y
ambas curvas tienen pendiente negativa (la pendicnte negativa es aquella que forma
un dngulo mayor a 90° pero menor a 180° con el eje de las abscisas).

Al movimiento que se da sobre la misma curva de demanda se le conoce
como un cambio en la cantidad demundada, asf, por ejemplo en la figura | hay
dos puntos, A y B, agui se manifiesta un movimiento sobre lu misma curva;
al precio de $260.00 litro se demandaron 200 millones de !ilros en el drea metro-
politana en el mes de enero; un afio antes ¢l precio del litro de leche se col.lzé
en $40.00 y se demandaron 1300 millones de litros, como s¢ pucde apreciar,
¢l cambio se sucede sobre la misma curva.

1.1. Factores que influyen en la demanda

1.a demanda es una funcién que depende o estd en funcién de la poblacion,
del ingreso, del precio del bien considerado (leche), del precio de los bienes sus-
titutos, del precio de los bienes complementarios, etc. Se la podria ejemplificar
de la siguicnte manera:

D =ﬂP|, P‘. P‘- Y. G, Po, elc.)
donde D = Demanda, P, = Precio de la leche, P, = Precio del bien susl?tu-
to, P, = Precio del bien complementario, Y = Ingreso, G = Guslos, hébitos
y costumbres, Py = Poblacién.

1.1.1. Ingreso per cdpita

Para explicar cémo influye el ingreso en la demanda de productos pecuarios
se toman en cuenta las Leyes de Engel.

a} A medida que el nivel de ingreso es mayor, la proporcidn de éste que

se pasta en alimentos es menor, en consecuencia, cuando el nivel del in-
gresa es bajo la proporcidn del ingreso que sc gasta en alimentos €s ma-

- yor. “Por ejemplo, si una persona gana $1 250 000.00 mensuales®, el

" 25% de esle ingreso lo canaliza en ta compra de alimentos; el resto lo
destina a vestido, vivienda, bienes suntuarios, etc. Pero si otra persona
gana $312 000.00 mensuales, el 71.4% de sus ingr_esus los canaliza en
la compra de alimentos y 1o que resta en oOlros satisfactores.

b) La segunda Ley de Engel establece que ** a medida que crece el ingreso
Ja estructura en la demanda de alimentos se altera’. Es decir, con nive-
les bajos de ingreso los alimentos que se consumen son los que llevan
en su contenido bioquimico una mayor cantidad de hidratos de carbono

* Datos hipoleticos.
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y son alimentos que van a proveer calorfas, como los cereales (maiz, tri-

go, arroz), tubérculos (papas, yuca), etc. Cuando los niveles de ingreso

aumentan, los alimentos que se consumen son los llamados alimentos pro-

tectores que contienen proteinas de alta calidad; como ejemplos tenemos

carne, leche, huevo, etc.

Se puede decir que el consumo per cdpita de los alimentos agropecuarios

estd en funcién del ingreso per cdpita de la poblacidn; esto es posible represen-

tarto de la siguiente manera: C, = f (Y/P), en donde C, es el consumo per cé-

pita; Y/P el ingreso per cpita; y en esle caso la vanable dependiente es el consumo.
Existen tres métodos para determinar ese consumo segin los ingresos.

a) El primero llamado **Series histéricas”™ se disefia escogiendo a un mime-
ro determinado de familias a las cuales se Ies sigue en sus gastos de ali-
mentos de acuerdo con su ingreso. Para la muestra se eligen familias de
diferentes ingresos, representativas de los estratos sociales existentes en
el pais, dando por resultado el nivel de consumo de productos agrope-
cuarios. La inconveniencia que presenta dicho método es la de no contar
con el.apoyo de estas familias, por lo que su seguimiento se dificulta.
El método se construye colocando en una columna los ingresos per capi-
ta de cada familia (el conjunto de familias con un rango de ingresos da
al estralo social) y en forma paralela al ingreso por familia se tiene el
consumo per cdpita, para posteriormente graficarse,

El segundo método ¢s ¢l llamadoe Cross Section ¢ corte y punto, el cual
indica las variaciones en ¢l iempo (en un solo momento). Este méiodo
se usa mucho. A cada estrato social corresponde un consumo. Este méto-
do se facilita porque los datos aparecen registrados en las series estadisti-
cas de las dependencias oficiales.

b

=

MNimero de familias Pesos Consumo de leche
Estraio |
Estrato Il
Estrato 111
Estrato [V

Se deduce que a determinado nivel de ingreso (representado por el estra-
to social) se tiene un consumo determinado.

¢) Y por dltimo, el mélodo mds comodo es el de estimar el cons ‘e pro-
ductos sgropecuarios de acuerdo con el ingreso de un pais q. .£a ca-
racterfsticas parecidas a las nuestras.
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Es importanie hucer notar gue cuando el ingreso per capiti de la poblacidn
tiene un incremento o decrgmento, la curva de la demanda de productos
AEropecurios se desplaz.x ya sca hacia la derecha o hacia la izquicrda;
a este despluzamiento se ‘le conoce como cambio de la demanda. Con
un incremento la curva de fa demanda se desplazard hacia la derecha;
de igual forma, con un decremento el desplazamiento de la curva es a
la izquierda (estos desplazamientos se dan en las coordenadas cartesianas
graficando las curvas de la demanda).

A un preciv constante (Py) de un litre de leche, y con up imgreso represen-
tado por la curva DD, se comprari 0Q,. A ese mismo precio Py, pero con un
decremento del ingreso representado por la curva D'D', se comprasii 0Q que
es menor que 0Q, . Cuando el ingreso aumenta, ¢l desplazamiento de la curva es
hacia la derecha representada por Dy Dy y se comprard 00, manteniéndose el
precio del litro de leche constante (figura 3). .

Es importante mencionar que cuando el incremento del ingreso llega a ser
significativo varia el comportamiento del demandante en cuanto a los productos

b Y
: D,
D
2 o
(5]
=
g‘ P, —
2
©
=)
1]
O .
Ks]
o
a \ D
o
0 Q qQ, a, X
Cantidad de litros demandados

Figura 3.
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inferiores (maiz, tubérculos, etc.). Las leyes de Engel explican este compor-
tamiento: 4 un mayor nivel de ingreso la proporcién de éste que se gasta en
alimentos es menor, canalizindose un mayor porcentaje del ingreso en bie-
nes superiores. Por lo lanto, cuando el ingreso aumenta en forma consldcrd-
ble ta curva de demanda de algunos productos agropecuarios se desplaza hicia la
izquierda.

En México se presenta un cuadro de desigualdad social. La mayoria de la
poblacién tiene cada dia menos recursos econdémicos, el poder adquisitivo,de su
salario ha descendido en por lo menos un 40 por ciento y la concentracién de
la riqueza se ubica entre el 10 por ciento de familias mds adineradas que en con-
junto se benefician con ingresos similares a los que recibe el 70 por cier'uo de
los hogares mds pobres del pais, es decir, el 10 por ciento de la poblacufm con-
centra lo que se reparte el 70 por ciento de la poblacidn. \

Estos son los resultados preliminares de la Encuesta nacional mgreso—gasto
de los hogares realizada por el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e In-
formdtica de la §.P.P. (INEGI) levantada poco después de que concluyera el se-
xenio de la “‘bonanza petrolera’”. |

Sin embargo, sc trata de la encuesta més reciente y representativa sobre la
distribucion del ingreso, el cual, a decir de Nora Lusting, investigadora de El
Colegio de México, ha disminuido considerablemente para los asalariados desde
finales de 1982 como producto de los programas impuestos por ¢l Fondo Mone-
tario Internacional via politica salarial del Estado, y la disminucién del nivel de
actividad econémica interna.

Las familias mds adineradas gastan el 31.4 por ciento de su total de ingresos
en alimentos, bebidas y tabaco. ‘

Los hogares con menos recursos gastan mds de la mitad de sus ingresos en
alimentos, mientras que las familias mds adineradas, que representan el lO por
ciento de la muestra, gastan una tercera parte. -

Hay que subrayar que el 10 por ciento de los hogares mds pobres gas:!a el
4.2 por ciento del total de sus ingresos en salud y el 3.8% en educacién y diver-
siones, mientras que el 10 por ciento de las familias mds adineradas gasta en
el primer rubro el 3 por ciento de sus ingresos y en el segundo el 12. 4' por
ciento.

La estructura del gasto en salud, educacién y esparcimiento tiene otra Iectura.
del t00 por ciento de lo gastado en cuidados médicos, las erogaciones dcl 10
por ciento de familias mds pobres equivalieron al 3.3 por ciento, mu_nlr.u. que
lo gastado por el 10 por ciento de hogares mas ricos correspondio al 30.;5%.

En cuanto a educacién y diversiones las familias mas pobres gastaron el 1.2
por ciento del total de lo erogado en ese rubro; al 10 por ciento mis admemdo
correspondié el 40.3 por ciento del gasto total. i

Otras cifras que muestran la desigualdad de ia distribucién del ingreso,son
las siguientes: el 30 por ciento de familias mds ricas eroga el 72.1 per ciento
del total del gasto en el rubro de transporte y comunicaciones, gue, en su c:f;so,
se trata principalmente de gasolina y pago de boletos de avién.*® !

l
. .
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1.1.2. Precio del bien sustinio

Es otso de los factores que influye en el consumo de determinado bien; cuando
s¢ incrementa €l precio de determinado producto (mantequilla} y permanece cons-
tante ¢l precio del bien sustituto (margarina), la demanda se desplazard hacia el
bien sustitutivo.

En cl siguiente ejemplo, si ¢l precio de la mantequilla se incrementa, la po-
blacidn gue demanda este bien desplazard su consumo hacia el bien sustituto que
en csle caso es o margarina y cuyo precio permanece constante. Graficando se
tiene la curva mostrada ¢n la figura 4,

Conforme aumenta el precio de la mantequilla, aumenta el consumo de la
margarina. Cuando la barra de mantequilla cuesta $9.00 el consumo de margari-
na ¢std representado por 4 1/2 Lo mismo ocurre cuando aumenta el precio de
la carne de res: la demanda se desplaza hacia el bien sustituto (carne de pollo),
considerando que el precio del bien sustituto es constante.

*Precio de la margarina constanta

Consurmo de margaring.
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Figura 4.
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1.1.3.  Precio del bien complementario

Es otro de los factores que influye en la demanda de determinado bien. Cuando

“se incrementa el precio del bien complementario, por ejemplo el azicar, el con-

sumo de calé disminuye; es decir, la demanda del café estd influida indirecta-
mente por el precio del bien complementario que en este caso es el azdcar (figura
5, el precio del! café se considera constante).

En el ¢je de las abscisas estd representado el precio del azicar. Conforme
el precio de ésta aumenta, el consumo de café disminuye, y al contrario, cuando ¢l
precio del azdcar disminuye el consumo de calé aumenta, El ¢je de las ordena-
das contiene el consumo de café. Se puede ver que éste es minimo {una unidad)
cuando el precio del azicar es de 10 unidades, representado en la figura por el
punto L. Cuando el precio del azicar es de 1.5 unidades, el consumo de café
es de 9 unidades; este punto estd contenido en la letra L.

1.1.4. Gustos, hdbitos y costumbres

Estos factores influyen en lu demanda. Algunos de ellos en forma constante
a través de un largo pericdo, mientras quc otrus persisten solamente en ciertos
dias o épocas del ano. En estos factores el ingreso no influye; por lo tanto, se
crean diferencias en los deseos de los consumidores con un nivel de ingreso igual,
presentdndose ciertas variaciones de fa demanda de una region a otra en épocas
distintas. México es peculiar por su regionalizacidn, por lo que presenta una am-
plia gama de platillos, modelando un patrén de demanda de productos agrope-
coarios. Siendo México un pais sumamente religioso, segin datos de 1970 ¢l
96.5% de la poblacidn es catdlica, en Semana Santa y los viernes de cada semana
durante la cuaresma hay demanda de carne de pescado, leche y huevos. Este pa-
tron dado por las costumbres religiosas modifica el consumo de productos agro-
pecuarios. Otro factor importante es el de los hdbitos alimenticios. Siendo la carne
de conejo fuente sustancial de proteinas no es aceptada por amplios estratos de
la poblacién. Esto repercutid en el mercado en tal forma que quebraron algunas
empresas dedicadas a la explotacién de este bien.’

1.1.5. Poblacion

Es otro de los factores que inciden en la demanda de los producios agrope-
cuarios. La clasificacidn de la poblacién es en tural y urbuna. Se considera que
una poblacién tiene categoria de urbana cuando cuenta con 2,500 habitantes o
mds. Si esta cifra es inferior se considera rural, En 1970 México contaba con
28,309,000 habitantes en zonas urbanas que representaban el 58.7% de la pobla-
cibn, y con 19,916 (0 Laiuanies en zonas rurales que representaban ¢l 41.3%
de la poblacidn. En 1960 la urbana estaba compuesta por 17,7050/ hitantes
que representaban el 49.3% . La razén urbana-rural tiene mucha sign 4n para
el mercado de los productos agropecuarios. Cada persona transferida del campo
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Consumpo de café

Precio del azucar

Figura 5.

T

a la ciudad modifica sus habitos alimenticios originando un patrén de demanda
para ciertos productos. Con los datos antes mencionados de la relacién urbana-
rural el comportamiento presentado evoluciona hacia una mayor concentracién
urbana, dando por resultado una mayor demanda de productos ricos en protei-

s.% La poblacién urbana consume cantidades mayores de frutas y verduras,
y menos frijol y chile. Consume mds leche, carne y huevos, y aun més aceites
vegetales que las familias en ¢l campo. Este comportamiento ocurre porque en
términos generales el ingreso que se percibe es mayor en la ciudad que en cl
campo; ademds, las actividades propias de la ciudad demandan una dieta rica en
proteinas ¥ menos calorias (hidratos de carbono).

Dentro del factor poblacién se pueden distinguir elementos que influyen en
la demanda de la leche, como la estructura por edades y el tamarnio de la fami-
fia. Cuando un pals es joven como el nuesiro, su poblacién requiere alimentos
con un comenido proteico de alta calidad; la leche es uno de estos alimentos,
México es un pais con una poblacidn alta de nifios y jévenes, una caracteristica
de los paises con elevadas tasas de crecimiento.

En una poblacion muy joven, la econdmicamenie acliva es relativamente pegue-
fa. Esta siluacidn estd determinada por una mayor cantidad de nifios, y ademds
la madre (que en paises desarrollados irrumpe en el trabajo engrosando las filas

e
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de trabajadores) se ticne que quedar en casa con los pequefios. Esto da por resul-

tado una menor publacién econdmicamente activa. :

Asi pues, en una poblacion relativamente muy joven los ingresos por f.umlu se-
rin mas bajos debido a que se distribuye entre un mayor nimero de p;rson.n
Ademis, la oportunidad para aumentar el ingreso se reduce por la esmnud de
la madre en el hogar. Esto da por resultado que las proteinas mds caras no sean
de facil acceso a las familias. .

México €s un pais con una tasa de crecimiento poblacional aproximado de
2.3% anual; esta poblacién estd representada por una alta proporcion de| nifos
y jévenes que requieren proteinas.

El mecanismo que se utiliza para calcular la tasa de_crecimiento poblacio-
nal anual estd determinado por la siguiente férmula: VEWVE —1 x 100. Re-
cibe varios nombres: tasa de crecimiento, tasa acumulativa o tasa de crecimiento
geométrico. En esta férmula “*o’" significa ¢l nimero de periodos, VF :,I valor
final y VI el vilor imicial. Se da un ejemplo: la poblacién en 1960 era de
34 923 000; para 1970 México contaba con 48 225 000 habitantes. En este caso
el valor final =< de 48 225 000, ¢l valor inicial 34 923 000 y el nimero de | erIO-
dos es igual a 10. Sustituyendo se tiene: !

10

22 }
:18_ﬁ5__(_)(l — 1 x 100 T.C. anual = 3.2%
34 923 000 '

TCG. =
Existen otras férmulas para obtener tasas de crecimiento lineales, pero como
- . . e H
la poblacidn no ticne este comportamiento, no se utilizan.

1.2. Propensién marginal a consumir (P.M.C.)

La P.M.C. sehala la cantidad en que se incrementa ¢l consumo ante vajinere-
mento ¢n la variable ingreso. Esta P.M.C. se puede representar graﬁczindolu.! COMo
se muestra en la figura 6.

La propensién marginal al consumo se puede considerar como una rclaadn
en la cual el consumo estd en funcién o depende de la variable ingreso. En la

figura al existir un incremento deb ingreso (Ay) en una unidad, el incremcl‘mu en

el consumo (Ac) se truduce en dos unidades. Esto se puede presentar de la si-
guiente manera: . :
Ac :
PM.C = |
ay |
Sustituyendo tomando los valores de la figura 6 se tiene: t
2 '
PMC =— =2 i

i . - | .
Es decir, que en el momenio en gue se incrementa el ingreso con una u‘mdud
el consumo se incrementa en 2 unidades. En este caso se estd midiendo ba rela-
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cién en un segmento de la curva representados por los puntos AA4. Si se quiere

medir la propensién marginal ai consumo en el punto representado por la letra

B & la figura, la tangente de ba recta coincide con la wangente de la curva; por

lo tanto, se estd hablando de derivadas. Se le representa de la siguiente manera:
Ac © dC

P.M.C.= —— = —— donde d es la derivada,
Ay dy’

1.3. Elasticidad precio de la demanda

Los distintos bienes se diferencian seguin el grado en que su demanda aumenta
al bajar el precio. Asf, una baja en el precio del trigo no influird en forma enérgi-
ca en la demanda. En cambio una baja considerable en el precio de los automdvi-
les significard un mayor estimulo en su compra.® '

En el primer caso nos encontramos ante una demanda ineldstica, en el se-
gundo ante una demanda eldstica. La elasticidad precio de la demanda es un indi-
cador que expresa la relacion que existe en el cambio porcentual o relativo en
la cantidad demandada ante el cambio porcentual en el precio del bien.

Esto se puede representar en la siguiente forma:

-0
Ep = Q_Z_i .Q!_
£ =P o
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En donde Ep = Elasticidad precio, (}; representa la mayor cantidad de unida-
des demandadas, @, la menor cantidad demandada, P, es el precio menor del
bien y P, es el precio mayor del bien. Con esta férmula se obtiene la elasticidad
arco de los bienes. Cuando el resultado es mayor gue uro nos encontramus anle
una demanda eldstica; cuando el resultado es menor que uno, nos encontramos
ante ung demanda ineldstica, y cuando el resultado es igual a uno estamos ante
una demanda unitaria. Por lo tanto: '

> | demanda eldstica
< | demanda ineldstica

= demanda unitaria.

Se da un ejemplo:

o, =10 P, = 6.50
Qi = 2 P2 Ll 250
Fdérmula:
0 — 0
Ep = QLLQL
Py =P
P+ P
Sustituyendo:
_10-2
.66
Ep = 10 +2 - -5
250—650  44°
2.50 + 6.50

En este caso nos encontramos ante una demanda eldstica, ya que el resultado es
mayor gue uno. Estos valores se pueden graficar, dando por resuliado la curva
mostrada en la figura 7.

1.3.1. Demanda eldstica

Es importante hacer notar que la elasticidad asi obtenida es la llamada Arco
ya que se estd obteniendo del segmento de la curva (8-87).

* Debido a que la elasticidad precio de la denuinda casi siempre es negativa, gener: . 3¢ ulite
el signo L.
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Figura 7.

Conforme la curva lenga una mayor inclinacién hacia el eje de las abscisas,
ésta serd mds elastica. Y si la curva aparece paralela a dicho eje nos encontramos
con una clasticidad infinita (figura 8).

La carne de res presenta una demanda de tipo eldstica para cierto estrato
social, ya que Ja cantidad demandada disminuye mds que de manera proporcio-
nal al incremento del precio. Por lo contrario, cuando el precio disminuye la can-
tidad demandada aumenta en forma mds que proporcional a esa disminucidn del
precio.

Los bienes con demanda eldstica son aquellos que tienen sustitutos y que re-
presentan un alto porceniaje gel gasto, Como por ejemplo los bienes suntuarios.

1.3.2. Demanda ineldstica

Un aumento o disminucién significativo del precio no influye en el deman-
dante para comprar mids o menos bienes; es decir, los cambios porcentuales ¢n
el precio son mayores a los cambios porcentuales en la cantidad demandada. Un
ejemplo tipico de demanda ineldstica es la sal. Aunque se incremente o disminu-
- el precio en forma considerable, la cantidad demandada oscilard en un rango
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Precio

i\ i 1 1 A n " L N L L

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 X

Cantidad demandada

Figura 8.

estrecho. En términos generales los bienes inferiores, como por ejemplo maiz,
trigo, tubérculos, elc., son ineldsticos, ya que no tienen sustitutos y la pru;!)orcién'
que representan en ¢l gasto es baja. La figura 9 representa a una demanda ine-
listica, |
Utilizando la formula, se obtiene el siguiente resultada, con los valfores de
la figura 9. i

,—0 4-2 ‘
+ 4 + .33 ‘
Ep=-2tQ - 2 = = 0.428 l
Pp—P 138 7 '

P, + P, 1+ 8

.428 es menor que uno; por lo tanto, es una demanda ineldstica.

Se puede apreciar que en la figura 9 se estd determinando la inelasticidad
llamada Arco, ya que mide el segmento R R;. Tanto en la demanda eldstica
como en la ineldstica se puede medir su inelasticidad o elasticidad en un: punio

determinado de la curva, como se muestra en la figura 10. \
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Precio

Cantidad demandeda

Figura 9.

En este caso se habla de elasticidad punto, y la férmula con que se obtiencn
los resultados que indican si es eldstica o ineldstica es la siguiente:

do P

ar  Q

" Esta formula indica la relacidn que existe en la variacion infinitesimal de
la cantidad demandada, ante una variacién infinitesimal eg el precio del bien.
Cada punto de la curva C’ C’ riene una clasticidad punto diferente.

Ep =

1.4. Elasticidad y gasto total

Uno de los aspectos mds importantes en elasticidad precio de la demanda
es el que se refiere a elasticidad y gasto lotal de los consumidores o elasticidad
e ingreso lotal para las empresas. '

Los ingresos totales brutos (Y.T.B.) son el resultado de multiplicar ¢l precio
unitaric ' articulo por el nimero de unidades vendidas por la empresa.

c ¢l mercado presenta una demanda de tipo ineldstica loy ingresos to-
tales bru..s se incrementan.
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Elasticidad punto

Precio

'
I
I
)
t
5

Cantidad demandada

Figura 10,

El siguiente ejemplo ayudard a comprender esta alirmacion.

Supdngasc que en ¢l mes de diciembre de 1986 en el drea de las Lomas de
Chapultepec el precio de la carne de res por Kilo era de $1 600.00*; 4 ese precio,
en esurea de mercado, on ese mes, se consumicron 200 (K0 # kilogramos de car-
ne de res; posteriormente, cn el mes de encro de 1987 el precio por kilo ascendio
a $2 800.00% y a ese precio ¢l consumo de carne fue de 18 800* kilogramos.

De esta manera se cuenta con los datos suficientes para determinar los ingre-
sos tatales brutos obtenidos.

Viase

Y.T.B,
Y.T.8.

$1 600.00 x 20 000
$2 800.00 x 18 800 =

$32 000 000.00
$52 640 000.00

]

Utitizando la férmula de elasticidad arco se comprueba que es una demunda
inclisticy.

* Datiss hipotéticos,
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2%

Dutos ’ Formula Sustilucion

0, =200 -0 20 000 — 18800 1200
_ ) 000 - 0.030
Qi = 18800, _ 0yt O p 20000+ [REW 380 DD

E
Po=SI600 | Py P 1600 2800 1200 0272
P, = $2 800 Py + P 1600 + 2800 4400
sow o,
0.272

El resultado cs menor @ uno, por 1o tanto es una demanda inclistica.

Cuando ln demanda es clistica los ingresos lotales brutos descienden si ¢l
prc-cin asciende.

Se procederd a cjemplificar esta aseveracion. .

En ¢l mes de agosto de 1986 la feche costaba $85.00% litro; a ese precio
‘\L demandd en Ciudad Netzahualedyotl la cantidad de 7 500 000* litros; puoste-
riormente, en ¢l mes de noviembre, el precio del litro de teche ascendid a
$110.00*. Se procedio a verificar cudntos litros se consumieron en Ciudad Net-
zahgalcdyotl durante cse mes y ¢l resultado fue de 3 000 000 litros.

Ahora se van a obtener los ingresos totules brutos.

$637 500 000.00
$330 000 000.00

$ 85.00 x 7 500 000
$110.00 x 3 000 000

Y.T.B
Y. T8

Se aprecia que los ingresos (otales brutos han descendide notoriamente ya

que ¢s un mercado con demanda eldstica. o
Para comprobar que es una demanda eldstica se procederi a utilizar la f6rmu-

la que mide la clasticidad arco de la demanda. Si el resultado obtenido es mayor
a |, la demanda es eldstica.

Datos _ Formula
0, = 7500000 0, — Qi 7500000 — 3000000 _ 4500000
Q1 =3000000 g, _ Q, + 0 7500000 + 3000000 10300000
P, = $ 85.00 P, - P, 38500 —§11000 _ _3
P, = $110.00 P+ P $85.00 + $110.00 195

0.42 35

0.12

Cuando la demanda es unitaria los ingresos totales brutos permanccen inva-

riables.

* Datos hipotéticos
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Se resume de la siguiente manera:
Cuando la deinanda s elistica, es decir, mayor a 1, tos igresos totales Jis-
minuyen si el precio asciende.
Cuando lu demanda es ineldstica, es decir, meaor a 1, os ingresos totales
aumentan si el precio asciende. '

1.4.1. Fuctores que influyen en lu elasticidod de lu demanda

Existen factores que determinan que un bien sca eldstico o incldstica. Ellos
son: 1) la existencia de bienes sustitutos ded biea a considerar, 2) ¢l ndniero de
usos que se le pueda dar al bien, 3) la relacidn entre ¢l precio del bien yilns in-
gresos de los consuniidores, 4) y si ¢l precio estublecido se encuentra en el extre-
mo superior o en el inferior de la curva de demanda. l

Estos cuatro factores inciden para determinar si la curva de demanda ¢s elis-
ticu o inelastica.? . I
De los cuatro fictores antes mencionados ¢l mis importante es ¢ de la existen-

cia de bicnes sustitutos. Si existen buenos y abundanties sustilutos para un bign, ésic

tenderd a presentar una elasticidad precio de la demanda ehistica. Si ¢l precio
de Ja carne de polto crece a un menor ritmo yue tos precios de Jicarne de bovino
y de cerdo, los consumidores mndificarin su patron de consumo comprando mis
kilogramos de carne de pollo y menos kilogramos de carne de res y cerdo. Asi-
mismo, si el precio de la carne de pollo tuera mayor que ¢l precio de Ia‘ carne
de res y de cerdo, y a su vez el precio de la carne de pollo creciera a un mayor
ritmo que el precio de Ja camne de res y de cerdo, provocard que los consuniido-
res compren menos kilogramos de carne de pollo para pasar a comprar y consu-
mir mis carne de res y de cerdo? )

Cuantos mas usos lenga un bicn, Este tenderd a presentar una clasicidad precio
de Ju demanda clistica. A mayor nimero de usos, existe ta posibihdad de que
¢l cambio porcentual o relativo de la cantidud demandada sea mayor al cambio
relativo o porcentual del precio.* i

Agucllos bicnes que insumen una parte importante del ingreso del consumi-
dor teaderin a presentar una elashicidad precio de Lo demanda ekistica. AL-, por
cjemnplo, bienes como automdviles, que requieren para su adquisicién de desem-
bolsos importanies, hacen que los demandanies investiguen sobre los predios de
¢és10s y de sus sustitutos. Un aumento en el precio de los automéviles ocasionard
un aumento enla demanda de motocicletas, 1

En un estrato social con poder de compra alto, la leche v las carnes de Ipulln,
res y cerdo representan un porcentaje bajo del gasto total, por 1o tanto, los cam-
bios de los precios de estos articulos probablemente influirdn muy pocoten la
cantidad comprada. No asi productos como carnes selectas, angulas, anchoas,
caviar, elc., ya gue cstos satisfactores van a representar un porcentaje relativa-
mente alto det gasto total, por lo tanto, los cambios de los precios de estos bicnes
probublemente influirdn en forma determinante £n la cantidad comprada, de tal
manera gue la elasticidad precio de la demanda de estos bienes es eldstica.
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En estratos sociales con poder de compra bajo, el jamdn, el queso cotlage
y olras mercancias se compran usando un purcentaje alto del ingreso familiar;
jos cambios de los precios de estos productos influyen de manera importante £n
la cantidad comprada, por lo tanto, 5108 bicnes presentan una elasticidad precio
de la demanda eldstica.

Para hienes como las especias (sal, pimienia, clavo, elc.) que *‘exigen’ una
parte pequeiisima del ingreso de los consumidores, las variaciones de los pre-
cios influirdn muy poco en la cantidad demandada.*

El cuarto y dltimo factor indica que si el precio se encuentra muy préximo al
extremo izquierdo de la curva de demanda de un bien, la demanda serd probable-

- mente mds eldstica que si estuviera en el extremo derecho. Este factor es pura-
mente matematico y su validez depende de la forma de la curva de la demanda. La
figura 11 presenta una curva de demanda lineal. Si ¢l precio original es 12 y cambia
a |1 y la demanda original es | y aumenta hasta 2, el cambio porcentual de [a
cantidad demandada es grande. Al contrario, el cambio porcentual del precio es
pequeiio. Por lo tanto, un importante cambio porcentual en la cantidad demanda-
da (gividido por un pequeiio cambio porcentual en el precio significa que la de-
manda es eldstica. La férmula comprueba esta afirmacién.

Y
D
Demanda elastica
12 /
1
10}
gl
s}
o
e 7t
Q
« 6}
51
4}
KA
Demanda
2 / ineldstica
‘ T
' i i PR S | X M "
.012345678910111213x

Cantidad demandada

Figura 1. Ocpendencia de la clasticidad con relacién o cambius poreentuales CONPArivos.
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Véase

Datos Férmula Sustitucion Resultadoe

O =1 =0 2—-1 _ 1 0.3

@ =2 = @2t Q . ;0

p R 7 Ep= "o = B.25
1 Pl.t_Pl “_ '2 = 0.04 .

P o= 1 P, + P, n+12 23

El resultado ob{emdo €s mayor a uno, por lo wanto en ese segmento de la
curvzé de demanda lineal la elasticidad precio de lu demanda es elidstica
2y n ::)! cxl;cmo -d’crcchn de la curva de demanda lincal el precio original es
cambia i 1, y st la cantidad demandada origi i :
: . ada original es 10 y cambia a sucede
lo contrario. ’ H suceds
~EI cumbm.porccmuul det precio es grande, ya que ¢l precio original es pe-
quefio; ¢l cambio porcentual de la cantidad demandada es pequefio porque ta can-
tidad demandada originalmente cra grande.
. 'd{K‘;;I, cuando exisle un pequefio cambio porcentual en la cantidad demandada
( |v1‘| .0 por un gran cambio porcentual en ¢l precio se dice que la demanda es
ineldstica. Utilizando la férmula se comprueba lo antes mencionado.

Véase
Datos Férmula Sustitucién Resuliado
Q; =1l & —0Q =i _ 1 0
Q=10 L _0+0 W0 g 0%
P e Ep =0.12
2 = P =P -2 . '
P, =2 P, + P (v T3 7B

El resuliado obtenido es menor a uno, por lo tanto en ese segmento de |
curva de demanda lincal la elasticidad precio de la demanda es inelastica -
. Cpn la Posihlc excepcidn del primer factor, los otros tres no constituyen e
plicaciones infalibles de la elasticidad precio de la demanda, sino sélo cxyr o
nes tendenciales. Ademds, es posible que no todos los facturc.s se den-en Ia‘l)n?:r.lo'-
direccidn; al mismo tiempo uno o mds pueden estar acwuando en direccién op:uc];

taa ]()S otros y I'll magnltud dc la e"‘ 5 i [ ¥, [ [

1.5. Elasticidad ingreso

o Es una medida simple que mide la relacién entre el cambio p al en
consumo de un producto o grupo de productos y los cambios porcentuales en el
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ingreso por persona o por familia. Se da un cjemplo. El resultado de esta rela-
¢ion para productos agropecuarios en 1963 fue igual a 0.35, lo que significa que
con un aumento del 1% o cLingreso el L35% se canalizé para la compra de bie-
nes agropecuarios. En otras palabras, el consumidor gasté et 35% de cualguicr
aumenio de su ingreso en la compra de bienes agropecuarios y lo gue resta, 0
sea un 65%. lo canalizé en la compra de otros bienes y servicios.

Cuando tos resultados de la relacién consumo-ingreso son negativos, ello
indica que cuando ¢l ingreso se incrementa el consumo ha disminuido, y por lo
Lanto se corroboran las leyes de Engel. En 1963 el maiz, ¢l {rijol y otras leguimi-
nasas, asi como ¢l chile fresco, mostraron cocficientes negativos.

La elasticidad ingreso se puede determinar por la siguicnte férmula:

. oy — ode Aclc
E, = —————— = Ey = ~——
' Y2 - Yl/ Yi Ayly
T
donde: A = incremenio
¢ = consumo
¥y = ingreso.

El siguicnte ejemplo indica que con un ingreso per capita de $1 000.00 se
consumen 600 mil de leche per cdpita (es importanie hager notar que con esle
ingreso una parte se canaliza a la compra de leche vy lo restante es para cubrir
otro tipo de necesidades). Al incrementarse ¢l ingreso 4 $2 000.00 se consumen

800 ml de leche.
Sustituyendo de acuerdo a nuestra férmula se tiene:

800 — 600/600 .33 33%
> 000 100071 000 1 100%

Ey =

Esto indica que con un aumento del 100% en el ingreso, un 33% de éste
se canaliza a la compra de leche.

1.6. Elasticidad cruzada de la demanda

La elasticidad cruzada-de la demanda mide hasta qué punto varios bienes
estdn interrelacionados. Si se consideran los bienes carne de pollo y carne de
res, la elasticidad cruzada de carne de pollo respecto a carne de res es igual &
ja variacion porcentual de 1a cantidad demandada de carne de pollo dividido por la
variacién porcentual de cambio de! precio de ta carne de res. En este caso s¢ re-
fiere a bienes sustitutos,
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Matemiticamente se expresa como siguc:

& =0
Elasticidad cruzada = &+ 0
P =P
Py + P
En donde
{, = Mayor cantidad demandada de carne de pollo
@, = Menor cantidad demanduda de carne de pollo
P, = Mayor precio de la carne de res '
P, = Menor precio de la carne de res

Cuando los bienes son sustitutos la elasticidad cruzada entre ellos s‘:;rzi posi-
tiva. La carne de pollo y de res son un ejemplo de bienes sustitutos. Un aumento
en el precio de la carne de res determina un aumento en el consumo de carne
de pollo. Una disminucién sustancial en el precio de la carne de res influird en
un menor consumo de carne de pollo, por lo tanto, la elasticidad cruzada serd
positiva. ' l

Los siguientes ejemplos contribuyen a una mejor comprension.

El precio de la carne de res durante el mes de marzo de 1987 en detcirminado

" mercado fue de $3 500.00* kilogramo; a ese precio el consumo de carne de po-
|

llo mensual fue de 40 000* kilogramos. Posteriormente, en el mes de agosto,
el precio de la carne de res se incrementé a $4 200.00* kilogramo y el consumo

de carne de pollo ascendi6 a 52 000* kilogramos.
Se procede a calcular la elasticidad cruzada de la demanda de bienes sustinos.

Datos

;= 52 000 kilogramos de carne de pollo I
0, = 40 000 kilogramos de carne de pollo I
Py= $4 200.00 kilogramo de carne de res |
P,= $3 500.00 kilogramo de carne de res }
|
|

Férmula i
QZ _ Ql !

Elasticidad cruzada = D+t O :
P~ P, .

P, + P, "

* Datos hipotéricas
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Sustitucion

52000 — 40000 _ 12000 _ 0.13
o da = 52 000 + 40 000 92 000 — 144
Elasticidad cruzada = $200— 3500 0

4200 + 3 500 7 700

Este cociente indica que por cada 1% de incremento en ¢l preeio de fa carne de
res ¢l consumo de carne de pollo aumenta en 1.44%. _ _

- En ¢l caso de que se presentara una disminucion sustancial en el precio de
lu carne de res el consumo de carne de pollo disminuiria. _

Pur cjemplo, el precio por kilogramo de la carnc dc.res en el mes de febrero
de 1983 en cierto mercado fue de $1 400.00%; a ese precio el consu_mn.dc la c:xrnc
de polio fue de 28 000* Kilogramos, posteriormente, en el mes de junio de | )85;
en ese mismo mercado el precio de la carne de res se dcsplomlé a $i 00000
kilogramo, ya que la cantidad ofrecida de carne df: res excedid a la canlu.l.ul
demandada; ¢l consumo de carne de pollo descendid a 24,900" kilogramos.

Con esta informacion se procederd a obtener la elasticidad cruzada de la

demanda .
Datos

0, = 28 000 kilogramos de carne de pollo
Q, = 24 000 kilogramos de carne de pollo
P, = $1 400.00 kilogramo de carne de res
P.. = §1 000.00 kilogramoe de carne de res

Formula
- Q
o+ O
P, — P

Elasticidad cruzada =

Sustitucion

28 000 — 24 000 4 000

= = 0.07
28 000 + 24 000 52 000

= 0.43

Elasticidad cruzada =

I-l()()—l()(l)= 400
1 400 + 1 000 2 400

* Datos hipotéticos.
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La elasticidad cruzada es igual a 0.43. Esto indica que por cada 1% que su-
ba el precio de la carne de res el consumo de carne de pollo se incrementa en
0.43%.

La formula mide los cambios porcentuales del precio de la carne de res y
los cambios porcentuales de la cantidad demandada de la carne de pollo en dos
sentidos, de tal manera que el resutado, 0.43, también se interpreta de la siguien-
te manera: si el precio de la carne de res disminuye en 1% el consumo de carne
de pollo desciende en 0.43%.

Los bicnes que son complementarios entre si tienen elasticidad cruzada ne-
gativa. La leche y ¢l café sirven de ejemplo. Un aumento en el precio del calé
determina un menor consumo de leche (si la poblacién consume calé con leche),
Una disminucion en el precio del café impacia en un mayor consumo de leche.
Se utiliza el siguiente ejemplo de elasticidad cruzada de la demanda de bienes
complementarios.

En ¢l mes de mayo ¢l consumo de leche en ese mercado fue de 1 000 000
de litros y el precio del café fue de $1 000.00* kilogramu. Posteriormente ¢l
precio det caté ascendic a $1 200.00* kilogramo y el consuma de teche descendié
a 800 000 liros.

Datos

Oy = 1 000 000 litros de leche
Q, = 800 000 litros de leche
Py = 51 000.00 kilogramo

£, = $1 200.00 kilogrumo

Férmula
O - O
o +
Elasticidad cruzada = ————
P, — P,
P+ P
Sustitucion
1 000 000 — 800 000 200 000

=0

10 000+ 8060 000 1 800 000
Elasticidad cruzada = = e |
1 000,00 — 1 200,00 ~200

1000.00 + 1200.00 2200

= -{0.09

* Datos hipotélicos
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El resultado obtenido se interpreta de la siguiente manera: por cada 1% que
sc eleva el precio del café el consumo de leche desciende cn 1.22%.

La elasticidad cruzada de la demanda se usa frecuentemente para definir los
timites de una agroindustria o de una actividad pecuaria; sin embargo, este uso
presenta ciertas complicaciones. Elasticidades cruzadas altas indican relaciones
lejanas entre bienes de distintas agroindustrias. Un bien cuya elasticidad cruzada
¢s buja con respecto a todos los demds bienes se considera que forma una agroin-
dustria.

Un grupo de bicnes con elasticidad cruzada alta entre si, pero con elastici-
dad cruzada baju con respecto a otros bienes, constituyen una agroindustria. Di-
ferentes clases de carnes (res, pollo, bovino, ovino, cerdo) para consumo humano
tendrin entre si elasticidad cruzada alta, pero serd baja con respecto a otros pro-
ductos pecuarios como leche, mantequilla, crema, etc. Asi se cuenta con los ele-
meptos para definir la industria de la carne para el hombre.

Una de las dificultades para establecer si las elasticidades cruzadas son al-
tas, y a su vez los limites de una agroindusiria, es establecer qué magnitud debe
tener la elasticidad cruzada entre ciertos bienes para considerarla suficientemen-
te alta para que pertenczcan a la misma agroindustria. *

Es importante aclarar que altas elasticidades cruzadas de la demanda de tipo
positivo indican un alio grado de sustitucidn entre productos y se usan frecuente-
mente para sedalar los limites de actividades particulares. Por ejemplo, si la elas-
ticidad cruzada de la carne de res con respecto a la de carne de cerdo es igual
a 0.80 y si a su vez la elasticidad cruzada de carne de res con respecto a la carne
de ovino es igual a 0.40, esto nos indica que hay un mayor grado de sustitucion
entre carne de res y de cerdo oue entre carne de res y de ovinn.

Altas elasticidades cruzadas negativas indican un alto grado de complemen-
tacién entrg productos; asimismo, bajas elasticidades cruzadas negativas indican
un bajo grado de complementacién entre productos,

1.7. La utilidad marginal y la demanda

La utilidad marginal o utilidad que representa la dltima unidad de un pro-
ducto para un individuo es determinante para su demanda. Ejemplo: para una
persona sedienta el primer vaso de leche representa una utilidad marginal muy
alta porque satisface plenamente su sed. El segundo vaso va a representar una
satisfaccién menor, por lo que la utilidad marginal decrece. Y quizé el tercer
vaso represente una utilidad marginal igual a cero ya que no le satisfuce y por
lo 1anto no lo bebe.

Conforme se incrementan las unidades la utilidad marginal decrece. Fui lo
tanto, la demanda por estos productos también es menor, aunque el producto se
mantenga al mismo precio. Cuando el precio se eleva para determinado bien (le-
che) solamente lo comprardn aquellas personas que tengan el suficiente poder
adquisitivo para consumirlo, aunque sea grande la utilidad marginal para el de-
mandante.

-
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1.8. Las curvas de indiferencia

Se habla de curvas de indiferencia en la demanda cuando la utilidad margi-
nal que representa diferentes bienes y servicios es la misma. Le ey inditferente
al consumidor demandar ¢l misimo bien ya que le prapoerciona la misma utilidad
marginal y cuesta lo mismo. Es por esto que en las curvas de indiferendia b pu-
blicidad influye en forma considerable, sicndo determinante en la clcccitlin de un
bicn u otro.

Se muestra un ciemplo para mayor comprension en ta figura 12,

La familia comprard primero 2 kg de carne de res (4 Cy D F) por ser mayor

su utilidad narginal. Pero en vez de comprar un ercer kg de carne de res (G
)y comprard su primer kg de carne de pollo (B ©), y le serd indiferente clnmprar
un tereer kg de carne de pollo (/1 ) o un quinio kg de carne de res (11 K) que
ticnen la misma utilidad marginal.
. En realidad es dificil, si no imposible, cuantificar los grados de utilidad que
tiene un bien para determinada persona. La figura sélo sirve pira mostrar esque-
nluit]ican;emc la conducta usual del consumidor en la eleccidn del algunos ar-
ticulos.

Curva de carne de res

Curva de carne de pollo

Utilidad marginal

]
1
1
I
5
Consumo de carne de ses y de polic en kg

Figura 12,
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1.9. Demanda derivada

Parle importante de lo que produce una economia no consiste en bienes de
coasumo {inal sino en materias primas (bienes intermedias) que provee el sector
primario (agricultura, panaderfa, silviculwra, pesca) al sector secundario {indus-
tria) para su elaboracién. La demanda de estos bienes intermedios se comporta,
en esencia, de la misma manera que la demanda final, lo que permile claborar
curvas de demanda de tipo derivada como los forrajes.

La demanda de bienes de consumo genera la demanda de hicnes interme-
dios; esta dltima se Hama demanda derivada.

Ejemplo:

Si se incrementa lu demanda de abrigos o suéteres producidos con lana de
borrego, esta dltima serd demandada por el fabricante de abrigos al productor
de lana, el cual demandard a su vez borregos productores de lana.

1.10. Proyeccion de la demanda

Las proyecciones de la demanda se hacen por diferentes procedimientos se-
_ glin el bien de que se trate. Es un procedimiento que s6lo sirve para productos
de consumo, para algunos bienes intermedios y para bienes de capital.

Para bicnes de consumuo existen varios mélodos, como el de la extrapolacidn
de la tendencia histérica, Se parte del supucsto de que en un futuro la demanda
va a presentar el mismo comportamiento que en ¢l pasado.

El procedimiento mas sencitlo es el del trazado lineal. Se aplica cuando la
demanda de un bien presenta un comportamiento regular (lineal). Se adapta una
recta a Jos puntos que se encuentran esquematizados en las coordenadas cartesia-
nus y una vez elaborada la recta se extrapola la tendencia presentada. ‘

Una variedad es el trazado de semipromedio, Se aplica en forma gréfica,
pero la representacion de los puntos (expresion de la demanda pasada) presentan
quichres irregulares en el cuadrante de las coordenadas carlesianas.

Ejemplo:

Lxisten dos intervalos con un comportamiento lincal diferente una vez que
se ha determinado el valor promedio de cada intervalo. Se traza una recta que una
a los promedios de cada intervalo. Esa recla se continda y de ahf se obtienen
los valores de la demanda futura (figura 13).

Otro procedimiento para proyectar la demanda se da en funcién de la elas-

ticid 'ingreso, la cual se multiplica por el aumento de ingreso per cépia
anus -sie resulado se le suma el de la tasa de crecimiento anual de la po-
blacién,

Demanda L1} |

Y
Proyaccidn de la demanda /
Intervalo
~
o Valor
o .
3 promedio
he)
[
0
E
L]
o
=
L]
x
S Intervslo que
(8]
tepresenta la demanda
por un bien determinado
Valor
promedio
o]
X
Afos
Figura 13.
Ejemplo:

!.a elasticidad del ingreso es de 2; es decir, es una elasticidad totalmente
eldstica, por lo que se hace referencia a un bien de lujo. El ingreso per cipita
S - o . . . TUTL 3
crece al 3% anual y la poblacian erece al 2.5% anual. La tdrmuta es la siguienie:

; D=NYxXxNP+ P
donde NY representa la elasticidad del ingreso, NP cs el ingreso per capitay Pes

la 1asa de crecimiento poblacional.
Sustituyendo:

La demanda por determinado bien creverd 2 un 8.5 anua)

13
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0
2. OFERTA

F1 concepto de oferta no se refiere a la existencia fija de un pf'nduclu 0 Iil(.‘r-
cancii, sino 4 una seric de cantidades que sc ofrecen en dclcrm‘:nudo mercado
ariuciones de precio durante cierto lapso. Asi como la curva
Je la demnanda indica como a diferentes precios se dcmandup dcllcrr_nlnadas (..mtl
dudes (y esta curva es descendente ya que conforme el precio d:sln-muyc I Ldlllll-
dad demandada aumenta), la curva de oferta representa las cunnd‘udcs‘quc. 0%
productones o vendedores estin dispuestos a vender @ dllcrc'mcs precios. "'Sf” C.‘.lll:
va es de Tipo ascendente ya que conforme aumenta el precio fa cuntidad n!rfudj:
o vendida sumenia. La curve de fa oferta se representa grificamente en la hgura
14_.\1 7 ' - .

Cuando ¢l producto cuestis 3 unidades los productores estan dlspucr:ms d (Tfn,.—
cer nada niis 3 unidades representados por ¢l puato A; cuando el precio del Arti-
o unidades los productores s¢ ven estimulados  por -cl precio,
, incremento en la produccién de bic-
t punto B. Por dltimo, cuando

en respucst i lus v

culiv vale
desembocando este comportamiento ¢n i
nes o servicios en 7 unidades, representados pur ¢

Precio

" R L :
4 5 6 7

Cantidades olrecidas

Figura 14.

(Merta 103

ol producto vale 9 unidades el productor estard dispuesto.a producir onee unida-
des. Cuando el precio por ¢l bicn X baja ¢n forma considerable, tendrin menos
incentivos los productores para producir y cn cambio tratarin de pruducilr algdn
otro producto cuyo precio sea mas atractivo.

De este comportumicnio lgico se desprende la ley Tundamental de laoferta,
la cual dice *‘que el precio y la cantidad que se ofrece varian en razén directa™ .
Es decir, a mayor precio mayor produccidn y viceversa. Esta ley se da cuamndo
Jos demids factores que influyen en la oferty permanecen constanies.

Ejemplo:

El agricultor “*A"" tiene la opeidn de producir de acuerdo con las condicio-
nes climatoldgicas tres 1ipos de productos: cafia de azdcar, maiz y pida. Ex logi-
co que el agricultor A" sembrard y cosechard aquel que tenga un precio iayor
en ¢l mercado. Cuando ¢l precio de un bien es alto ello indica que es escis0 y
por lo tanto tiene un mayor valor para ls sociedad.

La oferta ¢n su conjunto estd dada por fa produccién interna del put'is mds
lus importaciones de productos gque se hagan: Oferta = prodoccion nacionad +
impurtaciones !

: I

O=P+ M

fl

En donde O = oferta
P = produccion
M = imporaciones

Al jgual que la curva de demanda, la curva de la oferta es una linea limite
de lo que harin o no hardn los productores. Ellos estin dispuestos a ofrecercier-
ta cantidad a cierto precio, para estimular a los oferentes a ofrecer una mayor
cantidad; en este caso el precio debe ser mayor. Cualyuier punto situado en 1
curva de oferta urriba o a lu izquierda de ella indica posibilidades de ofrecimien-
to. Cualquier punto situado debajo de ella 0 a Ja derecha no s posible o l"acé::blc.

Asi como ¢n la demanda fue importante asemtar que el andlisis presentaba
consisiencia cuando se establecia tienipo y espacio, el estudio de b curva de u:l]:rlu
debe presentar también estos dos factores, por 1o tanto es importante mencionar
que ta cantidad ofrecida se realizéd durante cierto lapso y en cierto mcn:uidn.

2.1. Factores que influyen ¢n la oferta l
i

Si bien ¢l precio es el principal factor que influye en la oferta, no es :.-I:uni-
co, sino que existen otros que vun a influiir. Por lo tanto, la oferta va a estar en
funcién de o a depender del precio en el mercado del bien que se considere (P).
los costos de produccién del bien que se considere (C)), el precio de los cplti-
vos alternativos (A1), el costo de produccién de los cultivos ultcrn;{l ivos (Cy), el
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estado tecnologico (1), los sucedidneos (), capacidud de financiamiento (CH,
et por o tanto O = [P, G Ay, G, T, 5. CF, v

" Cuando los costos de produccion son mayores y L atilidad disminuye el pro-
ductor cambia hacia cultivos mids redituables con costos de produccion menores.
Por ejemplo, si los costos de produccidn de maiz son mayores Yue los costos
de produccion del sorgo ¢l agricultor producind niis sorgo gue maiz. '

Cuando ¢l margen de utilidad por precio de venta es mayor en el cultivo

alternativo gue en el cultivo yue se considera, el ofercnte producird cl primero;
¢l extado eenoldgico, al influir en los costos y en ¢l tiempo de la producci.én
de un bien. influirid en su oferta; la aparicién de sustitutos de un bien hace variar
la oferta del mismo. El ingreso lo determina el precio del producto menos los
costos del mismo. Por lo tanto, ¥ = P — C, donde Y es igual al ingreso, P es
igual al precio del bien y C es el costo del bien. El margen de utilidad puede
estar dado o por mayores precios ¢n el mercado 0 por inenos costos de produc-
¢cién. Para obtenerlos influye la tecnologia; si los rendimientos suben, los costos
unitarios bajan,

Y
12}
11¢}
%)
10
|
1
Q i
g |
< |
|
}
' |
|
|
! |
! |
l l
X N R
ol 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 %
Canudad ofrecida

Figura 15,
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2.2, FElasticidad de Ja oferta

Lainclinacion de las curvas en el eje de tas coordenadas varia segin el pro-
dueto de que se trate y de la elasticidad del mismo. La reaccion que un cambio
de precio produce en la cantidad gue se ofrece se mide ¥ se expresa por ka elisti-
cidad de Ta oferta.

Para determinar Las elasticidades de L oferta se emplea la siguiente férmula:

O — Q
E“ — Q.' + Ql
Py — P
Py P
2.2.1. Ofertu elistica :

Si el cambio relativo de a cantidad que se ofrece es mayor que el canbio
rilativo del precio estamos ante uma ofenta elidstica, L cual se pucde esqueniti-
zar como se muestra en la figura 15,

Con estu formula se obtiene L clasticidad Arce de fu oterta. Cuando ¢l resul-
tado abienido en da firmuta es menor que uno se rana de una oferGe inekistica,
Cuando cs mayor que uno es una oferta clistica. Y coando es igual a uno ¢s una
oleria unitaria.

Sustituyendo los valores, se tiene:

‘ +3 .57

= MY oy
PR
9+ 3

En este caso lu oferta es clistica ya que es mayor que uno.
2220 Oferta inelistica

Si el cambio retmivo de la cantidiad que s ofrece es menor que ¢l cambio
relativo del precio es una oferta inclistica, la cual se puede esyuematizar como
lo indica la figura 16,

Sustituyendo los valores en a Idrmula ya expresada anteriormente se obtie-
ne ¢l siguicne resultido:

2 e

.2 33

B,= 201 27 e
6—2 30

6+ 2
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6 ——-—

Ry (O, P3)

Precio

R, (0, P)

1
-

i

3 4 5

o

N — = —— -

Cantidad ofrecida

Figura 16.

stica. Véase en la figura

Es menor que uno, por {o anto es una oferta ineld
yor que ¢l cambio relati-

16 que la variacién o cambio relativo en el precio es ma

vo en el producto.
Es importante hacer notar que la curva pre
dad diferente. Para obtener la clasticidad punto

férmula:

senta en cada punto una elastici-
de la curva se utiliza la siguiente

g4 r
P Q

donde @ es la cantidad y P el precio.

$i la curva de 1a oferta se incling mis hucia ¢) eje de bas ordenadas, se trald

de una curva mds ineldsticn (figura | 7).

Oferta
' k{1Y}

Precio
Py

5 3

<
%]
wi
I
~
ot

Cantidad ofrecida

Figura 17.

2.3. Factores controlables e incontrolables

Dentr i 4 exis
Los on o de la oferta existen factores controlables y fuctores incontrolables.
)
" res controlubles son la tecnologia, los precios de los distintos ll'c-Lurso
umanos ’
) r) e insumos, las calidades y disponibilidades de los recursos @ insumos.
Los factores incontrolables los d
cterminan condiciones ¢l
e g eS¢ mmlulnbu.u\ Ccos-
productores, expectalivas y f
aclores inst
den en la produccidn de un bicn. etonales QUC et
Esto
s lds I'Iaclnrcs van a influir en cambiar a la oferta. Hay que dmmgu:r est
ste
P |:a f:e (')]s que (r)curren en la misma curva. Cuando se habla de mmb:o en
e ace referencia a desplazan
uento en la cury
ot ek (e 4, ya sea a la uquurda
A un
eV proecm de 7 unidades en el punto A se ofrecen § unidades y media.
m
A cse s I;)Jln:uo pero produciéndose algunas modificaciones en los f.mur
e dro a e]s como no controlables Jus unidades que se ofrezcan :.erén 8 rz5
adas en el punto C, La varia -
cidn no solamente se da e
n un solo sentid
sino en k cnado,
n fos dos, como se aprecis en la figura 18, Asi, en ¢l punto B las unidad
e

quc sC Ofl'CZCdn ser :i“ 3 d un p I’(
T C(-N.) de J esta var |aC|(S|| T d d ]
esta é ad r 105 2



R i La demanda, la oferta y su relacion con los precios

Precio

O~ — — ———— ——

4 5 6 7

Cantidad ofrecida

Figura 18.

Cuando sc hubla de cambio en la misma curva es el precio lo que hace cum-
biar 1o cantidad qui se ofrece. Esto se cotace coimo cumbio en la cantidad ofrecida.
A un precio de'3 unidades Jas cantidades ofrecidas serdn 3. a un precio de

- 5.8 unidades 1a cantidad ofrecida serd de 6.7 unidades (Nigura 19).
En una sequia (que es un factor incontrolable) se afecta la cantidad de forra-

je y por o tunto 1a produccion de leche, lo que produce un desplazamiento de’

la curva hacia la izquierda representada por la letra Py (figura 20).

L cantidad ofrecida de leche disminuyd por causa de la sequia, lo gue pro-

vocd un desplazamicnto de la curva hacia la izquicrda representada por lus letras.
B B. Si s incrementa el capital en ¢l establo lechero (animales de alio registro,
ordefa mecanica, alimentos balanceados, etc.) 1a produccion aumentard provocando
un desplazamiento de la curva hacia la derecha.

2.4. Elasticidad a corto plazoe y a largo plazo

Dentro de la clasticidad de la oferta se debe distinguir entre elasticidad a
corto y a largo plazo.

Elas 1 a corto plazo. Es la cantidad adicional de un producto gue pue-
den ponc sferentes con los recursos Je que se disponen (ticera, capital, ma-
no de ubra y espiritu empresarial). L clasticidad a largo plazo es aguella cn la

Oferta

Precio

Precio

Camiidad ofrecida

Figura 19,

S

Cantidad ofrecida de leche

Figurs 260.

x 1
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cual los cambios en la olerta se pueden efecwar mediante la moditicacion de bos
recursos productivos disponibles; implica la construceion, compra o CONElacion
de factores adicionales o la produccion. Un ejemplo de oferta a largo plazo es
el panado productor de carne de res en el gque se requieren anos para que la pro-
duccion reaccione; para incrementar dicha produccidn se necesita de pie de cria,
Lt que cwpieza a producir carne despuds de cierto licimpo,

3. LEY DE LA OFERTA Y LA DEMANDA

Esta ley explica una relacidn de cavsalidad entre oferta, demanda y precio.
Es decir, la oferta y 1o demanda influyen en el precin, cumo el precio influye
¢n 1y demanda y la oferta. La ley de la oferta y la demianda se enuncia como
sigue: **Si la cantidad que s¢ demanda excede a la cantidad ofrecida, ¢l precio
tiende a subir, y al subir ¢] precio la cuntidad que se ofrece tiende a aumentar.
Si la cantidad que se ofrece excede a la cantidad demandada, el precio tiende
a bajar, y al bajar ¢l precio 1a cantidad demandada tiende a aumentar™.®

En el mercado fibre el mecanisimao de Jos precios iguala lanto a la demandy
como i la oferta en forma flexible e impersonal. Cuando la demanda excede a
la oferta, a la larga Yo mercancia aumenta su produccidn, y cuando la demanda
disminuye obliga a la oferta a producir menos.

En el caso de tos paises subdesarrollados tanto el propio subdesarrollo como
I existencia generabizada de monopolios y oligopolios impide que ¢l mecanismo
de lus precios opere en csta forma y se aprovechen al maxinw los recursos escasos.

4. LA FORMULACION DE PRECIOS

Existe una interrelucion estrecha entre oferta, demanda y prccin. Tanto lq
cantidad que se demanda como la cantidad gue se ofrece dependen del precio.
Se enticnde por precio el valor de un bien expresado en unidades monetarias.
Cuando se compra un bicn el precio que se paga por el producto es igual al pre-
cio que recibe el oferente; por lo tanto, el precio de 1u oferta es similar al precio
de la demanda. En un mercado perfecto Ya interseceidn de las dos curvas da ol
precio; es decir, se trata de una competencia perfecia.

Para que exista competencia perfecta se deben dar las cuatro condiciones
de Ja competencia pura (homogeneidad del producto, pequenez de cada cnn{pm-
dor o vendedor con relacién al mercado, ausencia de restricciones individuales
y movilidad de bienes y recursos), mds una quinta condicidén: que cada unidad
econdmica en los precios debe ser conocida inmediatamente per los comprado-
res, quienes comprardn al menor precio. En la competencia perfecta el producto
siempre se enfrenta a una curva de demanda perfectamente eldstica,

En un mercado de competencia perfecta Yos precios regulan la produccién,
1a distribucién y el consumo de bienes y servicios,

s

graficar como se muesiry en la figura 2]

Pl

La formulacign de precios

4.1. In i i
fluencia del precio del maiz en la carne de cerdo

l.nob pl’cLIUS d m d rduy ot SCC (Ie malz
€ Id carnge ¢ ce (.l d
v -y epcnd(.“ dt: una buelld Cos i
) . X 0s5¢ hd H
C‘""ulb Ci )I‘II-( (I)peld [ H] ||".Lr](.|dl. uon; Cudnlil) Iu ()ﬁ_.l'ld {IL maiz £s buelld h;.ll.,e
q P‘) L[&1] re cnle 5 Crias 48 alime L Cl T, € [ '(' ute
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en una y(" p . C uno o d N ano stir
Hi luduﬂ,hll)" dc Leldub f\l Cabo d no I3 I
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« Influencia de} S0rgo en el precio de Ia
carne de cerdo y de pullo

Si se eleva | 2ei -
leva la produccidn de SOrgo se increments L de
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) D p = Delmanda
5 00 = Oferta de sorgo
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Cantidades demandadag

\
Fipura 21, i
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A un precio de 7 unidades se demandardn 6.5 unidades ch s:orgt‘al. Ql(ILL:I:jLRi
menta la produccion de sorgo representada por la curv O 0 La canti d L H
demanda aumentaria a 8.5 unidudes y el precio baju a 5 unidades rcprg.scnl.xdu
por el punto B. Si ta cantidad de sorgo uumfenla y s¢ vende a ur‘1 prc.cx‘u n|u.nur
influye directamente en la produccidin de alimentos balanceados, los cuales se
producirin en nayor cantidad. o - o

A un precio de 5.1 unidades se producirdn 6 unlq;ndcs de zlimento ui““n
trado. Si se estitnula fa oferta, a un precio de 4.2 unidades s¢ dcmandu.ran B.8
anidides de alimentoe concentrado (figura 22). Si ésu? iumenta, I;! cur?lulud de
carne de polio y cerdo Lunbién aumentit, ya que se dispone de nias alimento y
a un precio neis barato. -

Como se puede verificar, se produce mids pullo tcprcsen}udn en la curva
O C' P Y C' a menor precio, por lo que la demanda scri de 8 unidades (figura 23).

OAL = Oferta ds afimento balanceado
oAl = Oferta de alimento balanceado
D = Demanda

12
11

10

Precio

7!.]9101112 X

Unidades ofrecidas
y demandadas

Figura 22

' La formulacion de precios . a1y

Y O.C.P. ¥ C = Olerna de camme de pollo
O'.C".¢. ¥ C" = Olerta de carne de polio
D = Demanda

Precio

Figura 23.

4.3, Ll tcorema de la telarana

Eiste leorema es aplicabte sobre todo en productos agropecaarios, ¢n los que
L oferta no puede aumentar una vez gue se ha inictado ¢l ciclo productive. Por
lo comtrurio, la produccidn se puede ceducir micntras el producto no se Heve fi-
natmente al inercado, yu sea dejando una parte de la cosecha sin levantar (café,
algoddn) o sacrificando crias. '

Para que ¢l teorema tenga aplicacidn se deben dar las siguientes condiciones:

1. Que la produccion esté completamente deteeminada por la reaccidn de
los produciores ante los cambios de precio, en condiciones de competen-
cia pura (en la que éstos hacen sus planes de produccion futura en cl su-
puesto de que los precios actuales no cambiardn y de que sus planes no
ufectardn al mercadoy.

2. Que una vez hechos los planes, la produccién no pueda ser cambiada
ames de que transcurra cuando menos un periodo completo.

3. Que ¢l precio lo fje la oferta disponible .

El weorema estudia 1os elisticwdades relativas o de L 1 comie de
la demanda. Cuando L oterta es mds inclistica que 1o demandia s orata de una
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Huctuacion convergente. Véase el siguiente ejemplo: se trata de un ciclo produc-
tivo de 10 ados para ganado productor de carne, en ¢l cual s requiere seis afos
para que la oferta baje de precio y cuatro afios pura que s¢ incremente anie un
estimula en el prccin."

Supongase que hay un precio muy bajo (Py) que esti dado por una gran ofer-
1 (0. y con ¢l cual fa cantidad demandada excede a fu cuntidad ofrecida. Seis
afios después del punto inicial 2, Py la cantidad ofrecida habrd descendido a .
Como la cantidad ofrecida es menor que la cantidad demandada, el precio pauta-
tinamente tiende a incrementarse (Py). Tal incremento en el precio desestimula-
rd u la demanda pero estimulard a la oferta, de modo que cuatro afos después
Ia cantidad ofrecida serd. Q5. En este momento la oferta excede a ia demnanda,
por lo que nuevamente tiende a bajar el precio de la oferta. Cenforme baja el
precio. la cantidad demandada aumenta (Py). Diez afos después se llegard a
(P, (hgurs 24).

Cuando la oferta es mis eldstica que la demanda, la fuctuacion tiende a ser
divergente. Empezando con una oferta moderadamente grande, la cantidad de-
mandada estara representada por Py,'que es menor que ta cantidad ofrecida (.
Por lo tanto, el precio ticnde a bajar y la cantidad demandada se incrementard
(P5). A cste precio el producto tiende a limitar su oferta (), y as{ sucesiva-
meate (figura 25).

¥ D\ | 0
" A,
P, Excesc de olerta
61 (o
Fy

5} Py Uy
o
o 4
e
a

at

Qg
Py
2r 04| - P:l
Qz P,
1 - -
0 Exceso de demanda D
— o™ % 3 4 s 6 7 8 9 10 ~
Cantidad demandada
y ofrecida

Figura 24.

La formulacion de precios 3t5

P u,

Precio
F-S

Iy 5

i i J ——e i L " b i :

0 1 2 3 L) 5 6 7 8 9 16 '

Unidades demandadas
y ofrecidas

Figura 25.

Notese que la linea dc la telarafia se aleja progresivamente del punto de equi-
librio. De esta situacion inestable se deduce que ¢l precio llegard a cero. Por
lo tanto, s¢ deja de producir. Es probable que este comportamiento lo manilicsta
el calé,

4.4. El movimiento de los precios

Los desplazamientos positivos o negativos de Jas curvas de oferta y deman-
da van a determinar variaciones en ¢l precio y por consecuencia movinlientos
y orientacién productiva. En las figuras 26, 27, 28 y 29 se demuestran cuatro
hipditesis que refieren desplazamientos positivos y negativos de la curva de ofer-
tu ¥ demanda y que determinan diferentes niveles de precios. L

La primera hipdtesis muestra un desplazamiento positivo de la curva de de-
manda y la curva de oferta permanece sin ningin desplazamiento. En un ;:)rinci-
pio el punto de equilibrio (lugar donde se reatiza el mayor mimero de transacciones
comerciajes a cierto precio) esid representado por la letra A en la figura 26. Una
vez que ha ocurrido el desplazamiento positivo de la curva de demanda lexiste
un nuevo punto de equilibrio (4). |

De acuerdo con la figura 26 el punto de equilibrio inicial (4) informa que
a un precio (Pyvy) se ofrecen y demundan X, unidades; una vez que se realiza
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Cantidad demandada y ofracida

Figura 26. Desplazamiento positive de la curva de demanda,

¢l desplazamiento positivo (de DD a D’ D) el punto A" indica un mayor precio
(Py)) y una mayor cantidad ofrecida y demandada.

Este comportamiento se explica cuando hay un incremento del ingreso real
disponible pura la poblucidn y por lo lanto unincremento en ¢l poder de compra.
S aprecia gue no hay un desplazamiento en la curva de oferta; esto se pua..lrm
explicar coma la cantidad de leche que se ofrece en el cono plazo no es posible

Pracio

Pk ~ - '
A .
| h )
: |
o . U
L : o
Ol X, Xo X

Cantidad demandada y ofrecida

Figura 27. Despluzamicnto negalivo de la curva de demanda.
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Cantidad demandada y ofrecida

Figura 28. Desplazamiento positivo de la curva de olen,

aumentar la cantidad de leche en un mes, existiendo una cantidad determinada
de vacas productoras de leche.

La figura 26 explica el aumento de demanda de peces y mariscos en Semana
Santa y sin posibilidades de expander la ofera de éstos,

La segunda hipdtesis, que se muesira en L figura 27, sefala una situacion
inversa a la anterior. En el momento en que ta demanda se desplaza en forma
negativa y la oferta permanece sin desplazamiento se produce un nuevo punto
de cquilibiio (8%, que indica un precio menor (P y una menor cantidad de-
nimdada y ofrecida (X)), Esto sucederia cuando se pusieran de acuerdo umt
gran cantidad de amas de casa para comprar un bicn sustituto (carne Je palloy
y dejar de comprar carne de res sin que se presente un desplazamicnio de Ly cur-
v de dsla, ’

De hecho estas pricticas se han observado en los Estados Unidos cuando
las amas de casa ban considerado excesivamente alto el precio de li carne de res.

En la tercera hipotesis (figura 28) el precio en equilibrio se modifici, yir que
se presenta un desplazamiento positivo de la curva de oferta. Si la oferta se ex-
pande y la curva de la demanda permancee sin desplazamicnio alguno, ¢l punto
de equilibrio indica un precio menor y una mayor cantidad demandada y olreci-
da Lamayor cantidiid ofvecida solinenie puede ser absorbida por el mnercado o
un precio Mmenor; esto ocurre conninmente ¢on productos agropecuarios en épo-
ca de cosecha. Como se sabe, los productos agricolas y algunos pecuarios son
estacionales.

En Mexico este fendmeno se preseata con ¢l jitomate y muchos ¢ pro-
dectos agricolas. Existen sobrealertas de carne de pollo y carne de cerd. NTHE
les desplomun los precios de estos productos provocando lu quichra de peyqueias
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y medianas eMpresas y ¢n ocasioncs de grandes empresas integrackus. Cnn_cl huevo
para ¢l plato ocurre el fenémeno de precios en desplome cuando los avicultores
de Sonora invaden el mercado metropolitano.

A nivel de mercado internacional el petréico es un ejemplo de subreoferta
y baja en ¢l precio. Cuiando la Organizacion de Paises Pmdtfctorcs de Pclvrdlcn
decidio expandir la oferta de petrdleo en el mercado inlernacx()naI: el precio dicl
crudo bajo ostensiblemente. Asimismo, una produccion alia de café en ¢l Brasil,
paises centroamiericanos y México provoca precios bajos del café en el mercado
internacional. o

La figura 28 informa acerca del nuevo punto de cqu_ilih.rin C', ¢l cual indica
menor precio (Py,) y mayor cantidad demandada y ofrecida X,.

La cuarta y Gltima hipdesis (figura 29) presenta una sitwacidn inversa a la

anterior. Esta representa una demanda sin desplazamiento y un dcspluzamif:mn
negativo de la oferta (cambio cn la oferta), el cual informa una menor cantidud
ofrecida (X,). Ahora el nuevo punto de equilibrio (D'} describe un mayor pre-
cio (Py,) y una menor cantidad demandada y ofrecida (X,). Esto ocurre en el
invierno con la cantidad de carne de bovino explotado en forma extensiva. Fn
esta época hay escasez de pastos y el panado enflaca, por lo tanto la disponibili-
dud de carne disminuye. Pricticas especulutivas encarecen los productos, ya gue
con éstas se desplaza la curva de la oferta en forma negativa.
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Cantided demandada y ofrecida

Figura 29. Desplazamieno negativo de ta curva de ofena.
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4.5. La influencia de la elasticidad en los desplazamientos de|las
curvas de oferta y demanda

La intensidad en los cambios de los precios estd altamente influenciada
por los desplazamientos positivos y negativos de las curvas de ofertaly demanda,
asi como de la elasticidad-precio que presentan estas curvas. Se afirma que en
la medida que las curvas sean mids ineldsticas los cambios de precios serdn mas
enérgicos. .

Las figuras 30, 31, 32 y 33 representan diferentes elasticidades precio de
la demanda, asi como las fluctuaciones de precios una vez desplazadas tas curvas
de oferta.

En la figura 30, con una curva de demanda perfectamente eldstica, no se
munifiestan variaciones en el precio, aunque haya habido desplazamientos posi-
tivos o negativos de la curva de oferta; en este caso lu sutonomia del Consumidor
es tan grande gue el precio se mantiene fijo; aparentemente ¢l estd Llispucslo il
pagar el mismo precio aunque se preseaten desplazamicntos positivos o negati-
vos de la curva de oferta,

La figura 3! indica una curva que sigue siendo elistica, pero nu| totalmente
eldstica como la de la figura 30. Cuando ocurren desplazamicntos positivos o
negativos de las curvas de oferta hay pequefias variaciones en el precio.

En la figura 32 se aprecia que los precios fluctdan a mayores niveles que
las fluctuaciones presentadas en la figura 31,

La figura 33 demuestra que cuando la curva de demanda es totalmente ine-
listica o aneldstica, las fluctuaciones de precios son mds enérgicos una vez que

. - . : |
ocurran los desplazamientos positivos o negativos de la curva de oferta;, en este
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Cantidad demandada y ofrecida

Figura 3. Demanda perfectamente elistiva.
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Precio

Cantidad demandada y ofrecida

Figura 3. Demanda menos clistica que la 10lulmente eldstica.

ciso las cantidides demandadas son §ijas y los consumidores estarian dispucsios
i adquirir esos bicnes y servicios a cualguicr nivel de precios.®

Eslas mismas obsersaciones son validas para las diferentes elasticidades de
Lo curva de oferta. Lis olertas mas inclisticas contribuyen a fluctuaciones s
enérgicas de los precios; lus curvas de ofertas wlalmente clisticis no imprimen

muodificaciones o los precios.

¥

Precio

Cuntictad demandada y olrecida

Figura 32. Demunda inclistica.

La formmulaciin de precios A
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Precio

o

Cantidad demandada y ofrecida

Figura 3. Demandu totalmente incldstica o anclistica.

La figura 34 presenta una oderty totalmente clistica; desplazamientos tanto
posilivas como acpativos de la correspondiente curva de demanda no alterarian
¢l nivel de precios, éste se mantendria a un mismo nivel. La ausencia total cn
la rigidez de la oferta a corto plazo permitird ¢l abastecimicnto de bienes a los
nucvos demandantes manteniéndose ¢l mismo nivel del precio.

Cuando la curva de oferta ex clistica (no wtalinente elistica) las fluctuacio-
nes de precios se dan en el momento de los desplazamientos de fas curvas de
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Canhdod demandada y ofrecida

Figura M. Curva de oferta wotalmente clisticn,

k.
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Precio

¥

o X, Xo X2

Cantidad demandada y ofrecida

Figura 35. Curva de ofena cldstica.

fer-
demanda. Estas fluctuaciones de precios son inferiores a los presentados en ¢

i lasticas (aneldsticas).
tas ineldsticas o totalmente inel .
Si la curva de oferta es ineldstica, las fluctuaciones de precios son més oné
i ticas.
icos que con curvas de oferta elds . o
’ Lg figura 36 muestra que una vez despiazadas .las. curvas de demanda en
ma posiliva o negativa, las fluctuaciones de precios s presentan.
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Cantidad demandada y ofrecida

Figura 36. Curva de oferta ineléstica.

La formulacion de precios A3

Pvz b \
D*
[+
Pv w——-hﬁ
¥ \ o]
. 0"

/

Precio

|
|
i

Xo B {

I
i
Cantidad demandada y ofrecida ;
i
1
Figura 37. Curva de oferta 1otatmente ineldsgica o aneldstica. ‘

3

|
Una curva de oferta totalmente ineldstica (figura 37) indica una total imposi-
bilidad de incrementar las cantidades ofrecidas. En este casn, dada cierldsturva
de demanda, habra un precio basico de equilibrio, donde se realizardn (ransac-
ciones comerciales. Sin embargo, un desplazamignio positivo de la curva de de-
manda determinard inevitablemente un ascenso en los niveles de precios, ya que
estos consumidores se disputaran bas Gnicas cantidades existentes en ¢l mercado.

4.6. Relacidn entre precios y costos

A lo largo de varios afios el precio medio de algunos productos agropecua-
rios debe ser igual 0 mayor al cbsto medio de produccién con el fin de que los
productores sigan produciendo. De otro modo se desestimula la producmdn En
el cdlculo de costos intervienen insumos tales como interés del capital que va
a incidir en forma considerable en los costos totales de produccién, por 1o gue
el precio se puede mantener por abajo del costo de produccidn. Ademds d(l: este
insumo intervienen aproxlmadameme 30 mds; esta cifra varfa de acuerdo con
la empresa y la explolacién.? |

4.7. Les precios y costos en la produccién agropecuaria l
|
En términos generales es dificil sacar un costo de produccion exacto en las
empresas industriales, pero la situacidn se complica mds en las empresas agrope-
cuarias. Usualmente cada finca o cinpresa agropecuaria se dedica a la pmduclcién
de varios cullivos: cultivo de arroz y trigo, cultivo de alfalfa y produccién de
leche, etc. ;Cémo se pueden calcular los costos de produccién de una ﬁm:a‘] que
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produce trigo y algoddn si algunos insurnos (mano de obra, maquinaria, renta
Jel terreno, ctc.) interviencn en la produccién de ambos? El especialista en cos-
tos debe asignar un porcentaje arbitrario a cada empresa, segin ki utilizacion de
cada uno de los insumos que intervienen en ambos cultivos.?

4.8. Precios y costos industriales, comerciales y agropecuarios

Es importante hacer notar que tanto el industrial como ¢l comerciante deben
cubrir sus costos de produccion y comercializacién en un periodo corto o sufren
bancarrota, ya que este tipo de empresas mantiene una relacion alta entre sus
ventas y ¢l capital invertido. Asi, una pequea pérdida por unidad vendida genc-
rard grandes pérdidas en s6lo un aiio. El fabricante y el comerciante tasan sus
productos por encima 0 igual al costo de produccicn; si reciben menos no reali-
zardn ninguna venia.

En términos generales el productor agropecuario tiende a vender la totalidad
de los productos agropecuarios (condicionado por la produccién ciclica y to pe-
recedero de los mismos) al precio que los compradores desean pagar. Véase ¢l
siguiente cjemplo: hay muchos pequedos productores de maiz que no ticaen los
suficientes medios para llevar su producto de 1a zona de produccién a CONASU-
PO ya que carecen de costales, camiones, basculas, etc. Con ello se origina una
dependencia con cl intermediario, ¢l cual le compra ¢l maiz a un precio inferior
al de garantia,

Por otra parte, los indust
bran de vender a los precios que cubren sus €OS

riales producen solamenie las cantidades que ha-
tos m4s una ganancia adicional.?

4.9. Desventajas de los productos agropecuarios
para fijar sus precios en relacién con los
productos industriales

Se sintetizan estas desventajas en los tres punios siguientes:

uieren uno o muchos afos para cam-
biar sus programas de produccion. El productor de aves para la engorda
requiere un espacio fisico para \a instalacién de una granja relativamente
pequena, asi como tecnificacion en su granja, canales de comercializa
ci6n especificos para la especie. No asi el productor de panado de carnc
de bovisno fue se explota en forma extensiva con una capitalizacion 'y
tecnificacion minima y canales de comercializacién diferentes. Estos ele-
mentos hacen sumamente dificil que el avicultor cambie su progrania ¥
se dedique a bovinocultor productor de carne de res, aun en ¢l supuesto
gue el precio de venta de la carne de res fuera lo suficientemente atrac-

_¢0 para obtener utilidudes considerables. Del mismo moda, ¢l empre-
sario de bovinos productores de carne de res requerind varios afios pari

J. Los productores agropecuarios req
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n.mdiﬁcar ¢l programa de produccion, aunque en un instante dudo el pre-
cio d.e venta de la carne de polto sea lo suficientemente atractiva para
consndc:_"ar que esta empresa s mds lucrativa que la otra. Es decir, que
lnl reaccidn al cambio de precio se hace muy leatamente, por lo que l:ul‘ll-
biur de actividad requiere mucho tiempo.

Los productos de la fibrica son eluborados de manera ininterrumpi-
d_a y no en forma estacional como sucede con los pro'ductos agropecua-
rios. Ademids, el ciclo de produccién en la industria es corto. Esio
posibilita adecuar la oferta rapidamente de acuerdo con la si(uac%én de
la demanda.

. Esta adecuacién, 4gil, trae como resultado mayores utilidades para
¢l industrial. No asi para el productor agropecuario, ya que se puede dar
¢l caso de que el precio de venta del bien {carne de res) sea muy alto
pero la oferta no reaccione anle este precio porque lus engorda de los ani-‘
males se cncuentre a la mitad de su ciclo. O se puede presentar el caso
contrariv: al finalizar la engorda el precio de venta es demasiado h;;ju
y el productor se ve obligado a vender ya que seguir engordando el ga-
nado para obtener mejor precio en el futuroe le traeria mayores costos
Ll,a conversidn alimento-carne es dptima hasta determinado peso. Poslc:
riorniente se va deteriorando, dando por resultado un mayor consumo
de alimento y una menor produccion de carne, 1o que aumenta los costos
de produccidn y disminuyen las utilidades.

2. Los productos industriales son durables y susceptibles de alinacenarse:
la gran m:lnyurl'u son de naturaleza no perecedera. Por lo tanto, la cmpre-
34 mdus!rlul puede mantener el stock de produccion en ulm;wéln Cuando
los Precws sean inferiores al costo de produccidn los bienes sé almuce-
narin, y una vez que ¢l comportamiento del mercido sea favorable para
el productor {mayor precio del bien) sacard su producto para la venta
No suc:edc lo mismo con los productos agropecuarios, ya que la grut;
mayoria son perecederos; es decir, su vida itil es corta. Por lo tanto
el tapso de almacenaje es corto. El productor una vez que levanta la coi
secha o logra el peso requerido del animal tiene que salir al mercado a
vender aunque el precio de venta sea inferior a lus costos de produccidn

Es importante la funcién de transformacién que realizan las fzibrica:;
encargadas del proceso de algunos productos agropecuarios para Jarles
una mayor vida util. Por ¢jemplo, tos duraznos en almibar aparte de
aumentar su‘calidad por el propio proceso adguicren una mayor vidal il
lo que permite manejarlos en forma mejor de acuerdo con las ﬂucluaciu:
nes del precio.

3. La produccién industrial se puede aumentar o disminuir rdpidamente; exis-
ten procesos productivos automiticos que pueden regular la produc':cién
El fabricante al limitar su produccion (la limita porque el mercado .
estd en condiciones de pagar un stock de produccién cua € ﬂ.U
estd a toda su capacidad) disminuye sus costos grandeme. nr::f:r‘:ii



126 La demanda, la oferta y su relacién con los precios

costos fijos por lo regular constituyen una pequeiia parte de los costos
(otales en las empresas industriales. Por lo contrario, en las empresas
agropecuarias los costos fijos inciden en forma considerable en los cos-
t0s totales: esto limita y frena el proceso praductivo. Ademds no es ficil
frenar la produccién ni esto se hace con rapidez.

4.10. La ley de un solo precio

Si existe un alto grado de competencia en cierta regién se forman una geo-
grafia de precios dentro de un 4rea que incluye el centro de consumao y las regio-
r a dicho centro. Las diferencias de precios de un mismo producto
las determinan el transporie y la manipulacién. Si los precios son altos en cierto
lugar. ello influird para que un nimero mayor de productores ofrezcan sus pro-
ductos. No asi los compradores que se desplazardn a mercados con precios mis
bajos.
Con una mayor afluencia de productores el mercado se satura de productos;
por lo tanto el precio de éstos baja. En cambio en el mercado donde existe una
demanda que cxcede a la oferta los precios tienden a incrementarse, de mancra
a este lugar y la demanda se desplazard hacia merca-
oducto es bajo, hasta que la relacion de equilibrio se

ncs para abastece

que los oferentes acudirin
dos donde ¢l precio det pr
establezca otra vez.?

4.11. Precios fijades administrativamente

En ciertos paises no todos los precios se ajustan a la ley de la oferta y la
demanda. Algunos gobiernos no permiten la operacitn de un mercado libre: fi-
jan precios de garantfa (para los campesinos) mds allos que los precios en equili-
brio, con ¢l fin de estimular 1a produccién. En México sc fijan estos precios a
productos como maiz, [rijol, arroz, cebada, soya, ajonjoli, girasol, etc., con ¢l
fin de promover ¢l incremento de su produccidn. .

El maiz tienc un precio de garantia con el fin de restitvirle al productor las
utitidades perdidas por ¢l constante incremento de los costos de produccion, re-
tornarle el poder adquisitivo deteriorado por el creciente aumento del costo de

la vida.
En cuanto a la respu

garantia de estc producto,

esta de la produccién a los cambios en el precio de
se encontré que con un incremento del 67% en los
precios, que resulla del establecimiento de un precio de garantia de $562.50
y $940.00 por tonelada en los anos de 1956 a 1963 respectivamente, se lo-
r6 un fuerte incremento en la superficie cosechada, al pasar de 5 460 000 a

8 287 000 hectdreas de 1956 a 1966 respectivamente. Esto representa un incre-

mento del 58.1% en la superficie cosechada a una tasa media anual de 6% en

- este periodo.
Por su parte, la producci6n crece a una lasa media anual de 11%, al pasar

de 4 382 000 toneladas en 1956 a 9 271 000 en 1966. Este considerable incre-

saoE
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" -1 - P
1en!o se puede c({nudcrar una clara respuesta por parte de los agricultores a los
prccil(‘)s de garanlla que se establecen en dicho periedo.
. ;ﬂ ;e:f:zndn lfayorable de los productores de maiz no sé6lo evitd|imporiacio-
) por .‘ds e 810'000 toneladas que se efectuaran en los aiios de 1956 y 1958
0 que ademds se generaron excedentes que permiticron la exporl:'icién de
co mds de | 000 000 de tonelada ' A ' e~
s o 10 ( s en promedio en los anos de 1965-1969.
b Lo lg_"p.me, se localiza un perfodo de desestimulo a la producclién de maiz
Vol baji: o [Zl al.mamcnfr e‘li Estado un precio nominal por luneladaldc $940.00
i rminos reales de $671.00. Es decir, e} proceso i ibnario inci
o aorminos 1 . , €l proceso inflacionario inci-
e $940.00 de tal manera ' iora
- . que se deteriora el poder d
compra, o que viene a dar por resuliad 00 ¢ :
¢ 3 O que €508 . o
Sompra, 1o due v q $940.00 sean $67I:.00 en rela-
-~ " - *
; dEzsms $§7l.00 reales provocan una rdpida caida de la producciién convir-
];;30 al pais de f:xportador en fuerte importador de este alimento 'a partir de
) 672, cu.mdolsge importaron 1 698 000 toneladas. Dicho volumen ascendié a
()(-N) en 1975, 916 000 en 1976 y 1 698 000 toneladas en l‘)77| Esto a
sar del incremento en los precios de garanti i : o
e precios de garantia habidos de 1974 a 1977, con un
:cio real de .00 pesos por tonelada i inferio ‘
Ci promedio que resulta inferior al
> o) 3 9 . i uc
g:thIblCI'l)n. los agricultores en periodo de estimulo a la produccion de 1956 a ]9(:36
sto explica la lenta reactivacion del producto. ‘
o pr::::ir: : _]?L un prremlo de garantia de tipo administrativo hay que tomar en cuenta
¢l bien final, en este caso la tortilla, ya i i
“p i o1 es rtilla, ya que si se cleva en forma consi-
dorablc cllprecla? del maiz ql poder adquisitivo del consumidor se deteriora debi-
aguee prt:cm de la tortilla se increnmienta. Otro pardmetro que se debe tomar
en cuenta es el precio internacional del maf; i
. ! mafz, ya que si éste es menor al del p
cio nacional se incrementard la importaci i dhccion m.
acién ; ard |; ucci
o po y se desestimulard lu produccién na-
u s
o an n p.:a‘rénlrlclro mis que se debe tomar en cuenta para determinar los precios
| ‘jijd.r.mtm es e! de los costos de producciGn, en cuanto a su andlisis. | Se tom
do.s iferentes niveles tecnoldgicos con que se produce ¥ se saca un‘ rom ddfn
Pr e H ” 4 e 10
e a{nbos.para determinar ¢l costo mis convenicnte, ya que distintas 'F‘, logi
arrojan diversos costos. feenolostas
o A'I hacer un estudio se encontré que el costo de produccién del mstz del ci
ok g;mavc[a-verano 1977_ al _cnclo primavera-verano 1978 se increments en un
8%, segin datos del Fideicomiso de Estudios de Desarrollo Agrd i
(PR, gropecuario
el Estos cos.tos deterioraron en un 275% las utilidades del productor, ademd
,: éonslame incremento del costo de la vida, que fue del 18% aproxixr;adamc X
Co.m on ;l (])bj‘em de Incrementar la produccidn, restituir y mantener el ‘podcr :Ilc
cor pra 'e dus campesinos y/o agricultores se propuso normar el establecimiento
precio de garantia del ciclo primavera-v
-verano 1978 del r ‘
a $3 400.00 por tonetada. o rano de $? 000
y -Es.lo |r.1d|ca que tales acciones no revocan las leyes econémicas Di: hecho
as Instituciones responsables de la fijacion de precios de garantia deben :consid :
side-

.
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rar los efectos econdmicos de sus acciones, asi como establecer, coadyuvando
a la politica de precios de garantia, politicas de comercializacion, crédito, asis-
tencia téenica, etc.

Es decir, para que funcione ¢l precio de garantia, aparte de lo ya menciona-
do, es necesario establecer canales de comercializacidn dgiles y evitar un inter-
mediarismoe abrumadoer, gue es ¢l que se lleva las ganancias.

Si ¢l agricultor no cuenta con transporte, y aparte la institucion oficial es
deficienle en sus canales de comercializacion y su infraestructura tanto de acopio
como de transporte, almacenage, ete., no lega a la talidad de los produciores,
éslos se verin en la necesidiad de vender at intermediario a un precio menor al
de garantia, obtenicndo la utilidad el intermediario que vende a precio mayor
(de garantia).

Existen ofros factores que influyen en el precio de los bienes agropecuarios:
5

los tactores munclarios.
4.12. Faclores monetarios

i.os perindos tanto de deflacién como de inflacidn son un ejemplo de efectos
drdsticos y privacidn creados por condiciones mongtarias.

Conviene scialar que cualquier época de precios répidamente descendentes
se designa comno época de deilacion. Asimismo, una época de precios ascenden-
tes s¢ denonuna intlacion, ‘

Duranie un periodo en que ¢l ascenso de! nivel de precios es general ¢l po-
der adquisitivo del demandante se deteriora,

En la formulacién y variacidn de los precios influye el lactor moneda o di-
nero, o sea la unidad en que se representa el precio. Si esa unidad fuera invaria-
ble no habria problema, pero como casi todos los gobiernos han generalizado
la pracuica de aumentar las cantidades de moneda circulante, el valor del dinero
varia,

Fisher enuncio este fendmeno por medio de una ecuacion en la que M es
moneda, ¥V es velocidad, P precio y T cantidad.

MV = PT

Cuando varia en mayor proporcién wato la cantidad de moneda (M) como
su velocidad (V). se hard variar el precio de Jos articulos si éstos no aumentan
en Ja misma proporcién que lu cantidad y 1a velocidad de la moneda. En la medi-
da que la emisidn y la velocidad aumenien de manera mds que proporcional al
sumento de mercancias, el precio de éstas serd mayor. *

Estos factores inciden ¢n tal forma que el valor de la moneda difiere de un
ano a esto dificulia ¢] estabiecimiento de un valor real de las mercancias.
La Ec .ia utiliza algunos mecanismos gue desinflan esos precios; a los pre-
cios desinflados se les Hama precios constantes.
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5. LA COMPETFENCIA IMPERFECTA O MONOPOLISTICA
Y LA FIJACION DE PRECIOS

Enel n]CI“CHd() existe la compelencia imperfecta o monopolistica, la cual pre-
supane ventajas € influencias de unos vendedores sobre otros y la fulta de un
conocimicaito completo del mercado por parte de los vendedores, quicnes ade-
mads, por medio de la marca, la presentacidn ¥ lu publicidad. buscan hacer apare-
cer asus productos como exclusivos o distintos a los existentes en ¢l mercado.

5.1. lmperfecciones de la libre competencia

Lo contrario a la competencia es el monopolio, con sus diversas viriantes
y madalidades. A continuacién se dan algunas definiciones.

MOAl'()l_’()LIO‘ Cuundo un solo vendedor comtrola completamente la oferta y por
consiguiente puede influir en forma determinante en el precio de un producto
Un mnno;-)u!iu puede fijar el precio de un producto pero no el consmno, y p();
lo contrario puede fijar el consunio pero no el precio, Si el monupulislu.quicrc
vender una gran cantidad de ar(iculos tiende a bajar ¢l precio; muchas veces aun-
quc.cl articulo sea de gran utilidad para el demandante tiene que bajar ¢l precio
debido al limitado poder de compra del consumidor. prect

Tipos de monopolio

. i, Cug ; jas i {
l?upnfm. (.l{;mdu dos empresas influyen en forma determinante en ¢ pre-
¢io de un bien.

L) i ] :
Ohgw’.o'.'m' Cuando un grupo de empresas controla el mercado de un bien
0 servicio,

. 'O i
Monopsonio. Cuando un grupo de empresas o grandes compradores se
ponen de acuerdo para fijar un precio.

A fin de determinar si una industria es un oligopolio hay quc observar el
comportaniento futuro del mercado. S ¢l ndmero de vendedores aume:‘ua cuan-
do la demanda se incrementa, es un indicio de mercado competitivo. Por otra
parte, si el nimero de vendedores permanece conslante aungue los ‘rCCiO‘ d
los artfculos se incrementen, se trata de un mercado oligopotista P -

f‘\lgunas veces los vendedores acuerdun entre ellos mismos Ii.mitur la pro-
duccién total mediante la distribucién a cada miembro del grupo uligupulisl;l:dc
una proporcion del estimado totul de ventas en un mercado dado, En ocasiones
se: comprometen mediante firmas a vender una cantidag determinada utprccio;‘
gz;:‘::;]t;i:us En tales acuerdos se disponen sanciones para aquetlos que no los

-Los oligopolistas pueden acordar que los vendedores de afue. wban o un
precio por arriba o iguad al establecido en el mercado: nunca vender a precios
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por debajo de los de ellos. Los oligopulistas que suscriben esta clase de acuerdos
explicitos pertenccen a una organizacion llamada cariel. Existen otras formas de
fijur los precios por estos oligopolios. Una de las mds conocidas es el liderazgo
de precios; la firma (0 empresa) mds grande y con mayor influencia fija los pre-
cios que sun aceptados por s demis firmas o empresas de 1a rama que la siguen
de acuerdo con esa fijacién de precios.
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EXAMEN DE AUTOEVALUACION

Defina demanda.
;Cuidl ey ¢ factor que delermina un cambio en la cantidad demandada?

;Cuiles son los factores que determinan un cambio en la demanda?
Explique 1a ley fundamental de la demanda.

Explique los métodos para determinar consumo.

Cuiles Lipos de elasticidad arco de la demanda se presentan en este capitulo.
Utilizando | térmula de elasticidad precio obienga la elasticidad precio de la
demanda y los ingresos totales brutos a pantir Je los siguientes datos:

En el mes de encro de 1987 en determinado mercado y a un precio de $3 500.00
kilograme de carne Je res se demandaron 590 000 kilogramus. Posteriormente

PN

s

R S

Examen de autoevaluacion RLX}

[« ]

1.
12.
13,
14,

17.

18.

20.

21,

el precio se incrementd a $1 400.00 kilogramo Je carne de res; a ese precio el
consumo fue de 580 000 kilogramos,

Defina el concepro de oferta. .
iCud) es el facior que determina un movimiento sobre la curva de oferta?
¢Cudles son tos factores que determinan desplazamientos positivos o negalivos
de la curva de oferta?

(Qué es una ofenta elistica y una oferta inelastica?

Explique la ley de la oferta y la demanda.

Grafique ¢l Teorema de la Telarana convergente y divergente.
Explique qué sucede can los precios de los bienes y con las camidades deman-
dadas y ofrecidas cuando existe un desplazamiento negativo de la curva de de-
mandas sin desplazamiento alguno de la curva de oferta.
Explique qué sucede con los precios de los bienes agropecuarios y con las canti-
dades demundadas y ofrecidas cuando existe un desplazamiento positivo de 1a
curva de oferta sin despluzamiento alguno de la curva de demanda.
Explique qué sucede con lus precios de los bienes agropecuarios cuando se pre-
s-cl.uu vt curva de demianda perfectamente elidstica y exisien dcspluzumie'ntus po-
silivos © negalivos én la curva de ofena,

Complete los espacios en blanco. :
Cuando la demanda es incldstica y existen desplazamicntos positivos y| negati-
vos de la curva de oferta las variaciones de precios de Jos bicnes agropecuarios
s0n que cuandao fa demanda es eldstica y hay
desplazamicntos positivos o negativos de la curva de oferta.

iQué sucede con las variaciones de precios de los bienes agropecuarios cuando
Iu‘curva de demanda es tatalimente ineldstica o sneldstica y se suceden desplaza-
mientos positivos o negativos de la curva de oferta?

(Qué sucede con las variaciones de precios de los bienes agropecuarios|cuando
l‘:’ curva de oferta es totalmente clastica y hay desplazamiemos posiuvos o nega-
tivos de la curva de demanda?

;Qué sucede con las variaciones de precios de los bienes agropecuarios cuando
la curva l‘JL' ofera es ieldstica {no totilmente inekistica) y se dun desplazamicn-
tos positivos y negativos en la curva de demanda? i

:Qué sucede con las variaciones de los precios de los bienes agropecuarios'cuando
lu curva Jde oferts es totalmente nelistica y se presentan dcspluzamicr&ms ne-
galivos y pasitivos en las curvas de demanda? i

JCuil es la relacion precios-costos en fa produccidn agropecuaria? |
Expligue 3 desventajas que presentan los productos agropecuarios para fijar sus
precios en relacién con los productos industriales. 1
{Qué es la ley de un solo precio?

Mencione los tipos de imperfecciones del mercado que existen.

|
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Ryl Elemewing de fo reorta de la produccion

Tasa margingl de sustitugicon

X, X,
0 o)
5 40

10 25

I5 5

20 7

25 3

0 n

15. Con lox siguiemes datos obtenga ¢l cocicnte de precios.

X, = 10
PX, = S000

16. Con los sipuicntes datos determine la combinacidn de insumos en donde se esti
operando en el minimo costo.

Producto Y, = 40

unidades®*4
X.* X, Tusa marginal de AX, AKX, Casto
' sustilucidn .
0 ) 70
8 40
10 32
135 20
2 12
25 1
30 0
* Pretio del insunm X, (PX)) = 800
A Pl’c\:iu deb iosume X, (PX;) = MO

17. Obienga el miximo ingreso neto con los siguientes datos:
Lus combinaciones de costo minimo para producic 13 unidades de producto es
igual 3 $600.00.%*}
1 precio del producto es igual a $400.00.%*§
18 Cuil es el principio de sustitucion de producios?
19, Explique fos tres tipos de relaciones et el principio de sustitucian Jde producios.
0. (Como se determina el punto mds abo del valor de la produceisn de acuerdo
al principio de sustitucion de productos?

20 Dulos hipaitélivon

VIILI.

El comportamiento

de los costos
desde el punto de
vista de la

oferta

Pesado

ez

|
|
|
|

|

M.V.Z. ¥rancisco Alejandro Alonso



RESUMEN

En este capitulo se establece que ¢n el corto plazo es posible clasifi-
car los costos en fijos y variables. Ademds, se explica lo que es un cos-
to fijo promedio, un costo variable promedio, un costo total medio y
¢l costo marginal y se presentan las curvas de los mismos. Se estudia el
concepto de punto de equilibrio y se determinan las férmulas de punto
de equilibriv en unidades producidas y en ventas. También se explica
¢l punto de equilibrio graficado. Finalmente se presenta el concepto de
costo de oportunidad. '

1. EL COMPORTAMIENTO DE LOS COSTOS DESDE EL
PUNTO DE VISTA DE LA OFERTA

Realizar un andlisis sobre costos implica estudiarlo bajo el dngulo de 1a ofer-
ta, o més precisamente, de la produccién.

La produccién de una empresa, independientemente de la estructura del mer-
cado, puede ser descrita con base en la utilizacién de los recursos. La produc-
cién de ta empresa dependerd de la cantidad de recursos que emplee. Una parte
de los recursos varia en funcidn de la cantidad producida, es decir, a mayor can-
tidad de producto mayor cantidad de recursos utilizados. Existen otro tipo de re-
cursos que no variarn en el corto plazo y que son capaces de sopontar diferentes
niveles de produccion. En el corto plazo hay recursos o insumos fijos y varia-
bles. En el largo plazo todos los recursos se comportan como variables.

Los recursos fijos son aquellos que no varfan con el volumen de produccién,
es decir, perinanecen inalterables durante el proceso de produccién. En cambio
los recursos variables variun en funcién de tas variaciones de las cantidades pro-

- ducidas.®

Los recursos fijos incluyen las edificaciones, el equipo con motor, el equipo
sin motor, la mano de obra fija, el interés de capital, etc. Todos estos elementos
en su conjunto conforman la capacidad instalada de la empresa. Los recursos
variables son aquellos que van a ser utilizados para la actividad productiva. Sin
el concurso de estos recursos la actividad productiva se paralizaria; el alimento
para el ganado, las aves, los porcinos, etc., la mano de obra eventual, medica-
mentos, la energia eléctrica que se paga por kilowaut consumido, etc., son ¢jem-
plos de recursos variables, -

2. 'COSTOS FLJOS Y VARIABLES

Los recursos fijos y variables se cuantifican en unidades mon- s, por lo
tanto se establecen dos calegorias de costos, los fijos y los variab, $ coslos
fijos son aquellas erogaciones que la empresa realiza en forma forzose y constan-

-
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te independientemente del volumen de produccion.? Los costos variables son
aquellas erogaciones gue la empresa realiza una vez que se inicia el proceso pro-
ductive; estos dltimos se modifican en funcidén de los niveles de producto a
obtener 2

Para una maywr comprensian del comportamiento de 1os costos lijos y varia-
bles se presenta la tabla 1, la cual revne un conjunto de datos hipotéticos referen-
tes o costo Tijo total, costo variable total y costo total. Esta tabla serid il para
eluborar grificos lundamentales. En fa primera columna se presentan una serie
crecicnie de unidades producidas. En las tres columnas restantes se presentan
los costos fijos totales, costos variables totales y los costos totales. Como se apre-
cia, los costos fijos totales (1000) permanecen sin cambio alguno, sin importar
cuil es el volumen de produccidn. '

A corto plazo los costos fijos totales (C.F.T.) no varfan, aungue se produzcan
unidades crecientes de producto, asimismo, son costos que van a estar presentcs
cuando la capacidad instalada de la empresa se encuenire totalmente ociosa,
es decir, cuando el mimero de unidades producidas es cero. Las depreciaciones
que suften los locales, el equipo con motor, el equipo sin motor, asi como im-
puestos, cuotas fijas anuales de energia cléctrica, predial, agua y los pagos a los
insumos que la empresa debe mantener independieniemente del volumen de pro-
duccion son gastos que se realizan aun cuando la produccién es cero.’

Los costos variables totales (C.V.T.) tedricamente son inexistentes cuando
el nivel de produccion es igual a cero, pero se van incrementando cuando el nivel
de las unidades producidas aumenta. La progresién de €slos costos no €s cons-
tante. Cuando los rendimientos productivos de lu empresa son crecientes (econo-
mias crecientes) los costos variables totales tienden a ser decrecientes; cuando
los rendimientos productivos de la empresa son decrecientes los costos variables
totales aumentan.

Lt respuesta o este comportamicnio se debe i un fendmeno lamado “econo-
mias de excala’’. Inicialmente hay condiciones luvorables para las economias de
escala. Al combinar los recursos fijos exislentes con pequeRas cantidades de re-
cursps variables, és10s no conseguirdn utilizar toda la potencialidad de la capaci-
dad instalada de la empresa; es decir, las primeras unidades se obtienen con altos
costos variables. Pero, a medida que la escala de produccion aumenta, las pro-
porciones de las combinaciones de los recursos fijos y variables permitird mejores
rendigicntos productivos, lo que determina una reduccion de las tasas de creci-
miento de los costos variables en propurcién a las unidades adicionales obtenidas,
pero se llegard a un limite. Habrd un momento en que los factores o insumos
fijos yu no soporten con la misma cficiencia unidades adicionales de recursos
variables. En este momento las unidades adicionales se producirdn a costos va-
riables crecicntes.®

Es necesario hablar de tempo ea el anilisis de costos para que ésle tenga
consistencia.,

Si se suman jos costos fijos wtakes mas los costos variables totiles se obticnen
los costos tetales {(C.T.), que aparecen en la dllima columna de la wabla 1.

yria -

Coste fijo promedio o medio 81
s
Tabla 1. Comportamiento a corto plazo de fos costos fijos tenales, costos variables otajes

y Coslos lotales

Uidades Custo Cuastor {inier
procducidoy tijo variuble otal
total total

0 : OO 0 LXMW
200 OO0 Qi) O
400 LOEN) MG __ 24(%) ‘
600 1000 1700 —— 2700 |
800 1O 2(KK) I
XD 1K) 2200 I . 1§ |
1200 1000 26060 R :‘
400 1K) %K) 13
1 6400 - 1000 A00__ 8200 I
1 B(X) TN _ AW 6% !
2000 1O(X) BYIN) — 00
2200 100 9700 T U

* Datos hipoéticos.

{
Los datos de la tabla | se grafican con ¢l objeto de apreciar ¢l cn|n|1mrm-
Aniento de los costos fijos, variables y 1onales. ‘

' Los costos fijos totales aparceen en L grifica paralelumente al eje de las uby-
cisas o ¢je de las X, 1os costos Wtales estin representados pOr una curva del lenta
y decreciente expansion inicial. posteriormente los costos totiles aumentan o ta-
sus mds significativas; esto se uprecia en la figura 1. La curvicde costos variables
totales erece fenta y decrecienemente, niis tarde crece o tisas signiﬁc;llli\'us.

A patir de los ditos de L abla 1 se oblendsin los costos fijos promedio,
los costos variables promedio. el costo ol promedio o unitirio 3, ¢l costdy mar-
ginal. Estos costos promedio se asentarin en by bly 3.9 ;

!

3. COSTO FLIO PROMEDIO O MEDIO }
) |

El costo fijo promedio (C.F.M.) es ol resuliada de dividir Jos costos! fjos
totales entre el admero de unidades producidas en ese lapso. A niveles h;.j‘lm de
produccion los costos (fjos prowedio son alios; las primicras unidades prndix'cidus
absorben la totalidad de los costos fijos. Asimisimo. en L medida que Ly cmpresa
produzea una mayor cantidad de unidades, los costos fijo promedio descende-
tin. El costo fijo promedio cuando se producen 200 unidades es de $5.00 {Viase
tabla 3). Al producirse 200 unidides nuis ¢l costo fijo promedio disminuye. ahory
s de $2.5 (véasce tabla 3). A partie de ahi los costos fijos promedio L|ihlllillil)’t‘ll
de 1l manera que cuando se producen 2 200 uaidades ¢l costo fijo por unidad
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Figura 1. Curva de cosios fijos totales, costos variables totales y costos totales.
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es igual a $0.45 (véase tabla 3). Si se observa, e! ritmo de disminucién de los
costos fijos promedio deja de acentuarse. En log primeros niveles de produccion
baja dramdticumente, después baja pero en forma menos espectiacular. Por lo wnto,
posibles incrementos en la producci6n no provocardn reducciones significativas
¢n los costos fijos promedio, Se aprecia que la reduccién del costo fijo promedio
al producir de 200 a 400 unidades baja en $2.50 (de $5.00 a $2.50), en cambio,

cuando se producen de 2000 a 2200 unidades, el costo fijo promedio desciende
solamente $0.05. Obsérvese.

Costo ftjo medio para 2 000 unidades producidas
Costo fijo total
Unidades producid;:
$ 1000
2 000
Costo fijo medio para 2 200 unidades producidas

Costo fijo medio =

Costo fijo medio = = $0.50.

Costo fijo 1otal
Unidades producidas
1 000
Costo fijo medio = -E——— = $0.45.
2200

0.50 — 045 = $0.05

Costo fijo medio =

Asimismo, en las empresas pecuarias productoras de pollo de engorda los
costos fijos promedio se incrementan cuando el ciclo econémico (e1apa de prepa-
racién y etapa de manejo) se amplia en nimero de dias. El siguiente ejemplo,
considerando solamente un insumo ftjo (depreciacién de locales), conf

rmard lo
antes mencionado, '3+

Supdngase que el valor de los locales donde se encuentran alojadas las aves
cs de $ 15000 000.00 y se van a depreciar a 15 ados, por lo tanto la depreciacion
anual es de $ 1 000 000.00.

Depreciacién anual

15 000 000
15 afos
La depreciacién diaria es igaal 2 $ 2 739.72.

Depreciacién diaria
$ 1 000 000.00
365 dis

= $ 1 000 000.00 (D.a.)

=$2739.72(D.d)

Vb
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n diferente duracion de ciclo ceondémico (sunsa de
Jias de mancjo). Enla A la duracion fue de 75, d‘lu\
i6n de los locules duranic el ciclo econdiico

Dos granjas (A y B) co
Jos dias de preparacion y los !
y en la 8 dc 89 dias. La dL‘prFIilL‘
de lus dos pranjas fue el siguiente.
wpreciacion de locales en fa granja A. .
3::]':::::':1::1":3u diarig (D.d) por t'!; mimt-’ro de dias del {_'i('!n economice (A + B)
il a depreciacian en el ciclo econémico (D.c.e.)

Dad. % (1 By = Do

$ 2 739.72 x (75) = $ 205 479.00 .

La depreciacion e Ta granja A durante ei ciclo ceondmico fue igual

$ 205 479400 . N
Ahara se obtendri li depreciacion durante ¢l ciclo ceondmico de la grangs .

PDd. x (A + B = Dcec.

§ 3 739.72 x (8) = $ 243 RI5.08

Para ubtener el costa fijo promedio por _cnnccph? de duprccufu"mnDdc‘ lnn;utl::-:
(C.F.P.L.) se procede o dividir la dcprcciuclép del ciclo ccm‘mn‘llu-.]n ((K.t:.ic’.)
tre los Kilogramos de carne de polto prnducld(.)s durante ¢se ciclo (Kp.FP.).
Supdingase que Jos Kilogrimes ohteaidos Tueron 19 700

I)k__L = C.IFP.I.
. Kep | -
- El costo fijo promedio por depreciacion de locales de la granja A lue de
$ 10413
7 L
R TS
19 700 _ |
El costo fijo promedie por depreciacion de locales de lu granju B fuc de
S 1LY
2 5 (8
s.:_-l..'.‘,ﬁ'. '_.',( D= %1218
14 Tind

costo fijo promedio por depreciacion d¢‘: Iuculcsliuc
inferior en la granja A que en lu 8. dchidn'a que ¢l nfin'lcru Idc ,d,u::.ud;l ciclo
ceonomico de ta granja A fue inferior al nomero de dias de ?lbrddé unillnalcg
Cuando se incrementa la morialidad o hay un pOl‘C(:mdjf:‘d. l.ndc : namcn‘,
enfermos, los costos fjus prumc;lin s ilncrcl|:cnl::1l;r5c(z:aq:f(::?f;u:n el nmot
Je unidades producidas. Un mal mancjo en fd ¢ sa provo neremens
v . o oromedio. Asi. por cjemplo, un porcentaje por e
tnl:wrlntlj'zil‘:j:l\‘f];c:].ll:l:Zc[::t :I:::crminu un;[:‘ menor produccion de leche incrementando

Se puede apreciar que el

Costa total medio IS

los costos fijos promedio. Existen condiciones de mercado que mipactan aumen-
tando los costos Njos promedio; asi, cuando existe eni sobreolerta de 'producto
en ¢l mercado lus empresas deciden bajar la produccion, es decir, parte de la
capacidad instalida se cocuentra ociosi, por lo tanto los costos fijos promedio
aunientan, ya gue kb cantidad producida es inferior o ta cantidad pruduc’ida cuan-
do fa empresa se encuentra trabajando al 100% de fa capacidud instatada.

4. COSTO VARIABLE PROMEDIO

) ]

Ex el cociente del costo variable total entre ¢l mimero de unidades ipmduci-
das para cada uno de Jos niveles de produccion admitidos, Por su naturaleza no
presenta fluctuaciones importantes, como se observan ¢n los costos ﬁju% prome-
dio. La magnitud de la diferencia entre Jos valores mas altos y los de menor va-
lor es menos enérgica que la de los costos fijos promedio. Ademis la caracteristica
de los costos variables medios o promedios es gque tienden a decrecer hasta cierto
nivel de produccién para leego mantenerse refativamente en forma cun:slumc y
finalmente preseatar una progresiva tendencia a la expansidn. Este comportamiento
que presentan los costos variables promedio estd altamente correlacionado por
lus economias de escala y las desceonomias de escabu. E

Inicialmente la empresa incurre en cconomias crecientes, después en ccono-
mfas constanies y finalmenie ¢n cconomias decrecientes o deseconomias. *

La tabla 2 ticne como finalidad esclarecer lo menctonado en ¢l pairlrafu an-
terior.

Se aprecia que el costo variable promedio va decreciendo hastr un nivel de
produccidn de | 200 unidades. A partir de 1 400 unidades ¢l costo variuble pro-
medio se incrementa de 2.3 a 4.4, De hecho se presentan deseconomias dé escata

cuando el costo variable promedio se incrementa sustanciddmente.

5.. COSTO TOTAL MEDIO -
: [
Es el resultado de la suma del costo variable medio y ¢l costo fijo medio.
También puede ser obtenido dividiendo el costo total entre ¢l nimero de unidades
producidas para cada uno de los niveles de produccidn currcsmmdicnle.%.
Su comportamiento incorpora los componamientos de los costos fijos promedio
y el de los costos variables promedio. Por ke tanio habrd un notorio descenso
cuando los costos fijos promedio y variables promedio desciendan. Enseguida
la curva de costo total promedio (C.T.P.) atraviesa por una zona Je relativa estu-
bilidad y se debe a una baja relativamente minima del costo fijo medio y de las
cconomias de escala constante presentudus por Jos costos variables. Por fgitimn
la curva de costo total promedio presentard una lerdencia notoria hacia fa expan-
sidn. Esto se debe a que los costos variables promedio aumentan imuy pnr'I
ma de las peguedisimas bujas que tienen los costos fijos promedio.’

enci-

I
|
i
|
i
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‘Tabla 2, Castos variables promedio®

Cantidades producidas Costo variable to1al Coste variable promedio

0 0 0
200 900 4.5
400 1 400 3.5
600 I 700 28
800 2 000 2.5
1 000 . 2 200 22
1200 i 2 600 2.1
1 400 3300 2.3
| 600 4 200 26
1 800 5 300 2.9

2 000 6 900 © 345
2 200 . 9 700 4.4

* Datos hipotéticos.

6. COSTO MARGINAL

El costo marginal es uno de los conceptos ledricos mds importantes y signi-
ficativos en el andlisis de costos. Se define como el incremenio del costo total
en que se incurre para producir una unidad adicional de producto.

Considérese un ejemplo a través de la tabla 1.

Para un nivel de produccién de cero unidades producidas la empresa incu-
crird en 1000 unidades de costo fijo total. Al pasar la empresa a una produccién
de 200 unidades e} costo fijo no se altera en lo absoluto, pero la empresa incurre
en un gasto de 900 unidades. Con estos datos ya es posible obtener ¢l costo mar-

gihal.® Véase:

Incremento de costo total (AX)

Costo marginal
Incremento de producto (AY)

X, — X
Coslo marginal = f— X @
Y, — Y, (ADh
En donde X; = Mayor costo total
En donde X, = Menor costo total

En donde Y, = Mayor producto
En donde Y, = Menor producto

£ “wuyendo

CT. =CFT. + CV.T

 — e —— . i e e e

Costo marginal
.. 347

Xy = 1000 + 900

X2 = |900

CT. =CFT +CV.T.
X, =1000 + 0

X = 1000

Y, = 200

Y, =0 -

Costo marginal - 1900 — 1000 _ 500

200 — 0 00 =43

Costo marginal (Cmg) = 4.5

. E.l.\scgundla, al pasar a producir de 200 a 400 unidades, los costas fijos per-
" .cto):;cron sin cambio algune, pero la empresa incurrié nuevamente en costos
ariables; éstos pasaron de 900 a3 1400. De acuerdo con estos datos es posible

Oblcnel e' coslo Illitl'ginal Cuandu CI n'\'cl (.Ic I"( umen (I(' (N’ 4'"' -
1 )duc'() a d F: {
‘ ) o ‘ la 2 d umn

AX
Cmg = —
g- AY
'
Y, — ¥,
Cmg = 2400 — 1900
400 — 200
Cmg = —S.Q“i.
200
Cmg = 2.5

od Lall empresa incurrié en un costo marginal de 2.5 por unidad producida. De
' . . . (= ) )
y o a compor.lamlento tipico de los costos fijos y variables el €0s10 marginal
d:crcCc hasta cucrtq nivel de produccion. Enseguida comienza a crecer a eleva-
s lasas de expansidn, especialmente cuando la empresa entra en la fase de d
seconomfas de escala. oo
A cfmunuac.:ldn e presenta la tabla 3, que sintetiza la informacisn de los
costos fijos medios, los costos variables medios, los costos totales medios
ginales a corio plazo. ' s
mCd.La c:rva del costo total medio es el resultado de las curvas de costo fijo
10 y de costo variable medio. La curva del costo marginal (que es aquél en
que incurre Ii:l empresa para producir un adicional e producta;
del costo variable medio en su punto mfnimo. 3
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Tabla 3. Costos fijos medios, variables medios, totales medios y murginales @ cono

plaszo*

Cuntidudes Costo fijo Coster variable Costo wtal  Costo margi-

proviucidus muodio medio medio nul**
0 : 0
200 5 4.5 9.5 4.5
400 25 5 6 25
600 1.6 2.8 44 1.5
8O0 1.25 2.5 375 1.5
1000 1.0 ‘ 22 3.20 1
1200 0.83 2.1 2.9 2
1400 0.71 2.3 3.0t 15
1600 0.62 2.6 122 4.5
1800 0.55 29 345 55
2000 0.50 345 395 8
2200 0.45 44 4.85 14

* Doy hipoléticos
** Loy dutoy se encueniran cn interlineas

"7, PUNTO DE EQUILIBRIO

Es ¢l punto de actividad financiera pecuaria (volumen de venta) cuando los
coglos totales se igualan a los ingresos tolales. 2

7.1. Punto de equilibrio en unidudes producidas

En cl punto de equilibrio los ingresos totales (Y.T.) son iguales a los costos
totales (C.T.). donde YT representa ingresos totales, Y ingreso, T lotales; C.T.
representa costos totales, C costos, T Totales. Por lo tanto:

YT.=C. T

Los costos totales son igual a los costos {ijos totales (C.F.T.} mis los costos
variubles totales (C.V.T.).

CT.=C.FT. +C. V. T

El punto de equilibrio s¢ puede expresar de la siguicnte fornut: ingresos to-
tales igual a costos fijos totales mds costos variables totales. !

YT = CFT. + CVT

Costos
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15.004-
14.004-

13.00}-
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11.00F
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7.00}-
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C.T. Me

4.00 |-

C.V.Me
3.00
2.00(-

1.00

1 L | 1 1 t !
| X
4] 200 400 600 B800- 1000 1200 1400 1600 1800 2000 2200 24l00

Cantidades producidas ‘

Figu B CHTIPHY i N i ¥y r-
. riamiento de los COSL0N rl_l()\' varii 3 es medio

. T 2 C S SO s variables totales dios 0%

i I ; N l' o Yy H 108 dﬂl COslo Ima

B a cort pilazo !

. |
y Como se ha mencionado antes, los costos variables totales sdlo t:\islt:ni cuando
es - . : N
- presente ¢l !)roceso productivo, es decir, se van modificando conforme se
incrementa el nimero de unidades producidas. '
. P?):] lo .l:nlo, el monto de los costos variables depende del nimero dL unida
es producidas, o sea X.C.V.U., do ] i -
LV.U. nde X es el nimero de unid; duci
: , idades produc
y C.V.U. el costo variable unitario. - P : s
- A.sl’ , €l ingreso total es igual a los costos fijos totales mds el costo Juriable
i anolmulllpl:cado por el nimero de unidades producidas litros, kilogramos
huevos incubados, lechones destetados, etc.), ! PR -

C.mg
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Y.T. = CFT. + X.C.V.U

El ingreso total depende del nimero de unidades (kilogramos, litros, huevos
fértiles, lechones destetados) producidas y vendidas y del precio unitario. Consi-
derando que el precio permanece fijo, el ingreso total serd mayor si se venden
més unidades producidas (el precio de venta de las unidades es a pie de granja).

Por lo 1anto ingreso total (YT) es igual a precio unitario de la mercancia
(P.U) por el nimero de unidades producidas y vendidas (X). Véase:'

YT = P.UX.
Por lo l1anto

PUX. = CFET. + CV.UX

El siguiente paso es colocar en un solo lado de 1a ecuacién ¢l factor comuiin,
que en este caso es X.'

PUX. — CV.UX. = CFT

Siendo positivo el 1érmina costo variable unitario, multiplicado por el mi-
mero de unidades producidas se traslada con signo negativo para poderlo colocar

en el otro elemento de la ecuacion. '
bina vez que se tiene del mismo lado de la ecuaci6n el factor comin X (uni-

dades producidas) se procede a factorizar. '

X (P.U. — CV.U) = CFT.

E! nimero de unidades producidas estd multiplicando al precio unitario y

al costo variable unitario.
E! siguiente paso consiste €n despejar el numero de unidades producidas y

vendidas procediendo de la siguiente manera, ¢l precio unitario y el costo varia-

ble unitario pasan dividiendo al segundo elemento de la ecuacién. '

C.F.T.

PU —CV.U
X indica el nimero de unidades (litros, kilogramos, huevos incubables, le-
chones destetados, etc.) que la empresa tiene que producir para encontrarse en
punto de equilibrio, es decir, para gque no gane ti pierda.’
El siguiente ejemplo ayudard a entender este principio.
Lor +s fijos totales mensuales de una empresa produciora de leche fue-
ron del _de $ 2 500 000.00%, el precio de venta por litro de leche en ese

X =

* Dutos hipotéticos.

Punto de equilibrio k1 |

mes fue de $ 290.00 y los costos variables unitarios mensuales fueron igual a
$ 185.00. De acuerdo con estos datos es posible obtener ! nimero de unidades

:!;e"la empresa debe producir en el mes para que se encuentre en punto de equi-
ibrio.

Datos hipotéticos ' Férmula
C.ET. = § 2 500 000.00
P.U. = $§ 290.00
C.v.uU. = $ 185.00 X = CET.
P.U. — C.V.U,
Sustitucidn
X = $ 2 500 000.00
$ 290.00 — $185.00
X = $ 2 500 000.00
$ 105.00

X = 23 809.52 litros

La empresa tiene que producir 23 809.52 litros mensuales para que se en-
cuentre en punto de equilibrio; si se producen menos litros la empresa se encon-
trard en zona de pérdidas, si se producen mds litros se encontrard en zona de
ganancias.

Ahora bien, cuando el precio unitario en ese mes desciende a $ 200.00
permanecen constantes los costos fijos totales mensuales y el coslo variabl:; un:

tario m‘cnsual, ¢l punto de equilibrio se logra aumentando el mimero de unidades
producidas. Véase el siguiente ejemplo.

Datos hipotéticos Férmula
C.F.T. = $ 2 500 000.00
P.U. = $ 200.00
C.V.U = § 185.00 X = C.F.T.
P.U. — CV.U
Sustitucion
$ 2 500 000.00

$ 20000 — % I85



392 El comportamiento de los costus desde ¢l punto de vista de la oferta

$ 2 500.000.00
$ 1500

X = 166 666.66 litros mensuales

L empresa tienc que producir 166 666.66 litros mensuales para que se en-
cucntre en punto de equilibrio. Se puede dar el caso de que la emmpresa no logre
producir el nimero de unidades que se necesita para que esté en punto de equili-
brio, aunque esté produciendo al 100% de la capacidad instalada.

Asimismo, cuando el costo variable unitario mensual se eleva a $ 225.00
permancciendo constantes los costos fijos 10tales mensuales y el precio unitario
measual, ¢! nimero de unidades a producir durante ¢l mes serdn mayores, asi
L empresa se enconIrari ¢n punto de cquilibrio. El siguiente cjemplo contribuiri
a entender 1o antes mencionado.

. Datos hipotéticos Férmula
C.F.T. = $ 2 500 000.00
P.U. = $ 290.00 CET.
C.V.u. =% 22500 X =
P.U. — CV.LL
1
Sustitucidn
X = - '$ 2 500 000.00
$ 290.00 — § 225.00
X = $ 2 500 000.00
$ 65.00
X = 38 461.53 litros mensuales.

La empresa tiene que producir 38 461.53 litros al mes para que se encuenlre
en punto de equilibrio.

Cuando el costo variable unitario mensual es superior al precio unitario men-
sual del producto en el mercado, Ja empresa se encontrard con problemas de li-
quidez, ya que los ingresos no cubririn los gastos inmediatos a realizar. Recuérdese
que los costos variables son desembolsos o erogaciones que se realizan en forma
inmediala.

7.2. Punto de equilibrio en nimero de animales

Una vez obtenido el nimero de litros mensuales que la empresa necesita pro-
ducir para que se encuentre en punto de equilibrio es factible obtener ¢l punto
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df: equilibrio en mimero de animales; éste se obtiene conociendo el nimero de
Iu.rns que la empresa necesita producir para que se encuentre en punto de equili-
brio y el mimero promedio de titros producidos por vaca (es factible obtener ¢l
punto de equilibrio en otras especies).

Véase cdmo se obticne ¢l punto de equilibrio en nimero de animales.

La produccidn promedio por vaca por mes en hato (P.p.v.h.) fue de 380 li-
tros; asimismo, la empresa produce 38 361.53 litros mensuales, mismos Jue re-
presentan ¢l mimero de unidudes producidas por la empresa en punto de equilibrio.

El siguiente ¢jemplo contribuird a una mejor comprensidn. '

Datos Formula

P.p.v.h. = 380 litros \

X = 38 461.53 litros mensuales ‘
|

Z="7
7-_%
P.p.v.h. E
|
Sustitucidn |
38
7 = 461.53_
380

Z = 101 vacas

La poblacidn de vacus para que la empresa se encuentre en punto de equili-
brio es igual a 101.

Si la empresa tiene una poblacion inferior a 101 vacas, se encontrard en zo-
na de pérdidas, si tiene una poblacidn mayor a 101 animales se encontrard en
zona de ganancias. '

7.3. Punto de equilibrio en ventas 5
|

La férmula mediante la cual se obticne el punito de equilibrio en veatas es
la siguiente.

Costos Njos wiales (C.F.T.)

P.E. cn ventas =
Costo variable unitario

(C.v.u)

Precio de venta unitario (P.U.)

 [—

Con base en los siguicntes dutos hipotéticos se puede obtener el pﬁnlu de
equilibrio en venfas. Los costos fijos totales mensuales fueron del orden de

AL
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$ 3 400 000.00, el costo variable unitario mensual se cotizé en $ 295.00 y el
precio de venta unitario en el mes fue de $ 352.00.

Datos hipotéticos

C.F.T. = $§ 3 400 000.00 Férmula
P.U = $352.00
C.V.U. = § 295.00 C.F.T.
P.E. en ventas = ——M88———
y C.V.u,
P.U.
Sustitucidn
$ 3 400 000.00
P.E. en ventas =
$ 295.00
$ 352.00
L1 P.E. en ventas = $ 3 400 00.00
1 — 0.838068182
$ 3 400 000.00

P.E. en ventas

0.161931818
P.E. en ventas = $ 20 996 491.25

La empresa necesita vender $ 20 996 491,25 para que s¢ encuentre en pun-
to de equilibrio; si vende una cantidad inferior se encontrard en zona de pérdi-
das, ya que los costos totales exceden a los ingresos totales. Si vende por encima
de los $ 20 996 491.25 sc encontrard en zona de ganancias.

Cuando el precio unitario mensual asciende a § 400.00 y permanccen cons-
tantes los costos fijos totales mensuales y ¢l costo variable unitario mensual ¢l
punto de equilibrio se logra con un monto menor de ventas. Véase:

Datos hipotéticos Férmula
C.F.T. = $ 3 400 000.00 CFT.
P.U. = $ 400.00 P.E. en ventas = ——————
C.V.U. = $ 295.00 | EV.U.
P.U.
P.E. en ventas = $ 3400 000.00
| — $ 295.00
$ 400.00

Punto de equilibrio 395
P.E. en ventas = M
I — 0.7375
P.E. en ventas = M
2625

P.E. en ventas = $§ 12 952 380.95

F?omf) se aprecia, el punto de equilibrio se logra vendiendo $ 12 952.380.95,
cantidad inferior a $ 20 996 491.25; esto se debe a que el precio unitario del
producto aumentd.

Es claro que si el costo variable unitario mensual aumenta y permanecen
constantes los costos fijos tolales mensuales y el precio unitario mensual, el pun-

to de equilibrio se logrard con un monto de ventas mayor. El siguiente ejemplo
contribuird a explicar lo mencionado anteriormente.

Datos hipotéticos

Férmula
C.ET. = $ 3400 000.00 :
P.U =% 352.00 : CFET
C.V.U. = § 31000 P.E.en ventas = ———" "~ "
| — _Q.V.U.
P.U.
Sustitucién
P.E. en ventas = ~.——00 000.00
| _ $ 310.00
$ 352.00
$ 3400 000.00
P.E. en ventas =
1 — 880681818

P.E. en ventas = § 28 495 238.05

Para que se encuenire en punto de equilibrio la empresa nece ender al

mes $ 28 495 238.05, cantidad superior a los $ 20 996 491.25. Es obvio que
algunas empresas no logren este punto de eauilibrio, va oue annane estén uili_

e .
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zando al 100% fa capacidud instalada ¢l monto de las ventas mensuales es infe-
rior ¢ los $ 28,495,2138.05.

7.4. Punto de equilibrio graficado

Para poder elaborar la figura que informa dénde se obtiene el punto de equi-
librio es necesario conocer las magnitudes de costos fijos totales, costos varia-
bles totales, costos totales ¢ ingresos totales.

Utilizando los datos de la tabla 1 se grafican Jos costos fijos totales, los cos-
tos variables totales y los costos totales. :

A continuacién se procede a graficar Ja curva de ingresos totales, la cual
es el resultado de multiplicar las unidades producidas por el precio unitario de
la unidud; considérese que éste no varia aun modificando niveles productivos.

Supdngase que el precio unitario es igual a $ 3.20. Los diferentes ingresos
a diversos niveles de produccion se presentan en la tabla de la siguiente pdgina.

Yy
11000{-
C.T.
10000 [~ CV.T.
L]
8000}~ &
Is]
@&
BOOO}- &
Ly
Q Y.T.
16004}- ZONA DE GANANCIAS éz-
£
6000}~
8000k e -— PUNTO DE EQUILIBRIO
i
4000} :
_________________ PUNTO DE EQUILIBAIO
3ooo}- < , |
P | i '
o2
2000|- ok® | |
<
O ! |
,Lo\\ | i
1000 , ! C.ET.
| i
1
] 1 i 1 i 1 L L 1 1 L. X
ol 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800 2000 2200 2400

Cantidades producidas

Figura 3. Curvas de costos fijos totales, costos variables totales, costos totales € ingresos
totales.
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Tabla 4.

. . . 1
Precio unitario Ingresos 1olales

diferentes niveley

Unidades producidas

0 £3.20 0

200 $3.20 640.00

400 $3.20 1280.00

600 $3.20 1920.00 -

800 $3.20 2560.00
1000 $3.20 3200.00
1200 $3.20 3840.00
1400 $3.20 : 4480.00
1600 $3.20 e 5120.00
1800 $3.20 5760.00
2000 $3.20 6400.00
2200 $3.20 T040.00

|
Se nota que ¢l punto de equilibrio se obtiene produciendo 100¢) unidades.

ya que a esle nivel productivo los costos totales ($ 3 200.00) son iguales a los

ingresos totales ($ 3 200.00); a niveles productivos inferiores (200, 400,600 y
BUOO) los costos totales son superiores a los ingresos totales, por lo tanto la em-
presa se encuentra en zona de pérdidas; la empresa se encuentra en zona de ga-
nancias cuando produce 1200 y 1400 unidades. A estos niveles los ingresos lotales
son del orden de $ 3 840.00 y $ 4 480 y los costos totales son iguales a $ 3 600 00
y $ 4 300.00. EI margen neto de utilidades produciendo 1200 unidades es tgual
4 $240.00 y la ganancia neta obtenida por la unpn,su produciendo 14(X) unida-
des es igual a $ 180.00. ‘

Cuando la empresa produce 1600, 1800, 2000 y 2200 unidades se enc uentra
de nueva cuenta en zonas de pérdidas, ya que los costos totales ($ § "’00 00,
$ 6 300.00, $ 7 900.00 y $ L0 700.00) son superiores a los ingresos totales
($ 5 120.00, $ 5 760.00, $ 6400.00y § 7 040.00).

Como se aprecia en la figura 3, existen dos puntos de equilibrio {(producien-
do 1000 unidades y 1500 unidades), es decir, dos punios donde se intersecin
ingresos totales y costus totales. Esto se debe al comportamiento de los costm
variables totales, ya que aumentan significativamente cuando el nivel de fas uni-
dades producidas aumenta. |

Asimismo, es posible considerar dos zonas de pérdidas y una zona de ga-
nancias en la figura 3, :

A continuacidn se presenta Ja tabla S, la cual contiene 4 columnas, unidades
producidas, costos totales, ingresos totates y wiilidades netas.

Esta tabla indica que es totalmente irracional producir a partir de 1600 uni-
dades cn adelante. Conforme el mimero de unidades producidas aumenta los costos
son mayores a los ingresos, de tul maner: gue cuando se producen 2200 upida-
des los gastos superan amplivmente a los ingresos (3 3 660.00). Esto se explica
debido a que la empresa entra a la fase de deseconomias de escala,

e
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Tabla §. Costos totales, ingresos totales y utilidades netas a diferentes niveles de produccién

Unidades Coslos Ingresos Uiilidades
producidas 1otales totales nelas
o 1000 0 - 1009
200 1900 640 - 1200
400 . _ 2400 1280 - 1120
600 ___ 2700 1920 - 780
S 800 3000 2560 ___ .- 440
1000 __ . 3200 3200 0
1200 3600 1840 240
© 1400 4300 4480 180
1600 5200 5120 - B0
1800 ______ 6300 5760 - 540
00_____ 7900 6400 - 1500
: 10700 1040 - 3660

2 2200

8. COSTO DE OPORTUNIDAD

El costo de oportunidad es el ingreso que se deja de percibir al retirar un
insumo limitante de una aliernativa para asignarlo a otra.

A continuacién se presenta ¢l siguiente ejemplo para comprender este prin-
cipio. Cierta actividad requiere $ 6 000.00 por heciérea para realizar el proceso
productivo. Una vez realizado deja un margen bruto por hecidrea de $ 3 000.00;
¢l margen bruto por peso invertido es de $ 0.50.

Si el capital es limitante y no es posible obtener cantidades adicionales de
este recurso o de otras fuentes, el costo de oportunidad del dinero serd de $ 0.50.

Cuando el capital de que se dispone se uliliza para otra actividad alternativa
{(sacrificando a la anterior ya que ¢l recurso capital es limitado) el costo de opor-
tunidad del mismo es de'$ 0.50. Cuando un insumo, por ¢jemplo la mano de
obra, no encuentra trabajo fuera de la empresa agropecuaria, el costo de oportu-
nidad externo para dicho insumo es cero,*

En muchas ocasiones no tener uso alternativo fuera de la empresa no nece-
sariamente quiere decir que se carezca de esa alternativa, Por ¢jemplo, la super-
ficie siempre tiene usos alternativos fucra de la empresa, entre ellos el
arrendamiemo; cuando el empresario agropecuario decide no arrendar sus sue-
10s, €l costo de oportunidad exierno es igual a cero. En cambio, si decide arren-
darla, el costo de oportunidad externo es igual al precio del arrendamiento menos
los gas  “asionados por la accidn de arrendar y los normalmente ocasionados
por pt *hos suelos (impuesto predial, etc.)*

To. +§ insumos o factores lienen un cosie de oportunidad.
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EXAMEN DE AUTOEVALUACION

- Explique qué son recursos fijos.

Dé 1res ejemplos de recursos fijos.

- Explique qué son recursos variables.

Dé tres ejemplos de recursos variables.

Defing qué es un costo fijo y costo variable.

Por qué son inexistentes los costos variables totales cuando el njve) de produc-

¢idn es igual a cero?

iPor qué se afirma que cuando los rendimientos productivos de la empresa son

decrecientes los costos variables toteles aumentan?

8. Grafique en una figura los costos fijos totales, los costos variables totales y los
costos tolales.

9. Expligue qué es un costo fijo promedio y qué sucede con dicho costo cuando el

mimero de unidades producidas se incrementa,

P

~

Unidades producidas Costo Total
0___ 2000
200 2900
- 400 3400
600 3700
800 4000
1000 ; 4200
1200 4600
1400 5300
1600 6200
1800 7300
2000 8900
2200 11700
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10.  El comportamiento de los costos variables promedio estd allamente interrelacio-
nado con economia de escala y deseconomia de escala. Explique esta interrelucion.
11. Explique el comportamientio del costo 1o1al promedio.
12. Defina el concepto de coslo marginal.
13. A partir de los datos de la tabla anterior obtenga el coslo marginal.
14. Defina ¢l concepto de punto de equilibrio.
I5. A partir de la premisa que indica que ¢l punto de equilibrio se togra cuando los
ingresos tolales son iguales a los costos totales, realice paso por paso las etapas
: hasta llegar a la (6rmula mediante la cual se obliene ¢l pumo de equilibrio en uni-
dudes producidas.
16. ;Cuil es la formula mediante la cual se obtiene ¢l punto de equilibrio en ventas?
© 17, Con los siguientes datos obienga el pumio de equilibrio en unidades producidas,
en animales y en ventas.
Datos '
Costos fijos wtales = $ 2 560 870.25
Y Costo variable unitario = § 255.00
Precio unitario = $ 390.00
Produccidén promedio diaria por vaca = 12 litros.
18. Con los siguientes datos grafique costos fijos otales, costos variables tlotales, coslos
totudes ¢ ingresos totales y determine ¢l punto o los puntos de equilibrio.
Unidades Coslo Coslo Costo
producidas fijo variable 1otal
total o1al
0 1000 0 1000
200 1000 900 1900
400 1000 1400 2400
600 1000 1700 - 2700
800 1000 2000 3000
1000 1000 2200 3200
1200 __ 1000 2600 3600
1400 1000 3300 4300
1600 1000 4200 5200
1800 1000 5300 6300
2000 1000 6900 ~ 7900
2200 1000 9700 10700

= LI precio unitario del producto es igual a S 4.00

19. Defina el concepto de costo de oporunidad.
200 Cuiles insumos o faclores tienen costo de oportunidud?

IX.

Contabilidad
de costos

en la empresa
agropecuaria

M.V.Z. Ernesto Bichtold Gé

mez

|
|
|
i
|
|
|
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" \
_ _(2.80) (100 000) - $280 000.00 - 15219

(2.30) ( 80 000) '$184 000.00

"

|

Esto es, ¢l valor de Ja produccion de leche en el ano o periodo dado fue 52 1 %
mayor que el periodo base.' '

16.4. Problemas en el cdlculo de mimeros indices

En la prictica no hay tanto interés en la comparacién de precios, cantidades
o valores de bienes aislados como en la comparacién de grupos que abarquen
varios bienes. Por ejemplo, para calcular el indice del costo de vida no se desea
comparar precios de leche en un periodo con respecto a otro sino también com-
puarar los precios de huevos, tortillas, carne, vegetales, renta, ropa, ¢etc., para
obtener una visidn global. Desde luego, se podria obtener una lista con los indi-
ces de todos estos bienes. Esto no seria satisfactorio, lo que se busca ¢s un ntimero
indice que pueda comparar precios en los dos periodos en forma global.

El cdlculo de un nimero indice para un grupo de biencs abarca probtemas
por resolver. Por ejemplo, en el cdlculo de un indice para el costo de ta vida
s¢ tiene que decidir qué bienes se deben incluir, as{ como sopesar su importancia
relativa. Se deben reunir datos relativos a precios y cantidades de dichos bienvs.
Sin embargo, se afrontan ciertos problemas como la existencia de calidades dis-
tintas en un mismo tipo de bien, o ¢l hecho de que ciertos bienes estin disponibles
hoy pero no lo estaban durante el periodo base. Finalmente, se tiene gue decidir
como poner toda esa informacion junta y llegar a un ndmiero indice que tenga
un significado prictico. A continuacién sc examinan algunos métodos que co-
munmente se utilizan en la prictica. :

16.5. Método de agregacién simple

. En este mélodo para calcular un indice de precio se expresa el total del pre-
cio de los bienes considerados ¢n un periodo dado como un porcentaje del total
de los precios de los bienes cn cl afio base. Esto es:

P,
LP,

LP, = suma de los precios de los bienes en el periodo base.
LP, = suma de los precios de los bienes en el periodo dado.

Aunque cste método tiene la ventaja de que se aplica ficilmente, presenta
dos grandes desventajas:

1. No considera fa importancia relativa de los distintos bienes. La nusma
importancia le seria acreditada a ta leche y a la crema de rasurar, por
ejemplo, al calcular el indice.

.oy
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2. Las unidades en que estuvieran expresados los precios, como pesos por
litro, pesos por kilo, elc., afectarian al valor del mimero fndice. !

16.6. Método del promedio simple de precios relativos

En este método existen distintas posibilidades dependiendo del procedimiento
que se utilice para promediar los precios relativos, como el promedio aritmético,
geométrico, armdnico, mediana, etc. Utilizando el promedio aritmético, por

ejemplo:
Promedio simple de LP /P

precios relativos = N

EP, /P, = suma de los precios relativos de todos los bienes.
N = nimero de precios relativos utilizados. '

16.7. indice de precios de Paasche

Para llegar a este indice se procede de la siguiente manera: se calcula el va-
lor de la canasta de productos que consume determinado estrato social en el aio

o periodo dado (e} simbolo de este periodo serd n).'

Productos Cantidudes Precios  Productos que componen la
canusia bdsica para deter-
minado estrato social

Maiz | "M P gl x pi()

Frijol 2~ 4@ P 4@ %X p'D)

Sorgo 3 q"(3) P33 9" x p"(M

" Leche j "M P 4D xp'D

= lg"y, % P"m] + lqn[z) X P"m] + l‘t"m X P"(lll~ .ot lq"u‘l x P"U,l

J

= L qg"; X p" iy = Costo de la canasta i

i=1
i=1
= CK" (i)

Costo de la canasta en el afio ¢ = CK, a precio del afio n,

Ejemplo:

Deflacidn de los salarios
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sfmbl:‘;lir)adcalculur c!.cosm de la canasta bésica (CK) del ajio 0 periodo base (el
s 0 de este periodo seri (0), se procede de la siguiente manera:

Producio Cantidades Precios CK
Maf : "
afz(1) g (1) 2 (1) CXUEFX)
Frijol{2) 4’ P q°(2) x P2
Sorgo(d) PaE)) PXEN ¢’ (3 x p'3) o
Leche(j ° X
che(j) q°G) Pt W x p'Gy
n=-Kcﬂ=dclaﬁ0n . f=j
n = a precio del afio n i=y

o = KC o = ano o
o = precio del afio o

KC:]' 2qn % pn )
ker T Lq” X p* = Indice de valo.—_

S. I - . . ’
o |' a sumatoria de q" X p" se divide entre el indice de precios se obtiepe
sumatoria de las cantidades del afio n pero a precios del aio base
qul x pl'l
P

-_-L‘q"xpo

Si se despeja el indice de i
. precios se logra la £6 : i
se obtiene ¢l ndice de precios de Paasche.g rl por medic de la cual

p= Lap
Lq"pe

.o .
g qu pa = Suma de la produccisn del afo n a precios del ajio »
9" P" = Suma de Ia produccién del afio n' a precios del afo o.

;
Existen en la canasta basica 4 %
. ) articulos A, B, Cy D sioui
tios y cantidades (ver cuadro de la pigina siguientg) con los siguientes pre-
Calcular indice de precios d 195
( e Paasche con base, ;
de precios de Paasche se uliliza lx férmula: 1939, Para c.

.rel indice
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- L‘q"xp“zzuxIO+IOx4+30xI-+20x30
Articulos . 200 + 40 "+ 30 4+ 600 = 870
4 4 ¢ P
o P 0 P Q P 0 P 0 Para el aio de 1963
_— . 30 10
1959 10 12 4 ] ! 10 3 Lg" X p" =30 X 30 + 15 x 6 + SO X 2 + 20 x 60
1960 12 - 12 4 15 i 15 30 15 900 + 9% + 100 + | 200 =229
" o 20 Eq".xp"=30x|0+15x4+50x|+20x30
961 15 20 5 i0 2 30 + 60 + 50 + 600 =010
10 2 3o 50 20 . :
1962 20 20 3 - Los indices de Paasche se obtienen dividiendo cada unc de los valores calcu-
1963 30 30 6 15 2 50 60 20 lackns @ x p™ entre los respectivos valores obtenidos de q" x p“. Eé‘los son:
! 490 ;
| Para 1959 —— = | x.100 = |00 ;
Eq" X Pu ' 490 |
P T ! 669 |
a xr Para 1960 — = 1.037 x 100 = 103.72 |
645
Sustituyendo:
. Para 1961 % = |66 x 100 = 16].62
Para ¢! aiio de 1959 : :
1510
; Para 1962 — = 1.736 x = 173,
Bg" X p" =12 x 10 + 15 X4 + 10 x 1+ 10 x 30 i 2370 0 100 = 1736
120 + 6 + 10 + 300 =490 poon
Yg" X p" =12 x 10+ 15 x4 + 10 x 1 +.10 x 30 - Para 1963 —— = 2.267 x 100 = 226.7
120 + 60 + 10 4+ 300 =490 1010
. ' Esto indica que la canasta de productos bdsicos en ¢l afio de 1963 se ha in-
e P 9
Para el afio de 1960 ' crementado en un 126% con relacién a 1959, ’
Lg" X p" = 12 X 12+ 15 X4+ 15%x 1 + 15 x 30 | . I
144 + 60 4+ 15+ 450 =669 | 17. DEFLACION DEL SALARIO |
E" X p" =12 X 10 + 15 X 4 + 15 x | + 15 X 30 1 : ’ '
- 120 + 60 + 15 + 450 = 645 1

|
Aunque ¢l salario de los individuos ledricamente aumente a través de log,

. : afos, su ingreso real en realidad puede estar disminuyendo debido a los incre-
- . . I
- Para el aio de 1961 : mentos en el costo de la vida, y por lo 1anto la capacidad de compra decrece.

Las alieraciones en los sistemas y niveles de precios que se presentan dentro
Lg" xp" =20 15 + 10 x5+ 20 x2+ 20| ;0050____ 1 390 de la actividad econdmica originan dificultades en la comparacién de valores mo-
00 + 50+ 40+ 20 x 30 _ netarios que corresponden a périodos distanciados. Para poder llegar a' conclu-
Eg" x p" =20 x 10 + 10 X 4 + 20 x | + > = 860 siones vilidas acerca del comportamiento de una variable que representa valor
200 + 40 + 20 + 600 = €s necesario expresar los monios monetarios en unidades homogéneas: es:ta trans-
formacidn recibe el nombre de deflacién ¥ con ella se pretende eliminar, ‘'exclusi-

Para ¢l afio de 1962 vamente, el efecto de la alteracion en los precios, .‘
' Para deflactar e« necesario dividir ¢! valor tomado en cada periodo de la sec-

Eg"xp" =20 x20 + 10 x5 + 30 x2+ 20 x 50 ;

P SO+ 60 + 1000 = 1510 : rie por su respective nimero fndice,
+ H
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Ejemplo:

ario diario promedio de los obreros de los

afios de 1947 a 1952, También se muesira
mo el aiho

La siguicnte tabla muestra el sal

Ferrocarnles en México durante los ‘ ;
el indice del costo de la vida para esos anos, considerando a 1947 co ’ ;
base. Se trata de determinar los salarios reales de los obreros ferrocarrileras du

ranie los afios 1947 - 1952.

1947 1948 1949 1950 1951 1952

Aiv
$17.50 $18.40 $18.90 $19.40 $19.70 $21.30

Salario promedio
($/dia)
" indice del costo 100.00 1023 103.) 103.4 1032 1047
de la vida (se
obtiene utilizando -
indice de Paasche)

Dividiendo el salario promedio en cada uno de los aftos por Su respectivo

indice de costo de vida se obtiene el salario promedio en cada afo. )
Recuérdese que ¢! indice del costo de la vida esté representado en %. Asi, por

ejemplo 104.7 en realidad es 1.047 y 130.2 es 1.302.

Aio 1947 1948 1949 1950 1951 1952

Salario promedio $17.50 §i7.99 $18.33 31876  $i19.09 $20.34

real ($/dia)
19.70
$ 1840 | —— = $19.08Y
Asf para ... 1948 o3 = $ 17.986 para. . .195 o2
0
$ 18.90 952 2130 $20.34
. 9 22 =91833 para ..l
para ... 194 1.031 1.047
$ 19.40
1950 —— =5%18.76
para ... | 1.034

lario promedio real de los obre-

i | indice del costo de vida, el sa
Considerando ¢! indice o . v

ros de los Ferrocarriles fue durante el afio de 1

el primer trimestre del aio de
periodo de cualquier ano ante-

.18. mycum Y SALARIOS REALES

El \stente praceso inflacionario durante
1980 mostré un aceleramiento respecto a igual

“Honorarios profesionales del médico veterinario rootecnista s55

rior. Enero a marzo de 1980 ha sido el trimestre en que inds se han incrementado
los precios.

Variacion trimestral en ef fndice de precios al consumidor (porcentajes) N
1977 1978 1979 1980
Trimestre | 7.4 4.6 6.4 9.4
Trimestre 11 3.6 35 33
Trimestre 11 il 39 4.1
Trimestre 1V 33 32 4.9

Este proceso ha repercutido en el poder de compra de los trabajadores, cu-
yas percepciones se han elevado anualmente a un ritmo inferior al crecimiento
de los precios, lo que se ha traducido en un decremento de los salarios reales.
Si se toma como base para ejemplificar lo enunciado arriba a octubre de 1976, !as
remuncraciones de los salarios en términos reales han decrecido hasta la fecha
en més de 12%.

1977 1978 1979 1980
Trimestre | 95.7 92 8 91.7 87.5
Trimestre 11 92.4 89.0 B8.8
Trimestre 111 87.9 86.2 B5.3
Trimestre [V 85.1 83.6 81.4

19. HONORARIOS PROFESIONALES DEL MEDICO
VETERINARIO ZOOTECNISTA®

La prestacidn, en cuanto a honorarios se refiere, estd sujeta a los mismos
factores de la venta de un articulo; es decir, en €l monto comercial de contraia-
cién influye la ley de la oferta y la demanda, ¢l conocimiento del mercado en
oferta y en demanda, la calidad del producto o servicio ofrecido y una cantidad
considerable de anexos que, si bien en los artfculos pueden ser el empague, la
presentacion, el color, etc., en el servicio pueden ser la presentacién del profe-
sional, ¢l trate, la limpieza, etc.

Entre los elementos que forman lu demanda debemos considerar el estrato
que se desea atender de acuerdo con su poder adquisitivo. Existen personas que
siempre desean lo mejor sin importar su precio, hay quienes casi invariablemen-
te desean ¢l servicio de precio medio, y por \ltimo un grupo de personas que

*+ Elaborado por Ernesto Bichiold Gomez y Alfredo Aguilas Valdds,
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no pueden aspirar mds que a lo nxis barato, por lo que, al necesitar el servicio,
fo solicitan a quienes ofrecen ¢l menor precio.

Los trabajudores pueden ser de cardcter médico, sanitario o zootécnico,
cn laboratorios de andlisis, de tipo econdinico administrativo, ete. También pueden
desarrollarse en explotaciones con vacas lecheras, ranchos ganaderos producto-
res de carne de res, granjas avicolas, explotaciones porcinas, postas equinas, de
ganado lanar, caprino, explotaciones de acuvacultura, ete. Los M. V. Z. pueden
cmplearse por contrato, como asesores, con trabajos esporidicos, periddicos o
bicn a través de convenios para cobrar un porcentaje de utilidades o con una re-
gulia mensual por sus servicios. ‘ '

Otra clasificacién podria efectuarse en funcién al tipo de empresas en que
lubora el M. V. Z., tales como las dependencias oficiales, compafiias privadas,
ranchos particulares o bien clinicas o negocios del propio M. V. Z.

En cada caso particular, de las circunslancias del M. V. Z., de la institucién
pura la que se trubaje y del servicio a realizar dependerd ¢l monto de los honorarios.

Analizando este dltimo concepto debemos tener en cuenta la capacidad del
M. V. Z. para proporcionar un servicio adecuado. Esto depende de su prepara-
cidn universitaria, experiencia, sentido de responsabilidad, instrumentos o equipos
con los que disponga y del cuidado que ponga al realizar el trabajo.

Es necesatio aceptar que el médico veterinario desempenard servicios gene-
ralmente relacionados con los aspectos clinicos pecuarios, sin embargo, debe te-
nerse en cuenta que ¢l grado de satisfaccion de esos servicics es medido por los
ducdos de los animales o propictarios de las empresas en las que se trabaja, es
decir, el M. V. Z. no solamente debe tener las cualidades scialadas, sino ade-
mds vestirse adecuadamente, actuar con propicdad, ser pulcro en su aseo perso-
nal y tener el tacto suficicnte para atender a sus clientes. Para ello debe ofrecer un
buen ambiente fisico del local en donde los atienda acondiciondndolo apropiada-
mente. De esta forma no solamente actuard con eficacia sino también demostrard
que ticne cuidado para evitar problemas a futuro, esto cs, desinfectindose, la-
vdndose, utilizando batas, guantes y botas o el equipo necesario para cada caso.

En muchos casos los propictarios de una empresa juzgan la capacidad y
consecuentemente el éxito de un M. V. Z, por el carro que posee, su forma de
vestir, el lenguaje que usa, equipo que lleva consigo, su puntualidad, el tiempo
que utilizard en realizar cada labor y una vez terminada, las condiciones en que
dejan a los animales y el lugar en donde desarrolid el trabajo. Es claro que esto
no es uniforme en todos los casos, pues en los trabajos de laboratorio o de ofici-
na estas condiciones son muy diferentes a las que se pueden exigir para el trabajo
en establos, granjas avicolas, rastros, etc. Inclusive ¢l aspecto persounal puede
ser decisivo puara contratar a un M. V. Z. Por cjemplo, los estableros producto-
res de leche tienen la idea de que el médico veterinario debe ser rudo, fuerte y
que sepa ganarsce el respeto y la confianza de los ordefiadores y personal que la-
boran en los establos. Asf pues, un hombre rudo, fuerte y, digdmoslo asf, de
rostro tosco y gesto duro serfa ¢l mejor aceptado. En otros casos, por ¢jemplo
el del M. V. Z. que trabaje en una clinica de pequéias especies situado en un
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1. DEFINICION

Los ciclos econémicos se pueden definir como *‘aguellas fluctuaciones que
s¢ presentan en la actividad cconémica total (fluctuaciones en Ja ocupacidn, la
produccidn y los precios) de las naciones que ticnen organizado su trabajo prin-
cipalmente en forma de empresas lucrativas™ . Un ciclo consiste en expansiones
que ocurren al mismo tiempo en varias actividades econdmicas, seguidas por re-
cesos generales, contracciones y recuperaciones que se convierten en la fase de
expansién del siguiente ciclo.

La duracién de los ciclos econdmicos varfan de mds de un afo & diez o
doce.? ‘ .

Para que haya un ciclo econémico genuino deben existir una depresion acu-
mulativa y una alza acumulativa.®’

2. FASES DEL CICLO ECONOMICO

Segin Schumpeter la actividad econdémica se mueve en forma ondulatoria
alrededor de una linea normal o linea de equilibrio. Sus movimientos son m4s
bien hacia arriba o hacia abajo de esta linea. El espacio que queda arriba de la
linea de equilibrio se Ilama *‘drea sobre 1o normal™’ y el espacio que queda abajo
s¢ llama ‘‘drea abajo de lo normal’’.

Obsérvese la siguiente figura

Linea de
equilibrio

a' ad\ &° .

Flgura 1. Fases del cicle



612 Los ciclos econdmicos

A, B, Cindican los puntos de inflexion donde se encuentran las dreas de pro-
ximidad de equilibno.

El ciclo ccondmico consta de cuatro
cuperacién; aunyuc algunos autores les dun ot

fases: expansién, recesion, contraccion

y re ros nombres su secuencia no

cambia.

LLa primera etapa, expansi
prosperidad o dilatacidn; para ]
cidn; la tercera fase, depresid
la cuarta etapa se denomina recuperacion.

én o fase ascendente, se cONOCe también como auge,
a segunda, recesion, existe |a designacion de contrac-
n, se conoce también como crisis, hundimiento, y

3. CARACTERISTICAS DEL CICLO ECONOMICO

Las caracteristicas bisicas del ciclo econdmico son:

a) Recurrencia: de 3'a 7 afios.
b) Tiempo: las fluctuacioncs de las series econdmicas tienden a coincidir.

¢) Amplitud o profundidad: mide cl grado de intensidad © profundidad.
d) Forma: se refiere a la representacion grifica de las fases del ciclo eco-

ndmico.

Recurrencia: los ciclos econémicos son movimientos recurrentes con ritmo
libre. Esto es, son fluctuaciones que s¢ repiten en el liempo, pero cuya longiud
es dificil de determinar con exactitud. Presentan en realidad una secuencia irre-
gular.

Tiempo: una de las caracleristicas mds impor
la concordancia en ¢l tiempo de las fases d¢ expan

serios econdmicas.
Amplitud o profundidad: la amplitud de diversas series que determina la pro-

fundidad o la magnitud varia considerablemente.

* Forma: los ciclos adoptan una forma irregular por 1a influencia de factores
accidentales y de otras fluctuaciones que se realizan simultdneamente en la
2

ntes del ciclo econdémico cs
si6n y contraccién de muchas

economia.

4. DURACION DEL CICLO ECONOMICO
El ciclo econdmico se clasifica:

s pequefios o de Kitchin.

os grandes, comerciales © de Juglar.
Ciclos de construccién o de Kuznets.
e Taraac o ciclos de Kondratielf.

Duracidn del ciclo econdmico : 613
4.1. Ciclos pequeiios o de Kitchin

. Deben su'nmnbrc a Joseph Kitchin, quien después de analizar las compensa-
ciones bacarias, las tasas de interds v tos precios al mayoreo en In ’Iullt: :

F U.de IB‘{U_ i 1922 encontrdd fluctuaciones ciclicas con un promnedio sc 4L0 ll“’u.v
ses de duracion y ciclos mayores que se forman de ta suma de 2 6 3 ciclos pe u -
fos. Generulimente fos ciclos cortos ocurren como breves inlcrr;.l i P (;l c'
fase de prosperidad del ciclo grande. peiones de

4.2. Ciclos grandes, comerciales o de Juglar

De ; i is
e ben su nombre a un economista trancés llamado Clemen Juglar en reco
. lle . q ) o . \‘4 ’ 3 )
pocin .-mo # su trabajo al -M_l'\:l]dl’ por primera vez la naturaleza ciclica de las
aciones en los negocios. La duracion de estos ciclos es de 7 a 1] afos

4.3. Ciclos de construccion

s prls.len en cambios ciclicos de la inversién en construcciones residencia-
dt; irve llllgmaz. Tienen una Juracidn doble con respecto al ciclo grande, ¢s decir

a I8 aos. Hunsen sedala algunos factores que influyen en tos ciclo d:
la construccion: T

a) Fluctuaciones en el costo de construceién.

b) Cambios en el ingreso nacional.

<) Cambi.os en la velocidad de crecimiento poblacional
) Optimismo general acerca del futuro lejuno. .

4.4, Ondas largas

Existe otro tipo de fluctuaciones, que Kondratieff dio a conocer en 1922
con. ?na dluracuﬁn entre 48 y 60 afios y se conocen con el nombre de ¢ :
gas'" o ciclos de Kondratieff. © Tondastar

Kondratieff examind numerosas series que se extendian a largos periodos
desde ITBQ hasta 1920, y en diversos paises como Inglaterry, E.U 5 Fr:;r'l' ?-‘b'
lqs tres paises examind los precios de las mercancias. En l’ngl‘au;.rra la 'l; o
cién de carbdn,.hierro en lingoles y las exportaciones, y en Francia el ‘g" mo
dt_: carbén y las importaciones y exportaciones. En el periodo examin dL de 140
afios encontré tres ondas largas. ado de 140

Las ondas largas se deben:

a) : las 1povac10nes, explotaciones de nuevos recursos, colonizacién, mo-
, ificaciones a la técnica (Spiethoff, Wicksell, Schumpet .

) A las guerras y revoluciones (Wantrop).?
c . .

) A las fluctuaciones de la produccion de oro y movimiento de precios ‘
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5. LA MEDICION DEL CICLO E INDICADORES ECONOMICOS

Pura comprender el ciclo primero se deben separar los datos estadisticos, los
datos ajenos al problema y los factores perturbadores coma las variaciones esta-
cionales y algunas llamadas tendencias a largo plazo. Por gjemplo, las ventas son
muyores en época navidena y contrasta con su disminucion en enero, Los esta-
distas intentan la total separacién de toda influencia estacional estudiando antes
cuidadosumente las evaluaciones anuales anteriores. Después de realizar esta
operacion ¢l estadista dispondri de una serie cronulégica de ventas mensuales
al poriienor gue han sido corregidas estacionalmente. Esto muestra lo que se
esperaba, 0 sca que las transacciones mantendrdn un curso descendente durante
todos los meses del afio, ya que el aumento de diciembre fue menor que el aumento
normal ocasionado por la estacion.

£n ¢l caso de las tendencias a largo plazo un problema semejante se presenta
4l examinar las fluctuaciones de una serie cronoldgica tan rapidamente crecienic
comuo ¢l consumo de energia eléctrica o la renta personal. Si se suaviza la curva
para oblener una linca de tendencia, grificamente 0 mediante un proceso estadis-
tico a través de los componentes fuertemente crecientes de P.N.B., sc descubre
¢l ciclo econémico en las desviaciones de los datos por encima y por debajo de
fa linca de tendencia, y marcdndola en un diagrama aparte se obtiene una clara
representacion del ciclo econémico.®

En otras palabras, la medicion del ciclo significa aislar el fenémeno de la
fluctuacion estacional y de la tendencia. B residuo que se obtiene representa el
ciclo econémico. Aunque es posible eliminar por los procedimientos estadisticos
conocidos aquellas dos fluctuaciones, se admite que ¢l ciclo econdmico conserva
influencias irregulares derivadas de los cambios accidentales. No es posible eli-
minar estos ltimos y son los que dan su caracleristica propia a cada ciclo eco-
ndomico.

EI punto de partida para la medicidn del ciclo econémico es la serie estadis-
tica © serie cronolégica. Una serie estadistica capta el curso gue se observa en
algin sector especifico de 1a actividad econdmica o bien en el conjunto de la eco-
nomda. Pucde expresarse en mimeros absolutos o relativos. Estas series pucden
representar la produccién de la industria siderirgica, la produccion textil, el vo-

lumen de ocupacion, el ingreso nacional o cualquier otro aspecto de la economii
de un pais. Sin embargo, existen otros indices que son dtiles en la medicion del
ciclo.«Partiendo de las series cronoldgicas se pueden elaborar indices simples o
compuestos: los simples son porcientos sobre una base dada y se refieren a una
actividad de 1a economia en particular, los compuestos se oblienen promediando
dos o mds indices simples. Asi también, para hacerlos mis representativos, s¢
pueden elaborar los indices ponderados en los gue se toma en cuenta la diferente
importancia de las actividades productivas que integran ¢l indice.

También debe eliminarse la influencia de los precios sobre los indices. Para
ello se recurre al procedimiento de deflacién. Deflacionar un indice significa ajus-
tarfo a su valor real tomando como indice de precios de un ano dado. Es conve-
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nicnte seialar que es muy il deflacionar un indice cuando se trata de apreciar
la verdadera magnitud de una depresidn o una prosperidad.

Existen dos fuentes principales de informacidn sobre los ciclos econémicos:
los anales y las estadisticas. Los anales son registros cualitativos que prescatan
el estado general de los negocios de acuerdo con informaciones de loslempresa-
rios, financieros o expertos que describen los buenos o malos tiempos desde el
punto de vista ceondmico. Se caracterizan porque sdlo se refieren a humentos
y disminuciones de la actividad econdmica, no se eliminan de los dutos ciertas
perturbaciones como las fluctuaciones estacionales y de tendencia y estan influi-
dos por la apreciacion personal del autor. Los anales se usaron en luéar de las
estadisticas en periodos remotos, cuando todavia éstas no existfan. Nos informan
sobre los origenes del ciclo econdmico. Existen anales en Inglaterra )Ir Estudos
Unidos desde 1790; en Francia desde 1840; en Alemania desde 1853. En Mdéxi-
co, aunque s¢ encuentran referencias sobre la situacidn general de ios nego-
cios desde fines del siglo XIX, el andlisis sistemitico se inicia desde 1900 con
los informes de la Compaifa Fundidora de Fierro y Acero de Munlerréy. S.A;
en 1925 con la revista Examen de la Situacion Econémica de Mévico del Banco
Nuctonal de México, S.A ., los informes anuales de Nacional Finunciclru. S.A.,
y del Banco de México, S_A.. lus informes anuales de convenciones hémcurius,
los informes presidenciales y las memorias de fa Secretaria de Haciehda.

Las estadisticas son registros cuantitativos que nos informan sobre' la situa-
cidn de los negocios de acuerdo con ciertos indices estadisticos.

Después de 1870 es posible encontrar en algunos paises estadisticas para li
medicidn del ciclo, Inicialmente se procedid a medir ciertos procesos muy im-
portantes en el sistema econémico que son representativos de los Camblios en la
actividad, tales como:

La produccién de hierro y acero. Es registrada desde 1903 en E.U. Estos
fndices reflejan los cambios cn la demanda de edificios, ferrocarriles,|equipo,
y ¢n general toda clase de bienes de capital. En México hay registros desde prin-
cipios de siglo. Por su importancia Jos cambios en la produccion del hierro y
el acero reflejan bicn los cambios en la actividad econdmica del pal’s.‘I

Las compensaciones bancarias reflejan la sitvacidn de los negocios fal pasar
los pagos en cheques por la cdmara central de compensacién. Estos indices de-
ben ser deflacionudos para que sean representativos. 1-

Los transportes ferroviarios son considerados siempre como represeptativos
del volumen de negocios de un pais. Sin embargo, la competencia dé trans-
porte por otros medios ha hecho que los ferrocarriles no sean ahora tan réprcscn-
tativos, * ;

La produccién de energia eléctrica, asi como la del hierro y ace:ro. son
caracterfsticas importantes en las sociedades modernas. No obstante, cdmo re-
presentativa de la actividad econémica general ticne la limitacién de que sélo
revela los cambios en las industrias mecanizadas. i

A continuacién se mencionan algunos indicadores econdmicos en México
(claborados por el Banco de México, S.A.). |

L. I
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e El cilculo del producto nacional bruto y del ingreso nacional,
o [l indice de volumen de la produccion industrial.
o £} cilculo de la balanza de pagos con sus principales renglones.
o [pversiones extranjeras en México.
e Financiamiento wtal concedido por ¢ sistema bancario.
e Recursos de las instituciones de crédito privadas.
¢ Mudio circulante,
s Activos liguidos de empresas y particulares.
e Circulacivon y tenencia de valores de renta fija.
e Ingresos y cgresus del gobierno federal, del D.F., cstadus, territorios y

unicipios,
Algunos indices claborados por Naciona! Financicra, S.A.

Estructura vcupacional de México,

Inversion fija nacional, inversion privada fija.
Deuda exterior,

Presupuesto nacional de México.

Tendencia del nivel de vida.

indive de actividad financicra y de liquidez.
indice de cotizaciones bursdtiles.

indice del volumen de la produccién industrial.
indice del volumen de fa produccidn agricola.
indice de la produccién minerometaldrgica.
indice dul volumen de la produccién petrolera.
Industria textil del algodon, produccién y consumo de cerveza, azidcar y
las principales industrias de Méxica.*

6. ‘CAUSAS QUE ORIGINAN LOS CICLOS ECONOMICOS

El examen del desarrollo del ciclo econdmico revela los procesos que se cou-
sideran en ¢l alza y baju de la actividad, que constituyen los ciclos. Se originan
fuerZas que dificultan ta accién de los negocios, reacciones de los mismos nego-
cios condicivnados por el armazon de las instituciones econdmicas, variaciones
en la confianza, aumento y disminucién del dinero en uso, alza y baja correlativa
de! nivel de precios, cambios en la distribucidn dcl ingreso entre las clases eco-
némicas, las cuales provocan que bajo ¢l impacto de la prosperidad y la depre-
sidn la gente gaste o invierta su ingreso; toda esta multitud de factores actia par
Jeterminar el comportamiento del ciclo econdmico.

Cir U

i. .sas reales.
2. Causas psicoldgicas.
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3. Cuausus monetarius.

4. Causas asociadas a variaciones en el ahorro, el gusto y la inversidn.

6.1. Las causas reales

Son cambios en las condiciones econdmicas reales, como nuevos nétodos
de ;:_nuduccidn ¢ un cambio ¢n la necesidud de bienes de consumo .Rohcrﬂ m
clasilica las cavsay reales de cambios como sigue: aj cambios en los -cwalm l:l
les. como por ejemplo los cambios ieenoldgicos, b) cambios ¢n 1a dcm;u.ula. rc':'
cnmu.cl gran aumento en L depnanda que deriva de planes de produceion v.c.')‘
cambios en los precios de demanda real, como los cm;mins en la cantidad dL- bic-
nes que un grupo dado estaria dispuesto a ofrecer por 1os bienes de otro grupo
por ejemplo, fos que se debicrin i cambios importantes en producyicn :ngriculu?

6.2. Las causas psicolégicas -

Surgen .de cambios en la actividad mental de los hombres hacia las condicio-
nes ccondmicas reales.

6.3. Las causas monetarias

Se originan en las variaciones de la oferta total de dinero. Pueden actuar
por medio de cambios de la demanda efectiva, por medio Je la tasa
0 por sus cfectos en la produccién de bienes de capital.

de interés
6.4. Cuusas asociadas a variaciones en el pasto, ahorro ¢ inversién
Se pueden incluir dentro de las teorias endégenas del ciclo econdmico,

7. CLASIFICACION DE LAS TEORIAS

Bliau clasifica las teorias segin el proceso que genera el ciclo econdmico
es decir, las causas generadoris: '

[. Teorias exégenas
I. El tempo, las manchas solares, teoria de las cosechas

2. Las innovaciones, teoria de Schumpeter
3. Causas aisladas, la guerra, la poblacién, los inventos

II. Teorias enddgenas

1. Teorias psicolégicas
2. Teorias monetaras

ey .
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3. Teorias de sobreinversion monetaria
4. Teorfas de sobreinversidn no monetaria
5. Teorias de subconsumo
.
Como teorias que participan de las caracteristicas de otras teorfas y no pue-
den clasificarse en un solo grupo s¢ pueden mencionar: la teoria keynesiana, los
aceleracionistas y la interaccion del muhtiplicador-scelerador.*

8. DESCRIPCION DE LOS DISTINTOS CICLOS
ANALIZADOS POR SUS CAUSAS

8.1. La agricultura y el ciclo econémico

La agriculra se considera como fuerza causal de la variacién ciclica de la
actividad en los negocios debido a la naturaleza de los cambios agricolus y al
comportamicnto de los agricultores. La produccién de las cosechas principales
sigue un lineamiento impuesto en gran parte por las variaciones en el tiempo y
las condiciones climatoldgicas, que son causas distintas a la voluntad humana.
Asimismo, por ruzones econdmicas y fisicas los ajustes a la agricultura a cam-
bios en la demanda de la produccién agricola no son ficiles; pueden demorar
tanto que es posible no contarles como un factor importante en la situacién para
periodos an cortos como el ciclo econdmico. Por estas razones las variaciones
en la produccién agricola son causas efectivas y no consecuentes de los cambios
concurrentes en la produccién industrial. No sdlo causas reales, sino causas in-
dependientes en la actividad econdmica,

Los cambios en la produccién agricola afeclan a los negocios de dos mane-
ras distintas. Una es a través de cambios en el volumen de las cosechas. El efecto
mis claro sobre la actividad ccondmiica total proviene de los volimenes més gran-

des de praductos que pueden cosecharse, ransportarse, venderse y-transformar-

se, El aumento de productos agricolas causard una baja de sus precios cuya
amplitud depende de la elasticidad de 1a demanda de estos bienes, favoreciendo
a todhs los negocios que usan malterias primas agricolas debido a que aumenta
¢l margen entre sus precios y los costos, ademds de reducir el costo de la vida

y mejorar el nivel de salurios nominales de los trabajadores por la baja en los

precios de los productos alimenticios.

El otro s por medio de los cambios en el valor de las cosechas, que produ-
cen cambios en el poder adquisitivo relativo de 1a poblacién agricola y no agrico-
la y por lo tanto originan distintas repercusiones en los negocios. En el caso de
una cosecha abundante se puede esperar que la cantidad tolal gastada por la de-
manda en productos agricolas sea menor. De ésta, una proporcién mayor ird a
las agencias de transporic v distribucidn dejando una cantidad pequeda a los pro-
ductores. Es bien sabido que los intermediarios: mayoristas, almacenistas, etc., no
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s6lo aumentan ¢l volumen de su rotacién con las buenas cosechas, siro que, de-
bido a los costos relativamente inflexibles, obtienen un mayor margen de ganan-
cias por unidad manejada. Asi, los productores tendrdn menos para gastar, los
ferrocarriles y organizaciones distribuidoras tendrdn mds y el consumidor gene-
ral estard en condicién de gastar ¢l poder adquisitivo que no gasta en productos
agricolas en los industriales. Asi, Ja capacidad adquisitiva expresada en dinero
es redistribuida de diversas maneras beneficiando mds industrias a expensas de
otras. Las industrias que proveen a los agricultores se abatirdn y las que’proveen
a otros sectores disfrutardn de auge. Por otra parte, con cosechas abundantes
y demanda mundial las exportaciones tienden a aumentar y las amplia:; areus a
donde éstas se envian tienden a limitar 1a reduccién de los precios consecuéentes a la
mayor oferta, de tal manera que los ingresos nominales de los exportadores aumen-
tan en total. Las pérdidas correspondientes de capacidad adquisitiva récaen no
sobre otros miembros del pais, sino sobre fa produccién industrial o ugré’cola del
pais importador. Ademds, este.aumento en los ingresos nominales toinard en’
¢l campao internacional Ja forma de oro. Este oro nuevo aumenta la oferta dispo-
nible del crédito, tiende a bajur la tasa de interés y pone en movimiento un esti-
mulo inflacionista a toda la industria.

Efcctos similares y opuestos a los que se acaban de mencionar pueden espe-
rarse de las malas cosechas: baja el volumen de la actividad industrial que tiene
relaciones con los distintos procesos agricotas, los costos industriales suben, la
capacidad adquisitiva se redistribuye ¢n forma contraria. Puede haber efcctos de-
flacionistas en caso de que se efectien importaciones © una gran reduccion en
la importacién. Sobre Ja buse de estos razonamientos se puede estar de acuerdo
con la conclusion cautelosa de Pigou: *‘Las variaciones de las cosechas ocupan
un lugar significativo entre los impulsos gue producen las fluctuaciones indus-
triales; las buenas cosechas tienden a promover expansiones, y las mal.las. con-
tracciones de la actividad industrial’’. ?

Lo anterior se manifiesta en un pals con grandes posibilidades agricolas co-
molos E.U.A., que tienen una superficie total cuatro veces mayor a la de nues-
tro pais, con 160 millones de hectireas (hi) bajo cultivo y con agui asegurada, A
diferencia de México, que tiene una superficie laborable de 24 millones de hec-
tireas de las cuales dos millones tienen agua asegurada de |luvias, siete! podrdn
ser regadas y 15 millones tendrin que cultivarse de temporal en condicioﬁcs muy
aleatorias. Estas cifras nos llevan a concluir que nuestro pais nunca ]Iegafré a ser
una gran nacion agricola. Sin embargo, el papel de la agricultura es muy! impor-
tante en un pais en vias de desarrollo. Los cambios en la agriculiura de México
tiené mayor trascendencia que en E.U.A., donde la actividad econdmica depen-
de fundamentatmente de los cambios en la industria. Ademds, es necesario con-
siderar qué tanto representa en la agriculiura un solo producto. Por ejemplb, seria
sumamente peligroso para la economia de México que hubiera una pérdida grave
en las cosechas de algoddn por su situacién en las exportecioncs y por su impor-
tancia como materia prima de la indusiria textil 347 |

|
LY |
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. La ganaderia representa mas del 30% e las actividades agropecuarias, su
wportancia os complementaria a la agriculura. Sin embargo, os necesario men-
cionar que se considera que el 66% de la superficie cosechauda y el 70% del valor
de Ia produceidn agricols depende de las condiciones climdticas, mientras que
en la ganaderia las condiciones del clima parecen afectar con mayor intensidad
y mis directumente a la produccion de carae, especialmente ta de bovino. Cuan-
do lay condiciones son favorables el productor tiene mayores clementos para cn-
gordar por mds tiempo al ganado que desting a la venta, e inclusive estd en
condiciones de hacer crecer su inveniario. Pero cuando las condiciones climéticas
san francamente adversas. como es el caso de las sequias, el productor procura
deshacerse rdpidumente de sus crias, y husta reduce su inventario cuando es pre-
¢iso, destindndolas al sacrificio interno o a la exportacién, provocando asi un
incremento er el producto ganadero. Aunque las condiciones climdticas parecen
ser ka cansa principal de las variaciones en el crecimicnto del producte agricola
¥ ganadero, existen ademds otros factores que igualmente han influido en la pro-
duccion agropecuaria, como son: el uso de la tierra, el capitat en la agriculura,
¢l nivel tecnoldgico, los precios, el crédito.® Por ejemplo, desde 1976 hasta
19738 ¢l precio se incrementS en un 44 % para el ganadue en pic inportado de Mé-
xico o los EULAL, encontrdandose que un precio extraordinariamente alto para
el ganado en pic (y también para la carne deshuesada de exportacion) rige sicin-
pre en los afios coincidentes con una depresién ciclica en la produccién de carne
enlos ELUAT

8.2. Ciclos climatoligicos

La teoria meteoroldgica s influyenie y conocida es la del econorista in-
glés W. Sunley Jevons, quien en 1875 afirmé que las variaciones en ls atindsfera
del sol, manifestadus en la frecuencia y magnitud de Jas manchas solares, deter-
manan las Ructaciones ritmicas de ta industria. Relacions la periodicidud de as
gramdes crisis inglesas del siglo XIX con la duracién media de 10.5 afios con
las munchas solares que tenfian un ciclo de 10.45 afos. Movido por esta coinci-
dencia Tnvestigé los registros del comercio inglés en los siglos XVIIy X1X, encon-
trando_16 crisis en 157 afos con una duracién media de 10.46 afios.

Sin embargo, al analizar la gran historia de los precios agricolas realizada
put Thomas Rogers, se vio obligada a admitir que en ella no se descubrian ciclos
de 10 11 anos. Evidentemente actuaban otros factores ademds de tos ciclos so-
larcs: Jevons jugd con la idea de que era posible que los hombres estuvieran cons-
titwidos de tal mancra que pedian producir un ciclo de conducta de 10 a 11 afios
a condicién de quc a través de la agricultura llegaran estimulos recurrentes a
partir de bas variaciones en la radiacién solar.

En Norteumérica el economista Henry F. Moore, particndo del analisis ar-
maoaico. d “re un ciclo de 8 afos en las lluvias en los estados de Ohio e ILlj-
nois, las ¢ s¢ consideran causa de las vuriaciones en el rendimiento de lag
cosechas. Aaemds encontré un alto cocficiente de correlucidn entre los rendimien

Descripcion de los distintos ciclus analizadoes por sus causas 621

108 agricolas unitarios ¥ los (ndices mds importantes de la situacién econdinica,
como Ja produccicdn de hierro en lingotes, el nivel de precios al mayoreo, etc. La
precipitacién pluvial determinaba el ciclo de las cosechas, y éstas a su vez deter-
minaban ¢l ciclo de la actividad econdmici. Pero ls manchas solares no fueron
causa de las variaciones meteorolégicas; la causa real fue el paso de Venus que cada
B anios se coloca directumente en la senda de las radiaciones solares y por medio
de su campo magnético afecta las corrientes de electrones que fluven del sol
y de ahf e} magnetismo de la Tiorra y el tiempo.

La posibilidad de que el eslabon entre las causss meteoroldgicas y los nego-
cios pueda encontrarse en la vitalidad humana mds que en la agriculiura ha sido
explorada por Garcia Mata y Shalfner. Después de elaborar cédlculos estadisti-
cos, estos autores concluyen que hay una clara correlacién entre los grandes ci-
clos solares de once aios y los ciclos de las actividades econémicas no agricolas
en los E.U A, sin embargo, no encontraron correlacidn entre el ciclo y las va-
riaciones de las cosechas. Los autores sugieren que Ja conexion causal puede ha-
llarse en los cambios de la vitalidad humana producidos ya sea por las variaciones
de los rayos ultravioletas que pueden causar modificaciones en la salud y en la
vitalidad o por los cambios en la actividad magnética, que asociada con el ciclo
de las manchias solares puede afectar en forma concebible Ya actitud memal de
la gente y producir las reacciones de optimisma y pesimismo que se ha observa-
do es un factor en el ciclo econdmico. .

Las influencias climatolégicas son capaces de afectar los asuntos humanos
y producir cambios agricolas que contribuyen a los ciclos.

La agricultura y su influencia son tal vez un ejemplo de causas episédicas
iniciales o impulsos que determinan a menudo el tiempo de recuperacién o receso,
y asf la duracién de ciertos ciclos. No existen en ellas los elementos suficientes
para explicar la contaminacién real del ciclo, que més probablemente es resultado
de las reacciones del mundo de los negocios en las fuerzas originales, reacciones
que estdn determinadas por faclores monetarios, psicolégicos e investigaciones.

8.3. Los inventos

De todas las caracteristicas del capitalismo la més notable y destacada es el
cambio econdmice. El capitalismo nunca ha sido estitico, es un sistema dindmi-
co'que por un proceso de innovacion aunca lerming, estd cambiando continua-
mente sus métodos de produccidn y sus fermas de consumo. Tal proceso de cambio
es ¢l que produce fuctuaciones ciclicas.

El proceso de innovacién produce un cambio en las actividades econdmicas
que toma la forma de dilatacién y contraccidn caracteristicas de los ciclos, Hay
dilatacidn mientras las innovaciones se llevan a la préctica, hay contraccién mien-
tras la sociedad se estd adaptando 2 los cambios que exigen estas innovaciones.
El progreso no es una linea suave, se expresa en un proceso ciclico. * ningtin
conflicio entre ¢} progreso y fu (luctuacion: el progreso es fluciua An duda
y podrin romar una forma distinga en una sociedad diferente. E1 progeeso podr(s

ok -
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‘ser uniforme en lugar de andar a saltos, pero en ¢l cuadro institlucional especifico
del capitalismo, con propiedad privada ¢ iniciativa privada (aun la iniciativa co-
lectiva de las grandes compaiiias), o mis particularmente en una clase especial
* de iniciativa privada caracterizada por el espiritu de progreso, la innovacién pa-
rece moverse en una forma clclica. La innovacién genera los auges y a €s10s si-
guen las depresiones. En reatidad los auges son la causa de la depresion y ésta
continuard hasta que se realicen los reajustes requeridos por la innovacion.

Si se restablecen las relaciones correctas entre costos y precios, la debilidad
termina y los negocios se ajustan a los nuevos datos econdmicos. Este proceso
penoso de adaptacidn produce, finalmente, un nuevo equilibrio en el que el siste-
mi ccondmico se encuentra una vez méds en descenso, pero con un producto -
yor, nuevas funciones de produccidn, reluciones de precios mds bajos y por
supuesto cero ganancias. El escenario casi estd listo para una nueva ola de inno-
vuciones y cuando ésta acurre se incuba otro auge. Las innovaciones en reatidad
habrén de presentarse en el cuadro de esta misma etapa, en parte porque la inno-
vacidn es un impulso continuo en nuestra soctedad dindmica, interrumpido sélo
por la época de adaptacién que llamamos ‘‘depresiones’’, y en parle por la de-
presidn misma provoca un auevo impulso hacia la innovacién. No sdlo las pena-
lidades de la depresién hacen mis activa la bisqueda de medios para reducir los
custos, sino que la disminucidn de las tasas de interés, caracteristica de la depre-
sidn, hace lucrativos inventos que de otra manera tendrian que dormir.

Asicomo renace la innovacion, entra en escena un nuevo ciclo de expansion
y ;:'unlrut:ci(m.2

8.4. Teoria psicolégica

Se incluye la teoria psicoldgica que considera al ciclo como una epidemia
en la que los individuos se contagizn unos a otros el optimismo y ¢l pesimismo
(Pigou, Bagehot, etc.).® Las leyes fisicas aseguran que la friccién disminuye

" cuajquier fluctuacién puramente auténoma. En cambio en las ciencias sociales
no existe ninguna ley como ta de la conservacién de la encrgia que impida la
creacién de poder adquisitivo. Por es0, otro ejemplo de un ciclo autogenerador
podria ser el caso en que la gente pasa alicrnativamente del optimismo al pesi-
mismo, siendo cada fase la consecuencia inevitable de Ja anterior, lo mismao que
en los locos a los periodos de locura suceden periodos de decaimiento. Esta teo-
ria inlerna no se puede rechazar, pero tampoco es posible conformarse con de-
jarla tal como estd porque en ese estado no aclarard gran cosa.”

8.5. Acumulacién de capital

La insistencia de Hansen en la construccién de la primera pista acerca de
lus causas de ciclo econbmico, se debié a que en los ciclos ciertas variables eco-
némicas presentan siempre fluctuaciones mayores que otras. El hierro ¢n lingo-
1es es uno de los componentes principales de los bienes duraderos y de capital de
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todas las clases, como maquinaria para las fdbricas, construcciones indiuslriulcs y
particulares, awtomoviles, maquinas de lavar y otros bienes duraderos tlt. ConsSumo.

Por su naturaleza, estos bienes duraderos se encucniran sometidod a una de-
manda de tipo errdtic . En las épocas malas su reposicion o su compra se puede
retrasar indefinidamente, mientras que en un buen afio todo el mundo puede de-
cidir repentinamente .xprovmunar:.c de estos bienes en cantidad suhucnle para
10 afios. -

El primer indicio de la naturaleza del ciclo econériico se encuentra en el
hecho de que los sectores de bicnes de capital de Ja economia son los que presen-
tan las mayores fluctuaciones ciclicas. Las osciluciones de estos bienes son am-
plias en comparacion con las que corresponden a bienes de consumo no durddn.ms,
los servicios y los servicios de bienes duraderos. Aparte de unas aguacnones su-
perliciales y cortas de estas dhiimas series se puede ver gue siguen l.j_ corriente
general de ba renta de modo bastante pasivo. Los movimientos de consumo mds
parccen ser el efecto que la causa del ciclo econémico, en tanto que existen bue-
nas razones para pensar que los movnmcnlos de bienes duraderos represenlan
causas clave en un sentido mds profundo.® :

Se debe senalar que una declinacidn en un sector de la economia pucdc estar
compensada por un resurgimiento en algiin otro sector. Un descenso cn los auto-
méviles y el acero puede ser compensado por un ascenso en la industria th.umm-
ca. La facilidad con que tales movimientos compensatorios se puedcn hacer sin
perturbaciones mayores dcpcnde de la movilidad del cupital fisico, Ios fondos

financicros y de trabajo.?

8.6. Teoria monetaria

Esta teoria atribuye el ciclo a la expansidn y contraccién del crédito banca-
rio (Hautrey, Friedman, etc.).? El sistema monetario anclado al oro consiste en
que la oferta de oro no aumenta como fa mercancia, por lo que se crea Otro poder
adquisitivo en créditos bancarios, y al no haber reservas en proporcuin al oro se
restringen los créditos que sc dun sélo a intereses muy cl&.vadm Es dc suponer
que algunos trabajan a esa tasa y quiebran, iniciundo el pinico.® En otras pala-
bras, uno de los factores monetarios que afectan a las fluctuaciones en'la inver-
sidn y el ingreso es 1a tasa de interés. Segiin procede la expansion, la demanda
de fondos financieros y la demanda por parte de los consumidores, de crédito
al consumidor, pueden elevar la tasa de interés. Asi que las tasas de inlerds s
elevan sobre lo que aseguraria la igualdad de la oferta y la demanda pcjr fondos
prestables (a empleo pleno). La inversion cae también porque las tasas d|c interés
m4s altas aumentan el costo total de bienes y servicios que se compran a crédito.

8.7. El crédito y la reduccién del poder adquisitivo |

Ademds de la tasa de interés y su relacién con la eficiencia marginal de la
inversidn a largo plazo, las contracciones y expansiones automdticas del sislema
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bancario también pueden inducir fluctuaciones ciclicas en periodos cortos. Algu-
nos econonistas consideran el resultado de cambios en la afluencia del crédito
a las fluctuaciones ciclicas. Aunque muchos otros factores pueden surgir y com-
plicar mds adn ¢l curso de un ciclo de negocios, parece razonable entender que
micnlras la expansion prosiga tanto los consumidores como las empresas deman-
dardn mds crédito. Debido a que ¢l alza de ingresos nacionales se caracteriza
por alzas de niveles de inversién, mds de una cantidad dada de bienes reales y
servicios tendrd que ser canalizada dentro del capital de bicnes industriales mis
dentro de las industrias de bienes de consumo. El flujo de bienes reales de consu-
mo crecerd a un nivel relativamente més bajo que el ingreso nacional de dinero.
En razdn de una afluencia aumentada de salida de dinero junto a una reducida
alluencia de produccion real, tos precios tienden a subir. Los precios ¢n alza ha-
rin necesario que las empresas tengan mayores balances en efectivo, es decir,
mayores saldos para hacer [rente a sus pagos en las transacciones comerciales.
Las empresas también querrdn tener inventarios grandes para alender el aumento
previsto en la demanda de producios terminados y sin terminar, y para alcanzar
a los precios en alza. Los consumidores también deseardn aumentar la cantidad
de bienes que quieran comprar a crédito, La mayor demanda de crédito por las
familias y lay firmas serd causa de que el sistcma bancario se expanda con rapidez.

Pero hay un limite a la expansién del sislema bancario. Se requiere que Jos
bancos retengan cierta proporcidn de sus depdsitos con el sistema de Reserva
Federal. De este modo, aun si la autoridad monetaria no interfiere —con medi-
das contrainflacionarias— el sistema bancario tendrd que delener su propia ex-
pansion por razones técnicas. De hecho, aun anies de que el sistema bancurio
llegue al verdadero limite de expansisn, los bancos pacden ornarse mds conser-
vadores en su politica de préstamos. Algunas solicitudes para expansion o reno-
vacion de crédito se pueden rechazar. Posiblemente a los mds grandes prestatarios
se les concedan présiamos mids pequefios que los que esperaban, o pucde ser que
no obtengan ningun préstamo. Esta contraccién voluntaria del sistema bancario
puede ocurfir en un momento en que la demanda de crédito sea todavia muy ala.
Muchos negocios hallardn que no pueden realizar sus proyecios de inversién de-
bido a la falta de fondos. Dichos proyectos inconclusos pueden perjudicar su sol-
vencia técnica, es decir, la capacidad de las empresas para pagar sus obligaciones
de vencimiento corriente. Unas cuantas fallas en los negocios pueden aumentar
la cautela de los banqueros y restringir ain mds la oferta de crédito.

Asi que la 1asa de inversién y —hasta cierto punto— la de compra de los
consumidores se reduce por medio de la contraccidn del crédito por el sistema
bancario, el ingreso nacional cae, y un receso puede estar en camino, Las em-
presas se verdn forzadas a disponer de sus inventurios a fin de hacer frente a sus
cuentas. Al secarse nuevas fuentes de crédito las empresas se pueden ver forza-
dus a vender sus existencias a precios reducidos. La caida en cl ingreso disponi-
ble forz: w consumidores a adoplar hdbitos de compra més conservadores:
comenza iiguidar sus deudas a un ritmo mds rdpido y bien pueden disminuir
o detener por connpleln las compras a créditg. Los adeudos del consumidar han
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sido contraidos en Wrminos de dinero durante los periodos precedentes, cuundo
los precios estaban ahios todavia; esto aumentard fa carga de la deuda y dismipui-
ri la capucidud de L familia para hacer nuevas compras,

Un ejemplo pucde slustrar este punto nuis claramente. Supéngase que el con-
sumidor promediv ba contraido dbligaciones de deuda que paga en plazos men-
suales de 32 000.00. Si su ingreso promedio mensual era de $8 000,00 durane
lu fase expansionaria del ciclo, su deuwda representaba un 25% de su ingreso, Si
clingreso y las precios fallun ea proporcion directa en os periodos siguicntes,
dejando al consumidor con un ingresy promedio mensuad de $6 00000, los
$2 000.00 de pugo representariin el 33% de su ingreso disponible, Asi, sin tomar
cn cuenty ¢l hecho de que el ingreso y 1os precios han caido proporcionalmente,
¢l consuniidor ticne ahora sélo un 66% de su ingreso para gastar en nuevos bie-
nes de consumo, siendo gue tenia un-75% de su ingreso disponible que podia
pastar en nuevos bicnes y servicios. Tal proporcion se puede reducir aun s
si fos precios caen relativamente meros que ¢l empleo debido a los monopolios
y salarios rigidos en algunos sectores de Ly cconomia, 1o gue tiende a mantener
aho al costu de sularios de los bicnes y servicios a pesar de una ciuida de grundes
proporciones en la demanda clectiva.

Micniras continda la espiral descendente, la demanda de crédito sigue co-
yendo. Las Eamilias aumentan b cantidad de dinero gue afluye otra vez 4 los bancos
a través del pago de deudas, y aun pueden aumentar fa proporcion de su ingreso
disponible que descan ahorrar posponiendo las compras de nuevos bienes y ser-
vicios. El banco confirmari gradualmente que sus reservis se scumulan. estard
miis dispuesto y serd nuds liberad al extender préstamos. Pero La buena voluntad
de los bungueros para extender préstanmos no es suliciente, ticne gue halwer un
aumento correspondiente ea la demanda de crédito. Los bancos pueden estar 4
la bisqueda de préstamos y pucden reducir fas tarifas del interés que por clios
se carga. Sia la disposicion de los bancos  hacer préstamos se atina una disposi-
cidn de lus empresas a inverlir en bicnes de capital y una disposicion de las Tumi-
lias a comprar a crédito, se puede preseatar una vueha hacia arribi”

8.8. La teoria de la inversion excesiva

Establece que fas crisis son causadas mds bien por exceso que por escasez
de inversion (Hayek, Mises, etc.).® También se lama de la sobreinversidn y del
embotellamiento. Del otro lado de la discusion estaban los cconomistas que ar-
glfan que los descensos ciclicos son causados por sobreinversion, Una eaposi-
cion simplificada de la weoria se puede explicar como sigue: conforme la economia
se expande, mayores bienes de capital son demandados por las enspresas que es-
peraban tener benelicios mis alws sumentando sus existencias de equipo de capi-
tal. Las empresas introducirdn métodos capitalistas de produceidn, en aumento, y
por consiguiente alargarin ¢l periodo que transcurre entre el des: soode
inversidn inicial ¥ la presentacidn del producto terminado. El método
cupitalista de produccidn a manera indirecta de manufacturar prod., w€rmina-
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dos se refiere el hecho de que en economias tecnoldgicamenie nvanzadas los mé-
todos de produccién mis eficientes son los que pasan a través de varias etapas
y requieren un largo periodo.

Las plantas grandes y complicadas y maquinaria pesada, la subdivision de
procesos en diferentes actividades estableciendo departamentos para tareas espe-
cializadas son usualmente mds eficientes y beneficiosas a la larga que la planta
sencilla en pequeia escala que realiza toda funcién concebible, desde embarcar
materias primas hasta presentar el producto terminado.

'Es posible que en la cispide de un auge en los negocios las industrias de
bicnes de capital (esto es, las industrias que producen bicnes de capital para
las industrias de bicnes de consumo) no pueden producir todos los bicnes de
capital que les demanden. Segiin el método indirecto de produccion se pueden
desarrollar escaseces especificas en ciertas freas. Ciertos tipos de bienes de
capital pueden no estar disponibles en cantidades adecuadas para satistacer la
demanda de tales bienes por parte de las empresas. La complicada naturaleza
del método capitalista de produccién requicre, méds o menos, el uso del momen-
to oportuno. Si surgen escaseces especificas todo el proceso de construccién
de capital se pucde perturbar; en un drea éstas pueden forzar a las empresas
a pusponer la compra de biencs de capital que estdn disponibles en grandes
cantidades. Por ejemplo, si se desarrollura una escasez en cierto tipo de metal
neccsario para la produccién de acero de alta calidad las empresas gue necesi-
tan tanto acero de alta calidad como de baja calidad, en ciertas combinaciones
tendrian que posponer la compra del acero de baja calidad, aunque €ste sca
obtenido en cantidades suficientes. La construccidn de nuevo capital se puede
posponer hasta cierto punto, pero cualquier posposicion puede traer una dismi-
nucién en las expectativas de utilidades. Como las escaseces 0 embotellamien-
tos se desarrollan cn algunos sectores de la economfa, las personas perderin
su trabajo en algunos sectores debido a perturbaciones en el método capitalista
de produccién. Cuando las personas pierden sus trabajos y sus ingresos las em-
presas comienzan a posponer sus inversiones en bienes de capital; la sobrepro-
duccién parcial puede conducir a una sobreproduccion total y un descenso ciclico
puede estar en camino.”

Las teorias que tratan de explicar las causas de las bajas tienen mucho cn
comdn. En cualquiet periodo histérico varias de las hipdtesis del subconsumo
y 1a sobreinversi6n ajustarfan desarrollos en el mundo real. Ninguna de las teo-
rias mencionadas constituye una explicacidn exclusiva de los ciclos de negocios,
pero cada una adade algo a la comprensién de lo que sucede durante las Nuctua-
ciones de los negocivs.

8.9. La teoria de los efectos monetarios

Los economistas que estudiaron los registros estadisticos de los ciclos de ne-
gocios en los Estados Unidos vieron que en general la expansion ocurria si las
tasas de beneficio eran altas, si las tasas de interés cran relativamente mds bajas quc
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los rendimientos de capital esperados y si el costo de los bienes de capital ery
relativamente mis bajo que el costo de los bienes de consumo. Las vueltas hacia
abajo, v bajas, usualmente ihan precedidas por caidas en las g;muncids.

En lo que a factores monetarios concierne, las bajas usualmente van acom-
punadas de caidas de precios, y lus alzas en los precios. Aungue es diticil esta-
blecer la causa precisa y el ambicnte de una baja en los ciclos de los negocios, es
razonablemente fdcil comprender por qué la caida de tos precios reforzaria un
receso, La caida de los precios generalmente hard gque se cocogan las g;.m;mcius
que obtienes Jas firmas. Las eoipresas tienen que comprar bicnes de capitad alos
precios corrieples, pero como transcurre un tiempo considerable antes de que
los bienes de capital se conviertan en productos terminados, los precios en caidas
bajardn el valor en dinero de lus ventas y ocurniran pérdidas incspcracljus Los
precios en caida hardn que los consumidores pospongan sus compras ¢ mduurau
a lus familias a retener su dinero, debido a la apreciacién en valor dell mismo.
La carga de la deuda se elevard-segiin se eleve el valor del dinero. Los hombres
de negocios saben eslo y, cn consecuencia, no les gusta invertir durante estos
periodos de deflucidn. Los récords estadisticos indican que algunas empiresas re-

- fuerzan sus saldos de dinero durante la contraccidn y no son atraidas por los ba-

jos precios de los biencs de capital, a pesar de que estos bajos precios de bienes
de capital constituirdn una inversion beneficiosa a la larga.

Cuando los precios suben, las empresas son incitadas a invertir en bienes
de capital que se compran a precios corrientes
y que s¢ convertirdn cn bicnes de consuma gue se pueden vender con ganancias
mds altas en dinero mientras los precios contindan en alza. Los u:mu'nmdon.s
también son tentados a aumentar sus compras de bienes y a disminuir :.us balan-
ces en efectivo, porque el dinero deprecia en valor con la subida de tos pre-
cios. Esto parece contradecir algunas teorias econdmicas que sostienen que las
familitas estdn interesadas cn el valor real de sus saldos en efectivo, y|de este
modo los aumentan cuando los precios suben.

Como se¢ ha senalado, estas tesis solo se diferencian en el énfasis, pero desde
nuestro punto de vista no son mds que aspectos diferentes del mismo lpl‘UCChO
shorro-inversidn. Esto no guiere decir que haya un perfecto acuerdo entre todas
las teorfas del ciclo 0 que no existan algunas diferencias importantes en las opi-
niones de los distintos economistas. ‘

La pregunta que los economistas se hacen es si una economia de tpo de mer-
cado capitalista puede recorrer ¢l camino completo de la depresién a la recupera-
cién sin la ayuda de los factores externos como guerras y obras piblicas
patrocinadas por €l gobierno. Las respuesias a estas preguntas son diversas. Al-
gunos economislas creen que si los precios y los salarios son flexibles y lalecono-

mia es razonablemente competiliva, la recuperacién plena sc logra sin obras

piblicas ni guerras. Otros economistas arguyen que aunque los precios y los sa-
larios sean flexibles y los mercados competitivos no hay recuperacion plum des-
pués de una severa depresién. Otro grupo de economistas cree que dun si la
recuperacion plena fuerc una posibilidad tedrica. el periodo necesario pL.nra lo-

b
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grarla sin ayuda de una depresion seria extremadamente largo; quizd tan largo
como medio siglo.”

8.10. Teoria del subconsumo

Esta teoria argumenta que en comparacién con lo que se podria destinar 4
la inversién va demasiada cantidad de renta a la gente rica.®

En otras palabras, consiste en la mala distribucidn de la riueza; es decir,
lu clase mds rica invierte en otras actividades (especulativas) al ver que sus pro-
ductos no se venden del modo Gue se esperaba, le entra pinico, ya no invierte

en actividades productivas por io que provoca desempleo y cesa la demanda de

bicnes de produccidn llegando de una depresion simultdnea a una sobreproduc-
cidn itotsl. El punto falso en esta teorfa estriba en e} hecho de que casi nadie in-

vierte sin prever el poder adquisitive de los demandantes, entre otros faclores
de mercado.*

8.11. Teoria keynesiana

Keynes, entre otros economistas, explica que al llegar ei periodo de auge
los ipversionistas se engolosinan con las venlas crecientes y empiczan a invertir
més en sus fdbricas, pero debido a la sawracién de mercancias en las dreas ea
que sc ha reinvertido llega el momento en que ¢l porcentaje de uiilidades es me-
nor y se empicza a desacelerar la economia; disminuye lo que Keynes llama la
eficacja marginal del capital. Esto hace que, aunque ¢n realidad la situacién siga
siendo buena, no 1o sea tanto como en el periodo inmediato anterior y por consi-
guicnie, los inversionistas empiezan a bajar la tasa de inversidn,

Este panorama hace que cambie la actitud psicoldgica del empiesario y que
se restrinja la inversion, lo que da origen a la fuse descendenie o tercera fase.

Al bajar la inversidn, baja la demanda de empleos y ello repercute cn toda -

la economia cn general. En el periodo de auge casi todas las compaiias caleulan
que la siluacidn seguird siempre en forma ascendente y, como consecuencia, al
existir mds empleos, habrd mds consumidores y mds dinero que gastar.

Lin la fase descendente se empieza a restringir ¢l consumo y las companfas
venden menos. Por lo tanto, tienen que emplear menos trabajadores, hay menos
consumo y repercute todaviu en una contraccidn mayor de las ventas; lo que,
a la vez, lleva a un mayor desempleo hasta que llega la crisis. La caracieristica
fundamenial de una crisis econémica es el alto (ndice de desempleo.’

No se puede negar categéricamente la opinién de que fos politicos inevita-
blemente se equivocan. En realidad coincide con la teoria, fundamenialimenie
pesimista, enunciada por Michael Kaleki, distinguido econdmetra polaco, que
independ’  menle se anticipd a la leoria de Keynes. La teoria politica de Kaleki
afirma 1 ente:

La pouuca keynesiana puede controlar el gasto monetario total. Pero cuan-

do consigue aunque s6lo sca aproximarse al pleno empleo, induce una inflacién
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de costos en la que los Lipos salariales avmentan y presionan al alza sobre los
precios. Lu dinica manera de qie los gobiernos controlen esta influcidn de costos es
creando deliberadamente estancamiento y desaceleracidn. Ahora bien, las demo-
cracias populistas no apoyardn duranie mucho tiempo una politica palentemente
derrochadora e inhumana. De ahi que se altere continuamente la marcha hacia
el pleno emplceo y la inflacién de costos, que inevitablemente lleva a una nueva
desuceleracién. En resumen, la economia mixta generard una nueva clase de ci-
clo, de origen gubernamentul, con una economia allernativamenie acelerada y
Irenada, y esto no por culpa de la ineptitud de los funcionarios o de sus asesores
econémicos, sino a causa de la contradiccion fundamental entre pleno empleo
y estabilidad de precios.®

8.12. Proceso acumulativo del cicle

Es posible explicar la intensificacién acumulativa-de un auge o una depre-
sidén una vez que empezd, pues cualquier anmento o disiinucién inicizles en los
gastos tenderd a generar mayores aumentos y disminuciones en la produccién. Si,
por ejemplo, en una época de depresién econdmica y de alta desocupacién una
nueva oportunidad de inversion permitiese que los empresarios gastasen més en
construcciones y plantas, se emplearfa un mimero mayor de trabajadores, los cuales
gastarian mds bicnes de consumo, aumentando asf la ocupacién en la industria
de bienes de consuma. Los reocupados enella, a su vez, pastarian mis y asi suce-
sivamente. Fl aumento en los gastos de consumo, sin embargo, no seri an grande
como el aumento total en el ingreso, pues se ahorraria una delerminada porcién
del ingreso extra pertenccicnte a los trabajadores, en parte por los empresarios,
cuyas ganancias aumentarfan, y en parte, quizd, por ¢l gobierno, cuyas percep-
ciones fiscales se incrementarian. En total este ahorro seria igual al aumento en
la inversi6n que iniciard el proceso mds que cualquier otra inversién adicional
que hubiese hecho desde entonces.

Esta expansién miiltiple se conoce como efecto multiplicador. Si el pais gas-
ta colectivamente dos tercios y ahorra un tercio de su ingeeso nacional su pro-
penstén marginal a consumir es de dos tercios y su propensién marginal a ahorrar
es de un tercio. No son los ahorros sino los gaslos los que crean la ocupacidn
y ¢! ingreso. Quienes perciben un millén de pesos adicionales gastan dos terceras
partes de esa suma; los que obtienen los dos tercios del millén gastan dos terce-
ras partes de esa cantidad y asi sucesivamente. El aumento consiguiente en el
ingreso nacional es de 1 + 2/3 + 4/9 + 8/27, etc., hasta sumar 3 (millo-
nes de pesos). El multiplicador es 3: el reciproco de la propensién marginal
a ahorrar. '

Coimno el margen de edificios industriales, plantas y equipos no utilizados
o subutilizados se absorbe al encontrarse con la creciente demanda de bienes de
consumo, entra un nuevo factor acumulalivo. Supongamos, por Mo, que de-
bido al aumento en la demanda de zapatos las miquinas para fab. i se utilizan
totalmente; si cada miquina dura diez afios y se mantiene la demanda de zapatos
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a un nivel constante en ¢l cual se utilizan todas las mdquinas, se requerird cada
aio una décima parte de la cantidad en uso para reposicion del acervo. Si supo-
nemos gue la demanda de zapatos continda aumentando en un 10% anual, ka exis-
tencia cn miquinas deberd aumentar también en 10% al ano para cubrir
demanda. Esto requeriri una produccion del doble de mdquinas de lo que exigi-
ria la reposicion del acervo—igual 4 20% de la existencia, 10% para repasicion
y 10% para maquinas adicionales. Asi, después de poner en marcha una cierta
cantidad de miquinas ociosas, un aumento ulterior (10%) en la demanda de za-
patos requerird un 100% de incrementos en la produccién de magquinaria para
hacer calzado. Esto se conoce como el principio de la aceleracién. De esta mane-
ra encontrimos que mientras las existencias ociosas de bienes de capital se usan
- completamente al principio de la recuperacion, el aumento en la produccion de
bicnes de capital queda a la zaga del aumento de los biencs de consum: pero
despuds de algin tiempo aumienta con mayor rapidez. '

En la fase descendente tanto los efectos del multiplicador como los del ace-
lerador operan a la inversa. Un descenso en la inversién produce un efecto acu-
mulativg similar al reducir el gasto lotal, la ocupacién y el ingreso nacional real, en
tanto incluso una discreta disminucion del aumento en la adquisicidn de bienes
de consumo puede producir una baja en la produccion de bienes de capital, y
un descenso en el consumo puede reducir 1a demanda de bienes de capital por
debajo del nivel de reposicidn del acervo.

8.13. La interaccion de! multiplicador-acelerador

A partir de lu Gran Depresion de 1932 en los E.U.. las explicaciones del -
clo econdmico tomaron tres direcciones: el andlisis econométrico, el anilisis es-
tadistico y el andlisis keynesiano.

Seguin Brau el andlisis economéirico representa un método de andlisis mds
que una teoria. Los economeltristas se proponen construir un modelo matemdlico
para representar ¢l mecanismo del ciclo econdmico. Los modelos matemdticos
establecidos por Walras Tueron desurrollados por un grupo de economistas, Tin-
hergen, L.R. Klein, L.A. Metzler, entre otros.

Tinbergen seiala los objetivos econémicos del andlisis econométrico: acla-
rar nociones y supuestos de varias teorias y localizar diferencias de opinién. En-
contrar implicaciones completas de cualquier grupo de supuestos como, por
ejemplo, el 1ipo de movimiento resultante, la influencia de ciertas clases de poli-
tica, etc. Asimismo, investiga la influencia de las grandes industrias y de los pro-
cesos econdmicos importantes sobre la actividud total.

R.L. Klein se orienta hacia el anslisis macroeconémico partiendo del siste-
ma keynesiano. Clasifica las variables en auténomas e inducidas. Estas dltimas
dependen del producto nacional bruto, mieatras las primeras determinan en for-

ma independiente.
L.A. Metzler desarrolla 1a 1eoria de los inventarios aplicando la econome-

tria. Mediante una serie de supuestos sobre los factores que pueden determinar
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la acumulacién o disminucién de inventarios investiga los cambios ciclicos indu-
cidos con los inventarios en un periodo,

El andlisis estadistico representa un paso anterior al anilisis econométrico,
pero puede hacerse aisladamente. El representante de este tipo de andlisis es W.C.
Mitchell, quien propone que ¢l objetivo inmediato es mostrar las similitudes
y diferencias en el ciclo econdmico medio utilizando el mayor nimero de esta-
distica.

El anélisis poskeynesiano representa da aplicacidn de la 1eoria de Keynes a
la explicacién del ciclo econémico. Basados en la teoria de este autor un gljupo

~de economistas han elaborado una teoria del ciclo llamada de la interaccidn
1

multiplicador-acelerador. Esta teoria es el instrumental aplicado en sentido dind-
mico a la explicacidn del ciclo wilizando el principio de aceleracién de la' de-
manda derivada y la teoria del multiplicador actuando simultineamente. Dentro
de este grupo se encuentra Harrod como verdadero predecesor y otros conliﬁua-
dores como Hansen, Samuelson y Hicks. \

Harrod expuso su teoria desde 1936 en su obra The trade cicle. Los COHLPO-
nentes de su teoria estdn representados por la relacion, es decir, el principio de
aceleracion, el multiplicador y los determinantes dindmicos. Los determinantes
dimimicos son tres: **lu propensidn al ahorro, la disiribucion de las ganan::ias
y los cambios en el monto del capital por unidad de produccién’’.

El ciclo se inicia con un aumento en la inversién. Los determinantes dindmi-
cos lienden a frenar la expansién y a facilitar ia recuperacion. Los movimientos
fluctuantes de la inversién que afectan al ingreso se amplifican y aceleran |por
los efectos conocidos del principio de aceleracidn y muhiplicador.

En el caso de que se asignen distintos valores a la propensién al consyumo
que determina el multiplicador y a la relacion entre la inversion y el aumento del
consumc o del ingreso que se expresa ¢n el principio de aceleracién, y se deter-
mina un impulso o varios que generan los ciclos, los economistas han elaborado
diversos modelos del ciclo econémico.* .

El modelo ciclico de Samuelson expone que, dando valores diferentes a la
propensién marginal a consumir y al acelerador, con un impulso constante como
la inversién piblica, se pueden obtener cinco tipos de ciclos. ®

|
i

1. Efectos sélo del multiplicador con aproximaciones al ingreso. Aqui el
coeficiente del acelerador es cero, :

2. Oscilaciones amortiguadas que bajan en magnitud cuando fluctdan alre-

dedor del nivel del multiplicador y que disminuyen gradualmente en ese
.nivel. !

3. Ciclos regulares alrededor del nivel del multiplicador con amplitd alte-
rada que se repiten indefinidamente. 1

4. Ciclos explosivos o antiamortiguador con variaciones alrededor del hi-
vel del multiplicador que son cada vez mds grandes. '

5. Un ingreso nacional siempre creciente que gradualmente adquiere una

tasa de crecimiento de interés compuesto,

-
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De estas posibilidades sélo tres son ciclicas (mimeros 2, 3y 4) y de éstas
tos nimeros 2 y 4 serian probables, De ellos son posibies los tipos amortiguados
y explosivos.?

Segun L teoria de Hicks el ciclo es un problema de una economia en expan-
sidn donde la inversién auidnonia jucga un papel inuy importante. La inversion
sube al aumentar el ingresoe. La influencia del muliiplicador y del acelerador pro-
ducen un movimiento continuo de tipo explosivo,

El ciclo se inicia partiendo de una posicién de equilibrio. Por cjemplo, con
el aumento de la inversién auidnoma la produccion y el ingreso aumentarin se-
pun sea la magnitud del muliplicador, .

La expansidn genera aumento de la inversién inducida por el acelerador que
produce nuevas expansiones debido a lus efectos sucesivos del multiplicador y
clacelerador. La inversion opera la tendencia. Esto es lo que Hicks llama el **¢i-
clo stindard™  La expansién alcanza su limite en la ocupacién plena. Llega el
momento en que Btaside sumeato disminuye scercandose a b tsa natural, lo
guc hace bajar la inversidn inducida para que se ajuste a Ta tasa natural. El ineca-
NS mubtiplicador acelerador opera a la inversa, reduce el ingreso que u su
vez produce nuevas reducciones de inversion hista ta depresion. Sin embargo,
el acelerador no rabaja con el mismo vigor en el descenso, es solo **un fantas-
ma’" de by que ha sido en la prosperidad, afirma Hicks. La recuperacion surge
nucvamente si no con fa inversion inducida en forma segura, con la inversion
automoma, inicidndose asi un nuevo ciclo.*

8.14. Ciclos politicos en economia

Hoy se admite en general que ¢l gobierno, pur medio de su politica fiscal
y mwonetaria, puede causar fuertes fluctuaciones en las funciones C + L + G y
niveles de demanda plobal. Siutiliza estos puderes debidamente, el gut;iernu pucde
ser un freno estabilizador de la actividad econdmica. Silos utiliza “alocadumen-
e’ o con torcidu intencién pucde ser una fucnte de inestabilidad ciclica.® La ma-
yoria de las causas de lu inestabilidad ciclica se deben identificar con variuciones
esporddicas de la 1asa de crecimiento de 1a oferia monetaria. Supéngase que se
considera ¢l sistenia de la Reserva Federal, que como se verd en seguida ey ol
que determina el crecimiento de la oferta monetaria, compuesta de hombres vo-
lubles ¢ imperfectos y originando contracciones para descender a la crisis y 1
inflacién. -

Por supuesto, son pocos-los que aceptan lu simplista opinién de que los fun-
cionarios del gobierno, por las misinas razones inexplicabies por las que los co-
yotes aillan en las noches de luna llena, siguen tozudamente una pauta de conducta
maniacodepresiva y crean con ella el ciclo econdmico. Una versidn mds elubora-
da de esta teoria politica atirma o siguiente: nadic puede predecir ol fiuturo cor
sus muc’ lementos de azar. Pero 1odo lo que ¢l gobierno haga hoy en ¢l ca-
po de | dca monelaria o fiscal continuard produciendo efectos darante fos
proximos anos, y esto de una nuanera que no es posible predecir exactamente.
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Las autaridades fiscales ¥ monetarias son como ¢l proverbial marinero borra-
cho: cuando se incling hacia la izquierda, exagera la compensacién del peso y
cae hacia la derecha; en su intento de estubilizarse se desestabifiza,

9. LA PREDICCION ECONOMICA
9.1. La prevision del ciclo econdmico

Lay 1eorias expuestas, aunque dificren entre ellas, indican que los ciclos eco-
némicos constituyen una caracteristica inherente de las economias dz empresa
privada, como se han presentado en ¢l pasado.

Sin emnbargo, en los dltimos anos Jos males de la desocupacion y las pérdi-
das de todas clases en {a comunidad producidas por la fluctuacidn de los ingresos
y los precios han dado un gran impetu a Jos programas de estabilidad. El mante-
nimiento de altos niveles de ocupacidn ha legado a ser casi el principal tema
de los paises de empresa libre, Ninglin pais estd dispuesto a soportar los cambios de
ingresos de tox auges y lus depresiones sin hacer un esfuerzo para reducirlos a
una estabilidad razonable. .

Asi también las empresas estin interesadas no sélo en las operaciones ordi-
narias, sino ademads en las condiciones gue deben esperarse en el futuro, a corto
o largo plazo, segin la tendencia del ciclo econdmico.”

Las técnicas de previsidn pueden clasificarse ¢n dos grupos; el primero es
el de la comparucion histérica, que estd basado en gran medida en los ciclos pa-
sados, en las secuencias y en el supuesto de que ¢l comportamiento del pasado se
extznderd en el fuluro. El ciclo econdmico es fundamentaimenie ritmico en su
naturieza, que presenta una Nocacidn penadics d ravds del liempo y que sdlo
¢s interferido por influencias exogenas espasmddicas y ocasionales. Un ejem-
plo moderado se encuentra en la teoris de las cosechas del ciclo econdmico, yue
asocia los ciclos y las vartaciones de Ly simosfera. Se esperariu vn comporta-
miento ritmico de 1a actividad ccondmica y se basarian en ello sus predicciones.
Asi, en Inglaterra, durante el siglo XIX, Hegaron a esperarse crisis cada 10 afos
aproximadamente.® :

Sin embargo, los ciclos no son suficientemente periddicos para justificar cual-
quicr método de prediccién. No existe una duracion relativamente invariabie de los
ciclos de sus fases respectivas, de lu longitud del auge a la depresidn al auge. Por
supuesto los ciclos son semejuntes en muchos aspectos, pero no son idénticos.
Por esta razén, aungue se tomen en cuenta los modelos histdricos, no proporcio-
nan lus elementos suficientes para hacer prediceion.

Entre lus técnicas de prevision por comparacidn histérica podemos mencio-
mr e carta de Babson o Ls viviaciones de la linea de ke normal, la Gritica-
fndice de Harvard y los indicadores estadisticos del National Burean of Economic
Research. Este dltinio ¢s un instrumento il para la previsic fos movi-
mientos econdmicos. Consiste en un resumen de medidas que _onen como
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fin anticipar y confirmar lus cambios en direccidn de la actividad econdmica
agregada.

El National Bureau Economic Research (NBER) ha hecho un anilisis exten-
sivo det comportamiento de un gran ndmero de serics cronoldgicas individuales
para trazar sus relaciones con los ciclos de referencia por los cuales se localizan
los auges y las depresiones. También ha elaborado un sistema de indicadores com-
puestos: la clasificacion de las series econdmicas de indicadores adelantados (aque-
las en los gue sus puntos de inflexion ciclicos se adelantan a los correspondientes
puntos de inflexion del ciclo de referencia), indicadores coincidentes (aquéllos
en Jus que sus puntos de inflexién cambian casi al mismo tiempo que los del ciclo
de referencia), y los indicadores atrasados, es esencial, ya que la utilizaci6n de
indicadores adelantados es uno de los mejores méledos para pronosticar el nivel
en la actividad econdmica a corto plazo,

Algunos indicadores adelunados son: volumen en ddlares de quichras co-
mercialgs, precios de lus acciones industriates, nuevas 6rdenes, bienes durables,
construccion residencial, construcciones comerciales e industriales, promedio de
horas por semana trabajadas en las manufaciuras, precios al mayoreo de 28 mer-
cancias bdsicas.

No obstante, aunque ka secucncia parece haberse presentado en el receso y
recuperacion de 1953-1954 en los E.U.| la previsidn real de oy puntos de fle-
xidn criticos que puede elaborarse con estos datos depende de la rapidez con que
pucdan Qlectarse y estén disponibles convenientemente. Los datos, por el liempo
que tardan cn procesarse, pucden hacerse obsoletos antes de que estén listos. En
cualyuier caso no nos indica la amplitud de la expansidn o la contraccion anti-
cipadas.

El segundo grupo corresponde al método de andlisis transversal, el cual se
basa en el cxamen de los faclores que en cualquier tiempo producen expansion
o contraccién ponderdndose unos con atros. lgualmenite examina ¢l equilibrio de
sus fuerzas respectivas y de las influencias, anticipando el resultado probable en
¢l futuro préximo. Se da una ponderacién a los modelos histéricos en el pasado,
sin suponer necesariamente que se realizardn en el futuro, sino se dard a todos
los hechos ordinarios y que en forma clara parecen inminentes y pueden influir
en ¢l curso de fos negocios. Actualmente el campo lavorito del andlisis transver-
sal se encuentra en ¢l Producto Nacional Bruto y sus principales componentes,
los gastos del gobierno, la inversidén doméstica privada, la inversion neta exterior
y los gasios de consumo. Son estos gastos que constituyen la demanda total los que
determinardn’el nive] de ingreso y. de ocupaci6n y la estimacidn sistemdtica de su
comportamiento probable; ha llegado a ser el principal apoyo de la previsién,?

10. POLITICA ECONOMICA DE LA ESTABILIZACION

Los ciclos econdmicos constituyen una caracteristica inherente de la econo-
mia de empresa privada, Sin embargo, los males de la desocupacion y las pérdi-
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das de 1odas clases en la comunidad han obligado a los paises al estudio sistemiuco
de fa posibilidad de lus politicas estabilizadoras. El mantenimiento de altosinive-
les de ocupacion ha Hegado a ser casi el principal tema de los paises de cmfprcsu
libre, por lo cual fos gobiernos de estas naciones han tenido la responsabilidad
de poner en vigor las medidas que parecen clectivas para controtur las fluctua-
ciones ciclicas. No obstante, buscar la estabilidad no significs necesariamente
lograrl o conseguirka sin costo considerable. Puede ser que las ﬂucluucim}cs ci-
clicas puedan reducirse a magnitudes insignihicantes sin sacrificar los valores esen-
ciales de la empresa privada 0 que las medidas necesarias para m.mlcncr la
estabilidad sean incompatibles con una sociedad de empresa privada. En cual-
quier caso es probuble que la estubilidad no se obtenga sin cierto costo. Los mé-
todos estabilizadores producen problemus para si mismos.
Las medidas de estabilizacion pueden dividirse en tres grupos:

. . |
10.1. Controles monetarios y bancarios |

Cansisten en toda clase de medidas para controlar el volumen de din|cr0 y
por este medio estabilizar tanto la produccidn como el nivel de precios. Aquellos
que atribuyen ¢l ciclo a las expansiones y contraceiones de lu oferta moneturia
esperan que una politica monetaria de estabilizacion sea el medio conveniente
para los auges y las depresiones. Aun aquellos que encuentran la causa.de la
incstabilidad en las innovaciones de capital, estin dispuestos a admitir que
los fuctores monctarios exageran las fluctuaciones ciclicas y deben ser contro-
fadas.

Para cuaiquner pais el problema del control de la oferta disponible de los
medios monctarios de pago es en lo esencial de dos clases:

Controlar el oro y otras reservas de ley de los bancos y el sistema mo-
nctario.

2. Controlar el volumen de crédito y de dmuu basadov en un volumen de
reservas. Si el volumen de crédito y de dinero basado en un v'\lulmn
dado de reservas fuera una proporcion fija de las ultimas, catonces el
problema se reduciria al control de las reservas. Como en la prictica lo
Que leRcmos no es un porcentaje fijo sino variable, el problema contindga
siendo doble, Se ha demosirado que su primera parte no'se resuelve :f:icit-
mente con un patrén metdlico como el oro, pues estd expuesto a afluencias
de metal amonedable de las minas y del extranjero y a variaciones inde-

seables y desestabilizadoras de esta afluencia. |

Un sistema de papel moneda puede ofrecer reservas controlabies creando
la posibilidad de un manejo monetario y estd en condiciones de pagar cualquier
precio de los tipos de cambio inestables. La estabitidad en tipos de cambio con
los del poder de compra interno sélo puede tenerse por acuerdos internacionales.
Esta clase de acuerdos podriu producir una estabilidad aceptable de las rcsérvus

[
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totales de ore del mundo por medio de los bancos centrales o del Fondo Moncta-
riv Internacional,

Aunque existe cierla estabilidad razonable de las reservas de ore, ya sea por
la accidn nacional o internacional, ain queda el problema de estabilizar e} total
del poder adguisitivo nominal por ¢l sistema bancurio. Evidentemente, mientris
casi 10dos los bancos sean instituciones privadas y se les dé 1a libertad de accidn
que les permita servir al piblico con eficiencia, esta estubilizacidn sélo puede
ser aproxiimada. No obstante, puede hacerse que el total del dinero ses un miikii-
plo mds o menos estable del volumen de reservas mediante una politica de des-
cuento adecuada (ayuda por operaciones de mercado abierto} y cuando las mismas
reservas estdn sujetas a fluctuacion, como en ¢l patrén oro no medificado, me-
diante ujusles convenientes, impuestos por ley o por otros medios, de las propor-
ciones de reserva de los bancos. - .

Sin embargo, en cuanto al volumen total de poder adquisitivo tanto en forma
de djnero como de crédito bancario, pero en particular este Gltimo, también he-
mos observado gue aungue el volumen disponible puede controlarse en forma
aproximada, su uso no puede forzarse a menos que ¢l sisiema econémico se inte-
rese cn usarlo. Hemos visto que.esta limitacién entraiia un mayor poder de con-
trol ¢q los periodos de expansién que en los de contraccidn, pues mientras pucde
imponerse limites al crédito ofrecido en épocas de tensién ro podemos limitar
el crédito usado en periodos de depresion. En realidad los aumentos en la tasa
de velocidud de rotacion del dinero (moneda y crédito bancario) y la disposicién
¢ imiciativa de quienes lo usan pueden, er época de depresién, dificultar adn mids
cl contral del erédito. Por ¢so puede llegarse a una situacion paraddjica en la
que lus antoridades crediticias se ven obligadas en los buenos liempos, no sélo
a reducir la lasa de aumento del crédito, sino a reducir ¢l volumen real disponi-
ble para contrarrestar aumentos indeseables de la velocidad. Sin embargo, aun
esto no serin imposible. Lo que es a todas luces imposible es forzar el uso del
dinero en épacas de depresidn con la sola accidn del sistema bancario.

El problema tal vez no sea tan grave como parece si se {oma en cuenta el
hecho de gue las depresiones no suclen llegar sino como consecuencia de los auges.
Si los bancos pueden controlar los auges, no deben preocuparse del problema
de controlar las depresionzs. Pero ain asi, si llega la depresidn ya sea como re-
sultado de un auge inevilable o de otras cawsas, el control del volumen de dincio
disponible debe completarse con medidas destinadas a ponerlo en uso activo. Las
medidas mds convenientes para este propdsito se encuentran en el campo de la
politica fiscal del gobierno.

10.2. La politica fiscal del gobierno
Por medio del mecanismo fiscal los gobiernos tienen un arma poderosa de

estubilizar”  Por variaciones anticiclicas apropiadas de los gastos en obras pu-
hMicas y e, i campos seleccionados el gobierno puede ser capaz de neutrili-
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zar las variaciones indeseables de la inversién o del consumo. Por ajustes de
impuestos sobre personas o compaibias ¢l gobierno pucde aumentar o disminuir
¢l ingreso total disponible de la gente y estimular o desaniinar el consumo o -
version,

Los pagos de las obras pdblicas por medios distintos a los proyectos autoli-
quidables presentan ciertos aspectos interesantes de la prdctica fiscal. Si para es-
tos fines los impuestos se cobran a Jos sectores con ingresos bajos y se pagan
a los bancos, a las institluciones y a los individuos ricos que generalimente son
los tenedores de Jos bonos, el efecto seri desplazar el poder de compras de los
sectores consumidores a los ahorradores. De no eviturse este fendmeno pucde
llegurse a resultados desagradables. Por otra parte, si ¢l prouacto de la deuda
se invierte, se presentari una expansidén de capital poco saludable como Ta des-
cribe Hobson, wdemds, sise penuite gue estos fondos permanezean relativamen-
le ociosos, entonces se generard un obstdculo detlacionista y puede obstruirse
L vecuperacion para lograr la ocupacion plena.

Tedricamente ¢l gobicrno podria evitar estas redistr 1buc|nm.-. del ingreso es-
tructurando cl sistema impositivo de manera que en fa recuperacidn los impuaestos -
con un peso relativamente mayor a los grandes ingresos, las herencias, las utili-
dades excedentes de las companias, pesen relativamente poco sobre los ingresos
mds bajos. Si la deuda se sostuviera principalmente con los bunos del ahorro del
gobicrno, el pago no haria surgir estas redistiibuciones molestas,

Las obras piblicas son un arma eficaz del arsenal disponible para atacar la
depresion. Sin embargo, ne se le debe considerar como una panacea pnru-uncuu-
trar ¢l camino a ka prosperidad.

10.3. Rigideces reducidas de los salarios y precios

No se afirma como principio general que hacer flexibies los precios y los
salarios produjera una cconomiy estable, pero si se piensa que la inflexibilidad
de los salarios y los precios en sectores importantes como bienes durables dife-
renciades, articulos manufacturados, etc., puedan contribdir en forma decisiva
a las variaciones ciclicas, especialmente a [y conlraeciones, ¥ que una mayor
exibilidad de los salarivs y los precios pueden hacer nis efectivis as medidas
de control monetario y fiscal.

Sin embargo, mientras la flexibilidad de precios y salarios es una ayuda im-
portante para la estabilidad econdmica, los medios para lograrla pueden afectar
seriamente los postulados fundamentales de una empresa privada. Mis particu-
larmente la busqueda de miedios para reducir fa rigidez de cicrtos precios indus-
triales puede ir desde las fracasadas inedidas contra los monopolios, por medio
de los *‘codigos de competencia teal’’, hasta la regulacion de Ja politica de pre-
cios de las asociaciones de comercio.

Este problema no es sino un ejemplo Jdel conflicto inevitable entre ntrol
piblico y ¢l interds privado agudizado por todas fas reguladoras.
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EXAMEN DE AUTOEVALUACION

Defina el ciclo econdmico.

;Cuiles son las fases del ciclo? Describalas.

Discuta las caracteristicas del ciclo.

Establezca los elementos de la medicidn del ciclo y diga cudles son los indicadores.
Establezca las causas que originan los ciclos.

;Como se clasifican las teorias de los ciclos?

Describa tres de los distinlos ciclos analizados en este capftulo. '
;Para qué sirve la prediccidn econdmicu de los ciclos? . i
Describa brevemente la consistencia de la politica econdmica dc estabilizacidn. I
Discuta el concepto del ciclo en la toma de decisiones de empresas agropecuarias. )
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RESUMEN

- El desempleo es un problema mundial caracteristico del sistema eco-
némico de libre empresa. S¢ presenta en mayor proporcidn en los pal-
ses en etapa de desarrollo que en los altamente desarrollados. Existen
muchas causas que provocan el desemipleo y subempleo en relacion con
la poblacidn econdmicamente activa.

La desocupacion preocupa a la economia cuando existen individuos
que buscan trabajo y no lo encucatran o lo tienen pero lo desarrolian
con pucos clementos de su capacidad: fisicos y mentakes ea detrimenio
de su cconomia particular y de la nacional.

En este capitulo se estublece una comparacion entre ¢l subempleo
en la sociedud capitalista y en la cconomia centralmente planificada en
cuanto a la ley de rendimientos decrecientes; es decir, lu proporcidn de
los factores de la produccion gue se requieren.

El desemipleo y subempleo en el sector rual presenta caracteristi-
cas peculiares por la reducida superficie que ¢l campesino posce cono
propicdud, por su ignorancia de las estructuras institucionales, por la
escasez de recursos financieros y tecnoldgicos, por la limitacion de sus
canales de comercializacion, por su poca capacitacién (éenica gue cn
general lo motiva a emigrar a las grandes ciududes formando cinturones
de miseria, o lo que es adn peor, al extranjero.

Estas caracteristicas hacen analizar al sector rural a este respecto

y justificar las politicas gubernamentales o estrategias que se empren- -

den con base ¢n leyes y decretos,

1. INTRODUCCION

La desocupacion es un problema mundial caracteristico del sistema econg-

mico de libre empresa o capitalista. Las tasas de desempleo varian entre los pai-

ses ultamente desarrollados y los que se encuentran en vias de desarrollo. El
porcentaje de desempleo de los primeros es de 6 a 12%, y ¢l de los siguientes
de 20 a2 60%, dependiendo de las fases del ciclo econdmico.

Independicaie ul ciclo ccondmico, el desempleo se presenta como uno de
los problemas politicos y sociales nuds apremianies. En los paises industriales los
gobiernos batallan con una combinacion de inflacion y desempleo, mientras que
cn los paises del Tercer Mundo las tasas de desemplea han Hegado a niveles fuera
de lo comun. Del cuadro de empleo mundial sobresalen dos caracteristicas: es
probable que la escascz de empleo empeure en vez de mejorar, y no se ve que
los remedios econémicos convencionales vayan a producir suficiente alivio.

Las teorfas acerca del desarrullo econdmico gue predominaron en las déca-
das de los afos 50 y 60 han perdido credibilidad ante el creciente desempleo y
subempleo que se ha generalizado. Entre tunto, en los paises industriales se estd
recxaminando Ya vinculucion eotre tecnologia y desempleo (sobre todo en el ren-
glon de politica de encrgélicos) a la luz de niveles de desempleo nunca vistos
desde lu depresian de la década de Jos treinta, i

En el Tercer Mundo el desempleo es en parte resultado del crecimiento de-
mogrilico de los dhimos decenios, pues alrededor de 200 millones de individuos
han inundado los mercados de trabajo de estos paises en el decenio de 1970 y
se caleula que para el aio 2000 la cifra subird en 700 millones. El ndmero de
solicitantes de empleo ya ha dejado muy atrds al de los nuevos empleos. Se cal-
cula gue al mediar el decenio actual casi 300 millones de individuos carecerin
de trubajo o estaran punto menos gue desempleados.

Durante cada uno de los préximos 20 anos serd preciso crear mis de 30 mi-
llones de emplcos para mantener ¢l ritmo de la expansion de la fuerza laboral
en ¢l Tercer Mundo. Si al mismo tiempo se quicre dur empleo productivo a aque-
Hos que estdn casi desemipleados habrd que crear para finales del wea de
1000 millones de empleos nuevos.? El andlisis de lo que significa . 0y de-

e
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sempleo en los paises menos desarrollados es mds difici! que en las naciones in-
dustrializadas; en la mayoria de los paises en desarrollo los frabajadores constituyen
un porcentaje inucho mayor de la fuerza luboral desempleada que en fas naciones
miis desarrolladas. Por ejemplo, en Tunzania menos del 40% de la fuerza de tra-
bajo estd clasificada como empleada, en la India menos del 20%, en Indonesia
cerca del 32%. en Corea el 37%, en México segtin fuentes oficiales sélo el 27%
de la poblaci6n es econdmicamente activa (en Japdn asciende a un 50%) y consi-
deranduy un estudio efectuado en la Universidad Nacional Auténoma de México,
que coincide con el CONACYT, de este total aproximadamente un 60% de la
fuerza luboral se clasifica como empleada y el 40% restante se encuentra desem-
pleada’y subempleada. Pero lo grave segin la Secretaria del Trabajo es que upro-
ximadamente ¢l 80% de los dltimos no saben hacer nada.'’ En los Estados
Unidos y ¢l Reino Unido mads del 90% de ta fuerza laboral esta formada por em-
pleados u obreros asalariados, con un desempleo de 3 a 7%.

Por%as condiciones del desempleo, muchos Estados han inscrito en sus cons-
tituciones el derecho al trabajo, pero la estructura econdmica actual no puede
garantizar ese derecho (por el gran gasio en recursos monetarios que en 1978
en México ascendié a unos $800 000.00 para un solo empleo). El desempleo es
y sigue siendo el problema sociopolitico mds agudo del sistema capitalista, don-
de siempre existe un ejército de reserva de mano de obra: el de los desocupados
(alrededor de 6 millones en México). El paro o desemplec crea en el mercado
de trabajo una situacion en que la oferta de mano de obra como mercancia es
siempre superior a la demanda. En tales circunstancias, el precio de la mercan-
cia fuerza de trabajo desciende por debajo de su valor, por lo que hay que consi-
derar al embleo que tiene que acceder a trabajar por una remuneracion menor
debido al excesoe de mano de obra.

Una de las tendencias actuales de las mds graves y peligrosas en el mercado
de trabajo que hay que considerar es el enormie aumnento del desempleo entre los
jovenes de menos de 25 aios. Constituyen el 40% del nimero total de desem-
pleados completos. mientras que su porcentaje en la poblacion ccondmicamente
activa apenas Hega al 20%.

La dificubtad que atraviesa la juventud en materia de empleo no se debe tini-
camente a factores demograficos. La falta de formacidén general profesional ne-
cesaria, condena a los jovenes a una larga bisqueda de trabajo, siendo ellos quienes
sufren los efectos de fa degradacion de! desequilibrio econdmico y la recesion.

Hay que senalar también que el actual ejército de desempleados no es sola-
mente mds joven sino gue es también mds y mds calificado que antes. No hay
en esto ninguna contradiccién con lo que se acaba de decir en cuanto a la insufi-
ciencia del sisterna de ensefanza general y profesional. El desarrollo de lu tecni-

ficacion ejerce una doble y contradictoria influencia: por una parte favorece (en
Yas etapas iniciales) la exiensién del empleo creando nuevos puestos de trabajo:
por otra, conduce (en fas etapas ulteriores) a la reduccidn del ndmero de puestos
de trabajo. En la medida en que avanza la automatizacién de la produccion, la
introduccion de la electrdnica y de otras écnicas modernas que exigen cuadros
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cada vez mds calificados, la necesidad de cuadros obsoletos disminuye.’ Por o
anterior se considira yue el desempleo se difunde también en los grupos :univcr—
sitarios profesionales; es decir, el proceso de eliminacién de la mano de obry
s¢ extiende incluso a las categorfas portadoras del progreso técnico que se con-
VIENen ¢n victimas en una proporcion gue aumenta incesantemente, De 1971 1975
el indice de desempleo entre los investigadores y especialistas en los paises capi-
talistas desarrollados pasé del 2.9 al 4.2%. Hoy es adn mds elevado. Como se
observa, el desempleo se exticnde cada vez mds a los cuellos blancos cuyo papel
y efectivos han aumentado considerablemente en la produccion conlemporinea.
La Gewerkschaliliche (R.F.A.) escribe que desde hace varios afos los emplea-
dos de nivel profesional se han convertido precisumente en el centro del proceso
de racionalizacion aplicada, por los recursos con que cuentan, de los cm;&leudo-
res. Se podria polemizar a este respecto para ver si verdaderamenie la rucionali-
ziacion empresarial tiende en exencia a la eliminacidn de estos dcst:mph‘jados.z
Por lo que concierne al sistena educativo nacional en Méaico, al respecto del
desempleo profesional, ha sido criticado muy fuertemente al sefalarse que no
estd preparando los cuadros téenicos y cientificos que el actual desarrotlo econd-
mico social estd exigiendo. Este se demuestra cuando se observan los p()é'ccma—
jes de estudiantes que se encuentran concentrados en ciarreras gue no'ticnen
refacion directa con el incremento de la produccion, ya que en 1970 dél total
de alumnos inscritos en instituctones de nivel superior ¢l 66.85% se localizaba
en carreras relacionadas con el drea de servicios, superando amp!iamenllc este
porcentaje al de 33.15% correspondiente a la matricuta de carreras téenico-
cientificas. Esto confirma el hecho de gue hay una mayor concentracion de estu-
diantes en carreras poco productivas y de escaso mercado de trabajo en detri-
mento de carreras que tienen como finalidad la resolucidn de problemas sociales
y productivos. De hecho existe una escasez de cuadros técnicos y cientificos pre-
parados, ya que de 21 millones de mexicanos mayores de 20 afios (censo de 1970)
¢l pais contaba con 70 000 individuos con capacitacion de nivel superior 3];‘snla-
mente existian 5 000 cientificos. > A esto se agrega que en la mayoria de los

casos dichos profesionales (ambos) agregaron con serias deficiencias en su for-

macidn social y politica, lo gue les empuja a aplicar sus conocimientos en beneficio
propio, medrando y enrigucciéndose, sin buscar el beneficio social { producliv!o) que
surgiri al tener conciencia de la realidad social, y un beneficio propio con lu des-
centralizacién y desarrollo agropecuario® que requiere la necesidad actual del pais.
En general, el problema de desempleo en México es crénico. Micmr;?ls que
en los Estados Unidos (valga la comparacion) un desempleo del 6 a 7% de la
pnbla_cién econémicamente acliva representa un gran problema, en nucslnf) pafs
vivimos con un 40% de desempleo y subempleo sin que se hable de colapso eco-
némico. Para sostener el nivel de empleo México necesita crear 625 mil empleos
més al afio (otras fuentes indican que es de 800 y de 750 mil) y, en realidad,
sdlo se creu el 8% aproximudamente (125 mulj. El problema de desempleo en
nuestro pais no se queda aqui, pues resulta que en tos Estados Unidos se enCuen-
tra trabajando ilegalmente una cantidad de mexicanos casi igual a la pobliacidn
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econdmicamente activa ocupada que existe en toda la Republica Mexicana. Esto
quiere decir que si Estados Unidos regresara a todos los mexicanos que estin
all4 la situacién se tornaria intolerable. '

El problema del desempleo en el panorama general es tan importante gue
algunos paises lo han tomado como pardmetro en el funcionamiento del sistema
econdémico, por lo que las cifras mensuales de empleo y desempleo influyen en
la percepei6n acerca del estado de la economfa y, a la vez, afectan directamente
la vida de millones de perscnas.

Las estadisticas del mercado de (rabajo de los Estados Unidos se han con-
vertido en gujas bdsicas para la formacién y operacién de los programas de go-
bierno y en ¢l proceso de decisidn del sector orivado. Pocas medidas estadisticas
estdn tan estrechamente vinculadas con la politica como esos indices. Las formas
econdmicas de accién —y de inaccién— se basan cada vez mis en las mediciones
del empleo y del desempleo.

Cada dia aumenta Ya lista de programas de gobierno que utilizan la tasa de
desempleo como indicador e instrumento de politica, y la administracidn piblica
(en E.U.A.) ha propuesto nuevas asignaciones de fondos con base en las tasus
de desempleo estalales y municipales. De acuerdo con estas cifras se asignan di-
rectamente miles de millones de délares de fondos del gobierno, y todo indica
que esa canlidad aumentars si las condiciones econbmicas se rezagan.® Como
es de hacer notar, estas lecturas o andlisis estadistico dan indicios para prever
la situacién muy aproximada del sistema econdmico en lo correspondiente a las
fases del ciclo y no para resolver el problema de desempleo.

Es bien sabido que ningiin Estado en el mundo es capaz de terminar total-
mente con el desempleo. Pero la amplitud del problema que ha superado el cua-
dro de una cuestién puramente econdmica para adquirir un cardcter politice que
~ pone en peligro al sistema econémico obliga a los estadistas a dar la impresion

_de gue se preocupan por el destino de miilones de desempleados y de servir de
poleas de transmisién iniergubernamentales para regular y aliviar la situacién en
la esfera del empleo. Pero las tentativas no sirven para resolver sino sélo atenuar
la agudeza del problema del desempleo. Las medidas intergubernamentales han
resultado fallidas. A pesar de las promesas de reducir el desempleo, la situacién
se hace cada vez mas prave. De 1977 a 1978 el nimero de los desempleados
pasd en los pz. .5 de 14 a 17 millones.

La misma wij.. ... i caracteriza al Mercado Comin Europeo. Por ejem-
plo, en 1974 Ja Comision de la Comunidad Econémica Europea (CEE) decidid
el pleno empleo en los paises de la comunidad donde debe constituir uno de sus
tres objetivos fundamentales. Pero si en 1974 habia 3.3 millones de desemplea-
dos en los paises de la C.E.E., actualmente hay mis de 6 millones.?

Hablando técnicamente, el problema de la desocupacion para los gobiernos
es el del hombre que puede y quiere trabajar y estd capacitado fisica y mental-
mente, p e no encuentra empleo. Es decir, a la economia no le interesa
el desem, . sin interés en el trabajo, los recién nacidos, los incapacitados,
los demasiaao vicjos, invélidos, mutilados o retrasados mentales. '?
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2. DEFINICION DEL TRABAJO

El trabajo (recursos humanos) es uno de los factores de la produccién y se
define como el esfuerzo humano aplicado al proceso productivo. El esfuerzo puede
ser tanto fisico como mental. Muchos autores sitdun al factor empresa y al em-
presario dentro del factor trabajo, y consideran al empresario como un trabaja-
dor intelectual, '

2.1. Divisién del trabajo

Al desprender de la definicién que el trabajo es un esfuerzo humano que puede
ser tanto fisico como mental resulta una primera divisién de éste; es decir, se
encuentra la primera clasificacién como trabajo directivo y ejecutivo. El trabajo
directivo es el que planea, organiza y ordena la cjecucién fisica de alguna activi-
dad; el ejecutivo es el que realiza la actividad fisica desde el punto de vista eco-
némico.

El trabajo directivo con el enfoque econémico se subclasifica en altamente
calificado, como es el caso de administradores, gerentes, directores, etc., y no
calificado, como por ejemplo encargado, capataz. El trabajo ejecutivo tienc la
misma subclasificacién: para el primero se tiene como ejemplo el cirujano, inge-
niero, etc., y para el segundo al albaiiil, al obrero.

4 Allamente calificade (por ejemplo,
gerente, administrador, director,
etc.).
Directivo
No calificado (por ejemplo, capataz,
Jefe de personal, encargado).
Trabajo <

Altamente calificado (por ejemplo,
Ejecutivo - cirujano, ingeniero).

No calificado (por ejemplo, albaiil,
"~ obrero).

2.2. Caracteristicas

El trabajo se caracteriza porque es una mercancia, y como todo bien o servi-
cio que existe en el mercado esid sometido a la ley de la ofena y 1a demanda,
Desde el punto de vista de esta ley natural tos trabajadores se consi+=can clasi-
ficados y no clasificados. Los clasificados son los que tienen conoc 5 sufi-
cientes para desempedar determinada actividad; 10s no clasificados . los que
no tienen conocimientos suficientes para desempeiar una actividad en concreto.

L
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Con estas caracteristicas se llega a la conclusién de que puede haber necesi-
dad del factor trabajo y a la vez existir desempleo; es decir, abundancia de traba-
jadores no clusificados y falta de trabajadores clasificados. Este fendmeno se da
con_frecuencia en las Zonas subdesarrolladas y en los paises que guicren solucio-
nar ¢l problema del desempleo por medios artificiales (aumentos de créditos, de
circulante y mayor gasto publico).

En 1ina economia de mercado el precio del trabajo se determina por su oferta
y demanda. En una economia planificada lo pueden fijar el Estado, los sindicatos
o cualquier 01ro mecanisnio; pero en cste caso el precio del trabajo o salario es
irreal. EY salario ya no refleja el valor del factor trabajo. Surge la diferencia en-
tre alario real y nominal y como consecuencia se tienen irregularidades en el
proceso econdémico, entre cllas el desempleo. 10 ‘

.Como se clasifica al rabajador? jPor qué el valor del trabajo es diferente?
Al contestar estas interrogantes se llega a la conclusién de que en una economia
de mercado 1a clasificacion y el valor del trabajo se deben, en érminos genera-
les, a las cualidades que posea un sujeto, como preparacién écnica cientifica,
experiencia, especializacion, responsabilidad, iniciativa, dinamismo, capacidad
de trabajo, tiempo disponible, creatividad, presentacion, capacidad de trabajo,
capacidad de mando, cultura, idiomas, expresién verbal y escrita, visién en torno
al giro del negocio, criterio para decidir, organizacion, capacidad intelectual, ve-
hiculos o instrumentos que sepa manejar, capacidad manual, estado de salud, edad,
sexo, influencia de dicha empresa, fuerza fisica, disciplina, cualidad para trabajar
en equipo, adaptabilidad. Esto se determina en la préctica con base en el curricit-
Ium vitae comparando con pretensiones. '

2.3. Poblacién econémicamente activa por sectores productivos en
la década 70-79

Siendo 1a poblacién la base demogrifica de la fuerza de trabajo, ¢s preciso
observar sus tendencias para entender el comportamiento y la estructura de la
clase lrnbajaddra en las dltimas décadas y de ese modo captar los problemas ocu-
pacionales a que se enfrenta. ‘

£n México la Poblacién Econémicamente Activa (P.E.A.) es del 27 a1 30%
del total de la poblacién. Est4 constituida por las personas de 12 afos y mds de
edad capacitadas fisica y mentalmente para trabajar.

Los trabajadores que se consideran son: el Sector Primario que abarca las
actividades agropecuarias, silvicultura, caza y pesca; el Sector Secundario que
incluye a la industria (minera y extractiva-peiréleo y transformacién), construc-
cién, energia eléctrica; y la Terciaria o de servicios en donde se incluye trans-
portes, comercio, gobierno y otros.

El sistema capitalista ha registrado en México un incremento muy desigual
segun se aprecia en la P.E.A. por sectores y ramas de actividad cconémica. En
efecto, en 1950 de un total de 8 272 000 personas activas al sector Primario su-
mé 4 R24 000 (0 sea el 58.3%), el sector secundario 1 319 000 (el 15.9%) y
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el sector terciario 2 129 000 (e) 25.8%). En 1970, de una P.E.A. de 12.955 000
er! el sector primario, aunque ocupaba en érminos absolutos t(;davia‘ el nayor
nimero de personas con 5 104 000, habia descendido su signiﬁcucidn rclul)i’\o"
al .39'4% mientras que ¢l sector secundario habis pasado a sumar 4 878 000 'd
bajadores con la tasa relativa del 37.7% de la P.E.A. "
Si se observa cudl era el ndmero de desocupadoes, ocupados y plenament
er_npleudos en los distintos sectores econémicos en 1970 se tendria un: idea ; ;
ximada de los [ﬂ)mhlemus de la operacion mexicana contempordnea (Iluhl:plr}o-
S |(;;)&)l(])m,l).. I:'.Af' m‘u‘:-gmdu por 12 955 000, ¢l sector agropecuario rcporl-d
personas, o sea el 39.4%. De este total 4 770 000 se rcgi-;lru‘run 0
ocupados (38.4% del total de ocupados de los tres sectores) 1j4 000 como
. desocupados (62.4% de 1odos los desocupados, pero silo el ’6h% del scc':))mu
3 260 000 subempleados (¢l 63.4% de odos los subempleados de los : L ( r‘,t
y ¢l 63.8% del sector agropecuario). e
Estas c?frus revelan dos hechos sumamente significativos: 1) Es Cl!l el sector
agropecuario donde se aglomera la mayor cantidad de dcsempleudbs s'u(b~
empleados. Habida cuenta de la crisis agraria, de la baja tasa de pr()ducl{v:d' d
en el sector, de los bajos precios en la venta de productos rurales y los altos lprde—

lahla l P(}bLl' Ci() ] 1Icame Vil #11 y > Cﬂll()b | T MoT;
. n econdm mente ach (dfs P P p(‘ ) ¢
- emple, dos Sl.lh(.l'“ 9 -1
mlICS de per‘g'()n.'l.\" IQJO) l

ABSOLUTO PORCIENTOS

Concepto Total  Agrope-  Indus-  Servi- Total Agrope- lndu:-‘ Servi-

cuarie  trial  cios Cuario iriul cios
“ I :
PEA, . 12 955 5104 2973 4878 100 394 29.9 37.7
Empleados 12420 4770 2967 4683 100 384 23-9- 37 .
Dcscmp[ea]dos 535 334 6 195 100 624 l-l 16.;
Subempl. 5154 3260 360 133 3. - 25.
ool 4 100 63.4 10.9 25.9
empleados, 7 266 1510 2407 3
%o o 3349 100 20.8 331 i 46.1
de la P.E.AS.
% de dosempt 95.9 93.5 998 1 96.0
de la P.E.A.S. |
% de subempl. & ~6‘5 02 I‘ 4.0
de ta P.E.A.S. I
‘ ‘ 398 639 188 | 273
Empleados S. 561 296 81.0 | 687
|

! Incluye: i

. Incluye: Comercio, Transporte, Servicio, Gohierno ¥ otros.

X Personas que declararon ingresos. |
 Persunas que tuvieron ingresos inferiores a 50 pesos mensuales, !

Fuenie: Censo General de Pobilacién 1971, Direccidn General de Estadistica. SIC
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cios de compra de los productos industriales, la poblacidén econdmicamente acti-
va rural es la que sufre dec manera més brutal la miseria generalizada, siendo
un focu permanente de inestabilidad y de migracién hacia las ciudades. 2) El sec-
tor Secundario es donde mis trabajadores plenamente empleados (en mimeros
relativos) se aglutina. Por ello es altamente solicitado un puesto de trabajo indus-
trial, lo que agudiza la competencia por el empleo. Sin embargo, el sector servi-
cios es el gran refugio pari los descampesinados y semidesocupados, por el grado
de concentracién del capital comercial en grandes supertiendas. 3) Haciendo un
andlisiy hisidrico se tiene ¢l siguiente comportamiento de la P.E A:

Micntras que la P.E.A. productiva era de 6 300 000 trabajadores en 1950
(o seael 75.6% de la P.E.A. total y el 24.5% de la poblacidn) en 1960 llegd
a 8 339 000 obreros (74.1% P.E.A., 23.9% poblacidn 1otal). En 1970 sumé
8 446 000 personas (65.2% P.E.A., 15.8% poblacién total). Por lo contrario,
la poblacién econdmicamente activa improductiva pasé de 2 039 000 personas
en 1950 (el 24.4% P.E.A., 7.9% poblacién total) a 2 895 000 en 1960 (el 25.7%
P.E.A., 8.3% poblacién total), y en 1970 4 476 000 (el 34.5% de la P.E.A. ¢l
9.3%, de la poblacién total). Finalmente la cifra en ¢l ano de 1977 fue de 6 086 000
(el 38.4% P.E.A., ¢1 9.9% de la poblacidn total) (se considera que la poblacién
productiva es la suma de toda la poblacién activa de las ramas de actividad agro-
pecuaria, petréleo y gas, minas y canteras, industrias de transformacién, cons-
truccidn, electricidad y transporte. La poblacién ocupada improductiva es la sua
de los trabajudozes de comercio, servicios, gobierno y no especificados),

2.4. Poblacién econémicamente activa en las dreas metropolitanas
de las principales ciudades

El crecimiento natural de la poblacién econémicamente acliva en las dreas
metropolitanas ocurrié en medio de una inmensa movilidad demografica, pro-

ducto de la expansitn industrial sobre las estructuras agrarias y de los efectos -

de largo plazo desiacados en éstas por la forma agraria. En efecto, millones de
mexicanos se trasladaron del campo a la ciudad (y al exterior) provocando una

considerable modificacién en la disteibucién demogréfica rural-urbana, pues en -

1950, del total, 10 983 000 personas {el 42.6%) vivian en las ciudades, en 1960
seguian habitando zonas rurales 17 218 000 (el 49.3%) y 17 705 000 (el 50.7%)
vivian en ciudades, y en 1977 ya sélo 36.1% vivia en ¢l campo en tanto que el
63.9% se aglomeraba en las ciudades (datos de NAFINSA) (Tabla 2).

El proceso de migracidn a las ciudades desaté una excesiva concentracién
humana, pues del total de la poblacién urbana en 1950 la ubicada en las ciudades
de 15 mil y mds habitantes representaba el 65.6% mientras que en 1970 las tres
mds grandes ciudades del pais (con sus respeciivas dreas metropolitanas), Distri-
to Federa' "-adalajara y Monterrey, concentraban el 42 % de la poblacidn urba-
na total, ras que para 1977 ya tenian e 43.4%.°

Como ¢ ve, la poblacidn rural se trasladé masivamente hacia las ciudades;
en éstas la industria duplicé el nimero de obreros, pero fue incapaz de absorber
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Tabla 2. Pobiaci6n total (Porcentaje en hombres y mujeres. Rural y urbana)
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¢l crecimiento natural mids destacado por 1a migracién rural-urbana, por lo que el
sector servicios se dispard registrando el crecimiento absoluto y relativo mds di-
namico del conjunto, Esto explica en parte la macrocefalia urbana y ¢l braceris-
mo, asi como ¢l aspecto extremadamente pobre de las poblaciones de colonos
y pargcaidistas, vendedores ambulantes y lumpenaje de las ciudades.’

3. DEFINICION DE DESOCUPACION O DESEMPLEO

L

E! desempleo se presenta en la poblacién econdmicamente activa gue estd
en facultades tanto fisica como mentales de intervenir en el proceso productivo
* pero que no encucntra trabaje, ya que la demanda de empleo excede a la oferta
del mismo, provocando este excedente la desocupacion en todos los niveles ope-
rativos cn los distiatos sectores de participacién econémica. Hay que aclarar que
a la economia no le interesa el desempleo sin interés en el trabajo o incapacitados
como hombres demasiado viejos, invdlidos, retrasados mentales, etc.

A este respecto sc especula dividiendo a la desocupacin en dos grandes ra-
mas: la voluntaria y la involuntaria.

3.1. Tipos de desempleo

Algunos autores usan diversos términos para designar los diferentes tipos
de desocupacion: institucional, permanente ‘o estructural, fraccional o temporal
(mientras se encuentra otro trabajo), transitorio (su nombre lo indica), etcétera.
Son muchas las distinciones entre las clases de desocupacidn; sin embargo, se
las puede reducir a voluntaria e involuntaria.

Muchos economistas sostienen que solamente existe la desocupacidn volun-
taria; otros, por lo contrario, hablan de la llamada desocupucién involuntaria.
El autor mas renombrado cuyas teorias tratan de probar la existencia de la deso-
cupacién involuntaria es Keynes. '

3.2. El desempleo en sociedades con economia de libre mercado

En las economias de mercado ¢l problema del desempleo se vuelve muy com-
plejo. Se sefalan varios fenémenos como causantes y también son diversas las
teorias que han dado distintos economistas para solucionarlo.

En una economia de mercado el irabajador ofrece sus servicios y segiin sean
necesarios, escasos 0 abundantes serd la retribucidn. Si alguien ofrece sus servi-
cios en una economia de mercado y no encuentra empleador, eso quiere decir
que dichos servicios no son Utiles para la sociedad o que ese campo de activida-
des se encuentra saturado, por lo que el empleado debe cambiar de actividad,
pues siempre hay algo que hacer.

En una economia de mercado las necesidades son infinitas. Es cuestion de
que el trabajador encuentre cudl ¢s la actividad en la que es necesario y se prepa-
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re para clla. Fn este caso el desempleo se debe a la hisqueda de una aCIIV|ddd
0 a la negativa del trabajador a desarrollar una actividad determinada. !

3.3. Definicion de subempleo

El subempleo se presenta cuando las aptitudes tanto fisicas como mentales
de las personas que trabajan estdn en condiciones de menor pl’OdLlCIlVlddd como
en los casos de los vendedores de periddicos y chicles, limpiabotas, COI’I’II:.I()IIIS-
1as, etc. En el sector piblico se da este tipo de subempleo ya que para desarmllar
un trabajo en que se requieren 2 6 3 personas existen 5 o mds, con el fin dc suslu-
yar el problema ocupacional.

‘
|
3.4. El subempleo en sociedades con economia centralmente ‘!
planificada ,
l
En los sistemas de economia centralmente planificada es el Estado eljprinci-
pal o \inico oferente de trabajo y en muchas de ellas es ley ¢l prmupm ‘de que
quien o trabaje no come. Por ello en dichos sistemas aparentemente no cxlslc el
desempleo: aunque el fendnient que se dir realmente es el de subunplu) en-
tendido como la actividad que desarrolla un trabajador sin que, debidola ella,
aumente la produccion. Este fenémeno tiene su origen en la ley de los rendimientos
decrecientes. Por ejemplo:
Con 50 hombres, en determinada drca, se cosechan 100 toneladas de;grano,
y con 60 hombres, en la misma drea, se siguen cosechando las 100 wncl.ldas
La productividad marginat de los 10 dltimos trabajadores es cero, y aunquc tra-
bajen fisicamente no aumentan en nada la produccién. Por lo tanto, se éncuen-
tran subempleados. Este fendmeno es el que se da en los paises socmh.xl'.ns ode
economia centralmente planificada. |
No se puede calificar de empleo, economlcamenlc hablando, a dquclla acti-
vidad que no produce ningin bien o servicio. <
|
3.5. Causas del desempleo ‘
|
Como causas del desempleo se han anotado muchas por distintos economis-
tas. A continuacion se dan a conocer algunas.

3.5.1. Alwos salarios i
I

En una economia de mercado, una de las causas del desempleo la constitu-
yen las presiones de los sindicatos para subir los salarios arriba de su nivel natu-
ral. El salario que corresponde a cada trabajador, segin el mercado libre de trabajo,
es igual al producto marginal del (ltimo trabajador empleado.

Cuando el salario es mayor al producto marginal se produce el descmpleo, y
aunque aparentemente se beneficia al trabajador que recibe mayor salario, este
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hecho irae como consecuencia, entre otras cosas, el desempleo de otros trabaja-
dores. Tal tesis ha sido ampliamente discutida; sin embargo, aun Keynes recono-
ce que no es posible subir et salario de los trabajadores mds alld de su prc‘oduf.;tividad
marginal sin causar Iraslornos a una economia. Pero como es muy dificil hacer
comprender ese fenémeno a los trabajadores y bajarles el sueldo en caso necesa-
rio, dice Keynes, lo mds conveniente es subirles nominalmenie; es decir, aumen-
tarles el salurio en términos monelarios, aungue disminuya su salario real que
se midé por el poder adquisitivo. En esta forma los trabajadores creen ganar mis
y se-quedan conientos, aungue en realidad ganen lo mismo o menos. 10

3.5.2. Ciclo econémico y desempleo

Una de las caracteristicas mds sobresalientes en la fase critica del ciclo eco-
némico o depresion es €l desempleo. Se observa otra particularidad de desem-
pleo en la modificacién de su estructura, por la ampliaci6én de la composicién
social de los desempleados y el aumento de los elementos tradicionales, las mu-
jeres y los jovenes,

En la actualidad la mujer y los jévenes se ven obligados cada vez con mds
frecuencia a buscar un ingreso complementario. Durante los afios de auge eco-
némico, se utiliza en allo porcentaje el trabajo femenino y del joven, de donde
se obtienen beneficios por la diferencia de remuneracién entre el trabajo mascu-
lino calificado y el femenino y del joven. Cuando la economia se contrae, y con
maydr razén cuando hay descenso de la produccion, las mujeres y los ]'évencs
son los primeros en perder el trabajo pues el licenciamiento de mujeres y jévenes
causa en general menor trastorno que el de hombres. Esto explica por qgé en
periodos de auge ¢! porcentaje de mujeres y jovenes sin Irabajo es inferior al
de los hombres capacitados, y que sea sensiblemente mds elevado en pericdo de
crisis.? Hay que aclarar que en general el porcentaje de desocupados es supe-

" rior en esta fase del ciclo.

3.5.3. Trabajo ocasional 12

Se entiende por trabajo ocasional el que desempedan, por ejemplo, los estiba-
dores y los trabajadores del campo en gran proporcién. El estibador, ya ses en
muelles, estaciones o mercados, no sabe si va a haber trabajo y si va a ser sufi-
ciente para obtener los ingresos necesarios para su subsistencia. El trabajador

del campo se encuadra €n esta clasificacién ya que su labor es mayor en época de
siembra y recoleccion de los productos del campo que en otras fagnas rutinarias.

3.5.4. Salarios minimos

En la: 1s décadas economistas, politicos, periodistas, socidlogos, etc.,
han acepta.  .si como dogma la necesidad de implantar un salario minimo. Di-
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cen gue una empresa debe pagar un salario que permita subsislir decorosamente
al trabajador y que toda empresa que no pueda pagar el salario minimo fijado
por las autoridades no tiene razdn de existir. ;

El salario minimo se ha convertido en una necesidad social aceptada a priori
por la mayoria de autoridades, economistas y funcionarios. '

Segin la Ley Federal del Trabajo los salarios minimos que deben percibir '

los trabajadores son generales o profesionales. Los primeros rigen en una o en
varias zonas econdmicas; los segundos se aplican en ramas determinadas de la
industria o del comercio o en profesiones, oficios o trabajos especiales. Los sala-
rios minimos generales deberdn ser suficientes para satisfacer tas necesidades de
un jefe de familia, en el orden material, social y cultural y para proveer a la edu-
cacién obligatoria de los hijos. Los salarios minimos profesionales se fijan con-
siderando, ademds, las condiciones de las distintas actividades industriales y
comerciales. ,

Los trabajadores del campo disfrutardn de un salario minimo adecuado a sus
necesidades. ‘ '

Los salarios minimos Jos fijan Comisiones Regionales integradas con repre-
sentantes de los trabajadores, de los patronos y del gobierno y someten para su
aprobacién a una Comisién Nacional gue se integra en la misma forma prevista
para las Comisiones Regionales {Art. 123 Const. A VD),

El problema en México del 40% de los desempleados y subempleados exts-
tentes es que de éste el 80% no sube hacer nada. Es decir, la productividad de
ese 80% es menor al salario minimo; hablando téenica y realmente es un freno
para la contratacion adicional de trabajadores.

En México las empresas de gran envergadura, entre las que se encuentran
las extranjeras, constituyen menos del 10% del total, y mds del 90% estd consti-
tuido por pequefias y medianas empresas mexicanas que son las principales de-
mandanles de mano de obra. Las grandes empresas por lo regular tienen una

" productividad suficiente no sélo para pagar ¢l sulario minimo sino para pagar

mds; pero la mayor parte de lus pequefias y medianas empresas no tienen capaci-
dad para sostener un mayor nimero de trabajadores con salurio minimo y demis
prestaciones, como Seguro Social, INFONAVIT, etc.; por lo tanto, el aumento
de personal en esas empresas €s minimo o nulo. '

Técnicamente es posible equiparar a muchas de las medianas y pequefias em-
presas con los llamados compradores marginales, o sea aquellos que no pueden
comprar un producto o servicio (en este caso el trabajo) a mayor precio que el
fijado, y con el precio de un bien por arriba de su nivel de mercado no le es
posible adquirirlo,

. En el caso de los salarios se da el mismo fendmeno. Hay empresas que pue-
den ofrecer un salario mayor del establecido por el mercado. Otras, que son la
mayoria en México, no pueden pagar el salario por arriba del nivel del mercado
¥y, por lo 1anto, si existe en el momento de producirse un alzade s+* <, cierran
sus puertas, y sl s0n proyectos, nunca se convierten en realida

-
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3.5.5. * Trabajo estacional

Ep esta situacidn se agrupan todas las labores que se desarrollan de acuerdo
con la estacion del ano. Aun cuando nuestra tocalizacién geogrifica es bondado-
sd, existe mayor ocupacidn en el invierno o en ¢l verano, en algunas ramas de
la produccidn. Para el primer caso se tiene como ejemplo la distribucion de ener-
géticos para la produccién de calor, y para el segundo la distribucién de productos
refrescantes. En este caso el moltivo de la desocupacién es el hecho de que algu-
nas industrias varian mucho su volumen de produccién de una estacidn del afo
a otra, por lo que se Hama estacional a la desocupacitn que surge por esta causa.

Existe mucha semejanza en este tipo de desocupacidn con la del trabajo oca-
sional; en el dhimao caso se presenta durante todo el afo.

En este tipo de trabajo el campo se enfrenta at problema de la migracién
estacionul por dos razones: porque exislc ocupacion y porque los salarios son
buenos.

La demanda de mano de obra durante las cosechas de la caia, el algoddn,

el jitomate, el café, la fresa, etc., no se puede satisfacer con los trabajadores lo-

cales y se atrae mano de obra de otras regiones del pais. Por lo general, en las
regiones de expulsién prevalece un nivel de desarrollo inferior al predominante
cn la zona de atruccion y por lo mismo alli los sueldos son inferiores.

También sucede que los trabajadores calificados, por ejemple los empaca-
dores de jitomate, reciben en una regién salarios inferiores que en otra a pesar
de que el rabajo es el mismo.®? :

Este trinsito de asalariados del campo afecta a todos porque al abandonar
su parcela —aunque sca parcialmente— dejan de producir la comida de todu la
poblacién y al vemir u las ciudades o cualquier olra regién (estacionalmente) agra-
van los problemas urbanos y del campo, creando una necesidad de empleos, ali-
mentos, viviendas y servicios que no es posible atender.*

3.5.6. Cambios técnicos

Existe la desocupacion que surge de los cambios técnicos en la industria.
Continuamente se estin produciendo mejoras en los procedimientos manufactu-
reros en el sentido de sustituir la habitidad del trabajador por la accién automiti-
ca de la maquinaria, dejando asi sin trabajo a los obreros calificados. '? Uno de
los ejemplos muis notables y de efectos mds trdgicos en la historia de los trabaja-
dores calificados antiguos fue el desarrollo de los telares mecénicos a principios
del siglo XI1X. En la actualidad existe el efecto cuando se trata de sustituir la
mano de obra por una adecuada tecmificacion; por ejemplo, ordefadoras mecini-
cas, ractores, elc.

Algunas veces el cambio de técnica se produce en una industria distinta; es
decir, el desarrollo sdbite de una puede significar una eatdstrofe igual o repenti-
nua para otra. Como ejemplo se tiene la sustitucion de telas de algoddn por fibras
sinléticas.
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3.5.7. Cumbios en la demandu'? ,
.'

Los cambios de moda, como los 1écnicos, se pueden producir sibita o lenta-
mente, ocasionando desocupacion. Si la gente deja de usar botas para calzar za-
patos, que Hevan menos cuero, los curtidores y los que trabajan tos cueros pu.rdn.n
lgual ejemplo scria el de los productos sucedineos, como la margarina, en lugar
de la mantequilla, etc.

3.5.8. Disiribucion de fuctores'?

La desocupacion puede surgir como consecuencia de una diferencia-sibita
de algun insumo necesario de la produccién. L.a forma real en que sucede i €s que
sube el precio de lus materias primas debido a su escasez, aumentan los cosws
de produccidn, lus precios aumentan y entonces o bien bujun los mérgcm.s de
utitidad o bien la demanda y, por lo lanto, las wiilidades totales. En vista dc ello
los hombres de negocios reducen sus compromisos y sus néminas de salanus
se despide a los trabajadores por falta de materiales con qué trabajar. En estos
casos sobrevive la empresa tipo monopolio que requiere menor cantidad dc ma-
no de obra produciendo desocupacion en distintos niveles. |

4. EL SECTOR AGROPECUARIO

El problema del campo desde sus origenes ha sido un problema politico que
siempre ha tenido intereses creados; en la actualidad el problema presenta los
siguientes factores estructurales de desarrollo agropecuario.

1) Fuctores fisicos
a) Nawaraleza del territorio.
W} Factores econdmicos
a) Insuficientc e inadecuado uso de los recursos agricolas.
b) Empleo ineficiente de los recursos humanos.
) Insuficiente capitalizacion, gobierno, banca privada, productor. En
lu bunca privada fala de garantia en la tenencia de by uerm'
D)y Fuctores institucionales :
a) Degrudacién de la cconomia ejidal (falta de tecnificacion). !
b) Insuficiente Lorrlemc de recursos financieros hacia la agricoliury
ejidal.
¢} El mercado de productos agricolas (intermediarios).
) Otros factores (asistencia técnica) o de investigacion. !

|
Estos tactores de desarrollo rural recacn en el desarrotlo industrial, Por ielo,

pura iniciar el anidlisis del sector upropecuario en materia de empleo, subemiplen
y desempleo es necesario observar el proceso urbano donde kas etapas del vieci-

1
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miento industrial se han caracterizado generalmenig por sus efectos socioecond-
micos depresivos en la agricultura y la poblacién rural en su conjunto. Es indudable
que la formacidn y la transferencia de recursos implica una moditicacidn de la
estructura sociopolitica. La contradiccidn entre campo y ciudad, en ¢l sentido dc
la presmn para obtener recursos para la agricultura y aplicarlos a la industria,

no se desarrollé con la misma intensidad en los paises en que la propiedad de
la tierra estaba bien definida; el problema surgié en los paises en que existian
enormes extensiones de tierras acaparadas por grandes propictarios.

Ea consecuencia, el proceso inicial de la industrializacion de México no ha
podido o no ha tenido que ser financiado exclusivamente por la agricultura sino,
subre todo, por una combinacién variable en el tiempo de las ramas més praduc-
tivas de la agricultura, en especial de los cultivos de exportacién y ademds de
" explotacion de importantes recursos naturales, de las importaciones condiciona-
das de capital extranjero, piblico y privado y de los egresos provenientes de otras
fuentes como ¢l turismo,

Uno de los problemas que repercute decisivamente en estas relaciones es el
aumento de la poblucidn y su distribucién espacial. Entre 1960 y 1970 la pobla-
<i6n del pais registré en promedio un aumento de 3.8% destacando en este sentido
los estadaos de Baja California Norie, Baja California Sur, Nuevo Ledn, Sinaloa,
México, Morelos, Quintana Roo y Tabasco, cuyos incrementos anuales fueron
superiores al 5%; en cambio los estados de Hidalgo, Qaxaca y Zacatecas regis-
traron incrementos anuales mads bajos que el promedio nacional, del orden de
1.6%. '

Esto se explica por el hecho de que los estados del norte del pais son polos
de atraccion imponantes porque cuentan con zonas de agricultura comercial en
donde se requivre abundanie mano de obra, asi como con industrias de transfor-
macidn o con maquiladoras que se localizan en la zona fronteriza. Por otra parte, los
estados de México y Morelos, cercanos al Distrito Federal, reciben la influencia
de este imponante polo de atraceidn.

Los estudos de Hidalgo, Zacatecas y Oaxaca se encuentran en condiciones
menos favorables y en ellos domina la agricultura tradicional de subsistencia;
esla situacidn econdémica de marginacion provoca el fuerte éxodo que se traduce
en lus estadisticas en un bajo indice de crecimiento natural.

En cuanito a la distribucidn geografica de la poblacidn, dos fendmenos mere-
cen Namar la atencidn: la tendencia a la concentracién y a la urbanizacién, térmi-
nos que se encuentran (mimamente vinculados, asi como la persistencia de una
gran dispersion de la poblacidn rural en ciertas zonas.

Las aglomeraciones urbanas no han aparecido espontdneamente sino que son
producto de un complicado proceso histérico; pero cabe sefalar que con la con-
centracién del capital, el desarrollo de la industria y el comercio, de las vias de
comunicacion, etc., muchas ciududes se han forwalecido.

El proc ‘gratorio hacia las ciudades presenta dos aspectos importanies,
El primero . aumento del poder de atraccion que secularmente ha ejercido
lu ciudad de México pero que se ha acentwado en los Gltimos afios y por medio
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del cual la capital del pais ha sumentado su predominio demogréfico, socioeco-
némico y politico sobre el resto del pals. El segundo aspecto es que el nimero
de ciudades de atraccién se ha multiplicado en términos absolulos.

Como ya se indicd, en México la tasa anual de crecimiento de la poblacion
en 1970 fue el 3.8%, en wnto que en promedio ¢l de la poblacién urbana es de
8.4%. Al analizar las cifras de los promedios por regiones, las mismas tasas in-
dican el movimiento del cumpo a la ciudad con la consiguiente desercidn de dreas
rurales y el aumento de L poblacién en ks ciudades. Este incremento, ocasions-
do primordialmente por las migraciones internas, muestra claramente la deses-
peracion que existe en un gran sector de la poblacion de México. Ante la miseria
y ¢l abandono los campesinos no tienen més remedio que emigrar en busca de
una solucién inmediata. Es un problema de supervivencia y de traslado de la mi-
seria rural y marginacién urbana.

Los poblados rurales han experimentado ¢n los dltimos afnos una constante
disminucién de su poblacién. Este fenémeno, producto de una continua emigra-
cidn hacia las ciudades, tiene su origen en el deterioro progresivo de las activida-
{8 primarias, la insuficiente dotacién de servicios, los bajos niveles de ingreso
de los campesinos y el desfavorable intercambio econémico con 0s sectores se-
cundario y terciario,

En el sector agricola la instalacién de los distritos de riego ha incorporado
nuevas dreas de produccidn. Sin embargo, tanto la agricultura comercial alta-
mente tecnificada como la agricultura tradicional en zonas temporales no alcan-
zan a absorber la oferta de mano de obra. Esto hace que muchos campesinos
al no tener empleo productivo, tierras e ingresos suficientes, eniigren a las ciu-
dades en busca de mejores oportunidades,

En el censo de 1970 se menciona gue la poblacién que cambié de lugar de
residencia fue de 7 millones 415 mil personas, 0 sea el 15.3% de ly publucién total.

Se culcula que durante el periodo de 1950-1970 se movilizaron del sector rural
al urbano aproximadamente 4.5 millones de personas.’

Todos estos factores se reflejan en una variable de gran importancia que se
puede considerar como elemento de diagndstico: la calidad de la poblacién eco-
némicamente activa; es decir, su situacién de pleno empleo o bien de subempleo
y desempleo.

Por consiguiente, la crisis en el sector agropecuario en México se ha desa-
rrollado desde tiempo atrds. A partir de 1940 se definié como sector financiero
del crecimiento nacional al agropecuario. Esto se convierte en una variable ex-
plicativa de la crisis de dicho seclor, cuyas manifestaciones son evidentes: la de-
saceleracion del crecimiento del producto agropecuario, la consecuente baja en
la oferta de bienes de consumo, la desocupacidn en el medio rural, la migracion
del campo a la ciudad, la reduccién de la productividad por hombre ocupado en
el medio rurul y 1a polarizacion existente en las distintas zonas agricotas del pais
(moderna y tradicional),

La explicacién del funcionamiento actual del sector agropecua.  .¢xicano
no es posible encontrarla en el sector mismo. Por el contrario, log problemas
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que afronta el agro nacional sc eaplican en bucoa parte en funcion del proceso
de industrializacion mis dindmico que se ha operado 2n el pais desde el inicio de
la décadd de los afos cuarenta. Es la subordinacién del campo a la ciudad lo que
en términos generales define la siteacién del medio rural.

La imposibilidad que han tenido los productores agricolas nacionales, parti-
cularmente los pequefios, de definir el desarrollo 1écnico, educativo y ccondmico
de las regiones dedicadas a la agricultura ha imposibilitado también la racionali-
zacidn de inversiones y en general del proyecto de desarrollo rural. '

4.1.  Andlisis del empleo en el sector agropecuario

El sector agropecuario por lo que respecta a empleo esis constituido por la
fuerza de trabajo del campo y comprende tanto a Jos empleados propiamente di-
chos, o sea a los que viven de la venta de su fuerza de trabajo en forma eventual
0 permanente y no tienen uura como los camnpesinos con lierra propla arrenda-
da o tomada en aparcerfa.” ‘

El estudio del empleo en el sector agropecuario permite ver que su tendencia
de desarrollo se efectda en el sentido de una descampenizacion constante. Ob-
servando a grandes rasgos, en 1910 habia cerca de tres millones y medio de cam-

-pesinos sin tierra que representaban el 66% de la poblacidn econdmicamente activa

del pafs. Iin 1966 eran 3 700 000 los asalariados agrfcolas; representaban el 57%
de la poblacidn econdmicamente activa. En sdlo 16 afios, de 1950 a 1966, aumentd
dos veces y medio la poblacién de asalariados del campo, o sea de 1 500 000
a 3 700 000. _

Es importante distinguir dentro de la fuerza de trabajo agropecuario entre
los que realmente son empleados por no tener tierras y los campesinos que po-
seen tierras pero en cantidad insuficiente por lo que deben trabajar como asala-
riados para completar sus ingresos. Se estima que ¢n 1960 de los 3 200 000
asalariados 2 000 000 eran campesinos sin tierra, o sea el verdadero asalariado
agricola. El otro millén doscientos mil lo integraban campesinos pobres con tie-
rra insuficiente.

Por otro lado, en la economia campesina tradicional la unidad de produc-
cion es la familia, que constituye también la unidad de consumo. La mano de
obra familiar contribuye en gran medida a la actividad econémica. El predio casi
no utiliza mano de obra asalariada. Buena parte de la produccién sirve para el
consumo doméstico, y se venden s6lo tos excedentes. No se trata de una econo-
mia cerrada o natural ni necesariamente de subsistencia, comno generalmente se
entiende este Iérmino. Se trata de una economia orientada fundamentalinente no
hacia 1a obtencidn de productos sino hacia la satisfaccion de necesidades
basicas. "

En 1970 del total de la poblacidn econdmicamente activa (12 955 000) el
scctor agropecuario tenia 5 14 000 (cl 39.4% totl del sector agropecuario),
de los cuales el 38.4% sc reportaron comao oc.upadm (4 770 000 del total de los
tres scctores). -
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4.2. Anilisis del desempleo en el seclor agropecuario

Ei problema del desempleo sural se manifiesta cluramente al analizar la can-
tidad de emigrantes del campo que absorben anualmente las principalcslciuda-‘
des: el Distrito Federal absorbe 300 mil, Guudalajara 40 mil y Monterrey ’TGO mil.
En las poblaciones fronterizas de Tijuana y Ciudad Judrez el nimero ﬂuclua en
razdn dircctamente proporcional a lu facilidad que ¢sos hombres tienen p.ll‘d pu-
sar clandestina o legalmente a los Estados Unidos.

En esta forma resulta ficit deducir que el agro inexicano se desangra lasti-
mosamente en cerca de un millén de brazos al afo; que en vez de usar sujfucrza
de trabajo en Ya produccion de la ticrra se acentda et problema del hambre y la
desocupacion en las grandes ciudades. !

La realidad del agro mexicano es clara: ¢l c.lmpc:.mo no abandona I.n tierra,
es el campo ¢l que lo expulsa. La aridez o los pantanus; la falta de lCCﬂlflltdl‘.,lon
y de garantias; la carencia de recursos econémicos, y sobre todoe la fe p(..l'dld-l
del campesino a fuerza de tantos y repetidos engafios de que ha sido vnmma a
través de los afos son la causa de la emigracidn que en dloma instancia dghcm—
bocan, aunados @ otras circunstancias, en una produccién agricola insuficiente, !
Cicrtamente el campo par estas razones no ha logrado absorber ni ¢l dcm;:mpleu
urbano ni el propio rural, debido a que la distribucidn de la tierra ha llegado casi
a su tolal terminacién entre otros faclores y, por su parle, la industria tampoco
lo ha podido hacer con la celeridad que fucra deseable, entre utras rezones por
su gradual elevacion en las constituciones orginicas de capitat,

El sector agropecuario del total de P.E.A. posee el 39.4% del que sc mani-
festaron como desocupadoes 334 000 en el ano de 1970, o sea ¢l 62.4% del wo1al
de los res sectores. Lo que indica que ¢l sector primario cs donde se agudiza

¢l problema. ’
4.3. Anilisis del subempleo en el sector agropecuario |
1
i

Considerando que en México el 40% de la P.E.A. se encuentia descfuplca-
da o subempleada, en el medio rural es donde ¢l subempleo encuentra su mdxima
expresidn ya que engloba a millones de personas que viven en completa margi-
nacion econdémica y social. Existe una evidencia real de gue hay una sobrcpobla-
ci6én agricola con respecto a las tierras abiertas al cuitivo, i

El desempleo y subempleo que se observa en la agriculiura tradicional{se de-
ben a dos causas fundamentales: a lus caracteristicas ecolégicas que limitan Ja
produccién y al reducido uso que se hace de ciertos insumos de la produccién.

Para calcular el subempleo rural se tomaron en cuenta los ingresos que se
designaron como de.infrasuficiencia. Se tomé como limite maximo la cantidad de
$600.00 mensuales que rt.prcscnmb.m $20.00 diarios, o0 sea un poco menos de los
salarios minimos para el campo vigente en 1970-1971 para la mayor parte dc! pais,
cantidad que resultaba insuficiente para hacer frente a las necesidades de un indi-

i

viduo y, menos ain, de una familia. !
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Dentro de las actividades primarias el nimero de personas que perciben es-
tos suellos es de 3 millones 260 mil, lo gue muestra la magnitud del subempleo.
Esta cifra corresponde al 63.4% de la P.E. A, del pais, de los tres sectores, dedi-
cada a actividades primarias. Si s esle porcentaje se agrega ¢l 10.3% que repre-
sentan las 528 mil personas que en ¢l censo de 1970 declararon trabajar en negocios
familiares sin retribucién, se obtienc 73.4%.7

4.4, Principales politicas gubernamentales

Ante el problema de la desocupacién los gobiernos de muchos paises han
ideado diversos planes para resolverlo, que en su mayor parte han fracasado a
través del tiempo. Estos planes reanudan en lo que ha propuesto la F.A.O.: en
los dos decenios préximos (1970-1990) el campo deberd absorber por lo menos
las dos terceras partes del aumento neto de la poblacién agricola. Asi, el campo
nacional y la politica agricola del pais deben tomar en cuenta las necesidades de:

a) Sosiener por un periodo largo, cuando menos, la mano de obra ocupada
actualmente en el campo en las proporciones actuales de la fuerza de tra-
bajo total.

b) Procurar aumentar sus demandas de mano de obra sin demérito del in-
cremento de la produccién ni de la productividad nacional agropecuaria.

En cuanto 4 politicds acluales, el Plan Global de Desarrolle del Gobierne
Federal propone para México —en lo que se refiere al sector agropecuario—,
la estrategia hacia el empleo, uno de los objetivos nacionales para proveer a la
poblacion de empleo y de minimos de bienestar atendiendo con prioridad las ne-
~ cesidades de alimentacién, educacidn, salud y vivienda. :

Por lo que respecta a la viabilidad de la estrategia, sus objetivos fundamen-
tales son de mediano y largo plazo; de ahi que no sdlo se busque el mayor creci-
miento posible sino también que éste sea perdurable, sostenido y cualitativamente
diferente.

No persigue un crecimiento a cualquier costo, sino uno cuyo ritmo, si bien
alto, no ponga en peligro su permanencia y su equidad. Se busca un crecimiento
apoyado en los sectores productores de bienes bésicos, social y nacionalmente
necesarios, dando prioridad en cllos a las actividades con mayor potencial para
generar empleo permanente y.productivo.

El petréleo ests intimamenie ligado a la viabilidad de la esirategia. Dado que
estos recursos son no renovables, con objeto de no sacrificar a las generaciones
futuras ¢l consumo presente, y en especial ¢l no esencial, debe estar limitado
por el compromiso de utilizar dichos recursos con el propésito bisico de generar
empleos productivos y permanentes. Asf, se utilizardn para fortalecer al Estado
y proteger ‘entar el patrimonio de |2 Nacién mediante programas, preferen-
temente de s plazo, que la preparcn para el siglo XXI. Se dedicarin los re-
cursos del petréleo a las prioridades nacionales establecidas, mediante proyectos
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bien estructurados. Se promoverdn tres lipos de ellos: de expansidn o modifica-
cién de la actual infraestructura; aquellos que eleven el nivel y la forma de vida
de los mexicanos, particularmente de los marginados y que garanticen una so-
lucién permanente por y para el empleo productivoe y justamente retribuido; y
proyectos de investigacién y tecnologia que impulsen el desarrollo industrial ¥
rural.

Significado de la estrategia. Se podria forzar el crecimiento econdmico en
el corto plazo, pero esto presionarfa un aparato productivo casi saturado y pro-
vocaria, en plazo breve, aumentos extensivos de precios y de importaciones que
desembocarian necesariamente en una situacion restrictiva de freno al crecimiento
y al empleo. La estrategia busca evitar la ilusion de vivir mds alld de nuestros
medios, y lo contraproducente de crear empleo o consumos ficticios temporales,
sin sustento real, perdiendo la oportunidad histérica que brindan los recursos de-
rivados del petréleo para superar carencias ancestrales.

La asignacién de los recursos del petréleo (1980-1982). Del 100%, el 32%
se canaliza a PEMEX y el 68% restante a los demds sectores. De este iiltimo
el 25% se proporciona al sector agropecuario y al desarroilo rural.

Los puntos bdsicos de la estrategia tratan, entre otras cosas, de generar em-
plec en un ambiente digno y de justicia como propdsito. Se¢ busca gencrar em-
pleo productivo como un objetivo valioso y necesario por sf mismo, y no como
resultante de programas aislados; por lo tanto, se requiere impulsar preferente-
mente aquellos sectores gue tienen mayor capacidad para generar puestos de tra-
bajo. La creacidn de empleo continuard superando en volumen a la demanda
derivada del crecimiento demogréfico, como lo ha venido haciendo desde 1978,
para eliminar en el mediano plazo el desempleo abierto y sentar las bases para
que en el largo plazo se solucione el subempleo.

E! plan reconoce que un mero crecimicnto de la economfa, si no va acompa-
fiado de una abundante oferta de ocupacién remuneradora, en un ambiente social
y de trabajo digno y justo, no permitird resolver con solidez y en forma perma-
nente los problemas de la estructura econdémica y social.

El apoyo al crecimiento y €l cambio estructural del sector agropecuario y
del industrial coadyuvardn a generar empleos adicionales a los que produciria
un crecimiento econémico sin plan.

Las politicas basicas que integran la estrategia del plan propugnan la configu-
racién de una sociedad laboriosa, en la cual las oportunidades de empleo respon-
dan a la demande, en términos cuantitativa y cualitativamente satisfactorios.

Asl, la mayor inversién hace posibie la creacion de un mayor nimero de
empleos; la exportacién de los hidrocarburos y el esfuerzo interno de ahorro apor-
wn los recursos financieros indispensables para conseguirlo; la reduccién del rit-
mo de inflacién permite darle continuidad y permanencia al empleo, ¢n tanto que
la politica de productividad eleva la calidad del mismo y contribuye también a
su permanencia. En el mismo sentido, el crecimiento del sector sarppecuario,
la recrientacion del aparato productivo, ¢l abatimiento relativo del ‘amiento,
el fortalecimiento de la capacidad normativa y de gestién de) Esta. i como el
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pcrl'cﬁciunumicnlo de lus empresas publicas son en su conjunto medidas que con-
curren al claro propdsito de crear mayores voliimenes de empleo.

Con el propdsito de iniciar ¢l abatimiento sustancial de las tasas de desocu-
pacion y subocupacion se estima gue se generarin 2.2 millones de empleos du-
rante los praximos tres afios. Lllo implica que el empleo crecerd en promedio
4.2% anualmente, lo que perinitird absorber el incremento anual de 3.4% en la
oferta de trabajo. Lsta meta representa un considerable esfuerzo, si se toma en
cuenta que la demanda de mano de obra crecid a un ritmo menor al 2.5% en
el lapso de 1950-1970, y alrededor de 2% entre 1970 y 1977, Obtener esta meta
significard que el desemplec abierio habrd disminuido de una cifri en torno al
8.0% en 1977, al inicio de la actual administracidn, al 5.5% en 1982, )

Lo anterior permitird, ademds de absorber los incrementos anuvales de la fuerza
de trabajo, reducir ¢l desempleo abierto y el peso relativo del subempleo. Se ini-
cia asi ¢l proceso de solucidn del problema ocupacional cuya gravedad no debe
soslayarse, y en cuya solucion se debe comprometer enteramente la sociedad. '*
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I
Defina trabajo y poblacién econdmicamente activa. :
iQué entiende por desocupacidn o desempleo? Expliquelo en sociedades con
sistema econdmico de tibre mercado,
Defina al subempleo y expliguelo en sociedades con sistema econémico central-
mente planificado. '
Mencione y ejemplifique las cousas del desempleo. .
Mencione los fuctores estructurales del desarrolio agropecuario,
Enumere las causus de la disminucidn de los pobludos rurales, !
(Cudl es el porcentaje de empleo en el sector agropecuario?
Indique el porcentaje de desempleo en ¢l sector agropecuario. |
Mencione el porcentaje de subempleo en el sector agropecuario.
Comente uno de los objetivos de la estrategia hacia el empleo.
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RESUMEN

En este capitulo se estudian aspectos histéricos sobre la inflacidn;
asimismo, se hace una breve deseripeidn retrospectiva de la inflacion
cn Argentina, Chile, Alemania, Estados Unidos y paises industrializa-
dos. Se presenta un cuadro, el cual incluye a pafses con diferentes nive-
les de inflacién duranie los afios de 1978 a 1979. Fi capitulo presenta
dos dehniciones de influcion, analizdndose una de ellas. Se establece
quc una condicidn indispensable para que se dé la inflacién es el aumen-
1o de la cantidad de dinero.

El capitulo determina que la lucha por la distribucion de 1a rigueza
es un factor hidsico para que se presente el fendmeno inflacionario.

Se abordan {us tres formas lundamentales paras medir al fendmicno
inflacionario, las cuales son ¢l deflactor del producto interno bruto, ¢l
indice de precios indusiriales y el indice de precios al consumidor.

Posteriormente se explica la inflacién desde el punto de vista de cua-
tro teorfas; tirdn de la demanda, empuje de los costos, estructuralista
y monetarista.

“También se tratan los efectos de la inflacion, asi como las diversas
ctases de inflacion.

Finalmente se estudia en forma general la infacion en México du-
rante el periodo comprendidoe de 1970 o 1986,

-

1. GENERALIDADES

Todos hemos oido alguna vez a nuestros abuclos y padres hablar de que ¢!
costo de la vida va cada dia en aumento; de que en su tiempo todos los bienes
y servicios eran mas baralos, y que aunque se obtenfan salarios menores que los
actuales, con ellos bastaba y se compraban buenas cantidades de alimentos; de
que la vida era mds llevadera que en la actualidad, puces tos alimentos siguen in-
crementando su valor, 10s servicios mds necesarios (educacion, transporte, luz,
vigilancia, renta, ctc.) son casi prohibitivos. Los salarios cada vez alcanzan para
la adquisicidn de menos articulos, aunque se incrementan al existir upa politica
de aumentarios. Total, que los salarios nunca han podido dar alcance a los pre-
cios por mas esfuerzos que hacen los gobiernos de los paises capitalistas. £n to-
do el mundo se presenta con gran alarma un proceso de alza acelerada de los
precios de los bienes y servicios, proceso al que se ha denominado influcion.

La inflacién gravita sobre ¢l mundo desde hace varias décadas y se presenta
lo mismo en los paises desarrollados que en los que no lo estin. De al manera
que se llegd a pensar que este fenémeno cs inhercnte a todos los paises que lle-
van a cabo politicas de desarrotlo ¢conémico.

Hay opiniones en el sentido de que la inflacion es un Ienémum inevitable
del desarrolio econdmico de los paises. Otra sugestidn es que es posible que se
consiga el desenvolvimiento sin padecer dicho lendmeno.

El interés que obliga a describir la inflacidn se apoya en los efectos graves
c injustos de este fendmeno en los niveles de vida de todos los habitantes de un pais,

Como los precios aumentan con mucha mayor rapidez que los sueldos o sa-
larios, una primera consecuencia que es posible advertir claramente es que se
pueden comprar menos cosas con el mismo dinero. O sea que todo estd ~*mds
caro”’. Pero al mismo tiempo quicnes producen y venden reciben miis altos in-
gresos, de modo que algunos se empobrecen mientras que otros se enriquecen,
proporcionalmente a la duracidn e intensidad del proceso inflacionario.

Usted, querido lector, estard pensando gue si este fendmeno acompiia siem-
pre al desarrollo, entonces Ly solucidn estd en sustraerse de ¢l ratando de
logrario, ya que de lo contrario se presentard tan desagradable  ermedad™”
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Esto leva a profundizar adn mids en este tema para poder entender su pre-
sencia y sus causas y conocer las diferentes 1corius en que se han apoyado los
gobiernos para evitarla o controlarla,

En las siguientes pdginas se ofrece al lector un examen lo mds completo po-
sible del fendmeno inflacionario. Se explican sus caracteristicas esenciales, su
origen, sus causas y efectos en algunos paises del orbe, asi como en México.

2. INTRODUCCION

El problema inflacionario es un tema que por su relevancia en el nivel de
vida de los pueblos, en las relaciones econdmicas internacionales, en las politi-
cas de empleo, de desarrollo econdmico y de distribucidn de los ingresos ha me-
recido la atencion de estadistas, estudiosos de fenémenos econdmicos y publico
en general. Un tema esencial de Jos supuestos econdmicos de nuestros dias con-
siste en el hecho notorio de que los pafses allamente industrializados se han si-
tuado en el marco histdrico de una nueva contradiccién del capitalismo, la inflacidn
y el desempleo; o, llevando el problema a su dltima instancia, entre la inflacién y
el estancamiento econémico. '

Resulta dificil determinar qué ha causado la presencia de la inflacién en
razén de que pucde haber mds de una causa, y cada una parcce tan importantc
‘como cualquier otra. En ocasiones el mismo hecho-o accidn puede ser efecto,
y en otras puede ser causi.

Una de las causas aparentes que ha recibido especial atencion es el aumento
de los salarios logrado por los sindicatos de trabajadores para proteger a sus miem-
bros contra el aumento del costo de la vida. La poblacién de un pafs identilica
clarumente el efecto inmediato que ello tiene en los precios de los productos o
servicios gue dependen de esa industria o sector al efectuarse la inevitable trans-
ferencia de su costo en un mds alto precio al consumidor. También se puede pen-
sar con razén que las empresas causan la inflacién al no mantener la productividad
u operacién eficiente de los centros de produccidn. Sobre todo en las indusirias
claves que, como la del acero, al aumentar los precios de su produclo afectan
a decenas de otras industrias que utilizan el metal en la elaboracidén de bienes
que ofrecen al consumidor. Es el efecto en cadena que va trasladidndose de uno
a otro centro de produccidn. A su vez, el incremento de los precios de los meta-
les y, con mayor impacte en los iltimos anos el del combustible, ha ido dejando
su huella en la explosién de los precios. No hay duda de que el petréleo es el
ejemplo mds dramilico y el que mds facilmente se aprecia debido a sus efectos
distorsionantes en las vitales industrias del transporte y la produccidn de energfa
eléctrica.

Tampoco falta la oportunidad de senalar a los productores agricolas y gana-
deros como causantes, ya por confabulacién o como resultado de algiin fenéme-
no de la naturaleza, del aumento de los precios en los alimentos bdsicos.
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Por otra parte, es evidente y ficil de detectar que el gasto del sector piblico
{sobre todo en algunos sectores que no producen riqueza, como el gasto militar,
la transferencia de fondos a través de algunos de los programas costosos ¢ ineli-
cientes de bienestar social, y ¢l pasio incontrolado y exagerado de una creciente
burocracia) es un elemento creador de inflacién, ya Iqut: genera una‘cxlraordinn-
ria capacidad de compra sin fomentar. el aumento o la disponibilidad de bienes
duraderos y de consumo,

Existen otras causas que influyen mds o menos en la inflacién, como la re-
duccidn tempuoral o permanente de algunos de los recursos renovables 0 no reno-
vables que se utilizan en ta produccién de bienes. Pero lo cierto es que la causa
real de la intlacién es el avmento ripido y cuantioso de los medma‘ de pago: ¢l
dinero. |

Cuando se oye hablar de un aumento de precios no es el aumento de precio
de uno o dos articulos por los cambios en la oferta y la demanda de los mismos,
se trata de un awnento general del precio en pricticamente wdos :lus bienes y
servicios. O sea que para adquirir una misma cantidad o medida de bienes y ser-
vicios se requiere una mayor cantidad de unidades de pago o dinero! Por lo tan-
to, se puede evidenciar que el dinero ha perdido capacidad de colmpra, se ha
devaluado. Pero, gpor qué se devalda ¢l dinero? Lo que sucede es que hay
una desmedida cantidad de dinero compitiendo por la misma cantidad de bienes.
Es decir, que el crecimiento del volumen de dinero en circulacion es mucho ma-
yor que el crecimiento del volumen de bienes.

El proceso inflacionario que al principio sélo desconcierta a Il.: gente con

el tiempo produce insensibilidad, luego irritacidn y finalmente una especie de

|
locura colectiva. La poblacidn recibe muchas explicaciones acerca dc lo que estd

pasando, como promesus de pronta solucidn, pero ul ver que las soluciones no
funcionan, el gobierno y los voceros del sector privado pierden toda ILI't.dlbllldr.ld
y se generaliza la sensacion de que alguien, el gobierno, los acaparudores, tos
banqueros o los lideres obreros le han hecho al pueblo una mala jugada.

3. ASPECTOS HISTORICOS \ ]

Algunos aulores califican al siglo XX como la centuria de la inflacién. Y,
ciertamente, se puede comprobar que histéricamente no se habia prcéenlado uni
época como ésta en que L inflacion se ha convertido en un problena generaliza-
do a lo largo y ancho del globo, desde la Edad Media, cuando by inestabilidad
monetaria produjo una verdadera explosién de precios. Aungue se h.nbmn pre-
sentado situaciones inflacionarias en algunos paises y por algin ncmpu nunca
se habia producido como un fendmeno generalizado y duradero,

Ya en las primeras décadas de este siglo un caso digno de mencinnurse fue
I hiperinflacién que se presentd en Alemania después de la Primera Guerra Mun-
dial. En Rusia, la presencia de la Revolucidn de Octubre produjo una ‘gran inila-

-
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cion. Pero no fue sino hasta después de 1a Segunda Guerra Muodial cuando el
fendmeno comenzd a ser cndémico en varivs pajses.®

En la década de los anos 60 un wal de 37 paises et desarrollo padecia una
inflacion de alicdedor del 3.5% anval, como es el caso de México, Gualemala
y Costa Rica. Owros paises como Israel, Corea, Trinidad y Tobago, Brasil, Chi-
le, Argenting, Uruguay y Colombia tenian tasas inflacionarias del 15 al 50% znuat
en la misma década. El récord de dicha década fue paru Indonesia con una 1asa
de mids del 1,000% anuai,

Lay inflaciones mids violentas que se han presentado en el mundo en los dlti-
mos 20 ufos son las que corresponden a Indonesiz, Argentina y Chile, naciones
gue han suirido las tsas mds altas de inflacién. Por ejemplo, en 1976 Argentina
© alcanzo un 348% anual y en el mes de mayo de ese mismo aio marcé un récord
de Y15% anual; mientras que la Repuiblica de Chile en 1973 tuvo un promedio de
mids de 650% anual.

3.1. inNacién en Argentina

Argentina by sentido la cxperiencia de una de as mids recientes y violentas
espirales indlacionarias. Esta inflacidn que comtinga ha merecido la atencidn de
los expertos en la materia.

Argenting es quizd el vinico pais en el inundo gue goza del privilegio de po-
SECr una inmensy extension de terra 1értil, wdo tipo de climas, rios imporantes
para la produccidn de cnergia y para ricgo, uranic y otros minerales y, sobre
todo, suliciente petrélen para su abastecimiento. El anallubetismo-es practica-
menle inexisienie y ¢l mimero de egresados vaiversitarios es muy alto. Que un
pafs con 1an excepcional posicidn pueda tener problemas econdmicos graves pa-
recc improbuble. Sin embargo, los ha tenido sin interrupcidn en los dltimos 35
aius y los sigue teniendo. 1

En 1973 el gencral Perén gand las elecciones y llevé como bandera de su
gobicrnu ¢l programa denominado **Contrato Social®’, cuyas metas primordiales
cran clevar ¢l nivel real de los salarios y lograr una mds efectiva distribucion
del ingreso en favor de las clases sociules mencs faveorecidas. Dicho programu
sc comeénzd a ejecular en junio de ese aio con el establecimicnto de coatroles
oficiales en los precios de los articulos y servicios considerados bisicus, los gue
se redujeron en 7% y 20%. Al mismo tiempo ¢) gobierno ordené un incrementa
de los salarios de alrededor de 20% de manera inmediata. Con las medidas adop-
tadas todos 1os negocios vieron sus utilidades disminuidas, provocando una mar-
cada escasez de productos de consume, principalmente de aquellos gue tenfun
precios regulados oficislmente, haciendo su operacidn ¢l mercado negro en el
cual los precios se elevaban continuamente, Debido a ello fue necesario lijar nuevos
aumentos ¢~ salarios, lo que hizo que lu inilacidn tomara mayor velocidal,

Ennu 1976 la tasa inflacionaria alcanzo un nivel de alrededor de 50%
mensual, 0. e 600% anual, y en mayo de ese aio la inflacion ltegd a un nivel
equivalente al 915% anual.®
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Fucron estas lag cavsas y los efectos mis visibles y dramidticas de T intlu-
¢ién; aunque hay que considerar que no fueron solineme ¢l control de precios
y I elevacian de los salarios por decreto las causas de La inflacion, sino tambicn
la politica gubernamental de mantener un continuo déficit en tas finanzas pibli-
cas y de pagar cuantiosos subsidios a las empresas pdblicas y privadas que ha-
bian estado experimentado pérdidas por Ja politica del gobierno de rebaja y comrol
de precios, Los subsidios se efectuaban mediante el otorgamiento de financia-
mientos a bajo interés. En sty forina se creaba un excesivo nivel de crédito
dentro del sistema buncario que, en adicitn a fa emision excesiva de dinero (bi-
iletes), produjo la situacion denominada *dincro corriendo tras los bienes™

Con el fallecitaiento del general Perdn y la posterior destitucién como presi-
denta de su viuda Isabel de Perdn se produjo, ademis de un cambio en el gobier-
no, un cinbio en las politices econdmicas. Primeramente se clitinaron los
controles oficiales de los precios ¥ se establecid una politica monctaria y finan-
ciera mids controlada.

A los seis meses de la destitucidn se detuvo la tendencia alcista inflacionaria
reduciéngdela hasta up 120% anual, que scauia siendo vna Lasa bastante al,
Cabe senabar que los cambios cn L politica econdiica afectaron sl valor real
de los satarios, y como conseeuencia i los trubajadores.

En este fendmeno de intlucidn Argenting muestra una serie de experiencias
que permiten insistir ¢n que el controd oficial de precios y salarios como clemen-
1o efectivo para reducir la inflacion es inctectivo. Eb propdsito primordial del
gubierno de Perdn de beneficiar a la clase trabajadora con aumentos reales cn
los salarios se vio Frusteado por L propias medidas que se tomarons para produ-
cirlo. s decir, una politica salaciad demagdgicae, uaida al desorden fiscal y mo-
netario, fue ln causa determinante de la explosién intlacionaria.

3.2, Inflacién en Chile

La Republica de Chile ha experimentado una gran alza general de precios
que la afecta fuertemente.

El Banco Central de Chile informé que en 1972 se enutieran billetes por
un total de 36 367 millones de escudos, lo que significé un avinento de 171.4%
sobre la emision existente en 1971, En ese mismo aio se tegistrd un indice de
inflacion, de ecnero a noviembre, «de 143.2%. En estas cifras se puede observar
la relacién dirccta entre el aumento de circulante monctario y el aumento en la
tasa inflacionaria. Durante ¢l gobierno socialista, de noviembre de 1970 a sep-
tiembre de 1973, se valeula que aumentd ¢l circulante sproximadamente en un
600% ., casi el mismo porcentaje en gue awnentd el costo de la vida ?

En diciembre de 1969 ka canasta bdsica con los principales alimentos tend
un costo de 100 escudus. Bn dicicmbre de 1971 esta misny canasta reai un cos-
10 de 180 escudns. Al sipuiente afo costuby 618 escudos. En 147 sto era
de 3549 escudos, y paca junio de 1974 La cesta con los mismos prou, - alimen-
ficios tenia un costo de 8474 excudos, '

i,p-a‘? o
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En 1973 ¢l gobierno recurrié a la importacién masiva de loda la clase de
mercancias en un desesperado intento por inundar ¢l mercado y forzar la baja
de precios. Dicha medida resultd ineficaz, ya que cada nuevo embarque era
absorbido por ¢l piblico en cuanto se ponia a la venta. Se agotaban todos los
praductos (peines, vestidos, llantas, cemento, estufas, etc.}. Se compraba lo que
fuera. Adn existen familias que lienen en su casa 4 6 5 estufas checoslovacas
compradas en aquellos aios de hiperinflacidén.

3.3. Inflacidn en Alemania

En el momento de la declaracién de guerra, en 1914, habfa en Alemania
una circulacidn monetaria de 2400 millones de marcos. Para finales de mayo de
1921 el circulante habia aumentado hasta 72 000 millones, es decir, casi 1500% .

Antes de iniciurse el proceso inflacionario el ddlar se cotizaba a 4.70
marcos; en 1923 un ddlar equivalia a mds de 4 billones de marcos. El 15 de
febrero de 1924 se pusieron en circulacién billetes con un valor nominal de 100
billones de marcos que en la realidad apenas valian 20 ddlares. Para mantener
el ritmo de ls demanda monetaria se necesitaron 1783 mdquinas impresoras, 133
imprentas y 30 fibricus de papel que trabajaban dia y noche en la tarea de elabo-
rar billetes.”

Los precios de los diferentes servicios y bienes se elevaron considerable-
miente. Asi una Hamada telefnica llegé a costar 7500 miliones de marcos, y un
litro de leche descremada 8600 millones. Los sueldos se pagaban mensualmente,
luego semanalmenie, después diariamente y hasta por hora de trabajo. Ya por
iltimo en muchos centros luborales se decidid pagar a sus trabajadores con produc-
tos. El dinero perdi6 su valor o utilidad como instrumento de intercumbio, llegdn-
dose nuevamente al trueque en que, por ejemplo, una entrada al cinematdgrafo costaba
un trozo de carbdn. Los médicos y dentistas sélo atend(an a pacientes-que paga-
ban con mantequiila, queso o zapatos. Los granjeros sélo daban sus productos
cuando los cambiaban por ropa, herramientas, muebles, etc.

Los empleados alemanes tenian que cargar grandes maletas para poder lle-
var sus salarios a sus hogares o correr inmediatamente a los comercios a com-
prar lo que fuera.

3.4.7 Inflacién en paises industrializados

Durante el periodo comprendido de abril de 1979 a marzo de 1980 los paises
industrializados de Europa Occidental y Japén presentan el siguiente cuadro de
inflacién anual.®

%
halia 204
Inglaterra 18.4
Francia 11.8
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Japén 57
Suiza 5.1
Alemania

Occidentat 4.6

kel continente anmericano durante ¢l mismo periodo Canadi presenté un
nivel de intlacién de 9.5% -anual, y ¢n Estados Unidos Hegd al M.II % anual.
Estos dotos estadisticos muestran una siluacion crénica y persistente! con wen-
dencias a agravarse el fendmeno inflacionario.

3.5. Infacién en los Estados Unidos de América

La nflacién se ha incrementado en este pais particularmente o partir, de 1969,
asi como en (oda la décadu de fos aios 70, con un promedio de 18%! anual en
un periodo de 13 aios. El gobiceno estadounidense anuncio desde 1979 que
estabu poniendo en prictica un plan para la conlencién y reduccion d(, la infla-
vidn, sin resultados positivos. Ante | presencia de una inllacion ;,alnpanu a -
principios de 1980, el gobicrao recrudecio su politicu de restriceion del crédi.
Esu politica de reduccion del volumen del erédito produce o prm'nm,w_ ]
recesion, caracterizady por una disminucion en ¢l movimiento de compras.

La espiral inflacionaris que sutre E.U.A. se remonta al gobicrno del presi-
dente L.B. Johnson. Este gobierno eliming en marzo de 1968 e rcqm.‘rumcnm
de que se tenia que mantener una cobertura minin del 25% del wtal dLI dinero
dailares) emitidos y en circeluacidn, en su equivalente de valor oro en L reser-
vas. En esa ocasion las reservas totales de oro de los Estados Unidos se valua-
ban cn $ 10 000 millones de dolares, y s moncda wnparada por esas reservas Hepa-
ba 4 § 40 000 millones de dolures. Despuds de Gl medida se prudUJn otra
decision del presidente Johnsun gue también apunts hacia una inevitable y acele-
ruda inflacidn. Se anuncid gue el poderiv econémico de los E.ULA. le prrmitiria
producir mds armamento sin reducir la produccion para el sector civil ni aumen-
tar los impuestos; los gastos de guerra en Vietnam y los programas de |d “gran
sociedad™ sembraron la semilia de la inllacién en lov afos xch.nla quuranu.
todo este ticmpo lus indguinas de imprimic billetes no pararon.® |

. }
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Paives con inflacion menor def 10%

1978 1979
Canadd . ........... ... .. .. . 9.0 9.5 '
Japén. oo 38 5.7
AUstria . ...l EN.) 4.1
Rélgica .................. .. 4.5 5.3 '
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Puises con influcion menor de 10%

Paises con inflacion enire ¢l 10y ol 15%

1978 1979
Alemania Occidental. 7. . ... .. 2.6 4.6
Paises Bajus................ 4.1 4.6
“Noruega . .......ooaanns 8.1 4.6
QUEEIE - o ev v e mmee e 99 95
SUIZA . oo oo me e 1.1 5.1
Finlandia. ........... ..o 1.5 16
Australia. ... .o 1.9 9.2
Kuwail ......coveeninann- 9.0 38
Arabia Saudita.............. 1.6 1.6
Republica Dominicana........ 3.5 29
Bahamas . . ... vevvvarnrnss 6.0 99
SIF - v vee et 4.8 4.7
Indid ..o 2.5 8.0
Malasid . ..o oo eeee i 4.9 33
SIGAPUT . ... 4.7 6.1
MUrmUesos ... .ccovvnnneonnn 9.7 97
i V7T 6.2 9.6
Irdn ..o e e 1.6 9.6
Fl Salvador................ 13.2 6.5
KOMIA oot oevmceean i e 3.9
Niger. . ... eanim e 3.0
Costa Rica................. 8.2 8.5
Panama. .. . e 5.0 8.6
Barbados. . .... ... enn 11.3 4.0
Mabawi .. oo iie e e 6.2
MAUFHANIE -« o oovmmamraaeee aeeas 6.6
Honduras . ...\ coveevenenn- 6.6 8.7
Puises con inflacion entre el 10y ef 15%
1978 1979
Estados Unidos de .
AMERICE . ... vree e 9.0 2.8
Dinamarca .. .. ......-- I 10.1 1.3
FIanCil .. oo ovmnearecanren 9.2 11.8
Irlanda ..o 1.6 13.6
Africa del Sur. ............. 10.2 14.3
Venezuela: . .. ... e 2.2 14.5
Guatemala. ..o 19 13.6
SAN ‘olandesas. .. ......- 8.2 12.1
Egip - e 1.1 14.1
FOIMOSHE . v ocennmneaernas 5.8 [

1978 1979
Pakistidn . .. ......... ... .. .. 6.7 10.5
Tailandia. ., .. ......... ... ... 7.9 13.6 ¢
Madagascar ... ... 6.7 10.5
Mauricio................... B.6 14.1
Tanzanis . .. ................ 11.6 12.0
Nigeria .. ... ............ 24.0 13.8
Beuador ... ... . ... L. 1.7 16,8
Sri Lanka.................. ..... 13.8
Paises con influcion entre ¢l 15 y ¢l 25%
1978 1979
labia ... ... ... ... oL 12.1 20.4
Reino Unido............. ... 8.3 18.4
Grecia . .................... 12.5 22.0
Portugad ................... 22.5 23.1
Espafia .................... 19.8 15.6
Yugoslavia . . ............ ... 13.6 22.6
Nuevy Zebundia. ... ... .. ... .9 15.2
) Cu!umbiu .................. 19.7 2316
MEXICO .. ... .. ........... 17.5 17.9
Jamaica............. ... A 19.1
Trinidad y Tobago. . ...... ... 10.2 17.1
Jordania .o 6.9 19.6
Coreg . .................... 14.4 16.8
Filipinas . . .............. ... 1.5 23.4
Evopia .................... 14.5 8.5
Haiti ... ... ... . ... .. 5.5 18.8
Bolivia .. ... ... ... ... 10.4 17.9
Guyana ................. .. 200 18.)
Islandia . ... ................ ..... 20.1
Puaises con inflacion entre ol 25 v ol SO%
1978 1979
Turquia.................. .. 453 89
Indonesia . ................. 8.6 31.0
Chile...................... 40.1 31.9
Suddn .. ... ... ... ... ... 19.1 21.3

618
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Puises von piflaeion eniee ol 50 v of W%

1978 1979
Perti o 57.8 65.4
Uriguay ... .....oons R LK) 72.8
Brasil ...t 8.7 . 57.1
Israel. .. e 50.6 95.8
Ghuna .. o 1.1 69.8

Puf\'t;.\' con inflacion de méy de 100%

1978 1979
Argenting ... 175.5 158.8
Ul . oo 58.4 102.9

Paises centrabnente planificados

Oficialmente y de acuerdo con la teoria marxista, la inflacién es un fendme-
no puramente capitalista. A pesar de todo, los precios siguen aumcnlandu_en los
paises socialistas. En consecuencia, surge el mercado pegro COMo un rpcdm_ para
satisfacer las necesidades del mercado con la escasez de los productos disponibles.

5. ;QUE ES LA INFLACION?

Siendo un fendmeno tan antiguo, debatido 'y del que tanto se ha eserito, so-

bre todo a partir de 1930, no existe una definicidn comunmente aceplada que
sirva para dar respuesta a la preguma de qué es la inflacidn, a pesar de que s¢
han hecho intentos al respecto. En efecto, cada una de fas escuckas ha explicado
al fenémeno inflacionario desde un punto de vista diferenie: de hecho cuanda
cada escucla estudia a) fendmeno infacionario Yo realiza sustentando plantea-
micntos ideotégicos. Se dice que las principales escuelis del pensamiento eco-
némjco moderno tienen su propia visidn acerca del tema y, por lo tanto, su
propia definicién de lo gque es inflacion. ’ '

En un intento por simplificar las cosas se dardn ulgum:s, conceptos de infla-
citn y se ““diseccionard’ la primera de las definiciones. ©

1. Se pucde decir que la inflacion es un aumento sustancial y sestenido en
el nivel general de precios. 3
3. La inflacidn es un aumento desproporcio ado de circulunte en relacion

con el aumento de bienes y servicios producidos.

o Qué es la influciin? 677

Algunos estudiosos consideran gue la primera definicidn no ¢s vilida; argu-
mentan gue lo que se estd definiendo es un efecie del fendmeno, ?

La scgunda definicidn se refiere a la nanerafeza del fenvmeno, es decir, a
las causas basicas que provocan ¢l avmento sustancial y sostenido en <! nivel pe-
neral de los precios.

Es preciso abocarse at andlisis Je la primera de las definiciones plunteadas:
un aumento sustancial y sostenido en et nivel general de los precios.®

El nivel general de tos precios en un pais, region, zona o ciudad se sucle
identificar por medio de lo gque cuesti ¢l conjunto de bienes y servicios que la
poblacion utiliza para satisfacer sus necesidades materiales y espirituales. En Mé-
xico sc suele medir el indice de precios al consumidor considerando los bienes
y servicios contenidos en la canasta bisica.? ' ’

La idea debcosto de la canasta bisica implica la existencia del dinero como
un madia de pago o de cambio y comao un instruniento de medicion del valor
de tos bicnes, Sin Ja exiswencia del dinero no existe posibilidad alguna de yue
se presente el fendmeno infacionario. Cuando un pais realiza a nivel de mercado
transacciones (compra-venta} econdmicas sin ia concurrencia de la mone-
da como instrumento de cambio se estd hablando de economias de trueque (o
sea una econoinia en la que se cambiac las cosas enlre si sin mediacion del
dinero).?

De lo explicado en los pdarrafos anteriores se deduce gue la inflacidn es un
fendmeno basado en la existencia de dinero, que los distintos bienes y servicios

tienen diferentes precios y que la relacidn eatre tos precios de unos y otros bie-’

nes y unos y olros servicios pueden alicrarse por causa de Ja inflacién. ?

Véase qué significan esths observaciones anatizando tos tres elementos de
i Ly F
Iu definicién antes duda,

1. Si cl intercambio de bicnes y servicios se realiza en una economia en la
que el dincro es un insteumento de cambio, cada bicn ¥ servicio tendrad
un precio. Asi, un Kilogramo de carne de res se cotizay en $ 1 200.00
y un kilo de carpe de pollo § 750.00. Por otra parte, un par de zapatos
tienen un valor de $ 5 000.00 y un vestido $ 20 000.00. Supdngase que
¢l precio de lus carnes se incremsentun al dobie. Resulta entonces que ¢l
precio relativo de las carnes, por una parte, y el de los zapatos y vestidos,
por otra, s¢ ha modificado y que los productores pecuarios podrin adyui-
rir zapatos o vestidos vendiendo menos kilogramos de carne.?

En una economia moderna ¢s normal que los precios de los distintos
bicnes y servicios varien entre si. Ahora bien, no es coindn que los pre-
cios de algunos bicnes se incrementen y e precio de otros bienes perma-
nezcan estdticos. Lo mds comin es que el precio de los bienes y servicios
varien al mismo ticmpo; por ejemplo, que el precio de las carnes suba
un 18% durunte un periodo de tiempo determinado, diganios un aio, mien-
tras que el precio del vestido sube en un 16%, el de los zapatos en un
14% y el serviciv de educacion en un 8%. Al vesultado del aumento

[,
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ch el precio de los bienes y servicios de una economia se le conoce como
¢l aumento en el nivel general de los precios.?

2. Falta aclarar qué se entiende por aumento susiancial y sostenido para te-
ner una comprension completa de 1a dzfinicidn de inflacién, 2

Sustancial es una palubra que ticne significados distintos en diferen-
tes circunstancias o lugares. Asi, por ejemplo, la inflacién ocurrida cn
1984 en lu Alemania Federal. Comparado entre paises, sustancial quiza
se podria aplicar mds claramente al caso italiano que al alemidn, o al euro-
peo comparado con el de Eslados Unidos, o a México en relacidn con
Colombia. Se sucle aﬁqmur que para medir con objetividad relativa la pa-
Jabra sustancial es necesario hablar de periodos anteriores recientes o en
comparacién con otros paises con los que se tienen relaciones econémi-
cas y comerciales estrechas.?

3. La precision de lo que se quiere decir con sostenido es complejo. Se pue-
de atacar el problema por reduccionismo. En un extremo se dice que un
aumento sostenido en el nivel de precios no es una elevacion repentina
de los mismos, especialmente si dicha situacién es de cardcter reversible.
Por otra parie, un aumento sostenido en el nivel de precios consiste en
una elevacidn de precios que genera un impulso tal que la lleva a repetir-
se u perpetuidad. La mayoria de los casos en que se hace referencia a
un aumento sostenido de los precios no se refiere a una situacién interme-
dia entre los dos extremos presentados.

Es importante entender que la inflacidn implica la elevacion de los precios
de muchos o de todos los bienes y servicios. No es posible caracterizar a un fe-
némeno inflacionario con el alza de precios de sdlo algunos articulos. Asi, una
mortalidad elevada en pollo de engorda causada por una epizootia determinarid
una menor cantidad ofrecida de carne de pollo; cuando la cantidad que se ofrece
es menor a las peticiones de los consumidores el precio del bien (carne de pollo)
sc elevard.”

5.1. El aumento de la cantidad de dinero: una condicién
indispensable de 1a inflacién

Existe otro tipo de definiciones que consideran ¢l deterioro que sufre el po-
der de compra del consumidor. Esta definicién pone énfasis fundamentalmente
en el aspecto monetario de la inflacidn, es decir, que la causa principal (por no
decir la tnica) del fendmeno inflacionario se debe al crecimiento répido de la
cantidatl de dinero. De hecho ésta es la posicion de Ja escuela monetarisia, es
evidente que sin la concurrencia de una mayor canlidad de moneda circulunl.c
no se presenta el fenémeno inflacionario. No obstanie, ésta es una tipica condi-
cién neces sro no suficiente.?

Otras « .as dirdn que un ripido y vigoroso aumento a los sucldos y sala-

rios provocari inflacién.?

La lucha por la distribucidn de la rigueza (remta) como base de la inflacion 679

Esta discusion considera que algunas escuclas definen al proceso inflaciona-
rio en razén a las causas que la producen. Ya se ha visto que la inflacién tiene
un indiscutible componente monetario, puesto gue si no hay un incremento répi-
do de dinero en circulacién, no habrd forma de que el aumento de los precios
sea generalizado, sustancial y sostenido. De modo similar se ha detectado que
para que suceda un aumento en el nivel Je sueldos y saturios es necesario el aumen-
lo de la cantidad de dinero en circulacién. Es decir. cuando el banco central de
un pais decide aumentar la cantidad de moneda circulante, no salen los funciona-
rios de dicha institucién a entregar dinero a los transednies que pasan por allf.
Es preciso conocer y determinar los canales mediante los cuales el flujo de dine-
10 pueda llegar a la poblacién para que ésta tenga un mayor poder de compra,
Aqui es donde algunas escuelas del pensumiento econémico se separan y cada
una toma un caming distinio,*

5.2, Sin mds dincro no hay inflacidn

Esta es una afirmacién que para algunas personas resulta sin importancia
pero que la practica ha demostrado que es relevante. ?

Las empresas requieren de dinero para realizar sus operaciones. Cuanto mds
alto sea el volumen de operaciones, requerirdn de mds dinero. Y si no se tiene
el volumen requerido pasardn por dificultades financieras: tendrdn que demorar el
pago a sus acreedores (quiencs a su vez tendrdn dificultades) y después reducir
sus gastos.? .

Si se supone un aumento nacional en los sueldos y salarios, estd claro que
aumentard el volumen de cobros y pagos de las empresas; las néminas serdn ma-
yores, los precios subirdn y los pagos a sus proveedores lambién crecerdn.?

Esta es una explicacién sencilla de por qué es necesario un aumento de la
cantidad de dinero para que un crecimiento de los salarios (o de los impuestos,
0 de los precios de las materias primas, etc.) genere inflacion. ?

Es sumamente importante considerar que cuando la inflacién es ligera (no
exceda de un 4%) el engranaje ccondmico se engrasa bien y la produccidn aumenta;
la inversidn particular es mds activa y hay numerosos empleos.

En fenémenos inflacionarios ligeros aumentan los gastos de consumo e in-
versidn, situaciones favorables en épocas de desempleo. Esie aumento del precio
de los articulos alienta al productor a invertir, lo que conduce a generar un ni-
mero mayor de empleos y con esto una mayor demanda.?

6. LA LUCHA POR LA DISTRIBUCION DE LA RIQUEZA
(RENTA) COMO BASE DE LA INFLACION

En definiliva la base de la inflacién es ta lucha entre los distini es so-
ciales y econémicos por el reparto del ingreso nacional. Como en 1L <ha, las
““ventajas’’ que obtengan los protagonistas se da en razén a su posicién de poder. Por
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lo nto, hay que definir quiénes son los protagonistas y qué posicion guardan
cada uno de ellos.*

En una economia mixta de mercado, como la de los paises avanzados y la
de los paises subdesarrollados no Socialistas, los agentes sociales y econdmicos
se pueden clasilicar en tres grupos: gobierno, sector privado y sindicatos.?

En ¢l interior de cada uno existen numerosos grupos adicionales: por ejeni-
plo, ¢n el gobierno se incluyen el Estado, los gobiernos regionales y locales, las
empresas paraesiatales, etc.; en el sector privado se encuentran las grandes, me-
Jiianas y pequenias empresas, los productores de bienes y servicios, ¢l subsector
financicro, cte.; en los sindicatos la clasificacion puede hacerse por cobertura
(nacional, regional, local o sectorial) o por empresa, y a veces por filiacion politica.

6.1. El gobierno, dvido de impuestos ' .

A partir de gque el gobierno amplid su presencia como protagonista en activi-
dides educacionales, de salud y econdmicas, requicre de recursos para financiar
esas actividades, por ko o, se ha convertido en un dvido competidor por una
parte creciente ded ingreso nacional. El desco generalizado del Estado de ampliac
la “parceta’ de actividades bajo su responsabilidad, 1o ha llevado a establecer
politicis wributarias mas exigentes para allegarse de recursos. En México todavia
se sigue dando una politica wribuaria accesible para el sector industrial; anterior-
mente esta politica fue sumamente benigna para las empresas.”

6.2. Las’empresas, dvidas de precios

Las empresas reclaman para si una parte crecicnie®e] ingreso nacional. Las
grandes empresas no son sélo capaces de controlar cantidades ofrecidas y pre-
cios (mercados oligopdlicos ¢ de cartel), sino que lambién suelen mancjar nive-
les de precios aun cuando sé deterioren las condiciones del mercado, so pena

de provocar un desempleo fuerte. Cuando lus empresas ajusian sus niveles de -

actividad sucle ser a costa de reducir sus contratos y subcontratos con las peque-
fias y medianas empresas.?

6.3. Les sindicatos, dvidos de salarios

Los sindicatos que Hlegan a tener posiciones de poder ventajosas sobre otros
sindicatos participan activamente para allegarse una parte significativa del in-
grese nacional a través de la exigencia de salarios que llegan a ser mayores que
los que el sistema puede permitir.

6.4. Resultado: la inflacidn

Por 1o 1anto, cuanido el gobierno establece politicas tributarias (impuestos)
para allegarse una mayor cantidad de dinero, el cual utilizard para participar uc-

e —————
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tivamente ¢n la cconomia del pais, cuando el sector privade eleva los precios
de los bienes y servicios con el objeto de niantener un margen de ganancia, y
t.:uando los sindicatos presionan para que se cleven sueldos y salarios y buscun
incrementar la participacién de los trabajadores en el valor de las {fenlus; se pro-
duce infNacion.? \

6.5. También a nivel internacional :

Debido a la imerrelacion que se tiene actualinente con ntros paises, el fend-
meno inflacionario no s¢ puede circunscribir a factores internos. Las importacio-
nes, exportaciones, movimicnlos monetarios a nivel internacional repercuten en
el sistema econdmico internu de todos los paises que reatizan actividad comer-
cial con el exterior.

Se habla de inflacién importada cuando las causas que la generaron no ocu-
rren en el pais.? : : ' '

6.6." El papel de la productividad |

El modelo de la lucha por el reparto det ingreso no es lo su ﬁcicn‘lcmeme
capaz de dar una vision completa y exhaustiva del fendmeno, ya que existen otras
\"fuiubles que tienen que considerarse. Es conocido el caso de lu Productividad: se
dice que cuando los salarios aumentan mus rapidamente que la prmlu:'liridud
se f’s!ti generando influcién. Ahora bien, no se pucde pensar en la productividad
fisica como la simple division del ndmero de unidades producidas por el ndmero
de trabajadores empleados. :

- Para establecer correctamente la retacion entre salarios, productividad y pre-
cis, el concepto de productividad ha de tener en cucnta también la variacion
en ¢l uso de otros factores de produccién, y no sélo de trabajo: en conereto, para
que ¢l cdlculo de la productividad sea correcto se debe tener en cuemu'lm'nbién
la utifizacién de un bien czpital que permita realizar mds operaciones con la mis-
ma fuerza de trabujo.? .

7.. ;COMO SE MIDE LA INFLACION?

Generalmente en la mayoria '+ los paises suele haber tres formas fundamen-
tales para medir el fendmeno inblacionario.
Dichas formas son:

1) El deflactor del Producto Interno Bruto
- 2) El indice de precios al por mayor o de productos industriales
3) El indice de precios al consumidor o del costo de vida. El mas completo
de los tres es el primero.’
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7.1. El deflacter del producto interno bruto

El producto imterno bruto (P.1.B.) se puede definir de dos formas, la prime-
ra como la suma del vulor afiudido en la produccién de todos los bicnes y servi-
cios producidos por un pais en un periodo determinado (por lo regular un ano)
¥ sin duplicaciones. La otra definicion (equivalente a la primera) consiste en la
suma de la remuneracién pagada a todos los faclores empleados en el proceso
de produccidn en ese aho.?

Una vez definido al Producto Interno Bruto se comprende facilmente por
qué ¢l deflactor es la herramienta mds eficaz para medir un proceso inflaciona-
rio: se trata del dnico indice que mide la variacidn en los precios de los miles
y miles de bienes y servicios que se producen en la economia de ese pais.?

Pero ademds, y de acuerdo a la primera definicién, se conoce como la suma
del valor aiiudido en 1a produccion de bienes y servicios producidos pur un pais
cn un periodo de tiempo y sin duplicaciones. Se presenta la ventaja de eliminar
la pusibilidad de contar el aumento de precios en dos o tres ocasiones; el P.1.B.
suma tinicamente los precios de los bienes finales, asf, serfa incorrecto sumar
el alza de precio del trigo, la harina y el pan, o ¢l alza de precios de la arcilla,
ladrillos y casa. Frente a estas convincentes ventajas el deflactor presenta las si-
guicntes desventajas: ¢l indice en la mayoriu de los paises puede estar disponible
cada aiio, y no refleja cabalmente la experiencia que ha tenido el consumidor
en términos de la evolucién del poder adquisitivo de sus ingresos.?

7.2. Elindice de precios industriales o al por mayor

El indic. de precios al por miyor se calcula inensualmente y cubre todos
los productos industriales. 2

La ventaja de este indice estd en razén a que como se obliene mensualmente
se cuenta con mayor informacidn, la cual presenta tendencias, mismas que se
pueden extrapolar (prognosis),; se pueden observar tendencias futuras de la infla-
cién. Entre las desventajas de este indice se cuenta la posibilidad de contabilizar
varias veces, asi, se puede dar ¢l caso en que se-eleve el precio de h|Iados Leji-
dos y confecciones. ?

7.3. El indice de precios al consumidor

E! indice de precios al consumidor es e! que mds se acerca a la evolucién del
poder de compra de los ingresos del consumidor; a este indice (E.P.C.) se le co-
noce también como indice del costo de la vida, el cuai se publica mensuatmente
y conlenipla el mcrcmenlo en el precio de los bienes y servicios gue conforman
la canasta bdsica.?

Enuna”  erminado se realizé una encuesta para conocer la cantidad que
los ciudadus asumian de cada producio (desde pan hasta cine; desde trans-
porie hasta consumo de encrgla elécirica). Luego, cl Indice refleja cudnto han

Dixtintas teorias de la inflacién 683
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variado los precios de esos bienes y servicios consumidos {la cana;;la bdsica) en

cada periodo respecto de tos precios que tenian en un ano detenminado, que se

llama ado base.’

8. DISTINTAS TEOR{AS DE LA INFLACION

Existen varias teorias que explican la inflacion; se estudiardn 4 de ellas: la
del tirén de la demanda, la del empuje de los costos, la estructuralisia y ta mone-
tarista. Cada una insistc en una causa distinta, pero de hecho estas cuatro causas
pueden darse juntas.?

Cualquiera de ellas puede iniciar el proceso y luego coexisten todas juntas
y se refuerzan.

8.1. E! tirén de la demanda

Alrededor de las dos guerras mundiales se debatié como factor inicial del
proceso inflacionario al tirdén de la demandu.\Husw entonces en gl CONSEnso ge-
neral prevalecia la idea de que ¢l fendmeno inflacionario se ongfnuhu por un
aumento de la cantidad de moneda circulante en razén a la produccién de biencs
y servicios.” .

A partir Je los estudios de Keynes sobre como financiar los gastos bfélnc_us.
el nivel de gasto nacional (0 demanda) empez6 a concebirse como el principal
determinante de la elevacién de precios.’

Pero también en épocas de paz, el nivel del gasto gubernamental puede ser
determinante en Ja elevacion de precios segun lo afirma ¢l pensamiento econdmi-
co de esta teoria. Para ver cémo se manifiesta este proceso supéngase que un
gobierno desea hacer un gasto mayor a lo que le permile la recaudaci_én dq im-
puestos tradicionales. Para etlo el Estado requiere allegarse recursos hpanc_lcros
y recurre, por ejemplo, al crédito del banco central o deuda publl.c:.; ‘mtcrlor 0
exterior, que usard para financiar su déficit. Generalmente la decisidn del go-
bierno de aumentar sus pastos se hace con un desconocimiento total de las deci-
siones de los demds agenwes econdmicos y sociales. Asi, puede suceder que el
Estiado haya decidido aumentar su gasto en consumo e inversion y paralelamente
los dernds agentes econdmicos y sociales también decidan aumentar sus gastos.
Tenemos que el punto de partida para la presentacion del fendmeno inflacionario
fue la decision del gobierno de aumentar su gasto. Pero también puede suceder
que el gobicrno esté Nevando u cabo un nivel d¢ gasto ordenado, pero las empre-
sas decidan aumentar su inversion y las Familias incrementar su consumo. O puede
darse la combinacién de todos esios fendémenos al mismo tiempo.’

El tipo de demanda contemplado en pdrrafos anteriores es conocida en el
“argot’’ econdmico como autdnomo, para diferenciarlo del aume 1e deman-
da que se produce con el objeto de acomodar crecimiento de cost le segun-
do lipo de aumento de demanda se llama inducido y se presenw con cierta

-
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frecuencia. Por ejemplo, cuando los empresarios ceden a peticiones sindicales
incremento de salarios. En estas condiciones los empresarios aceptan ¢l incre-
mento salarial de acuerdo con su capacidad (incluyendo, por supueslo, su acceso
al crédito para pagar el aumento de némina). Inmediatamente al mcrelm.nlo del
ingreso de ios asalariados se presenta un incremento en ¢l consumo.

En 1a realidad una expansidn de la demanda, ya sea auténoma o inducida,
no tiene por qué reflejarse inmediatamente en una elevacion de los precios. Cual-
quicr cconomia mds o menos abierta, es decir, con una participacion mayor o
menor del comercio exterior en el ingreso nacional, puede perinitir que el aumento
de demandu se satisfaga por un aumenlo de importaciones. Las posibilidades que
tenga el pais para establecer esta politica dependerd de su capacidad para sopor-

_var y financiar el déficit en la balanza de pagos. En una inflacién prolongada y
alta es imposible (y sobre todo en paises latinoamericanos en los que el pago al
servicio de la deuda “*golpea’ sobre la balanza de pagos) que la balanza de pa-
gos pueda absorber todo™el exceso de demanda, ya que legard ¢l momento ¢n
que se acaben las reservas internacionales y se agote la capacidad de recurrir
al financiamiento externo. En este momento el incremento de demanda por enci-
ma de la produccién nacional se tendrd que traducir necesariamente en un aumento
de precios de tipo inflacionista. Si los trabujadores no reclaman incremento de
salarios ante fa subida de precivs, el fendmeno inflacionario no serd muy &alto.
Pero la experiencia indica que el sector laboral ha llegado a ser muy sensible
al fendmeno y por lo tanto reacciona y solicita incrementos salariales que por
lo menos compensen la pérdida del poder adquisitivo del ingreso de los traba-
jadnrcs."

8.2. Inflacién de costos

Ahora bien, el proceso inflacionario puede tener su origen en ¢l incremento
de los salarios por encima de las remuneraciones correspondientes a los otros
factores. De esta manera el fendmeno inflacionario no se inicia por un aumento
en ¢l gasto del gobierno sino por una presién en los costos. Ante ¢sla situacidn,
si los empresarios ceden a las peticiones sindicales (bien por un error de célculo
o por cualquier otro motivo, como puede ser, por ejemplo, en respuesta a indica-
ciones del gobierno para manicner una aparente paz social), requerirdn de una
mayor c.muddd de recursos financicros para poder otorgar el sumento y asi sos-
tcner 14 produccién y el empleo. O, dicho de otra forma, tendrin que acudir a
un mayor nivel de financiamiento o ¢ndeudamiento, Si el sistema financiero olorga
el crédito, ¢l nivel de produccion y empleo se mantendri y los EMPresarios paga-
rin el aumento de salarios. De cualquier modo, todo esto incidird sobre el ritmo
de incremento en los precios.’

82.1. El juego entre aumento de salarios y empleo’

L)
Antes de explicar cdmo el aumento de costos se puede dar por incremento en

impuestos, inlereses y beneficios, es conveniente discutir el fenédmeno de la **sus-
titucién'* o juego que se puede presentar entre salarios y ocupamén ’é:é )
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En la literatura inglesa este fendmeno se conoce como el trade-off (o **sust-
tucién’’) entre salarios y empleos y también como curva de Phillips. Este sobre-
nombre se deriva del investigador A.W. Philtips, quien identificé este fendmeno
de suslitucidn haciendo un estudio estadistico (en Inglaterra durante el -ﬁeriudu
comprendido de 1862 a 1957, casi cien aios), en ¢l cuai relacionaba variaciones
de salarios y variaciones en el empleo. El resultado del estudio indicaba que! existia
una relacién estrecha entre mimero de desempleados y las variaciones ;’)(Jrccn-
tuales de los salarios monetarios. De acuerdo a Phillips, si los salarios moneta-
nos se incrementan, el nivel de empleo avmenta y se reduce el desempleo; o
sea, al elevar ka inflacién se reduce el desempleo. En principio la légica de este
fendmeno parece ser muy fuerte. A corlo plazo los aumentos del gasto publu.n
s¢ traducian en un aumento de emplco

No obstante, hay que tener cuidado pari interpretar correctamente esta apa-
rente relacién entre safarios y empleo, porque una variable, los salarios, es de
lipo monetario, mientras que la otra, ¢l empleo, es de tipo real. Es decir, los sala-
rios pueden subir muy rdpidamente o consecuencia de la inflacién mientras que
¢l nivel de empleo esti determinado por a produccidn.

A largo plazo el incremento del gasto piiblico producia un mayor desem-
plen. Y es .\-.l come nace el términe estanflucion, que quiere decir mﬂauén con
desempleo.?

8.2.2. Orros elementos de un posible empujon de costos a la inflacion

Ademds del incremento en los salarios, ¢l aumento del precio de las| mate-
rias primas, impuestos, iniereses y beneficios va a determinar fenémenos infla-
cionarios por empujén de costos. En efecto, si el gobierno quicre financiar
aumentos de sus gastos sin que se produzca un déficit, decide |ncrcmemnr los
impuestos, o cual determinard traslaciones de ingreso de los particulares (f.nm-
lias y empresas) hacia el gobierno. Los agenles particulares tratardn de contra-
rrestar esta politica; en el caso de las Fanilias, los trabajadores a través de sus
sindicatos solicitardn mayores salarios o, en ¢l caso de Jas empresas, aymentan-
do los precios para trasladar al consumidor el aumento de costos causado por
la subida de impuesios.*

Una relacidn similar ocurre cuando los empresarios solicitan al sistema fi-
nanciero recursos, vy la institucion eleva la rasa de imerés provocando gastos
financieros mayores, lo que resulta en una detraccion en la cuenta de resuliados
de la empresa. De nuevo, las empresas reaccionardn tratando de pasar al consu-
midor este incremento de costos en forma de subidas de precios.?

En México el aumento de tasas de isterés se ha Hevado a cabo para frenar
la dolarizacion de la economia, evitar salidas masivas de capital v estimular el
ahorro; el aumento de la tasa de interés no ha sido de suficiente peso para rever-
tir las tendencias antes mencionadas, sobre todo por devaluaciones, fortaleza del
délar, etc.*

El caso del aumento de los beneficios tiene una doble repercusion: se irata
del comportamiento de tos precios que lo hizo posible y de la reaccidn de los
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trabajadores que buscardn obtener una mayor participacidn mediante un aumen-
to de sus propias remuneraciones (mayor reparto de utilidades).?

8.3. La visién estructuralista del proceso de la inflacién

Los economistas latinoamericanos en su mayor{a abordan el problema infla-
cionario desde una dptica diferente a la de otvas teorias. Segin su punto de vista
el fendmeno inflacionario no puede ser comprendido prescindiendo de los desa-
justes y tensiones econdmicos y sociales que surgen en el desarrolio econdmico
de los paises dependientes. En este enfoque resulta insuficiente la politica mone-
taria para atacar al fenémieno inflacionario,?

En un enfoque a largo plazo el desarrollo econémico de los pafses no indus-
trializados (y en el cono plazo el ritmo de crecimiento entre un afo y otro en
estos paises) depende fundamentaimente de las exporlaciones,’

Por un lado, el volumen de exportaciones, asi como su dinamismo, impone
un limite al desarrollo econdmico a los paises en vias de desarrollo; por otro la-
do, la falie de diversificacion en lus exportaciones (paises que exportan sobre
todo un solo producto; el 75% del total de las exportaciones de México son pe-
troleras) imprime una gran inestabilidad al crecimiento econémico. Asi, cuando
el precio del café, azdcar, petrdleo, plata, etc., encuentra condiciones favora-
bles, la captacién de divisas auments, impartiendo un impulso expansionista a
toda la actividad ccondmica. Lo contrario sucede cuando cf precio de los
productos expurtados desciende, y por lo tanto el monto de divisas desciende,
disminuyendo las importaciones, lo cual redunda en una contraccién de
la actividad econdmica y del empleo, y el proceso culmina en un aumento
del paro.’ '

En México la situacién se ha dificultado por varios factores; baja en el pre-
cio del pewdleo, pago al servicio de la deuda externa (en 1985 se pagaron

12 000 millones de délares), dolarizacién de la economia, huida de capitales,
altas 1asas de interés, encaje legal alto y una planta productiva dependicnte.

Las olas contraccionistas originadas por condiciones desfavorables de los
productos del pais exponador en el mercado extranjero tratan de ser compensadas
a través de expansiones de crédito para intentar mantener el ritmo de actividad;
esto significa que, al mantener el nivel de la demanda por via monetaria, las

importaciones se sostienen anificialmente y se desequilibran todavia mds las cuen-
1as del sector exterior, con fa consiguiente necesidad de financiarse del exterior
o agotar reservas internacionales o con una combinacidn de ambas.

Este desequilibrio es, segun esta forma de analizar el fenémeno de la infla-
cién, lo gue hace dificil aplicar en estos paises (entre los que se incluye México)
una politica restrictiva o de austeridad que asegure la contencién del proceso in-
flacionario. Por eso la salida al proceso inflacionario no €s tratar de compensar
los efectos ¢ ~ontraccién, sino modificar estructuras de la economia (econo-
mia menos diente, diversificacién de exportaciones, incluyendo mercan-
¢ius y bienes ue capitaly.?
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Otro problema de tipo estructural gue se presenta en estos paises, debido
a la inestabilidad del mercado para sus exportaciones, es la tradicional. insufi-
ciencia del ahorro (que no sélo se debe al bajo ingreso per ¢dpita por habitante,
sino tarabién a una distribucion incquitativa de fa rigueza). Por lo tanto, corregir
este problema requiere una acluacién sobre ta distribucién del ingreso y los pa-
trones de consumo, es decir, sobre la estructura social, y al mismo tiempo maodi-
ficar la estructura de la produccion, exportacién ¢ importacién, De nuevo es la
resistencia a estas transformaciones la que conduce, segin esta escuela, a la in-
flacion.? '

8.4. El enfogque monetarista

Segiin esta escuela, ¢l problema inflacionario no radica en un aumento de de-
manda, en una elevacién de salurios ni en un problema estructural.’

Este enfoque afirma que la inflacién sélo puede suceder si financian las pre-
siones originadas por cualquiefa de los fendmenos anteriores.’

Como se aprecia, la escuela moneturista establece a priori que el fendmeno
inflacionario se presenta por emisi6n de dinero para financiar desequilibrios. En
efecto, se parte de que la disponibilidad de financiamicnto a crédito determinard
el monto de moneda circulante, y se supone gue se manticne esa canlidad inalte-
rada; entonces, cuando el gobicrno decide aumentar su gasto, y por lo anto se
presenta un Jéficit, la auwtoridad monetaris puede resolver finunciar o no estas
necesidades adicionales del gobierno, Si la respuesta fuese positiva, la dispombi-
lidad de financiamiento para otros protagonistas (particulares) se reduciria, por
lo tanto no se atenderian necesidades del sector privado.?

Un andlisis simitar se puede hacer en el supuesto de que la expansién de
la demanda que se ha de financiar tenga su origen en una mayor actividad, sea
de consumo o inversién, del sector privado. O el sector piblico reduce sus nece-
sidades de financiacion, o no serd posible atender la expansion adicional del sec-
tor privado sin efectos inflacionarios. Desde el punto de vista monelarista el
problema inflacionario se evita en el momento de no aumentar el crédito, es de-
cir, la cantidad de dinero en circulacién.?

Esta escuela sostiene que si se origina un crecimiento exagerado en las ex-
portaciones, es posible responder a las peticiones de incremento de salarios y
ademds otorgar (Ja autoridad monetaria) un aumento de crédito a los empresarios.

Se tiene que tener cuidado con algunas politicas que recomienda esta escue-
la, por ejemplo, si se trata de reducir el Gasto Publico, esta reduccién puede traer
costos sociales importantes.

Finalmente los monetaristas explican el fendmeno inflacionario utilizando,
entre otras herramientas, la siguiente férmula dada por Fisher.

MV. = PT.

Donde M = cantidad de moneda circulante, V = velocidad « asaccién
de la moneda, P = precio y T = produccién.

’
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Fisher afirma que wodo movimicnto de un lado de la ecuacidn implica un
movimiento del otro para que se siga dando la igualdad. Por ejemplo, sia un
aumento de M y de V no corresponde un aumento de T para gue se conserve
fa igualdad, P es el que sufrird un incremento, es decir, el precio se incrementa
presentindose el fendmeno influcionario. El lado izquierdo de ia ecuacidn {(M.V )
se conoce como lado de la demanda, y el lado derecho (T) como ¢l de la ofert. ,
por lo tanto cuando la demanda aumenta por encima de la oferta los precios se
incrementan. ?

9, EFECTOS DE INFLACION
9.1. Pérdida del cdlculo econdmico

La infMacién destruye al dinero como medida de valor, y por lo tanto al carecer
de uns medida de valor estable y confiable se pierde el cdlculo econémico y se
inicia ¢l desorden social. .

En una sociedad con una inflacién muy alta (hiperinflacién) la moneda deja
de cumplir funciones como instrumento de cambio y medida de valor, y se pue-
den Hegar a dar casos como los de Alemania (1921-1923), en donde se recurrid

al trueque.”
9.2. La redistribucién de la riqueza

Es falso que Ja inflacidn perjudique a todos, ya que favorece 4 aquellos deu-
dores que ticnen que pagar a tasas fijas, en cambio los acrecdores obtendrdn di-
nero con menor valor de compra. Los asalariados que revisan anualmentc

" incrementos de salarios verin disminuido su poder de compra; ¢l salario ¢s fijo
durunic ese afio y el precio de los articulos se incrementa, por lo que sus ingresos
fijus serdn insuficientes para maatener su nivel medio. Al mismo tiempo, las viudas
con pensiones (ijus tendrdn un menor poder de compra. '

9.3. " La inflacién, un impuesto oculto
Se dice que la inflacién es un impuesto oculte y que los gobiernos lo vsan
deliberadamente como tal. En efecto, cuando un gobierno presenta un déficit pre-
supuestal y recurre a la emisién de moneda con el objeto de financiar ese déficit,
se dige que el pobierno estd *“inflado’’. El nuevo dinero que crea el gobicrno
toma su valor del dinero previamenie exisiente. La elevacién de precios resul-
tante de esta decision representa una disminucién del poder adquisitivo de lus
asaluriados, que es igual a que si ¢l gobierno, en vez de inflar para financiar ¢l
déficit. hubiera decidido aumentar los impuestos para pagar el exceso de gasio
con Ta recaudacién tributaria adicional.”

"
N
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9.4. Los cuellus de botella

' Si lu red de acopio, almacenaje y distribucion en productos dgrupccuurins
ey incficiente, inoperante ¢ insuficiente; si no se lienen recursos humianos capuci-
l;.xdus, si la planta productiva no genera la cantidad de materias primas, maguina-
ria y equipo, s¢ presentu lo que se conocen como *“cuellos de botetla .

Es frecuente la escasez de granos hisicos, cerento, transporie, r'ccursus hu-
lt:lifl’l()s, materias primas; factores wdos éstos que impiden aumemul% la produc-
_cu:]n a.:;ivtlrl nacional, lo que determina escasez de estos @iimos provocando una
inflacién.

9.5. Desempleo

Existen algunos economistas que consideran que la inflacion pr()\'ucu:un aumen-
to de empleos. Esto es posible en una inflacion de demunda, pero en cambio hay
otros economistas que consideran que los costos de produccion inciden sobre el
empleo; efectivamente, en la medida que los costos aumentan los precios sumen-
tan, pera los beneficios disminuyen (sobre todo en precios oficiales luipcs) y dis-
minuyc ¢t empleo. Se dice que cuando un sindicato solicita incremento en Jos
salarios, o que hace en el medivno plazo es reducir las oportunidades de
cmpleo. ! '

9.6. Devaluacion

Cuando las diferencias en ¢l indice de precios al consumidor se presentan
cntre un pais y otros con los cuales se comercia, se ticne que devaluar la moneda.

El aumento de precios en un pais por arriba del aumento de preci(l)s de otro
trae como consecuencia una pérdida de ta competitividad de los produc.llos inler-
nos, a la vez, provoca que las exportaciones disminuyan y las importaciones
aumenten, pues resulta mis barato comprar en el extranjero que dentro del pais,

L devaluaci6n corrige temporalmente esa deficiencia. Al devaluar una mo-
neda se frenan las imporlaciones (en un pais tan dependiente como el nuestro
para atgunas dreas resulta un problenia fuerte adquirir materias primas, equipo,
etc., y esto repercute en el desarrollo econdmico), pues los productos extrunje-
ros dejun de ser mds baratos y hacen mds atractivas las compnis de productos
nacionales por los extranjeros, ya que nuestros productos se abaratan. '

9.7, Destruye et ahorro

El ahorro constituye uno de los elementos bisicos y esenciales para ¢l pro-
greso de una nacion. La gente ahorra cuando hay seguridad en el futuro.

‘Una forma de shorrar ¢s mediante la moneda, pero cuzndo la mopeda se
desvaloriza (por el fendmeno influcionario) por encima de las tasas de interés

7t
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la geme no shorra. Es decir, la tasa de incremento de precios es mayor a la (asa
de interés que otorga el banco.®

Cuando la inflacidn se acrecienta un mayor mimero de gente prefiere gastar
que ahorrar.

9.8. Disminucidén del poder de¢ compra

Uno de los aspectos mds dramdticos de la inflacidn es la abrupta contraccién

en los niveles de consumo. Este descenso, marcado sobre todo en ¢l conjunio |

de bicnes bdsicos, estd (nuimamente relacionado con el disparo constante de los
precios y con el precario aumento de los salarios, Jo que ocasiona la pérdida efec-
tiva del poder de compra de un sector muy numeroso de la poblacidn y con ello
un deterioro significativo en los niveles de bienestar social.

Se lesiona principalmente aquellos que perciben ingresos fijos; de acuerdo
con estudios en México, actualmente una parte importante de la poblacién desti-
na hasta el 75% de sus ingresos a la adquisicién de productos de primera ne-
cesidad. !

9.9. Distorsiones en el mercado de crédito

Un proceso inflacionario severo puede provocar distorsiones en los merca-
dos crediticios, scbre todo cuando el alza de les precios, debido a su rapidez y
aceleracién, no era esperada por los prestamistas y prestatarios. En esos casos
los acreedores se perjudican y los deudores se benefician. Cuando las tasas de
interés son bajas y hasta negativas, aumenta la demanda sobre las fuentes de cré-
dito. Pero éstas a su vez no tendrén los suficientes recursos para satisfacer la
demanda creciente. En el sistema bancario la oferta de fondo privado para prés-
tamos se reducen a los depdsitos a la vista, los cuales siguen existiendo a pesar
del fenémeno inflacionario; como la buena técnica permile solventar las nece-
sidades.crediticias de corto plazo, el mercado de crédito & mediano y largo plazo
desaparece virtualmente por faha de recursos. En algunas ocasiones solamente
el gobierno ofrece recursos financieros a mediano y largo plazo. Debido a esto
s¢ presenta una ingenioso instrumento que permite redistribuir los ingresos hacia
grupos privilegiados, pues los préstamos a largo plazo con intereses mfcnores
a Ja inflacidn son subsidios sin responsabilidad juridica.'’

Se presenta también el caso de distribuir el ingreso a favor de privilegiados
cuando ¥a institucién bancaria establece un monto minimo de recursos para
ser depotitados; por lo regular este monto minimo se encuentra fuera del alcance
de pequeiios ahorradores, selamente acceden a €l los medianos y grandes aho-
rradores. Los rendimientos bancarios en instituciones financieras de gobierno son
altos, en ocasiones por encima del fendmeno inflacionario, enriqueciendo cada
vez més a aguellos que tienen més dinero.

Lasa s de interés en México se explican por varias razones, una de
ellas es evi® “fuga de capitales hacia el pais mds rico del mundo, los Estados
Unidos. "! :
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9.10. Disminucién de la inversién productiva
Una de Jus consecuencias mds nocivas de I inflacién es ¢l desvio paulatino

de los recursos financieros hacia actividades especulativas. En México esto ha
sido una realidad, recursos financieros gue deberian emplearse en actividades

productivas primarias o secundarias se aplican de manera especulativa. La infla-’

cién enérgica y continua destruye la previsibilidad financicra de las empresas,
aumenta tos costos de produccion (si el interés es alto los costos financicros se
incrementan), presenta ingresos ilusorios y desalienta al sector privado para pro-
ducir industrias de base, ya que la recuperacién del capital invertido es a largo
plazo y la maduracién de este tipo de empresas cs largo. Este desvio reduce el
nivel de emplco e induce a los inversionistas a colocar sus capitales en empre-
$as que permitan ganancias a corto plazo o que protejan el patrimonio personal,

ejemplo de esto es la transaccién de inmuebles. Se dan casos en que la tasa de

inlerés es tan alta en el banco que estimula a la persona a vender st inmueble

y colocar el dinero de la venta en el banco, !

10. CLASES DE INFLACION

Se han hecho diversas clasificaciones de la ml'lacuin en lo que respecta a
su intensidad, duracidn y formas de manifestarse:

10.1. Inflacién latente

Cuando se encuentra disimulada y adn no ha sido puesta en evidencia. "'
10.2. Inflacidén reptante

La que es tolerable y no es percibida por el grueso de la pobla;.‘idn. "
10.3. Inflacién abierta

La que ya es palpable.’
10.4. Inflacién galopante ¢ hiperinflacién

~ Hiper hace refcrencm a algo grande, asi pues, una hiperinflacién es una in-
facién grande.'

Lo que caracteriza a una hiperinflacién es la **huida de dinern*’. Cuando
los precios suben constantemente es un mal negocio guardar din 1 cuanto
se recibe se gasta inmedialamente (comprando cosas o, si es pos.. | algo que
no pierda valor, por ejemplo, moneda extranjera),
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11. LA INFLACION EN MEXICO

Durante los primeros afos de la década de 1970 aumentaron en forma alar-
mante los indices de precios al consumidor en México. Sin desconocer que exis-
ticron (y actualmente existen) causas externas que influyen ¢n el proceso
inflacionario hay causas internas gue han sido factor fundamental para la presen-
cia del fendmeno inflacionario, entre ellas, &l aumenio de dinero que el gobierno
se vio obligado a colocar en circulacién para hacer frente a sus gastos EXCESIVOS.
El aumento de circulante en la década de los aios 60 fue de un promedio anual
del 11% aproximadamente; lo que produjo una inflacién de un 2% a 4% promedio
anual, misina que no era percibida por la mayor(a de la poblacién; el aumento
de circulante del periodo comprendido de 1971 a 1975 fue casi del 22%.”

De diciembre de 1967 a diciembre de 1971 en México ¢l circulante aumentd
en un 50% y de diciembre de 1971 a diciembre de 1975 el circulante aumentd en
un 123%.°

Atris del aumento de circulante se encuentran déficils o excesos presupucs-
tales del gobierno mexicano. En 1970 €l gasto piblico se excedié en un 44.31%
de! presupuesto original; en 1971 en un 52.32%; en 1972 ¢n un 20.61% y cn
1973 el exceso bujé al 16.32% del gasto presupuestado. Del gasto presupuestado
de 1971 al de 1976 hay un aumento de un 392.6% aproximadamente.®

En 1975 ¢l déficit del gobierno mexicano fue de 116 800 millones de pesos
aproximadamente, 5 veces mayor que en 1970. De 1971 a 1976 el déficit acumu-
lado del gobierno federal y empresas estatales fue de 306 901 millones.”

A finales de 1977 parecia que el orden financiero s¢ estaba dando, pues aun-
que aumenté el circulante (26.2%), el incremento fue menor que en 1976
(30.9%)." '

Pero en 1978, debido a necesidades de financiamiento del sector publico y
bdsicamente del sector paraestatal, el incremento de circulante volvid a subir a

Tabla 1. Gastos, ingresos y délicit del sector piblico (Millones de pesos)

Aio Guste Gustu Ingresos Déficit % del dificit en
1979 | presu- realizadn reales bruto relucién al 1ol
puestudo del gusio.
1972 123 381 1511 109 398 51 572 32.6%
1973 173 879 219 355 142 618 79 550 36.4%
1974 230 960 299 216 201 453 113 306 37.8%
1975 298 420 439 955 439 955 176 479 40.6%
1976 392 389 512 331 512 301 221414 43.6%
1977 677 408 730 331 730 331 250 135 34.2%
1978 912 450 1 004 149 1 004 149 394 097 39.2%
1979 1 124 269 1 307 586 1 307 586 343 282 30.5%..-
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los mismos niveles de 1976 (31.6% a diciembre del 78). En los primeros meses
de 1979 el circulante aumentd en proporciones mayores que en cualquier época
del sexenio (1970-76), asi, en ¢l primer semestre de 1979 jumentd en 36.8%
promedio mensual sobre el mismo periodo del afio anterior'? (véase 1abla 1).

En 1985 con respecto al déficit presupuestal el gobierno tuvo la intencion
de reducir el tamado del déficit del sector publico come proporcidn del Producto
Interno Bruto (P.1.B.). En el presupuesto aprobado por el Congreso se éslable-
¢i6 un limite superior de 2 197 billones de pesos sobre los seguimientos globales
de financiamiento del sector publico (equivatente a 5.1% del P.I.B. proyeciado)
y de 1 922 billones de pesos sobre el déficit econdmico del sector piiblico (4.5%
dei P.1.B.), de hecho se pretendié que el déficit econémico del sector piblico
(es decir, excluyendo la intermediacion finunciera) no rebasara | 785 billones
de pesos (4.1% del P.1.B).

Asimismo, se menciond que la participacién paraestatal en la economia estd
presente en México, de abi que su crecimiento en algunas dreas haya sido antie-
condmica; en 1970 habia 86 paraestales, en 1976 el nimero crece a 783y para
1979 a 826. Asimismo, el aumento del gasto de veintisiele organismos y empre-
sas sujetas a control presupuestal, de mds de ochocientas que existen, ha crecido
en forma alarmante. En 1971 el gasto de estos organismos ascendié a 72 783
millones de pesos, mientras que en 1979 ya llegaba a 522 568 milloncs,‘ o sea,
un aumento del 659%. El fnanciamiento y subsidio a Petréleos Mexicanos en
el afo de 1971 era de 24 509 millones de pesos, en 1979 pasé a 217 087 millones
de pesos, es decir, un crecimiento de 1006%."Y

En 1971, de cada peso que gastaban esos veinlisicte organismos y empresas
sujetas a control, s6lo generaban 66.3 centavos y los restantes 33 eran cubiertos
a través de subsidios, aportaciones y financiamientos del gobierno federal. En
1979 dicha proporcidn empeord; los ingresos de esos veintisiete Organism(i)s sélo
cubrian 50.9 centavos-de cada peso que recibian, mientras que los otros 49.1

Tabla 2. Aumenios porcentuales del circulante en México

Afio Circulante Produccion Precios al consumidor
a Dic. de clano reaf (P.1.8.) (promedios anuales)
197} 8.31% 314% 5.3%
1972 21.2% 75% 5.0%
1973 24.1% 7.6% 120%
1974 22.0% 5.9% ' 21.8%
1975 21.3% 42% 15.2%
1976 309% - 1.7% I158%
1977 . 26.6% 312% 289%
1978 3J1.6% 6.6% 17.5%

Fuente: Con b?sc en datos del Bunco de México y de ta Secretaria de Programacion y Presupuesio. [}
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tenian que ser cubicrtos por medio de impuestos, endeudamicnto y déficit presu-
puestado. *

En México existian aproximadamente (afio 1980) ochocientas empresas y fi-
deicomisos mancjados por secretarias de Estado, y cuya proporcién entre lo que
recibian y aportaban era todavia peor que las otras veintisicte empresas y orga-
nismos sujetos a control.

En 1979, de cada peso que, segin el presupuesto original, gastaron, sélo
aportaron al sector publico 48.3 centavos.

Los datos anteriores muestran cdmo en los afos 1971 y 1972 crece el Pro-
ducto Interno Bruto en razén a crecimiento en el circulante, pero posteriormente
el mayor crecimiento de circulante impacta mds a los precios que el crecimiento’
de! Producto Interno Bruto. En 1977 reperculio en los precivs el aumento de circu-
lante de 1976. En 1978 los precios tuvieron un menor incremento en razon
a que la tasa del circulante en 1977 fue menor. '

La produccién en el aiio de 1978 se incrementd por las perspectivas del pe-
tréleo y el aumento de la tasa de crecimiento del circulante en ese afo. En 1979
e} aumento de precios volvié a subir como consecuencia del mayor crecimiento
del 78.

A partir de 1982 el fenémeno inflacionario adquirid perfiles catastréficos,
asi, la inflacién en 1982 alcanzd casi la cilra de tres digitos 98.9%, en 1983 fue
de dos digitos 80.8%, y en 1984 de 59%, aungue otros argumentan 60% .4

Es oportuno comentar que el fendmeno inflacionario en estos dltimos aiios
(1982-1984) no tnicamente se present6 por un mayor gasto publico, sino ademds
por problemas estructurales; la distribucién desigual de la riqueza, el deterioro

en ¢l poder de compra, la escasez de divisas y el agotamiento de fuentes de fi-
nanciamiento provocaron que la planta productiva nacional afrontara problemas
y produjera menor nimero de bienes y servicios, reflejindose en el aumento de
precios de éstos.*

En 1955 la inflacién ascendié a3 63.7%. El comportamiento fue el siguiente:
después de una tendencia ligeramente descendente durnnle el primer semestre
del afo, el crecimiento se aceleré a partir de julio.*

En 1986 la inflacién en México fue de 105.7%, seguin las cotizaciones al
consumidor y de 102.3%, conforme a las del productor. Los sectores con pre-
cios més dindmicos son petrdleo y derivados (182.4%) y comunicaciones y Lrins-
porte (163%); los de alza mds bajas, agricultura, ganaderia y pesca (81%) y
servicios (81.6%).

La infiacidn en México en 1986 se explica, entre olros faclores, per el aumento
en ¢l margen de subvaluacién cambiaria y por las expectativas que consumido-
res, productores e inversionistas se forman del propio proceso inflacionario. Am-
bas causas presionan al alza las tasas de interés y propician la inversién en activos
financieros, afectdndose a largo plazo la capacidad de crecimiento de la
economia.’

Es or o mencionar que la tasa de crecimiento de los precios de 1986
(105.7%) /0 por debajo de la de 115% supuesta ante ¢l Fondo Monetario

Fuentes bibliogrdficas , ' 695

Internacional (F.M.L.) durante la negociacién de la deuda en julio pasado. En
1988 el gobierno mexicano se propone abatir el fenémeno inflacionario median-
te varias estrategias. En primer lugar, poner al dia los precios relativos de
los bienes y servicios que produce con el fin de propiciar mayor flexibilidad
en los otrus productos bajo control. Esta etapa deberd permitir una menor dis-
persién de los precios y una mejor aplicacidn de los recursos en la economia.
Lo anterior determinard una mayor actividad econdmica, lo que contribuird a
una mayor captacion de ingresos fiscales necesarios para lograr un menor déficit
publico y por lo tanto abatimiento del fenémeno inflacionario en el mediano pla-
zo. En segundo término, ¢l manejo cambiario juega un papel importante en la
evolucidn de los precios; se espera gue el tipo de cambio no aumente ni disminu-
ya su margen de subvalucacién durante 1988, lo cual reduce las presiones sobre
los precios de los articulos importados y por otro lado empuja hacia abajo las
tasas de interés y por ende disminuye el fenémeno inflacionario.®
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Inflacién
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¢En qué forma le ha afectado la inflacidn?

En Argentina y Chile s¢ presentd una inflacidn sumamente alta. Enumere las
politicas economicas que implementaron fos gobicrnos de csos paises para que
se presentara dicha inflacidn,

D¢é una definicidn de intlacion,

¢.Por qué se afirma que una condicidn indispensable para que sc presente el fe-
ndmeno inflacionariv en un aumento de la cantidad de dinero?

Expligue como las empresas contribuyen para que se presente Ja inflacion.
Explique ¢émo el gobierno influye para que se presente la inflacién.
Explique de qué manera los sindicatos panicipan exacerbando la inflacién,
Explique de qué manera la productividad influye en el fenémeno inflacionario.
Existen tres formas fundamentales para medir el fenémeno inflacionario. Men-
cidnelas,

Mencione las 4 teorias estudiadas en ¢l presente capitule que explican la inflacién.
Mencione los componentes de la ecuacién M. V. = P. T. y en funcién de ellos
expligue el fendmeno inflacionario.

Explique por qué la inflacidn es un impuesto oculto.

Explique por qué los cuellos de botella son factores que contribuyen a la presen-
tacién de la inflacion.

Explique por qué un fendmeno inflacionario provoca desempleo.

Explique por qué se tiene que devaluar la moneda cuando la inflacién interna
es mayor a la inflacién de pafses con los cuales se comercia.

Explique por qué la inflacidn destruye el ahorro,

Explique por qué el fendmeno inflacionario causa distorsiones en.cl mercado
de crédito.

Explique por qué la inflacién provoca una disminucidn de la inversién productiva.
Mencione y expligue someramente las clases de inflacién.

Mencione cuatro causas que han sido determinantes para que fa inflacidn en Mé-
xico sea alta.

. El fendimeno inflacionanio en México en los afos 1982, 1983 y 1984 se presenta por

b)
o)

d)

Indique a qué niveles llegd l1a inflacién en México en los aios 1982, 1983, 1984,

1985 y 1986.

Mencione cudles son las estrategias que el gobierno mexicano implementard en
el ano de 1988, para abaiir la inflacién.
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RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, $.A.DE C.V LISTADO DEFINITIVG

CLAVE DE COTIZACION: PEROLES o ' C TRIMesTRE: 4 |

DATOS DE BALANCE CONSOLIDADO . S
REF . ~ | TRIMESTRE ALO ACTUAL | TRIMESTRE ALO ANTERIQR |
CONCEPTOS | IMPORTE x| INPORTE x|

01 ACTIVO TOTAL 3,444,453 100 2,952,758 100
02 ACTIVO CIRCULANTE 1,589,906 46 1,553,600 53
03 ACTIVO DISPONIBLE 682,512 20 611,157 2%
04 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 186,162 5 170,738 &
A CLIENTES (NETO) .
05 OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 100,131 3 80,925 - 3
COBRAR (NETO) ' '
06 INVENTARIOS 162,881 5 80,476 6
07 REVALUACION DE INVENTARICS 458,218 13 510,306 17
-08 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 0 0 0o .0
% CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR o 0 0 0
A CLIENTES L.P. (NETO) —
10 INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO AL 330,873 10 286,981 10
cosTo
11 DEPRECIACION Y AMORTIZACION 133,925 ‘ 105,748 4

ACUMULADA

12 REVALUACION DE ACTIVOS FIJOS 3,736,041 108 2,854,702 o7

13 DEPRECIACION DE LA REVALUACION 2,296,352 67 1,733,432 59
14 INVERSIONES EN ACCIONES DE 28,968 - 1 27,93 1
' SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS NO

CONSOL IDADAS
16 OTRAS INVERSIONES EM ACCIONES 0 ] 9
17 - CONSTRUCCIONES EN PROCESO 134,867 & 27, 8%

]

19 OTROS ACTIVOS 54,277 2 30,825
20 ° PASIVO TOTAL 806,243 3 785,65 27
21 PASIVO CIRCULANTE M,82 20 628,326 2
22 PROVEEDORES 238,6M 7 181,819 s
3 CREDITOS SANCARIOS 311,988 9 265,255 9
24 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 141,216 'S 181,252 6
o] PASIYO A LARGO PLAZO 22,778 1 53,887 2
26 CREDITOS BANCARIOS ) 19,487 | 45,368 2
27 EREDTTOS MO BANCARIOS 3,208 ] 8,489 0
2. rInDS PASIVOS T CREDITOS 91,59 3 . 103,642 4

DIFERIDOS
29 ESTIMACION DE PASIVOS POR 'y 0 0 0

PERDIDAS CAMBIARIAS
30 PASIVO CONTINGENTE 0 0 0 0
32 CAPITAL CONTABLE WINORITARIO 219,022 [ 221,010 7
33 CAP1TAL CONTABLE MAYCRITARIO 3,419,388 70 1,966,183 66
3% CAPITAL SOCIAL AUTORIZADOQ 60,000 0 60,000 0
35 CAPITAL SOCIAL PAGADO 60,000 2 50,000 2
36 PRIMA SOBRE VENTA DE ACCIONES ‘344,901 10 275,948 9
37 UTILIDADES ACUMULADAS Y 120,214 3 15,385 1

RESERVAS DE EJERCICIOS
ANTERIORES

I |
| !
i |
| !
| !
! I
I I
I I
| |
| |
I |
! |
{ !
I !
| !
I |
I |
| I
I I
I |
| |
| I
| | 0
I | 1
18 ACTIVO DIFERIDO (NETO) | 0 I o o
| ! 1
| |
| |
} I
| |
I |
I |
| I
| |
| |
| |
| |
i |
! !
| I
| |
I i
! |
| |
! |
I I
| |
| |
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RAZOM SOCIAL: IMDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.V

CLAVE DE COTIZACION: PEROLES

LISTADO DEFINITIVO

P R R Y L L R R T T T I R ) taamsmamssassmatanumsas I

TRIMESTRE: 4 |

DATOS DE BALANCE CONSOL10ADO |

REF. | TRIMESTRE AZO ACTUAL | TRIMESTRE ASQ ANTERIOR |
B CONCEPTOS | IMPORTE S IMPORTE x|
19 ACTUALIZACION DEL CAPITAL | 1,414,885 41 1,008,485 3% |
40 EXCESC (INSUFICIENCIA) EN LA | 296,057 ? | 354,628 12 §
ACTUALIZACION DEL CAPITAL | | |

41 RESULTADO ACUMULADO POR | 13,056 0 | 13,054 0|
POSICION MONETARIA | | |

&2 RESULTADO MOMETARIO PATRIMOMIAL | 99,138 3| 3,115 2}
43 RESULTADO POR TEMENCIA DE ] 183, 865 5 | 268,459 21
' ACTIVOS NO MONETARIOS I | B |
o RESULTADC DEL EJERCICIO | 183,30 5 | 231,677 8|
45 NUMERO DE ACCIONES EN | 441,861,707 0 | 441,861,707 0|
CIRCULACION (EXPRESAR EN | i - |
UNIDADES) | | |

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.v.

CATALOGO 1989

11/02/91 10:;06:34
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RAZON SOCIAL: IMDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.v

.......................... “tasmmmesemaEtetcccaanasansasesvesaneiaamammeanaseneen ... an

LISTADO DEFINITIVO

demccsaccsavnenan

TRIMESTRE AZO ACTUAL

‘CLAVE DE COTIZACION: PEBOLES
REF. ' ,
R CONCEPTOS

IMPORTE

X

01 VENTAS NETAS
02  COSTO DE VENTAS
03 GASTOS DE OPERACION
04  RESULTADO EN OPERACION
05 COSTO INTEGRAL DE

FINANCIAMIENTO
06 INTERESES
o7 PERDIDA EN CAMB10S
) RESULTADO POR POSICION
MOKETARIA

10 RESULTADO DESPUES DE COSTO
INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

n OTROS GASTOS Y (PRODUCTOS)
(NETO) .

12 PARTIDAS EXTRAORDINARIAS

13~ RESULTADO ANTES DE [.S.R. ¥
P.T.U.

14 PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE
LA RENTA

‘15 PROVISICM PARA PARTICIPACION OE
LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

16 RESULTADO NETO DESPUES DE
1.S.R. YP.T.U,

17 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE SUBS.Y ASOC. MO CONSOLIDADAS

19 PARTICIPACION MINORITARIA

20 RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

2,160,912
- 1,549,546
375,693
235,473
(62,143)

,(129,523)
15,291
52,089

297,816

(40,674)

0
338,490

88,545

35,115

10

TRIMESTRE: 4 |
!

TRIMESTRE AZO ANTERIOR |
INPORTE L I
2,002,982 100 |
1,410,606 70 |
291,993 15 |
300,383 15 |
(165,787) -8 |
!

(215,803) -11 |
3,523 0|

' 40,493 2 |
I

467,170 23 |

!

(19,699 -1 |
I

0 o |
486,849 24-|
-

177,519 91

I

41,157 2|

f

|

268,193 13|

I

- 0 0|
|

36,516 2|
31,617 12|

.............................................................................................................
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RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PEMOLES, S.A.DE C.V

TRIMESTRE ARO ACTUAL

IMPORTE X

LISTADO DEFINITIVO

-------------------------------------

| TRIMESTRE ARO ANTERIOR |

CLAVE DE COTIZACION: PELOLES
REF.

F CONCEPTOS
" FUENTES DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO
POR LA OPERACION:
02 RESULTADO DEL EJERCICIO
+(-) CARGOS (CREDITOS) A RESULTADOS
QUE NO REQUIEREN DE LA UTIL. DE EFEC.:

03 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION
DEL EJERCICIO
04 + INCREMENTO EN LAS ESTIMACIO-

NES PARA CTAS. DE DUDOSA
RECUPERACION E INV. 0BS.
05 + |NCREMENTO DE PASIVOS
ACUMULADOS POR GASTOS
DEVENGADCS NO PAGADOS

06 + TWCREMENTO EN LA RESERVA PARA
PENSICNES Y PRIMA DE
ANT I GUEDAD

o7 - EFECTQ MONETARIO ACREDITADO
AL COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO

08 EFECTIVO GENERADO POR LA

OPERACION
09 - INCREMENTO EM CUENTAS POR
. COBRAR
10 - INCREMENTO EM INVENTARIOS
" + INCREMENTO EN PROVEEDORES

12 SUMA EL EFECTIVO GENERADO
FINANCIAMIENTO Y OTRAS FUENTES
DE EFECTIVO: '

13 APORTACIONES DE CAPITAL

1% VENTA DE ACTIVO FLJO

15 SUMAN OTRAS FUENTES DE EFECTIVO

16 TOTAL DE FUENTES DE EFECTIVO

17 APLICACIONES DE EFECTIVO

INVERSIONES:

18 INHUEBLES, MAGLINARIA 7 EQUIPO

(SIN INC. POR ACTUALIZACION)

19 ACTIVOS INTANGIBLES

20 SUMAN LAS INVERSIONES

F3)| AMORTIZACION DE FIMANCIAMIENTO
Y OTROS: .

22 PAGQO DE DEUDA BANCARIA

pa] PAGO DE DIVIDENDOS -

24 SUMAN QTRAS APLICACIONES

25  TOTAL DE APLICACIONES DE
EFECTIVO

26 INCREMENTO NETO EN EFECTIVO Y
EQUIVALENTE

BOLSA MEXICAMA DE VALORES, S.A. DE C.V. CATALOGO 1989

624,2M
183,331

145,948

187,670

(52,089)

569,038
/
29,946

(17,593
(137,657
419,028

5,243

0

5,243
424,27
352,915

139,964
18,046

158,010

(7,474)
202,379
194,905
352,915

71,356

11/02/91 10:07:02
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100
100

45

-2
57
33
100

| IMPORTE ] |
243,182 100
31,677 95
5.7 N
0 0
263,583 108
0 0

.

39,531y -16

610,590 291

40,120 16

(266,057) -10%

23,182 100
o 0

0o 0

6 o

. 23,182 100
467,056 100
50,959 11

7,75 2

58,676 13
(5,205 -1
413,587 89
408,382 - 87
467,056 100
(223,874) -48
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|
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RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PEMOLES, S.A.DE C.V¥

LISTADO DEFINITIVO

TRIMESTRE ARO ACTUAL
IMPORTE

| IMPORTE

REF.
1] CONCEPTOS
01 RESULTADO FISCAL AL TRIMESTRE

02 MONTO EN CIRCULACION DE
0BLIGACIONES INSCRITAS EN
.M.V,
03 MONTO EN CIRCULACION DE PAPEL
 COMERCLAL (EN B.M.V.
04 PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA A
CORTO PLAZOC®)
05 PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA A
' LARGO PLAZO (*)
06 PASIVOS CONTRATADOS A TRAVES DE
F1CORCA
07 DEPRECIACION AL COSTO CARGADA A
RESULTADOS :
DEPRECIACION DE LA REVALUACION
CARGADA A RESULTADOS '
09 PRODUCTOS FINANCIEROS
10 INTERESES CAPITALIZADOS
1" CAPITAL DE TRABAJO

BOLSA MEX1CANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CATALOGO 1589

385,649

45,498
32,428
80,770
176,327
0
898,032

11/02/91 10:07:10

(") MO INSCRITO EM PICORCA,



-

RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PEMES, S.A.DE C.V LISTADO DEFINITIVO
CLAVE DE COTIZACION: PEROLES TRIMESTRE: & |
DATOS POR ACCION CONSOLIDADCS I

REF. | TRIMESTRE AZO ACTUAL | TRIMESTRE ALO ANTERIOR |
A CONCEPTOS | RESULTADO  EXPRESION EN | RESULTADD  EXPRESION EN|
01 RESULTADO POR ACCION ORDINARIA ] 414,91 s | 524.32 $ |
02 RESULTADO POR ACCION PREFERENTE | 0.00 s | 0.00 t
03 VALOR CONTABLE POR ACCION | 5,475.44 $ | 4,404.37 $ |
ORDINARIA : | | |

04 VALOR CONTABLE POR ACCION | 0.00 $ | 0.60 $ |
PREFERENTE | | |

05 DIVIDENDO EN EFECTIVO POR | 300.00 s | 472.00 $ |
ACCTON | ] ‘ |

06 DIVIDENDO POR ACCION | 0.00 6 | 0.00 0|
o7 VALOR DE MERCADO (ULTIMO HECHO) | 0.59 VECES | 1.03 VECES |
A VALOR EN LIBROS i | l

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.v. CATALOGO 1989  11/02/91 10:07:17



RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, S5.A.DE C.v

CLAVE DE COTIZACION: PEROLES

----------- R D T

RAZONES Y PROPCRCIONES CONSOLIDADAS

TRIMESTRE ARO ACT

UAL

LISTADC DEFINITIVO

TRIMESTRE: & I

TRIMESTRE ALO ANTERIOR |

EXPRESION EN | RESULTADO  EXPRESION EN|

12
13
14

15

16

17

18

19

.20

21

22

RENDIMIENTO

RESULTADO NETO A VENTAS NETAS
RESULTADO NETO A CAPITAL
CONTABLE

RESULTADO NETO A ACTIVO TOTAL
RESULTADO POR POSICION
MONETARIA A RESULTADO NETO
ACTIVIOAD

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL
VENTAS NETAS A ACTIVO F1JO
ROTACION DE INVENTARIOS

DIAS DE VENTAS POR COBRAR
CUENTAS POR COBRAR A VENTAS
NETAS

CAPITAL DE TRABAJO A VENTAS
NETAS

INTERESES A PASIVO TOTAL
APALANCAMIENTO

PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL
PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A
PASIVO TOTAL

PASIVO LARGO PLA20 A CAPITAL DE
TRABAJO .

PASIVO LARGO PLAZO A (CAPITAL
CONTABLE MAS PASIVO A LARGO
PLAZO)

RESULTADO ANTES DE PROVISIONES
E INTERESES A INTERESES
VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL
LIQUIDEZ

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO
CIRCULANTE

ACTIVO CIRCULANTE- INVENTARIOS A
PASIVO CIRCULANTE

CAPITAL DE TRABAJO A PASIVO
CIRCULANTE

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO
TOTAL

ACTIVO DISPONIBLE A PASIVO
C1RCULANTE

FLUJO DE EFECTIVO

EFECTIVO GENERADO POR OPERACION
A TOTAL DE FUENTES DE EFECTIVO
OTRAS FUENTES DE EFECTIVO A
TOTAL OE FUENTES DE EFECTIVO
TOTAL DE APLICACIONES A TOTAL
DE FUENTES DE EFECTIVO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.vV.

~

CATALOGO 1989

{ RESULTADO
B.i8 %
7.58 X
5.312 %
(28.41) X
82.73 X
132.03 %
249.48 %
31.00 VECES
.61 X
41.56 1
16.07) X
23.41 X
33.32 %
47.83 X
2.5 X
0.93 x
(1.82) VECES
2.68 VECES
2.30 VECES
1.40 VECES
1.30 VECES
1.97 VECES
0.99 VECES
134.12 X
1.24 X
83.18 %
11702/9% 10:07:31

11.57 X
11.90 4
7.85 %

T (17.48) X
67.83 X
152.61 %
204.20 X
30.49 VECES
8.52 X
46,19 %
(@7.47) "%
26.61 1
40.37 x
61.99 X
5.82 1
2.69 ‘%

' (1.39) VECES |

2.55 VECES |

!

2.47 VECES |
1.37 VECES |

|

1.47 VECES |

_ I

1.98 VECES |

I

0.97 VECES |

!

I

251.08 X |
|

0.00 X |

I

192.06 X |
!

wud



RAZOM SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, $.A.DE C.V LISTADO DEFINITIVO

| CLAVE DE COTIZACION: PEBOLES © TRIMESTRE: 4 |
| RAZONES Y PROPORCIONES CONSOLIDADAS |
| REF. | TRIMESTRE ARO ACTUAL | TRIMESTRE ARO ANTERIOR |
| P CONCEPTOS | RESULTADO  EXPRESION EN | RESULTADO  EXPRESION EN|
| 27 PAGO DE DEUDA A TOTAL OE | 2.12) x| (1.11) % |
| APLICACIONES ' [ } {
| 28 INVERSION EN PROPIEDADES, | 39.66 X | 10.91 3
| PLANTA Y EQUIPO A TOTAL DE i ] |
| APLICACIONES | | I

BOLSA MEXICAMA DE VALORES, S.A. DE C.V. CATALOGO 1989 11,02/91 10:07:33
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RAZOM SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.V LISTADO DEFINITIVO

............ D e dl I g,

CLAVE DE COTIZACION: PEROLES S ettt eeeeo 1. - TRIMESTRE: &

INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL
CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

VALOR NMUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
NCM I NAL CUPON PORC10OM PORCION LIBRE (MILLOMES)
SERIE (PESOS) YIGENTE FEJA VARIABLE MEXICANOS SUSCRIPCION F1JO VARIABLE
Terw 200 9 mameetass SsvemAasE = Y ecisseas aasw 2= memmmeasa=
A 135.78 « : 19768822 521 56,475
8 135.78 = : 22093085 28 2,976

* YALOR TEQRICO

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DEL ENVIO DE LA
INFORMACTON: 441,861,707  NOTA: EN CASO DE TENER CERTIFICADOS PROVISIOMALES Y
TITULOS DEFINITIVOS EN CIRCULACION, INDICAR LA CANTIDAD QUE CORRESPONDE A CADA UNO:
TITULOS DEFINITIVOS: 441,861,707 |, CERTIFICADOS PROVISIONALES:

ACCIONES PROPIAS RECOMPRADAS
VALOR DE MERCADO DE LA ACCION

FECHA  SERIE NUMERQ , AL RECOMPRARLAS AL TRIMESTRE
12/07/88 A-2 4,450,557 2,434 3,170

15/09/88 A-2 6,234,160 © 2,634 3 T

DECLARACION DE FUNCIOMARIOS DE LA EMPRESA RESPONSABLES DE LA INFORMACION.
DECLARC BAJOQ PROTESTA DE DECIR VERDAD, QUE LA INFORMACION FINANCTERA PROPORCIOKADA A ESTA BOLSA, CORRES-
POMD i ENTE AL PERIQDO COMPRENDIDO DEL 1 DE DICIEMBRE DE 89 AL 30 OE NOVIEMERE DE 90 ES LA 08-
TEN{DA DE WUESTROS REGISTROS CONTABLES AUTORIZADOS Y ES LA RESULTANTE OE LA APLICACION DE PRINCIPIOS Y

NORMAS DE CONTABILIDAD ACEPTAOAS O PRONUNCIADAS POR EL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PUBLICOS Y DIS-
POSICIONES DE LA COMISION NACIOMAL DE YALORES,

LOS PRINCIPIOS CONTABLES APLICADOS POR ESTA EMPRESA Y LA AGRUPACION DE CIFRAS EN EL|PERIODO A QUE DICHA
INFORMACION HMACE REFERENCIA, FUERON APLICADOS SOBRE BASES UNIFORMES A LA DEL PERISDY SIMILAR DEL EJERC]-
CIO ANTERIOR. ‘

77 .

c.vv%z ény_ﬂéb ' 1SCO CUEVAS FELIU
SUBOIREC CONTROL CONTRALOR CORPORAT IVO

N
MEX1CO, D.F. A 4 DE FEBRERO DE 1991
LUGAR Y FECHA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V; CATALOGO 1990  04/02/91 15:40:56

i
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/
RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.V ‘ LISTADO DEFIXITIVO
| CLAVE DE COTIZACION: PELOLES i TRIMESTRE: 4 |
| NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION }

------------------------------------------------------------------------ e e dASSSsserANTS ST A et A Sy a.

B36 PRIMA SOBRE VENTA DE ACCIOMES
LAS CIFRAS CORRESPONDEN A:

BAJO PRECIO EN COMPRAS DE ACCIONES

F19 ACTIVOS INTANGIBLES
LA CIFRA CORRESPONDE A:
COMPRA DE INTERES MINORITARIO Y ACCIOMES

AD7 VALOR DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN LIBROS

ACTUAL ANTERIOR
SERIE “A® 0.59 VECES 1.03  VECES
SERIE “p" 0.58 " 1.03 .
ULTIMO HECHO 3O/ENE/91 06/FEB/P0

F13 APORTACIONES DE CAPITAL
CORRESPOMDE A LAS APORTACIONES REALIZADAS POR LAS
EMPRESAS CON INTERES MINORITARID

AS DIVIDENDO EN EFECTIVO POR ACCION
AEO ANTERIOR b
DECRETADO EN MARZO DE 1989 $ 378
DECRETADO EN AGOSTO DE 1989 472

— T — — — — — — — — — ——— — — — — o —— —— — ek BL wn — — E — o —
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{
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. CATALOGO 1989 11/02/91 10:07:49



——

A

3
s

Sl

ey
3

ax 4'1'11{:1

" o
Al
H

¥ H 1 ;i_______ ) =
e .::::f".T-qIﬂ‘:m.'!m'F bs S e

FACULTAD DE INGENIERIA U.N_.A._M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

DIPLOMADO DE ACTUALIZACION PROFESIONAL VALUACION DE ACTIVOS FlJOS
MODULO Ill: CONTABLE FINANCIERO

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS

C.P. GERMAN EGUIARTE

Palacio de Mineria Calle de Tacuba 5 Primer piso Deleg. Cuauhtémoc 06000 Mexico, D.F. APDOQ. Postal M-2285
Teléfonos: 5128955  512:5121  521-7335  621-1987 Fax  510-0573  521-4020 AL 26



LA BOINA, S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

~ Seglin Libros Ajustado por Inflacitn :

Debe Haber Debe Haber '

_ A i

. !

Efectivo en caja y bancos $1,000,000 . $ 1,000,000 '
Inventarios 2,800,000 ' 2,800,000

BEquipo '3,000,000 10,408,100 |

Depreciacifn acumulada $1,170,000 AR $ 4,571,070

s1vo o o 2,630,000 ' 2,630,000 |

!

. : ‘ : I

Capital 1,000,000 , : 4,236,000 |

. : : ;

Utilidades acumuladas . 2,000,000 2,771,030

E=— 3§ 5 3 ¥ e ESEESSoo TS SREEEEEEES=E=E
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LA BOINA, S.A.
INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS
Factor .
Libros de Aijuste Ajustado
Inventario inicial-Diciembre 1981 s 2,300,000 1.988 $ 4,572,400
Compras de 1982:

Enero 2,000,000 1.894 3,788,000
Febrero 2,100,000 1.822 3,826,200
Marzo 2,150,000 1.758 3,779,700
Abril | . 2,200,000 1.667 ©3,667,400
‘Mayo 2,250,000  1.578 3,550,500
Junio ' . 2,300,000 1.506 3,463,°"1
Julio - 2,350,000  1.432 '3,365,. .
Agosto 2,400,000 1.288 3,091,200
Septiembre ' 2,450,000 1.223 2,996,350
Octubre 2,500,000 1.162 2,905,000
Noviembre : . 3,900,000 1.106 4,313,400
Diciembre 3,200,000 1.000 3,200,000
29,800,000 1.408 41,946,750

32,100,000  .1.449 46,519,150
Inventario final-Diciembra 1982 ( 2,800,000) 1.000 { 2,800,000)
Costo de ventas $29,300,000 1.492 $43,719,150

o EmREEERE=s R BERSSsSsEmEISISos

s
e o

ST : : :
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LA BOINA, S.A.

MOVIMIENTO DEL ACTIVO FIJO POR 1982

Afio de Factor de saldo Saldo
Adguisicidn Ajuste (%) Inicial Adiciones Bajag Final
L.1BROS-COSTO :

1978 $ 2,000,000 § - $(200,000) $-1,800,000
1979 300,000 - - 300,000
1980 200,000 - - 200, 000
1981 200,000 - - 200,000
1582 - 500,000 - 500,000
$ 2,700,000 $ 500,000 ${200,000) S 3,000,000

LIBROS-DEPRECYACION
1978 S 800,000 S 180,000 $( 80,000) S 900,000
1979 90,000 . 30,000 - 120,000
1980 40,000 20,000 - 60,000
1981 20,000 20,000 - 40,000
1982 - 50,000 - 50,000
$ 950,000 § 300,000 S( 80,000) § 1,170,000

AJUSTADO—COSTO

1978 4.236 $ 8,472,000 S - $(847,200) S 7,624,800
1979 3.584 1,075,200 - - 1,075,200
1980 2.836 567,200 - - 567,200
1681 2.217 443,400 - - - 443,400
1982 1.395 - 697,500 - 697,500 .
$10,557,800 $ 697,500 $(847,200) s10;4oa,1oo;
AJUSTADO-DEPRECIACION i
1978 4.236 s 3,388,800 S 762,480 S(338,880) § 3,812,400
1979 3,584 322,560 107,520 - 430, 080!
1980 2.836 113,440 56,720 - 170,160
1961 2.217 44,340 44,340 - 88,680
1.395 - 69,750 - 69,750{

1982

Costo del Activo vendido

Precio de Venta

PErdida en venta

— - - —— -

———— —_——

- -
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LA BOINA, S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 -

Segln Libros Ajustado a Valores
de Cierre de 1982

_—— s . — - ———— A  ——

Debe Haber Debe Haber

Efectivo en caja y :

bancos . s 800,000 © §$ 1,590,400
Inventarios 2,300,000 4,572,400
Equipo 2,700,000 10,557,800
Oepreciacién acumulada s 950,000 § 3,869,140
Pasivo acumulado ‘2,150,000 4,274,200
Capital - o 1,000,000 ' . 4,236,000
utilidades acumuladas | 1,700,000 4,341,260

- e -

i — - ——— - — - - - ——

$ 5,800,000 55,800,000 $16,720,600 $16,720,600

-2 %% 3-% -4 4343 3-8 331§ 33 EES S SSEERE=E ReeEERSER=E=

42
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LA BOINA, S5.A.

AJUSTE DE UTILIDADES ACUMULADAS

saldo al 31 de diciembre de 1981

Menos - Dividendo pagado Abril
Julio
. Octubre

M&s - Utilidad neta del ano

v1do al 31 de diciembre de 1982

Factor de .

Libros Ajuste % Ajustado
$1,700,000 $4,341,260
( 500,000} 1.667 { 833,500)
{ 500,000) 1.432 { 716,000}
{ 500,000) 1.162 { 581,000)
200,000 . 2,210,760
1,800,000 u.P.C. 560,270
$2,000,000 $2,771,030



LA BOINA,--S.A. ...

ESTADQ DE RESULTADOS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

Factor de

) Libros Ajuste Ajustado
VENTAS NETAS : ‘ $ 58,300,000 1.395 $ 81,309,500
COSTO DE VENTAS (29,300,000) 1.492 43,719,150

Utilidad bruta 29,000,000 37,590,350
GASTOS DE OPERACION: -
Monetarios (25,000,000} 1.395 34,875,000
Depreciacifin { 300,000} 1,040,810
: | (25,300,000) 35,015,810
Utilidad de operacién 3,700,000 1,674,540
PERDIDA EN VENTA DE EQUIPO ' o
RETIRADO { -100,000) ~( 488,320)
Utilidad antes de im-
puestos 3,600,000 ' 1,186,220
PROVISION PARA ISR Y PTU . { 1,800,000)  1.395 2,511,000
Utilidad neta 8 1,800,000 : ( 1,324,780)
UTILIDAD POR POSICION MONETARIA U.P.C. ©1,885,050
Utilidad neta ajusta-
da. s 560,270



e

Ventas de 1982:

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septieﬁbre
Octubre
Noviembre
Diciembre

LA BOINA, S.A.

AJUSTE -DE_VENTAS

Factor de

Libros Ajuste (%) Ajustado
$ 3,900,000 1.894 $ 7,386,600
4,000,000 1,822 7,288,000
4,100,000 1.758° 7,207,800
4,200,000 1.667 7,001,400
4,300,000 1.578 6,785,400
4,400,000 1.506 6,626,400
4,500,000 1.432 6,444,000
4,600,000  1.288 5,924,800
4,700,000 1.223 5,748,100
4,800,000 1.162 5,577,600
4,900,000 1.106 5,419,400
9,900,000 1.000 9,900,000
$ 58,300,000 1.395 $ 81,309,500

EAEoL oSSR RE

e ——— - e ——
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LA BOINA, S.A.

CALCULO DE UTILIDAD POR POSICION MONETARIA
{_MILES )

Posicifn Monetaria 1981 1982 Promedio
Activo Monetario 800,000 1,000,000 900,000
Pasivo Monetaria 2,150,000 _2,630,000_  _2,390,000

(1,350,000) {1,630,000) {(1,490,000)

X 98.8%

Utilidad segGn cdlculol 1,472

Utilidad segn U.P.C, 1,885

Diferencia 77?7 413
P.M.N. Castos Compras.

_ Inicial Ventas Compras Monetarios Eouipo Dividendos I.S.R.
Enero (1,350} 3,300  {2,000) (1,672) (41) (120)
Febrero {1,283} 4,000 . {2,100) {1,715) (41) (123)
Hargo (1,262) 4,100 {2,150) (1,758) (41) : {127)
Abril (1,238) 4,200 (2,200) {1,801} (41) " {500) {130)
Mayo (1,710) 4,300 (2,250) (1,844) (42) (133)
Jun§o {1,679) 4,420 (2,300) (1,887) {42) {136)
Julio (1,624) 4,500  (2,350) (1,930) (42) (500) - (139)
Agosto {2,085) 4,600 (2,400) (1,973) (42) {142)
Septiembre (2,042) 4,700 (2,450) {2,015) - (42) (145)
Octgbre . {1,994) 4,800 {2,500} {2,058} {42) {500) {148}
N9v+embre [2,442) 4,900 {3,900) (2,102) {42) {151)
Diciembre {3,737 9,900 (3,200) {4,245) (42) (306)@

| mmmmta emsemmem— | mmemtemras amememee | e e e e 1

{1,630) 58,320 (29,800) ~ (25,000) (500) (1,500) (1,B800),

- Pasivo Monetario neto promedio, base mensual 1,852 _;
' X .988 i

i

Utilidad segfn célculo 1,830 ‘
Utilidad segGn U.P.C. 1,885 ;

Diferancia

Lh
wn
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FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

CURSOS ABIERTOS

VALUACION DE ACTIVOS F1JOS (MAQUINARIA Y EQUIPO)
MODULO 11l  CONTABLE FINANCIERO

TEMA: ELEMENTOS DE INGENIERIA DE COSTOS

EXPOSITOR: ING. LUIS PICHARDO ESQUEDA

Noviembre de 1994,

Palacic de Mineria Calle de Tacuba 5 Primer piso Deleg. Cuauhtémac 06000 México, D.F. APDO. Postal M-2285
Teléfonos: 5128855 5125121  521-7335 5211987 Fax 510-0573  521-4020 AL 26



PROPIEDADES DE SECCIONES GEOMETRICAS § : SOLIDOS
' 1 SUPERFICIE Y VOLUMEN
-
! .
TRAPECIO :
"Efe de momentos en el dib 4 b} - l
centro de gravedad A - - 2 .
s ;B Parlelepipads
¢ = SZEvbS : ‘
EXTETN o [ 1
: S=—pertmetzo de 18 seccldn A, perpendicular
L 1 A n
e - Aripr+abv,+b) - ; ¥—=&rea do Is base £ alturs perpondicular: Ba
dqztza+ [ ! - Vet do la seccifn A x arista lateral: Al
fT E e YT TAR TR g |
1
: : i Prisma Escte 6 Oblicns, Regular & Drregutar
. wdr . g :
CIRCULO A = == wR? = 78539041 7 3,141593R 4! S—Perimetro de 1a secrifn A4, perpendicular §
Ej¢ oe momentn en #) cenrro - e » 4 g : ; : los lados x arista latecal: Pi
:e- - ¥ i : V—=troa de la base x altira perpendicular: BA
1 = gam=7a 70490874t~ .785330R 3 1 e Vectron do Ia seocion A X arista lagersl: at
s - TF -0 ovmi7sar- Te3398R 3!
f w4 _R L Cilindro Recto & Oblices, Circular & Eliptico, cte.
4 P }
-5 ) ! e ., S—pertmetro de 1a base T slturs perpeadicular: Ph
| -k " ;  S—pafmetro do la secri6n A, perpendicular & .
— i . generatris:
ATuLLo CIRCULAR A~ _1"‘""4—"’ = 785390 [d? — 41) E i ; I ao> turs dlcular: L]
Ej& d¢ momenics en el centro ¢ = d 1! e . V=—%rea de la base x al parpen p
z : V—fres de 1a seccidn A x generatriz: Al
1 - TEZ9Y o oss0nriar— .t :
s - _“h:'z'_. 4 L oseirs. ATt Prisma y Cilindre Trancedos
. o NETE i V—tfrea de la base x perpendicular & 12 base
4 desde el centro de gravedad de la cara
z a3 dy . BA
" s "% opuesta:
' Para el cilindro, V=3 4 (h +h)
SEMI-CIRCULO wRE ’
Eje¢ de momentyss en el A= —0 = 1.5TOT26R"
ceniro g grovedad 2 . Pirimide 4 Cono, Recto y Regular
; ] ¢ = R(1~5) = .srsserm S—perlmetro do 1a base x mitad de la alturs
2 1 = Re(F— )= tos737Re inctinads I; ' zH
| RY (9mr—54) , V—$rea de ia base x-:lrdo 1a alturs perpen-
d | s = 24 r_ay ~ ~ -190687R L pa
dicular: . 3
ro= RYEEEY . oaen
\ . er :
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
INDICES ESPECIALES
BASE 1980 = 100

Cuadro § -
VARI AC1 GNES EN PORCI ENTO INBICES
CONCEPTO
JUN-94 JUN-93 JUN-94 TUN-9 TUN-94 fUN-93 ENB-TUN-94 IUN MAY
MAY - MAY-03 DIC-93 DIc-92 TUN-93 JUN-92 ENB-JUN-93 1954
1. GENERAL SIN RENTAS ¥ COLEGIATURAS 0.3 0.6 3.2 4.40 6.34 9.48 6.77 250827 24 959.4
2. CANASTA BASICA 0.4 03 4.17 N 7.3% 8.57 719 U MT69.4
3. NO INCLUIDOS EN CANASTA BASICA os ' o7 2.88 4.51 6,57 10,56 7.04 253259 251891
6. COMERCIABLES 0.5 0.6 2,28 120 479 7.55 $.07 21943.0 218330
7. NO COMERCIABLES 0.5 0.3 4.52 5.9 9.26 12.712 9.46 D114 300124
|
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN ESTADOS UNIDOS 1/
BASE 1978 = 100
Cuadro 6
1592 1993 1994
MESES
VARIACION TASA VARIACION VARLIACION VARIACION TASA VARIACION VARIACION
EN % MEDIA BN % ANUAL % MEDLA ANUAL
INDICE INDICE RESPECTO  MENSUAL -RESPECTO EN % INDICE RESPECTO MENSUAL RESPECTOQ BN %
AL MES$ DESDE A DIC. AL MES DESDE A DIC.
(A) (8) ANTERIGR  ENERO  ANTERIOR (B/A} © ANTBRIOR ENERO ANTERIOR (c/By
ENERO 211.6 218.5 0.5 0.5 0.5 3 4.0 0.3 0.3 0.3 2.5
‘FEBRERO 223 219.4 0.4 04 0.9 3.2 224.7 2.3 0.3 0.6 1.3
MARZO 213.5 0.1 0.3 0.4 1.2 31 2258 0.3 0.3 0.9 2.5
ABRIL 213.3 220.7 0.3 0.4 1.5 32 7259 0,1 03 11 14
MAYO 2142 221.1 0.1 0.3 1.6 31 8 0.1 0.2 1.2 2.3
TUNIO 2149 21.3 01 0.3 1.7 3.0
JULIO 2153 2.4 0.0 0.3 1.8 2.8
AGOSTO 215.9 mo 0.3 0.3 2.1 2.8
SEPTIEMBRE 216.6 4 Q.2 0.2 2.3 2.7
OCTUBRE 217.3 233 .0'4 0.3 2.7 23
NOVIEMBRE 21716 m.s 0.1 0.2 2.8 2.7
DICIEMBERE 217.5 .5 0.0 0.2 2.7 2.7

PROMEDI O3 MENSUALES VARIACIONES EN POR CIENTO
PERI ODO
’ - 1992 1993 1994

79) (B} © (/A (c/By
ENERO 2116 218.3 224.0 33 2.5
ENERO-FEBRERO 22,4 219.0 2244 33 2.5
ENERO-MARZO 2.5 29 224.8 3.3 2.5
ENERO-ABRIL n2e 197 223.0 32 24
ENERG-MAYO i 2131 2199 053 3.2 2.4
ENERO-JUNIO 213.4 2202 32
ENERO-JULIC 213.7 720 11
ENERQ-ACGOSTO 214.0 20.6 Al
ENBERO-SEPTIEMBRE 4.3 720.8 ‘ 3.0
ENBERO-OCTUBRE - 214.6 2o 3.0
ENERO-NGVIEMEBRE 214.8 21.2 3.0
ENERQ-DICIEMERE 2151 na 3.0

1/ Base 1967 =100, reconveriido & baso | 978 corresponde a: Al urban consumen® in correccin esmcional.

adl No disponible.
Ci/rs prelimimares.

News, Uniwad Sates Depurtment of Labor, Bursty of Labor Salistics.

Y



INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 1/

INDICE GENERAL
BASE 1978 = 100

Cuadro t P - e . .- - A
1992 - 1993 _ 1904 .
MESES _— / I . - U ‘.___lx.‘. - —
YARIACION TASA VARLIACION VARIACION VARIACION TASA VARIACION VARIACION
EN & MEDEA EN L) ANUAL % MEDIA EN % ANUAL
INDICB INDICE RESPECTO  MENSUAL RESPECT() EN * INDICE ‘RESPECTO MENSUAL RESPECTO EN %
AL  MES DESDE A DIC. AL MES DESDE A DIC.
{A) {:3] ANTERIOR ENERO ANTERIOR (B/A) [(s4} ANTERIOR  ENERCO  ANTERIOR (</8)
ENERO 303747 N 1.} 1.5 1.2% n.n 356 8.1 0.8 0,78 0.73 7.30
FEBRERO 30 THM.6 34 089.1 0.3 1.04 .08 13.91 36 535.1 0.5 .64 1.29 7.18
MARZO 310474 M 2807 - 0.4 .88 Z.MR 10.44 36 722.9 0.5 0.60 1.81 110
ABRIL 324 3 485.5 0.6 n.81 kR3] 1009 369028 0.5 0.57 51 7.01
MAYO 3807 M 4326 0.6 0.6 .88 10,00 370811 0.5 0.56 281 4,92
JUNIO 31 7441 M 877 0.6 0.7 4.44 ¢.37 372606 0.5 0.35 332 6.85
JULIO 31 044 5 350447 0.5 0.6¢ 4.94 970
AGOSTO T 321408 35 2313 0.3 n.&7 53 9.62
SEPTIEMBRE 324204 35 4932 a.7 .68 8.249 9.48
OCTUBRE 326538 35638.4 0.4 0.65 5.7 914
NOVIEMBRE 32 925.1 35 785.6 o4 .6} 7.9 .72
DICIEMBRE 33 3939 36 068.5 , 0.1 0.64 2.01 3.04
. PROMEPDRI OS MENSUALES VARIACIONES EN POR CIENTO
PERIODO & & —0o—— e — -
1992 1993 1964 N
‘ (A) i) ) (BIA) (©/8)
BENEBRO X 3747 Mz 36 384 11.32 1.5
ENERO-FEBRERO 30 5%4.6 13 950.9 36 341.6 112 7.4
ENBRO-MARIO S NES M 0832 36 5344 10,39 1.26
ENERO-ABRIL 30 870.2 Moi628 36 627.2 N 10.69 7,20
ENERO-MAYOQ Ji002.) M271.8 M6 718.0 10,55 4
ENERO-JUNIO 311259 HITS 18 ROG.4 10.43 109
ENEROQ-JULIO 31 2429 Mangs 10.32
ENERQ-AQOSTO 31 355.1 35540 10,23
ENERO-SEPTIEMBRE 314735 M 6672 10.15
ENERO-OCTUBRE 31 5915 34 764 3 10.04
ENERQO-NOVIEMBRE 317127 34 8381 4.9 -
ENERO-DICIEMBRE 31 8528 9590 9.78
i El sisierm maciona] del (ndios de precion al corsumidor, reoopila dumnie aads mes | 40,000 ootizaciores directas en 35 ciudades
sobre loa precios de aproxumadamente |, 200 antfculos y servivios capecificos. Los promedios de dichas oottzaciones dan lugar a :
iow indices de lon 302 corwepuod genéricod sobrt bitnos ¥ servicion que forrman s mmasta d2) (rdice poreral ot cada ura de las '
ciudadea y & Rivel meioral La (drmula utilizads para s ¢labircion de calom indiors oo 3 de ponderaciones fias de Laspeyea.
INDICE NACIONAL DE PRECIOS Al. CONSUMIDOR 1/
INDICE GENERAL
. BASE 1974 = 1(0)
Cuadro 2 ‘
1 9 § 3 ' 1 ¢ & 4
YARIACION EN % YARIACION EN % VARIACION EN % VARIACICN EN %
MESES INDICE RESPECTO A LA INCICE RESPECT A LA RESPECTO A LA RESPECTO A LA
QUINCENA ANTERIOR QUINCENA ANTERIOR MISMA QUINCENA A, UINCENA DB
DEL MES ANTERIOR  DICIEMBRE ANTERIOR
ENEBRO
18 QNA Y3 7438 0.8 35 306.6 04 0.9 0.39
. 20 QNA 338824 04 36 3807 0.2 X 0.82
FEBRERO ’
1a QNA 340kl 0.5 364926 0.3 0.3 .91
I QNA 31370 0.3 36 8776 0.2 0.% 1.14
MARZO
la QNA 34241 4 0.3 16 682.9 0.3 . 0.% 1.43
28 QNA MIMO Q.3 367630 a2 0.5 1.65
ABRIL 4
la QNA 34 4366 Q0.3 M gt 9 h.1 0.5 1.0
2 QNA 34 5343 0.3 16 .7 0.2 05 2.10
laQNA M 6329 0.3 370396 0.3 as T 2.40
2 QNA M2 0.3 371026 0.2 0.5 g 2.40
JUNIO
1o QNA 34832 0.3 372233 0.3 05 2.9
2 QNA 349231 0.3 37 310,0 0.2 0.5 3% -
TULIO
1s QNA 350017 0.2
a QINA 35088 0.2
AGOSTO
1a QNA 151890 0.3 ) .
WQNA 352756 0.2 ;
SEPTIEMBRE
1s QNA 35454, 0.3
2a INA 35523 0.2
OCTUBRE
la QNA 33 609.5 0.2
2 QNA 35 667.3 0.2
NOVIEMBRE
In QNA 35 7601 0.3
0 QNA IS N0 0.2
DICIEMBRE
la QNA 35972.2 0.4
2a QNA 361543 9.5

L/ El sisioma del indics do precios &l consumidor, recopila dumnis osda quincers 70,000 colixaconos directas en 15 ciudndes, sobre
Iow procios de aproximsdements 1,200 ariiculos y servicios especifioos. Los promedios do dictas aizacionss dan lugar s los
rdices do los 302 concopios pendrions wobre b bicres y servicios que formran ts cumats del indict percral en cade TR de ws
chudados ¥ & nivel paciont]. La foermula wilizads e la cleboracitn dc caton (ndices o8 'a ponderaciones film de Laspeyres, ¢
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INDICE DE PRECIOS PRODUCTOR Y AL CONSUMIDOR

Variaciones respecto al mismo mes deil ano anterior

%

t e PRECIOS PRODUCTOR

* e == CONSUMIDOR NACIONAL
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FORMULAS PARA CALCULO DE PECIPIENTES SOMETIDOS A PPESION

INTERNA

*1dio Se

G Imetr: iuterior Lok
s imeTrc exterisr C
£ B noia Izliac, L

esguina int.
Fidio 'le esquina 24C0. L3 s kadie ext,
fazrer {ver Tatla apadje) 3§
fresiin de 4izefio. Tz

= xadio in:z.

: Csfuerzs a 14 tensidn
tspesor ninimo requericc

p= R+06

CUERFD CILINDRICO

A FUNCION DE SIMENSICMES [N TIRNAS IN FUNCION CE DIMENSIONES EXTERNAS.
l: ___PR i" = PR,
N SEt — SE1
. P=
* R,- 0.4t

CUERPO CILINDRICS

77N PR

| ___PR,
‘= TSE+08F

TAPA Y/Q SECCION CONICA |

“

maximo = i

@ !--SE 0.2P
L po BSE LR p o SE
R0 i : R.=0.01
T TAPA SEMIESFER!CA TAPA SEMIESFERICA
" /D ‘ °D..
T = FEC T3P ) 'S TSET I8P
T __SE -t po _1SEI
. =T
TAPA SEMIELIPTICA 7.1 OTOH TAPA SEMISLIPTICA 2: e
/ \ jm— D / ) g D
@ T lcosatSE -0.6P) d Tlcosa iSE+0.4P)
a i )
<, li P= 2;Ercosa N e p= 5Ercosa
- e D+1.21cos a — D,-08icosa

TAPA V/O‘SECCION CONICA @ mdximo = .09

C e __PLM ! o PLM
Tk 3 'SISE-V.2P EREYFM=-0.2)
. : : . L.. -
- M H [ ——
' ] wE‘ - ' Do P= 25E:
. “TM+02 " ML, <M =-02)
TAPA TIRIESFERICA { TAPA TORIESFERICA
FACTOR FLa st 70 T4 g w& a9 5% 130 iy O I | BN IS ¥ 9 154 159 Tt
" R I Y O P Y B S T Vsl Y ' a% 11 ] LT
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SIMBOLOS BASICOS PARA LA REPRESENTACICN GRAFICA
DE SOLDADURAS . crcumA o, 9

Las ceracteristicas de las junctas soldadas son escablecidas por medio de
represancacionay gradficas, que conacan, en el caso més comn de los elemancos
que 3¢ indican & continudcidn y cuyvas localizacién velativs se ilustea an ¢l

"scandard de local:zacidn"

Lines-de referencia, flecha, simboles bisiccs, dimensiones y otras aspeci-
ficaciones, sizbolos complesentarics, simbolos de scabade, cols, especificacio-

aes relacivas a los procesca v electrodos.

BCLO OE ACABACD ANGULO DE LA RANURA

INCLUYENOO EL ANGULO DEL
SIMBQLO DEL CONTORND AVELL ANADO PRAA ELTAPON
oL SOLDADURA

AREATURA OE MAIZ: PROFUNDIOAD | N
O LLENADO DE RANUAAS ¥
TAPONES DE  SOLDAOURA
LONGITUD OF LA $OLDADUNA
. PASQ (ESPACIAMIENTO
GARGANTA EFECTIVA )
. DE CENTAC A CENTAO)
F . DL LAS SOLDADUNAS
TAMANG Y RESISTECIA . c—
\
De 30L0AOUALY A SOLDADURA DE CAMPO
CRITICAS Ny
w
— P

1x.ﬂscE)/ e

w a——
o «
@ g =
3
< « Y
-
~— — FLECHA:3E APOYA SOBRE
gspeciricacion N\ | [ Smm—mm—-—— UNO DE LOS LADOS OE
PROCESOS U OTAA (N) LA JUKTA
REFEAENCIA
SOLDAGURA A TODO
ALREQEDON
COLA(PUEDE SER - ja—— NUMERC DE PUNTOS O
ouIvI0a cuanog wo —|d [~ ~=—====- 2 PROYECCION DE LAS
SE USAN REFERENCIAS Jf | L33 ELEMENTOS WO~ | SOLDADUNAS
[f | Tmaoes ew €sTA ! LINEA DE REFENEMCIA

pe— o et
SIMBOLOS BASICOS ] AREA ST GUEDAN |
BE LA SOLOADUAS | cuampo tacolayia
1

O GETALLES OF b pLEcwa sON INvERTIDAS
REFERENCIA

STANDARD DE LOCALIZACION DE LOS ELEMENTOS Y SIMBOLOS DE
SOLDADURA "




WHEEL LOADERS

CATERPILLAR CATERPILLAR
Standard Configuration for 966C, continued Extras for 966D
Tie Size . 235X 2512 L) (Prices In addition to standard equipment)
Operaior Protection : ROP§ Supplementsl Steeding :
Model Year 1993 wrg 1% . 1090 , 1:9,;: ‘5103;, , ts% 1m 1:3: t::: Model: 966E
. Pdce 109400 192700 192700 187080 171 8530 1550
% Resale 135000 125000 115000 105000 92500 85000 77500 70000 65000 60000 Equipment Type 4 WD ARTICULATED WHEEL LOADERS
Quick Sale 100000 07500 B7500 77500 70000 66000 57000 53000 48750 45000 : ug—;ﬂ HP)
: Pace . $220.404

Options for 966C it o
(Prices In lisu of standard equipment) Price Date e
Bucket Type : ?osgt $780° Standard Configuration for 966E
Budket C R H .
Tire Size apacily ’ i 205X 2518 (L-3) 540* Buckst Type 1 GP w/Adapters
Tire Size T 25X 2518 (L5 4,120° Bucksl Capacity T 4250Y
Tire Size : 235X 2512 {L-9) [ Bucket Width : miigml tn
Extras for 966C Encing Manutacturor e
{Prices In addaion 10 standars equipment) Ew., ode : &’::;”m"

ral Steesi : $3,350° Horsepower 1 2160
Suppleme| eernng ;

. Number of Speeds T W4
Model: 956D Tim Size ;285 X2514(L2)
Equipmard Type  :  4-WD ARTICULATED WHEEL LOADERS Operator Protection : EROPS
Size : B (200—249 HP)
Welght T 44,408 bs Model Yesr 1903 1992 1991 1990 1089 1988 1937 1988
Price ;887,255 Odg. Price e 220404 208608 202616 202616 ...
Prica Dale :  Dsar Avg Ressls .. e 140000 115000 105000 100000
Quick Sale e 120000 97500 BS000 BOOOO
Standard COnﬂgurmlon for 966D o ’
. Genera! Pu pilons for 966E
Bm‘é‘;’;ad', D aoocy e {Prices In beu of standars aquipment)
Buckel Width 1 0DDOD12000{ th Bucke Wpe 1 GP wiAdaplers
Breakout Force : 35,166 hs Buckel Capacity : 400
Engine ;3308 Operator Prolaction : ROPS
Engine Manulaciurer :  Catarpibar
Power Mode :  Diesal Extras for 956E
Horsepowes 1 2000
Transmission  Powershi/IC (Prices in addition 1o slandard equipment)
Number of Speeds T 44 . Suuhnonw Stewing : .
The Sizs : NDEXAB18(-2)
Operator Protection EROPS Model: 986F
Model Yesr 1993 1992 1991 1080 1089 1988 1987 1088 1983 1084 Equipment Type 4-WD ARTICULATED WHEEL LOADERS
"Ong. Price e e e e e ... 187255 181080 172020 167510 Sire 0 {200—249 HP)
Avg. Resale .. .. . .. - .. .. 97500 80000 B5000 BOOCO :':3‘ : ;g::ﬁ 5'3'
Quick Sala e TIS00 72000 68000 64000 Date i~
Options for 966D
Bucket Type :  Rock 35,060 Buckel ¥pe : g;:gww
Bucket Capaciy : 400 Bucket Capacity : 9200 .
Bucksl Type 1 Light Material 1,920 Buckel Width : Osm'h { in -
Bucke! Capacity : 4TS . Breakout Force A
©1904 Dataguest incorporated

{May not be reprinied or copled In whole or pit. I pepex slectronic of any othat loam withoul witien pammiasion rom Dataquast )
494 Groan Cudde for Consirucion Equipment, Vol. t
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Lowest Highest Lowest Highest Lowest Higheat
Year ’ Number Number | Year Number Number | Year Number Number
) 88 31581 — | 80 3763 . agg
KOMATSU gg o - | 8 4487 5504
. =~ | 82 5605 7
*NOTE: Serial Numbers for wheel g1 35728 — | ga 7349 gg;g
loader models WA-500 and WA-600 are 84 9374
provided by Komatsu. All other D85P -
Komatsu serial numbers are based on :g g:gg -
the latest information available from the -~
field. Komatsu serial numpers withouta | /2 2001 ) 2824 87 98386 -~
prefix are manutactured in Japan. g? gggg g 138 a8 12705 -
Seriai numbers with an A" prefix are 82 2171 2249 89 12850 -
manufactured in tne U.5., a "B" pralix 83 2258 " 2299 | 90 12954 -
indicates Brazi. ana a "N* indicates | o4 2300 > e 13242 _
they are made in Europe. . .
Field reponted numbers may sometimes
be incomplete ang missing a letter D135A D375A
prefix, causing numbers to overlap with
Jabanese numbers and theraoy g8 10000 — | 85 - -
skawing the year of manufacwre.’If - 89 10080 - 86 15183 -
there is any confusion on a senal num- | g0 10137 — | 87 15307 -
bers prefix please contact Komatsu at .| g1 10390 _ 88 15418
(708) 831-6700. =
89 15550 -
CRAWLER TRACTORS D150A 3? ’156‘::‘5 -
{Cont.) . 77 8354 8407
. 78 8408 8418
DEBE (Cont.) ) B422 " 8429 D455A
‘ 80 8430 8461
89 1380 — ! a1 8462 8487 | 77 1008 1029
80 _ -_ 82 8488 8507 78 1030 1100
91 81200 —-— | 83 8508 8512 | 79 1101 1156
84 8513 — | a0 1157 1363
81 1364 1418
DesP D155A 82 1417 1545
87 45700 - 83 1547 1578
88 45750 177 12765 13331 84 1579 -
‘ 4582 78 13332 16250 | -
89 5820 = | 79 16610 17652
90 - — 1 80 17653 19140 D475A
g1 B1066 — 1 81 19411 20813
‘ 82 20814 22513 87 —_ -
DBSA . 83 22514 26210 8a — —
g4 2821 — 89 — _
.77 22834 23449 | 85 27808 - | 80 10225 : —
78 23450 24253 | 86 28570 - N 10235 -
78 25005 25662 | 87 28132 | -
80 ' 25663 26816 | g8 20694 . —_ ‘
81 26817 27590 | g9 . il _ HYDRAULIC EXCAVATORS
82 27591 28351
90 50556 —
83 28352 29298 PCE0
84 29300 | e 50990 -
80 26314 -
D8SE D355A 91 29093 -
85 30482 - 77 2435 2801
86 31004 - 1 78 2802 3459 PC90 )
4 T -
87 31450 79 3460 . 3ree 90 1179 —_—

- 418



CRAWLER TRACTORS

éccd). Ritchie Bros. Sturtevant (Milwaukee), WI. 05/12/94.

CATERPILLAR D9G (1973) S/N 65a-13033 w/canso,. crawWoar. 895 single 211t plaoe. 27,000
nydrauli1c cantrels. Miller & Mitler. N. Lttle Rock, AR . 05/12/94.

CATERPILLAR D89G (197C) S/N 6549606 w/35 wozser. t:ilt. canopy. rear PB., {(gooo). Ritchie 14,000
Bros. Sturtevant (Milwaukee), W[. 05/'2/9

CATERPILLAR D9G (1969) S/N 6647238 w/2S gozer. manual tilt. cao. parallelcgram 24,000
ripper., [(gooa), w/fair ulc. MGA, Ingc. Riversice {Moreno valley!), CA. ($5/14/94.
Bidoer #579.

CATERPILLAR D9G (1968) S/N 6846408 w/4 cozer, SBG. camopy. Jra valve. (good). w/good 18,000
u/c. Ritcnie Bros. Louirsourg (Kansas City)., KS. 05/17/24. Brager #150.
CATERPILLAR DSG (1968} $/N 6646188 w/C coZer. rear ®E. {gcod). Ritchie Bros. 12,000

Sturtevant (Milwaukee), WI. 05/12/94.

CATERPILLAR D89G (1968} $/N 6643783 w/PS trans. [price includes Caterpiliar D9 2-BBL 30.000
single shank ripper, next Jot. same bidder)}, 24" SBG. ROPS. C-plage, hyg controls,
Millar & Miller. Toledo (wWoooville). OH. 05-139/94a,

CATERPILLAR D89G 11966) S$/N 6644355 w/PS wrans, 27" $8G. ROPS, C-olage, hyd cormtrols. - 23,000
Miller & Miller. Toledo (wooaville), OH. 05/19/94. . -

CATERPILLAR DSG [1966) 5/N 6644887 w/C oczer, SBEG. canopy. rear push hook. {good), 19,000
w/Qoog u/c. Ritchie Bros. Louisourg (Kansas City), KS. 08/17/94. Bioaer| #328.

CATERPILLAR D9G (1965) S/N 6643491 w/P3 trams, 27" SBG. ROPS. C-nlage. hyd controls, © 26,000
Miller & Miller. Toledo {(wopoville), 0F 05/19/53. )

CATERPILLAR D9G (1963} $/N 6841383 w/P% trans, 24° SBG, ROPS. C-piage, hya contrcls. 27,0600
Milier & Miller. Toledo tWooaviiie), 0. 05/18/84. . :

CATERPILLAR DSG (1962) S/N 664570 w/U cozer. ROPS, 2-88L multi-snank ripper. (fair), 19,000
w/fa'r u/c. Ross aAuctions, Lta.. Copburg., OR. 05/17/94 . B:racer »87.

CATERPILLAR D90 (1956) S/N 194380 w/DD trams, 30" SBG. canopy. winch control, sami-y 5,250
plage. Miller & M:1ler, Tolaoo (woogviliel, 2OH. 05715794,

CATERPILLAR DBN (1991} S/N 97C4797 wrh zozer, +11%, 22" paas, cac, AC, [price : 292.,500C
incluges 4-BBL single position ripper (s/n 1FH1351), next lot, same bidder.]. K:idde

firg suppression system, flex a:r fam. Riytcrie Bros. Prince Albert, SK. CANADA

05/03/94.

CATERPILLAR DBN (1950 S/N 9TC3862 w/§ gczer, tilt, ROPS, 4-BBL multr-shamk ripper, 200,000
3,530 nours. 1geod). w/gooa wu’/c Ross Auctions., Lta.. Coourg. OR. '05/17/94. Bracer
#3863 . .

CATERPILLAR D8N (1990) S/N §TC0J2%6 w./U goze- w:t:it. 24" pags, casc. 4 8BL single 192,500
smank ripper, g'ff. Stgering. (very QoTIT:i, & very gong u/c. Ritcnie Bros. Nowva
(Dewrgyt) . MI 03/19/92:. Brager =188,

CATERPILLAR DBN {1989) $/N 9TC3798 w/é -oze-. <1is. 247 pags. cac. AC. [price 250,000C
includes 4-BBL single position ripper is/n 1FH936,. next lot, same bidder.)], fire
suppressiIon, flex atr fanm, Ritcrnie Bros PBraince Alpert. SK. CaNalDa 05/03/94.

CATERPILLAR D8N 11889 S/N 9T{3020 w/5 2z2e~ 1:rit, ROPS. J4-BBL multi-shank ripper, 200,000
2,884 nours. (googd). w/Qoeca usfc. Rass dustrons. Lo, . Zobury. 0QR. 05/17/83. Biager

#3863 .

CATERPILLAR DBN 118B7) S/N 87CS871 w/S ==z2-. tii+, zao, a@i1ffergntial steering. (very 135.000
gooal Ritcnie Bros. Sturtevant (Milwausxaz:r W1 D5713/84

@r ., Tttt cap, J4-BEL multi-shank roipper, 115,000

CATERPILLAR DBL (1985) $/N 3373732 w:§ 31 .
igares (Renad . NV 05/10/34 " Bracer ~B29

lgoo@). wsrvery gooa u/z. Ritcrre E-cs

CATERPILLAR DBL (19851 $/N $3-32867 wscac, larmafili aogczer. (good)., #/Qocd u/c. Ritcnie " 56,000
Bros Riyvers:iae. Ca4. 05,2455+

cat, J4-BBL multi-smank ripper, ' 95,000

CATERPILLAR DBL ¢19843) S$/N 5372378 w.$ azz "
24 25/24784

lgoea). w/gooa usc Ritchie Ercs Riversic

o
oy
[N
O
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Green Guide Auction Reports Has It All.
We'll Even Tell You What the Weather Was Like!

Thelatest spot prices and most comprehensive auction Available on a Monthly, Mid-Year, or Annual basis, th,
information anywhere can be yours right now. You'll find  Information In Green Guide Auction Reports Is gathered
¢ coverage of all major auctions In the U.S. and Canada, for you by our qualified Field Agents who verlfy serial
. Including significant local and . reglonal sales. Auction numbers and report on type of sale, revenue, attendance,
activity by both state and region Is also summarized. machine condition, and record the final bid on each item.

You Get Everything — Listings Are Always Complete

MANUFACTURER & MODEL SERIAL NUMBER (WHEN AVAILABLE)

. FULL DESCRIPTION OF MACHINE

2 &
MODEL YEAR ATTACHMENTS J [ ACTUAL FINAL BID |
7 \ 4 : G
CATERPILLAR D8H (1973) S/N 48A298295 w/PS trans, S dozer w/lilt, ROPS, drawbar, 38,500

[price includes Kelly ripper, $4,500, next lot, same bidder], (goog), with good u/c.
Nevins Brotherq Auction' Co. Williamstown, NJ. 02/22/92. Biader # 180, \

/ /
/ | _ N
AUCTIONEER I ] AUCTION LOCATION I GENERAL MACHINE CONDITION AS
: OBSERVED BY DATAQUEST
‘ E)ATE OF Aucnou
OTHER IMPORTANT INFORMATION I - | BIDDER NUMBER {WHEN AVAILABLE)

. Here's a Sample of What You'll Find Under "Auctions In This Issue”

WINCHESTER, VA 2/25/92 Ritchie Bros.: Unreserved auction with equipment from Perry Engineering Co., Inc
! Weather: Miseratle and muddy. Temperature: 50 degrees. Estimated numoer of bidders: 750. Dataquest
recorded sales on 106 items totlaling $1,826,000.

' N .
iy MW WEE W RGN DN e el mey Gy BEEN GEEN B il doWl M REDW W MEE W ANCY RNE ind BB AR R mcy BN BOW VRS BENT GEm WY P EEEN mEn B Em Ama BEN ety ey

Piease enler my subscription 10 the service{s} indicated below: . Check enciosed (1 Bill my company
Green Guide Auction Hepor‘ls "':.;‘;TO‘;I—- ———— —S—-"—-—"—' *E Charge my: Tl VISA 1 AMEX
Q. ; Salgs Tax: T O MasterCard (O3 Diners Club
T 12 Monthly issues — $290 | Shipping & Handiing
e : t {On boce total only, 3% lor domesic. 6% tor Acct. No.
¥ 0 Mid-Year Edition — $145 E emaeralarsan. Exp. Date
- Jzn. thru June auctions) }| TOTAL, $ Signature .
——:E—-— 3 Annuai Edition — $275 NOTE: Add 7% sniping & handling fur domestic arduns, 6% for Imernatignal orders. Al prices are U.S. currancy i 1w
b (Jan. thru Dec. auctions) swject to change waut natce. CA, CT, 1L, WA, MN, N2 NY. GH. PA, and Tx resioen's aod applicapia saos 1as.
F:br faster service, call 3G0-NOW-DATA Name Title
ig or 408-437-8001. Fax: 408-434-6795 ) Compary \\
o : Address .
Returnto:  Dataquest incorporated dd -
Machinery Information Division City .
Department 05755 State/Province Country ZIP

! P.O. Box 39000 :
l San Francisco, California Telephone : - Fax .
I _U.S A 941395755 Type of Business L




Compare the book, then compare the price!
Green Guide Auction Reports
“is the only agction reporting seryice wi;h:
{v/ LOWEST PRICE
¢ MOST DETAIL
'/ GREATEST ACCURACY

A e T B R AT R e e R R M D R R TR TNV T

-

Green Guide Auction Reports covers every major equipment auction throu'g hout the

+ Forestry Equipment
« Drilis
+ Generators

U.S. and Canada, with auction results on HEAVY CONSTRUCTION EQUIPMENT, as well as: :

« Aerial Lifts
+ Air Compressors
» Trenchers

. Lifting Equipment
« Lift Trucks

» Skid Steer Loaders
+ And mu‘ch.m'ore‘! :

. »Road Maintenance Equipment « Pumps

e R L P T

« Covers entire United States and Canada

- Detalied information on each auction

+ Revenues by auctloneer, state/province
and equipment type

+ Monthly, Mid-Year, or Annual subscription

u ;\- z:l‘;lm—tc:u-prm

« Dataguest Incorporated « Machinery Information Division « 1290 Ridder Park Drive + San Jose « California » 95121 »




A. ELEMENTOS DE LA INVERSION FlJA,

El calculo de la inversidn fija es otro de los elementos importantes dentro de
la evaluacion de proyectos. La mayor parte de los criterios econdmicos de =
declsidn so basan en una forma & en otra, on una comparacidn da los resulta=
dos espercdas neros y la inversion fotal que debe efeciuarse para lograr el |
proyecio, »

La inversidn totci t2 compene bésicamente de lo inversidn.fije, que estudia=-
remos en esic sesidn, y el copitel de trabajo, que se verd en la sigulente.
Deniro de la inversidn fija se pueden considerar los siguientes elementos:

1. Terreno.= Ademés del consto en si del izrreno necesario para las insta=
aciones, dabe de considerarse el costo de dejar al terreno en condicio-
nes cpropiadas para le instalacién, incluyendo cplanade, desmoni’ddo,
bardas, etc.

2, Edificios.= Deriro de los tipos de edificios necasarios se encuentran:
a} Ovicines., En algunos casos este concepio debe de inclulr sar
viclo dg comedor para obraros y empleados.

b)  Almacenes. Cuando se requieran adificics de almacenamlento
de materias primas y productos terminados,

¢) Tallerss. $! no se considerd en el rengldn anterior, se debe=
incluir también almacenamlento de-refaccicnes y herramien=~
fas,

d). Laboratorios, Pueden ser de control de calidad, & de inves-
tigacion y desarrollo.

3. CEquico.- Dentro del concepto de equipo se consideran los siguientes =
rengiones:'

a) De proceso. Consiste en todo el equipo-bésico necesario pg
ra la elaboracion cei & los producfos. También es llamado -
equipo en limites de bateria, & sea que estd dentro de! drea

fi real de proceso.

b) De almacenamiento.. Se refiere al equipo (no edificios) de
SR almacenomiento tales como tanques y silos, tanto de mate=
. r las primas como de productos terminados y en proceso.

c) Misceloneo. Comprende todo el equipo necesario en=-



les cficinas, almacenes, talleres y loboratorios.

Servicios.= Incluido en este concepto se encuentran las instalaciones
de servicios necesarias para el funcionamiento de la plonta, ;i'ales co-
mo:
M
a) Cuolderos
b) Torres de enfriamiento '
¢) Subestaciones eléctricas
d) Tretamiento de aguas
o) Eau?co centra la contaminacién
) quino do refrigaracién & 9 criooenico
g) Pozcs de agua.

Auxilicres,= Con éste término nos referimos a lo inversién en:

G) : |'3|'|Qia B
b} Ceminos
¢) cuvuelas do ferrocarri!

d) Arca da desperdicios.

O.rou c"wran?os. Existo otra serlo de elementos del costo ds Inversién
tales como: ' ’ ’ '

a) Pcgas por h.cnologi’c y licienclas de procasos

b) Estudios de ingenieria, tanto basicos core detallados.

c) Cosios de instalacidn de los equipos. Este costo sa Incluye =
rauchas veces como parte del costo mismo del equive.

d) .Gastos de administracidn del proyecto,

e) En ciertos casos se pusde considerar como parte de la inver--
sidn los costos de investigacion y desarrolio. La mayor parte
.de las veces, sin embargo, estos costos se cargan a las opera=

. ciones del periodo en que se efectuaron., _ -

f) Contingencias. Es una costumbre general el d'gregor un por=-

cenfaje de la estimacidn para cubrir gastos imprevistos. Este

porcentaje depende del grado de exactitud de la estimacidn

de la inversidn. '

Gastes no capitalizables.= Ciertos gastos que no son capitalizables se -
pueden tratar en una de dos formas. Pueden amortizarse a lo largo de la
vida del proyecto (6 en un nGmero definido de affos) 6 pueden cargarse =
dentro del periodo en que ocurren. Este tipo de-gastos, 6 sea los gostos
de arranque, se componen de elementos tales como pérdidas de eficien=
cia de materias primas, horas extro de obreros, expertos especwl:zodos,
etc,




e

B. TIPOS DE ESTIMACION,

_ 'D'épc-:ndi'en;io del gfcdo de exactitud requerido y de lo cantidad de informacidn
"disponible, las esiimacicnes se dividen en 5 tipos mostrados en la Tabla | con
el grado de exactitud esperade para cada tipo,

TABLA |

TIPOS DE ESTIMACIONES

Tipo . C Error en la estimacién
'.; Orden de Magnitud Mas de 30%
’ Estudio Lo 30%
Preliminar 20%
"Definitivo 10%
Detellado 5%

1. Estimacion de orden de mognitud.= Son aquellos efectuados con la canti=
. dad minima de informacion. Sirven para ver si el proyecto es factible 6
no, y si se requieren estimaciones posteriores mds exactas,

2. Estimocidn de estudio.= Para esta estimacidn ya se cuenta con mds informa
cidn, tal como la posible localizacidn de la planta, Sirve para comparar
varias alternarives,

3, Estimacién preliminar.= Yo se puede utilizar como base para pedir fondos
. para el proyecio., Se necesita mayer Informacion que en las anteriores: =

e cantldad y calidad del producto, estimacién de servicios y almacenamien-

to, diegrama de flujo prellminares, dimensiones y materiales de construc==
cion de! equipo.

necesidades de servicios y almacenamiento, lista completo de equipo con es
., pecificaciones, y.planos preliminares de construccidn. Se usan pera esta==
.. blecer el precio del contrato, para pedir préstamos, etc.

~im s presupuestos.. #Requlere la ingenieria de detalle, programas de construccidn
y cotizaciones de subconrrcmstcs.

4.. Estimecidn definitiva.- Es necesario tener bien definida la producclén, las.

. ﬂ5 Estimocién de ra'H'cdc'J'., Sirve para estabiecer los ojustes de contratos y de =

3



C. METODOS LI CALCULO DE LA INVERSION,

Los métodos més comunes pcru el cdleulo de la inversidn, en orden aproximo-
damente oscendiente tanto en exactitud como en trobc|o, son |os sugu:enres.

1. Foctores de cepital,~ Consiste en muliialicar ¢l volumen de prcduccién'
¢ capacidad por un factor cuyas dimensiones son costo por unidad de vo-
lumen.. Unazs variacion del método es calcular le inversion multipliccndo
las ventas anuales por un factor de la relacion de valor de ventas a inver
sidn.
Los factores de estos tipos sa encuentran el libros como: el A'fe.:; Axd
Newton, Chremical Engineering Cost Estimation; Faith, Keyes end Clark,
‘ndustricl Cremicaly; Peters, Pient Dasign and Economics for Chemical
Engireers; vy Pcpper, Modern Cost Engineering lechniques, cdemds de = -
salir publicados en revistas como el Chemical Englneering. Como una =
simplificocién adn mayor, cuando no se encuentra el factor, se puede to
mar la relacidn de ventas @ inversién como 1.0, ¥ suponer que la ihver=—
sidn es igucl al valor de ventas. -

Para le actualizacién de estos factoras, ver la seccidn D sobre indices de
costo, '

Hay ocasicres en que se encuentran factores para varios copacidedes. En
este caso se escoge la mds cercana para nuestras necesidades & 'se interpola.

Un ejemplo de estos factores se muestra en la Figura 1. La referencia ni
mero 3 trae unc table pere algunos derivados del petréleo, con inversio~
nes en pescs. D e

‘2. Métedos gréficos.= Cuando se cuenta con informacidn de inversiones para
diferentes capacidades, se pueden dibujar graficas de capacidad contra in
version (generalmenta en papel Iogcrlrmico), como Ias sefialadas en la Fi=
gura 2. : -

iy,

El libro de Popper mencionado anteriormente trae varios ejemplos, y la re
ferencia 3 contiene varias graficas de costos de equipo,en México. '

3. Factores exponenciales.= La Figura 1 también muestra los factores expo~
nenciales para algunos tipos de plantas, Estos factores se ‘basan en la re-
lacion que se ha encontrado para muchos procesos entre la capacidad y la

inversion de una plenta. En realided, corresponden a la'pendiente de la
curva obtenida segln el método groﬁco , si se usoron escclcs |ogcr|tm|ccs.
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FIGURA

1

1967 Czpital-Cost Data for Processing Plants

-

Typlzat

"

Gas absorption and denydration
plants -

.

*Wharo né slzo factor appears, assume a valuo of 0,70, Uso: To'

obiain investmant for a capacity other than tho ona shown, mulllply

Investment Investment, Slze Factor
Compound Sourco or Routy Piint Size, Cost, L por . Romarks
Tons/Yr, S Annual Tom L
Acetaldehyde. .. veeiiannnres voe Etiyleno 530,000 3,500.G09 - 70 0.70 Metzilic catalyst reguirgu
Acetylane.,......c.s weese Nalurzlgas 75,000 9,500,020 127 0.70 High purity '
AN, L)) e i e site e Bauxilo - 100,000 ©,000,000 90
Alvenlnum sullote. . cieiiannsans 75.000 2,000,000 27
Ammonla..‘,...... ..... Praesrees . 500,000 16,000,000 32 Q.70
CAmmonlum phosphater..5, ... Vv - - 290,000 2,600.000 10 0.68 Fertilizar grade
ANuUnoniwm sulfate., ... e 1 4G,000 1,200,000 9 0.68
Carbon black.....ovaneens o . 30,000 ° 3.000,000 100
Carbon dioxide..... ST Cirees ~200.c0Q 2,400,000 12
"Carban tetracnlorld@. . aviainis 30.000 2,500,000 g3
Butadione..: . vvirinsesnsniaer Silane 150,000 50,000,000 £03 0.70
Butadlene........vuuus P . Butyltenes . 200,000 70,000,000 330 Q.70
Chioring/eauwstiCis i vosnuvrire Cla 70,000 13,000,000
_ T NaOH: 78,000 0.69
CCYCloheXaNE. L i ii e _ 109,000 750,000 8 Q.70 Doos not Include hydrogon
plant
Diphonylaming, veereriirsersses 10,000 2,400,600 240
Ethanolaming. .ooyivrevatones o, : 25,000 1,750,000 70
Ethyl atcohol,..... vervierciiesns Fromctnylono by direet 75,000 3,750,000 50 0.72 Manuldcturing costs zra lowar
hygration or via othyl . ' intho direct hygration £/o¢ess
. . , suifuric acid =
Erhvlbenzona} ton . 20,000 1.800,000 Trheso chamicals aro proJucod
Parasyleno . . 8,500 1,100,600 simultanecusly
Ethyl chlorlde. oveviiieiarnnass 15,000 3,000,000 2G0
Ethyl 0thaf. . eersersrnens .o 35,000 1,200,000 35
Ethylene. civirvririanvenss Rafinery goses or 300,000 15,000,000 80 0.71
hydrocarbons
Ethytone dich!oride. . seeseseas 25.000 3,200,000 127 STl
Ethylene oxide, .vivissversnnene  Direct oxidatlon 100,000 9,000,000 90 . 0.67 Cost also Includos convizsien
: L ol ethyianc ) to ethylono glycel as mogdud
379% Farmeldehyd®....ieeuve.. Hydreccarbons 100,000 13,000,000 130 L
Glycorin (synthelic)yseriivnrese 35,000 5,502,000 157 0.67
Hydrofluoric aeld.eocvvorisrnvs 15,400 2,600,000 175
Hydregen. ... viisarrarisaranas 60,000 6,500,000 108 Q.80
150p700Y] 31COROL Y veatvrvesnns 150,000 7.500.060 . 50
Malele anRydrido..cvviissninss, 50,000 18,000,000 360 |
Melaming..... 70,000 11,500,000 164 .
Methanol..,vvviarvserivansnese; Natural geses 210,000 9,000,000 43 0.71
Methyl chioffdo. .o civeeeensses  Mothonol 10,000 500,000 50 Q.72
Methyl 0thyl Keteno. o vivevaeer 35,000 3,750,000 107
Mathyl isobutyl katong 25,090 1,250,600 5Q
Methyl isobutyl carbonast 10,000 750,000 75
Nitric acid....... 50,000 5,000,000 100
Oxygen plafts. v rveveevraerire e 150,000 2,250,000 15 .71
“PRANGl . vut Saana i veees S B 4 45,000 9,000,000 200 .
Phosphoric acld {as P30s)...... 160,000 2,200,000 24 0.66 \‘v;i‘%t process—contalns 30%
: ' - Vs
Clsipoilybutadlens, cvuuuiriesess -50,000 12,000,000 240 0.67 .
Pclylsoprone {includes .manu- 1N 30,000 - 5,000,000 320 0.74
factura of the monomoer) y .
SO0 85N, cvnvrioninrrnsesinrer Natursl brine 400,000 34,000,000 85 '1"83’.{”‘“”““ plants bulit since
Sodium metal,...... Lasersarees 20,000 7,000,000 350
132 T 1 T Crrseanees 20,000 8.500,000 425
Sulfurle agitdsiiiveinsvransenss. Contact procoss 280,000 2,100,000 B8 Q.67
SUIfUF FOCOVAIY. 1evvriverensnsss ROfINOrY o508 i%,000 1,500,000 100
Tolugna diisotyanatduiivsersies 12,500 7.500,000 €00
Urdd,iuesnnnnens 140,000 4,300,000 31
Vinyl acetate.,surerrasvorarenss 40,0C0 7.000,C00 175
Vinyl ¢hioride monomer...sove 100,000 2,000,000 20
Rofinory Products {Bb1./Day)
Alnylation units (Ha504 or HF).. 10,000 7.750.000 775 . -
BTX oxtraction. ceasvirvaveranns Frorrbrccformor stroams; 10,000 3,400,000 340 .70
- e.g. Udox
Cat, cracker (Hlulddsrsviassraeer. Cost based on fresh 35,000 14,000,000 400 Inciudos vapor recovery and CQO
. ©+ faed . baior
Cat. raformer.c.veeiranss eries 23,000 7,500.000 375
Crudo distiliation units....... e 100,000 4,700,000 47
Celayod cokOrf v uveviavirenseas 14,000 5,000,000 357
Bydrocrackar, voveisenerenrsnns ' 28,000 21,000,000 750
Wax plants..veeiseirrrtsvrrrnes 7,500 900,000 120
50 MM ctd, 2,000,000

tho statad investmant cost by the ratlo of the desired capaclly to ina
slatod capacily, raised to the power L, .




FIGURA 2.
| GRAFICAS DE CAPACIDAD Vs, ENVERSION:
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~“Paratitilizarles se-fecasita conocer o lnversion poro unc cupacidad basz,

y el exzcrante, uendo la formula siguiente:

To s Ib (S2)n
Chb

i

2

E;fu Formu.c significe que paro obiener la Inversidon pore o cenacidad -
que nos interasa, sz saca la relacidn de la cepacidad dessada sobre, la -
capacidad oase, lo cucl s@ eleva al exponente correspondiente, y se mul
tiplica por lo inversién base..  Sino ss conoce el exponente, pero se -
‘tienen los valeres de dos inversiones y dos cozacidades, o puede dessa~
far de la férmula y aplicarlo después al ccso que nos Interesa.

Esta formule (al fgual qua las graficas del punto 2) ce puede aslicar tonto
a equipo-cemo a unidades corpleras, Para costos de equipo el factor gz
neralmente es de 0.6. Cuando ss irota 2l capital fijo total, entonces
el factor se acerca mds @ 0.7, Para procesos de unidades miltiples —-
(p. ej. los que utitizan celulas electroliticas como el sodio y el alumi=
nio) ¢! factor sube hasta 0.9 & 1,0, Por otro lodo, para procascs de =

‘muy altcs presiones y temperaturas, el factor puede bajara 0.5, Lo

referencia 3 frae alguncs exponentes para preductos petroguimicos.

Factores de Leng.- Este método se basa en calculor el costo del equipo,
'y multiplicarlo por un factor para obtener la inversidn total. Hay una -
gran voriedad en ¢l detalle con que se usan estos factores. Algunas de
las versiones son: ' o

o) Se cclcula el costo del equipo, y, se multiplica por 4.0, que
- es el igromedio general de los factores.

b) El factor varfa dependiendo del tipo de proceso {sdlidos, sdli=
dos-fluides, fluidos) y sl el costo del equipo es instalado & no.

- [ :

[

e L  EQUIPO
- . Proceso Comprado Instalado
. Sélidos .- - 3.1 2.2
3. ::88lidos=Fluidos 3.6 2.6
Fluidos 4.7 3.3



} I

ce faciores para ¢l copital fijo y pare la in~

grsidn total, con base al cosio del equipo puasto en Plan

¢) Cire version
v
T

Proceso

Cilidos

Solides~Fluidos

Fluidos

1

Capital Fijo Inversidn Total
3.4 4.0
3.9 i 460
5.0 ... 5.9

d) Urc Gl-:'ir-a ver:idn indlea:gus el cosio d2 cada tino de equi

oo gz muliipiice

ra chizner la

¢ per un factor, y @ suman los resuliades pa=
inversién total,. Los factores para diferentes
. .

tipos de equipos soa:

Equino : . . Factor i,

Zastilacion y Sepcracion 4.6

Ecuipo a presion SRy .

Cembicdores ce caler + o 4,0

Bombas - 4.6°

Compresorss ' y 2.8
Lo Yorma méc cdecuada de urilizar estos fuci’ores, €5 base =
ce o experizncia propie, & sea sacande uno primero log ==
r’aci-o:cs bas cndose en proyectos pasados de la compoma, y -
después aplicarlos,

et
r

Métedo ds procentajes,= En esie mitedo el costo de instalacién, de tubes
i 1

rids, insirumentacion, cdnlcaos, ei’c., e foman como un porceniale del =

costo de! equipo pussto en plani'a. :

e

La Tabla i} muestra estos porcento ies, para procesos de sélidos, sdlidos=

fividos y fluidos,-

Este método ce pedria tomar como un desgloce del m3=

tedo de foctores de Lang, ya que como:se ve, los valores de la inversion

fija y teicl coinciden con los valeres del ‘pérrafo 4. c¢. Como en el caso
‘ferior, la forme de utilizar éste método es con base a la experiencia =

hs stérica, & sea chteniendo uno mismo los facfores de proyectos anterio~

res.

.-

Egrizncziza detells

do de cade partida.- El métcdo consists en obtanar co

tizacionss detalledas del costo del equipo e instalacion, ingenieria y ==
construccidn, honcrarios, etc. Este método es muy laborioso v se utiliza
cuando ya se ha decidido construir la unidad.,

Qtrog rirsdes, =

La referencia 3 explica otros métodos mas complicados



TABLA

Ponenavace Facrons #or DSsTIMATING CArPITAL-INVESTVENT ITENS BaAsed
' ON DELIVEARD-EQUID

The values prosented in this table are zveragzes based on estimated and aclusl costs
for major additions to chemical plants.at an existing sita where the necessary land is
available through purchnse or preseat owrership,® The values ere besed on fixed-capi-

11

MENT Cost

tel investments ranging from $560,000 to $3,000,000.

Por cont of delivered.
_ equipment cost for
it ' Iwm -1,
a Solid- | Solid-fluid+|  TFluid-
el - processing | processing | processing
. w5 plant 1 plant . plant §
o Purehased _cduip"nc:' t—deliverad. “vuviuneen| 100 ¢ 100 100
. Equipment instailation {including matmmanm— : .
tion and insulation) . o v iveia e ea, 43 43 413
1"p1.1" (including "bul.\.uon) Ceeeveeeeeaes 14 ~ 36 8%
- Electrical ingtaliationd. civriv e oiveiiiennenm 15 15 15
TRuildings inelugling serviced. e 35 23 as
Yard improvements. oot et 13 10 10
Serviee fnothitios, .ol ie i e e .20 35 30
Land (if purchese is required). . . vveevineninns G 6 6
CTotal physical cost. . v 240 280 345
'Enginccring and cana;ruction'. el 39 40 65
DIreet pOnt CO5L. et vnasessnrsserenss 275 3 | 410
" Contractor's fue {ubout 7 79 of direct plant costy 19 23 20
Conr....gu.cy ((‘.bom 1o% of dizect p]q.nt. cost) 41 438 62
-+ TFised-capi ml in vcdtmcnt PR R AP 336 300 501
Wo.':\:ng, cupi L.xl (about l5% of tot.a.l cn.pxuxl in-
. ;-r.mcm} 60 70 v 80
Total eupitel investment.. .o vovinnn . 390 400 501
. 1

o

censtructed as an eddition to an existing plent.

R A conl-briquetting plant would be a typieal solid-processing plast.

:A so!vcntptﬁr action plant ecomplete with bean- prepnrnuon and meal-proccsamg

facilitics would be & typical solid-fiuid-processing plant.
§ A distillstion unit would be o typicsl Buid-processing plogt.

* ® OQwing to vhe oxtru expense for sup ,:1yuw sgrvuu fucilitics, storage facilitics, Iouc.mb .
,terminuls, transportation fucilities, and other neeessery utilities at o comp!t,!.cb’ unde-
“veioped site, tho fiked-capital investment for o rew plant loeated wi an undeveloped
gitu may bo ad great os two times the fixed-enpital investment for an equwalcnc plant

‘
i
'
H
|
1
i
h
'

!




cara el calculo de inversiones.
Ellos son:

a) Método del factor unitario, . D

b) Méiodo de Zevnik y-Euchanan.

e)  Métods 2z Miller.

1

d}  Método Modular.
INDICES DE COSTOS, . o

Al ir aumentando los costos da equipo y mano de okra, las bases de los mato-
dos vistes en o szccion C quedarian obsoletos pracricamenfe desde su publi=
cacidn, si no sa pudieran pener ol dia utilizando T mmces de costos.

- \ - . - -
’

Estos Indices s¢ calculan tomando en cuenta la intervencion de los elementos
de costos de una inversion v las modificaciones que voh sufriendo..

N R Co . . " .

Los més conocidos son prebablemente el ‘[ndic:e de Equipo de Marshal: & Stevens,
el costo de plantas y los deméds indices aue se publican en lairevista Chemical
Engineering cada 15 dfas. El libro de Popper frc:e una buena expl:ccc:on de

.

como se calculan v utilizen. ;- R

Con respecto a México, el Banco de México pubiica periodicamente- indices
de precios al maycreo de articulos de consumo y de produccidén, Sin emborge,
stos Indices en general no son aplicables a o estimacién de costos de inver=
sidn, Lo Socieded Mexlecna de Ingenieria de Costos tiene en la actualidad a
un comiié trabcjendo en lo elaboracion de un indice de costos de plantas in=
dusfrncles pare las necesidades de Méxjco, pero esé mduce estcrc listo para fin
de afio & principios del ofo entrante,
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RED Lot wnivastAl DE FHODUCTOS LAMINADOS

DIMENSIONES Y PESOS... -

PLACA
ESPESOR PESD
mm pulgadas kg/m2 ;

S 114 37 .4
& 1/4 498
8 518 62.2
10 31/8 747
n EVAT ar.i !
13 /2 CLN-Y
14 ¢/16 112.0
16 5/8 124.5
7 11/16 137.0
11 3/4 149.4
22 7/8 174.3
5 ] 199.2
29 11/8 2241
32 1 1/4 ?49.0 ‘,
kE 13/8 2740
38 Y 1/2 298.8" "
44 1 3/4 348.6
51 2 3984
LAMINA
Espesor
Calibre
No. mm kg/m2
7 4.53 &8s
8 4.18 338
.80 0.5

LAMINA

. C:bl-bte Espesce VT 7 Peva

‘ No .. mm &g/mz
10 3.42 275
n 3.04 24.0
12 2.66 21.4
13 228 18.3
14 1.90 14.2
15 1.71 137
18 1.52 12.2
7L .37, no .
18, - 1.2, 5.8
19 " 106 8.5
20 0.9 73
21 0.84 67
22 0.76 8.1

n 0.68 5.5
24 0.61 49
25 0.53° 43
26 0.46 a7




