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"EL CONGRESO DE LOS ESTADOS UNIDOS
MEXICANOS,

DECRETA:

LEY DEL BANCO DE MEXICO

CAPITULO 1] .

De la Naturaleza. las Finalidades y las
Funciones

ARTICULOQ lo.- El banco central serd persona de derecho pablico con caricter autonomo y se denominara
Banco de México. En ¢l ejercicio de sus funciones y en su administracion se regtra por las disposiciones de
esta Ley, reglamentaria de los parrafos sexto y séptimo del articulo 28 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos.

ARTICULO 20.- El Banco de México tendra por finalidad proveer a la economia del pais de moneda
nacional. En la consecucion de esta finalidad tendra como objetivo prioritario procurar la estabilidad del
poder adquisitivo de dicha moneda. Seran también finalidades del Banco promover el sano desarrollo del
sistema financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos.

ARTICULO 3o0.- El Banco desempefiaré las funciones siguientes: -

I.Regular la emnision y circulacién de la moneda, los cambios, la intermediacidn y los servicios financieros,
asi como los sistemas de pagos;

I1.Operar con las instituciones de crédito como bance de reserva y acreditante de Gltima instancia;
[I1.Prestar servicios de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como agente financiero del mismo;

IV Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia econdmica y, particularmente, financiera:
V.Participar en el Fondo Monetario Internacional y en otros organismos de cooperacion financiera
internacional o que agrupen a bancos centrales, y

V1.Operar con los organismos a que se refiere la fraccién V anterior, con bancos centrales y con otras
personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad en materia financiera.

CAPITULO Il
De la Emision y la Circulacion Monetaria

ARTICULOQ 4o.- Corresponderd privativamente al Banco de México emitir billetes y ordenar la acuitacién de
moneda metalica, asi como poner ambos signos en circulacidn a través de las operaciones que esta Ley le
autoriza realizar.

ARTICULO 30.- Los billetes que emita el Banco de México deberan contener: la denominactoén con niimero
y letra; la serie y nimero; la fecha del acuerdo de emision; las firmas en facsimile de un miembro de la Junta
de Gobierno y del Cajero Principal; la leyenda "Banco de México", y las demas caracteristicas que sefiale el
propio Banco. ‘

El Banco podra fabricar sus billetes o encargar la fabricacién de éstos a terceros.
ARTICULO 60o.- El Banco. directamente o a través de sus corresponsales. deberd cambiar a la vista los

billetes y las monedas metélicas que ponga en circulacion, por otros de la misma o de distinta denominacion,
sin limitaci6n alguna y a voluntad del tenedor.



Si el Banco o sus corresponsales no dispusieren de billetes 0 monedas metalicas de las denominaciones
solicitadas, la obiigacion de canje podra cumplirse entregando billetes o monedas metalicas de las
denominaciones de que dispongan, mas préximas a las demandadas.

Se exceptuan de lo dispuesto en este articulo las monedas metalicas a que se refiere la fraccion 11 del articulo
62.

En el cumplimiento de su obligacion de canje con las instituciones de crédito. el Banco podrd entregarles
billetes y monedas metalicas de las denominaciones cuya mayor circulacion considere conveniente para
facilitar los pagos.

CAPITULO 11
De las Operaciones
ARTICULO 70.- El Banco de México podra llevar a cabo los actos siguientes:

[.Operar con valores;

I1.Otorgar crédito al Gobierno Federal, a las instituciones de crédito. asi comoal organismo descentralizado
denominado Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario;

(Modificado mediante publicacién en el Diario Oficial de ta Federacion de fecha 19 de enero de 1999.)
HI.Otorgar crédito a las personas a que se refiere la fraccion VI del articulo 30.;

IV.Constituir depdsitos en instituciones de crédito o depositarias de valores, del pais o del extran]ero
V.Adquirir valores emitidos por organismos financieros internacionales o personas morales domiciliadas en
el exterior, de los previstos en la fraccion Il del articulo 20;

VI.Emitir bonos de regulacién monetaria;

VII.Recibir depésitos bancarios de dinero del Gobierno Federal, de entidades financieras del pais v del
exterior, de fideicomisos piblicos de fomento econdmico y de los referidos en la fraccién X| siguiente, de
instituciones para el depdsito de valores, asi como de entidades de la administracién piblica federal cuando
las leyes asi lo dispongan;

VIII.Recibir depositos bancarios de dinero de las personas a que se refiere la fraccion Vi del articulo 3o.;
IX.Obtener créditos de las personas a que se refiere la fraccion VI del articulo Jo. v de entidades financieras
del exterior, exclusivamente con propdsitos de regulacidn cambiaria;

X.Efectuar operaciones con divisas, oro y plata, incluyendo reportos;

X1.Actuar como fiduciario cuando por ley se le asigne esa encomienda, o bien tratandose de fideicomisos
cuyos fines coadyuven al desempeiio de sus funcienes o de los que el propio Banco constituya para cumplir
obligaciones laborales a su cargo, v

XIL.Recibir depdsitos de titulos o valores, en custodia o en administracion, de las personas sefialadas en las
fracciones VII y VIII anteriores. También podra recibir depdsitos de otros efectos del Gobierno Federal,

El Banco no podra realizar sino los actos expresamente previstos en las disposiciones de esta Ley o los
conexos a ellos.

ARTICULO 8o.- Las operaciones a que se refiere el articulo 7o. deberan contratarse en términos que guarden
congruencia con Jas condiciones de mercado al tiempo de su celebracion, exceptuando aquéllas que por su
naturaleza no tengan cotizacion en ef mercado.

Ademas, las operaciones con valores que realice el Banco Central, salvo las sefialadas en tas fracciones [V, V
y X1l del articulo 7o. y en la fraccidn | del articulo 90, se haran exclusivamente mediante subasta. cuyo
objeto sean titulos a cargo del Gobierno Federal, de instituciones de crédito o del propio Banco.



ARTICULO 9o.- E]l Banco de México no debera prestar valores al Gobierno Federal ni adquirirlos de éste,
excepto cuando se trate de adquisiciones de valores a cargo del propio Gobierno v se cumpla una de las dos
condiciones siguientes: -

I.Las adquisiciones queden correspondidas con depésitos en efectivo no retirables antes del vencimiento, que
dicho Gobiemo constituya en el Banco con el producto de la colocacion de los valores referidos. cuvos
montos, plazos y rendimientos sean iguales a Ios de los valores objeto de Ia operacién respectiva: o bien,

11.Las adquisiciones correspondan a posturas presentadas por el Banco en las subastas primarias de dichos
valores. Estas adquisiciones en ningun caso deberan ser por monto mayor al de los titulos a cargo del propio
Gobierno propiedad del Banco que venzan €l dia de colocacién de los valores objeto de la subasta.

ARTICULO 10.- La funcion de agente del Gobierno Federal para la emision, colocacion, compra v venta, de
valores representativos de la deuda interna del citado Goblemo y. en general, para el servicio de dicha deuda,
sera privativa del Banco Central.

ARTICULQ 11.- El Banco de México sdlo podra dar crédito al Gobiemo Federal mediante el ejercicio de la
cuenta corriente que lleve a la Tesoreria de la Federacion y con sujecién a lo que se dispone en el articulo 12,
Para efectos de la presente Ley, no se consideran crédito al Gobierno Federal los valores a cargo de éste
propiedad del Banco Central.

ARTICULO 12.- El Banco llevara una cuenta corriente a la Tesoreria de la Federacion que se ajustara a lo
que convengan las partes, pero en todo caso a lo siguiente:

1.S6lo podran hacerse cargos o abonos a esta cuenta mediante instruccion directa del Tesorero de la
Federacion al Banco, que este Oftimo reciba con una antelacion de por lo menos un dia habil bancario a la
fecha en que deba efectuarse el respectivo cargo o abono;

I1.E! Banco de México podra, sin autorizacion del Tesorero de la Federacion, cargar la cuenta para atender el
servicio de Ia deuda interna del Gobierno Federal:

HI.Con cargo a esta cuenta no podran librarse cheques u otros documentos a favor de terceros, v

IV.El saldo que, en su caso, obre a cargo del Gobierno Federal no debera exceder de un limite equivalente al
1.5 por ciento de las erogaciones del propio Gobierno previstas en ¢l Presupuesto de Egresos de la Federacién
para el ejercicio de que se trate, sin considerar las sefialadas para la amontizacion de la deuda de dicho
Gobierno: salvo que, por circunstancias extraordinarias, aumenten considerablemente las difetencias
temporales entre los ingresos y los gastos publicos.

En el evento de que el saldo deudor de la cuenta exceda del limite referido. el Banco deberd proceder a la
colocacion de valores a cargo del Gobierno Federal, por cuenta de éste y por el importe del excedente. De ser
necesario o conveniente, €l Banco. también por cuenta del Gobierno Federal. emitira valores a cargo de éste
para realizar la colocacion respectiva. Al determinar las caracteristicas de la colocacion v, en su caso.
emision, el Banco procurara las mejores condiciones para el Gobierno dentro de lo que el mercado permita.



E] Banco debera efectuar la colocacién de los valores mencionados en un plazo no mayor de quince dias
hébiles. contado a partir de la fecha en que se exceda el limite sefalado. liquidando el excedente de crédito
con el producto de la colocacién correspondiente. Excepcionalmente, la Junta de Gobierno del Banco podra
ampliar este plazo una o mads veces por un plazo conjuntoe no mayor de tres meses. si ello resulta conveniente
para evitar trastornos en el mercado financiero.

ARTICULO 13.- Cuando las leves establezcan que el Banco de México deba efectuar aportaciones a
organismos financieros internacionales, el Gobierno Federal, salvo por lo que enseguida se sefiala, proveera
oportunamente al propic Banco de los recursos respectivos. E] pago de las cuotas al Fondo Monetario
Internacional, se efectuara con recursos del Banco de México.

ARTICULO 14.- Las operaciones que el Banco de México realice con las instituciones de crédito se
efectuaran mediante subasta o de conformidad con disposiciones de caracter general que expida el propio
Banco.

Los financiamientos que el Banco Central conceda a las instituciones de crédito. sea mediante el
otorgamiento de crédito o a través de la adquisicion de valores, sélo podran tener por finalidad fa regulacion
monetaria.

ARTICULO 15.- Lo previsto en los articulos 8o., segundo parrafo ¥ 14, no serd aplicable a los
financiamientos que el Banco Central conceda a las instituciones de crédito para evitar trastornos en los
sistemas de pagos, ni a las operaciones que ef Banco realice como acreditante de Gltima instancia.

ARTICULO 16.- Los financiamientos que el Banco de México conceda a las instituctones de crédito, estaran
garantizados por los depésitos de dinero y de valores que dichas instituciones tengan en el propio Banco. Al
vencer los mencionados financiamientos, el Banco estara facultado para cargar su importe a las cuentas en

que se registren dichos depésitos de dinero.

ARTICULO 17.- Los bonos de regulacion monetaria que emita el Banco de México. seran titulos de crédito

nominativos o al portador y tendran las demds caracteristicas que el Banco fije, debiendo mantenerse
depositados en administracién en el propio Banco, cuando éste asi lo determine.

CAPITULO IV

De la Reserva Internacional y el Régimen

Cambiario

ARTICULOQO 18.- El Banco de México contard con una reserva de activos internacionales, que tendra por
objeto coadyuvar a la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional mediante |la compensacion de
desequilibrios entre los ingresos y egresos de divisas del pais.

ARTICULO 19.- La reserva a que se refiere el articulo inmediato anterior se constituira con:

I.Las divisas y el oro, propiedad del Banco Central, que se hallen libres de todo gravamen y cuya
disponibilidad no esté sujeta a restriccion alguna,

I1.La diferencia entre la participacion de México en el Fondo Monetario Internacional y el saldo de! pasivo a
cargo del Banco por el mencionado concepto, cuando dicho saldo sea inferior a la citada participacion. y



I11.Las divisas provenientes de financiamientos obtenidos con propdsitos de regulacién cambiaria. de las
personas sefialadas en la fraccion VI del articulo 3o.

Para determinar el monto de la reserva, no se considerarin las divisas pendientes de recibir por operaciones
de compraventa contra moneda nacional, y se restardn los pasivos de la Institucién en divisas v oro. excepto
los que sean a plazo mayor de seis meses y los correspondientes a los financiamientos mencionadoes en la
fraccion 111 de este articulo.

ARTICULO 20.- Para efectos de esta Ley, el término divisas comprende: billetes y monedas metiticas
extranjeros, depdsitos bancarios, titulos de crédito y toda clase de documentos de crédito. sobre el exterior y
denominados en moneda extranjera, asi como, en general. los medios internacionales de pago.

Las divisas susceptibles de formar parte de la reserva son Unicamente:

I.Los billetes y monedas metalicas extranjeros;

1I.Los depositos. titulos. valores y demds obligaciones pagaderos fuera del territorio nacionai. considerados

de primer orden en los mercados intemacionales, denominados en moneda extranjera y a cargo de gobternos
de paises distintos de México, de organismos financieros intemacionales o de entidades del exterior. siempre
que sean exigibles a plazo no mayor de seis meses o de amplia liquidez;

I11.Los créditos a cargo de bancos centrales, exigibles a plazo no mayor de seis meses, cuyo servicio esté al
corriente, y

IV .Los derechos especiales de giro del Fondo Monetario Internacional.

ARTICULO 21 .- El Banco de México debera actuar en materia cambiaria de acuerdo con las directrices que
determine una Comisién de Cambios, que estara integrada por el Secretario y el Subsecretario de Hacienda y
Crédito Publico, otro subsecretario de dicha Dependencia que designe el Titular de ésta, el Gobernador del
Banco y dos miembros de la Junta de Gobierno. que el propio Gobernador designe. Los integrantes de la
Comision no tendran suplentes.

Las sesiones de la Comision seran presididas por el Secretario de Hacienda y Crédito Piblico, en su ausencia,
por el Gobernador y, en ausencia de ambos, por el subsecretario que designe el Titular de la citada Secretaria.
Quien presida la sesién tendra voto de calidad en caso de empate.

La Comisién podra reunirse en todo tiempo a solicitud del Secretario de Hacienda y Crédito Pablico o del
Gobernador; sus sesiones deberan celebrarse con la asistencia de por lo menos tres de sus miembros, siempre
que tanto dicha Secretaria como el Banco de México se encuentren representados. Las resoluciones de la
Comisién se tomaran por mayoria de votos, siendo necesario en todo caso el voto favorable de por lo menos
uno de tos representantes de la citada Secretaria.

El Gobemador informara a la Junta de Gobiemo sobre dichas resoluciones.

El secretario de la Junta de Gobierno y su suplente lo serdn también de la Comision de Cambios,



ARTICULO 22.- La Comision estaré facultada para:

[.Autorizar la obtencion de los créditos a que se refiere la fraccion IX del articulo 7o.:

I1.Fijar criterios a los que deba sujetarse el Banco en el ejercicio de las facultades previstas en los articulos 32,
34 y 35, asi como en el articulo 33 respecto de la banca de desarrollo, y

[1].Sefalar directrices respecto del manejo y la valuacion de la reserva a que se refiere ef articulo 18.

ARTICULO 23.- El Banco de México, para el cumplimiento de su objetivo prioritario, podra compensar el
aumento de la circulacién de moneda o de sus obligaciones a la vista, resultante de las adquisiciones de
divisas que efecttie atendiendo las directrices a que se refiere el articulo 2, mediante la colocacion y, en su
caso, emision de valores a cargo del Gobierno Federal en términos de lo dispuesto en el segundo parrafo de la
fraccion 1V del articulo 12. Esta colocacion por cuenta del citado Gobiemo sdlo podra efectuarse en caso de
que el monto de los valores a cargo del Gobierno Federal con que el Banco cuente en sus activos sea igual o
menor que el monto de los depésitos referidos en la fraccién I del articulo 9o. y el Banco no disponga de
otros valores de amplio mercado. Al realizarse la colocacion, el Banco de México abonara el producto de ella
a un deposito a su cargo sin intereses a favor del propio Gobiemno. Los fondos depositados serdn entregados
al Gobiemo al tiempo y por el monto equivalente de las enajenaciones netas de divisas que el Banco efectie y. .
que por si mismas determinen disminucion en la circulacién de moneda o en el monto de las obligaciones a la
vista de éste.

CAPITULO V
De la Expedicion de Normas y las Sanciones

ARTICULO 24.- El Banco de México podra expedir disposiciones sélo cuando tengan por proposito la
regulacion monetaria o cambiaria, el sano desarrollo del sistema financiero. el buen funcionamiento dei
sistema de pagos. o bien. la proteccion de los intereses del pablico. Al expedir sus disposiciones el Banco
debera expresar las razones que las motivan.

Las citadas disposiciones deberan ser de aplicacion general, pudiendo referirse a uno o varios tipos de
intermediarios, a determinadas operaciones o a ciertas zonas o plazas.

Las sanciones que el Banco imponga conforme a lo previsto en [os articulos 27, 29 ¥ 33, deberan tener como
objetivo preservar la efectividad de las normas de orden publico establecidas en la presente Ley vy, de esta
manera, proveer a los propdsitos mencionados en el primer parrafo de este precepto.

ARTICULO 25.- El Banco de México determinard las condiciones en que las instituciones de crédito deberan
canjear Y retirar los billetes y las monedas metdlicas en circulacion.

ARTICULQ 26.- Las caracteristicas de las operaciones activas, pasivas y de servicios que realicen las
instituciones de crédito, asi como las de crédito, préstamo o reporto que celebren los intermediarios bursatiles,
se ajustaran a las disposiciones que expida el Banco Central.

Lo dispuesto en este articulo sera aplicable también a los fideicomisos, mandatos o comisiones de los
intermediarios bursétiles y de las instituciones de seguros y de fianzas,



ARTICULO 27.- El Banco de México podrd imponer multas a los intermediarios financieros por las
operaciones activas, pasivas o de servicios. que realicen en contravencion a la presente Ley o a las
disposiciones que éste expida, hasta por un monto equivalente al que resulte de aplicar, al importe de la
operacién de que se trate ¥ por el lapso en que esté vigente, una tasa anual de hasta el cien por ciento del
costo porcentual promedio de captactén que el Banco estime representativo del conjunto de las instituciones
de crédito para el mes o meses de dicha vigencia y que publique en el Diario Oficial de la Federacion.

El Banco fijara las multas a que se refiere el parrafo antertor. tomando en cuenta:

I.El importe de las ganancias que para dichos intermediarios resulten de las operaciones celebradas en
confravencion a las disposiciones citadas:

I1.Los riesgos en que hayan mcurrido los intermediarios por la celebracion de tales operaciones. y

I11.81 el infractor es reincidente.

ARTICULOQ 28.- El Banco de México estara facultado para determinar la parte de los pasivos de las
instituciones de crédito, que debera estar invertida en depdésitos de efectivo en el propio Banco. con o sin
causa de intereses, en valores de amplio mercado o en ambos tipos de inversiones.

Lo dispuesto en el parrafo anterior, también serd aplicable a los fideicomisos, mandatos o comisiones,
excepto a los constituidos por el Gobierno Federal. mediante los cuales instituciones fiduciarias capten
recursos del pablico, o bien, reciban fondos destinados al otorgamiento de créditos o a la inversion en valores.

Las inversiones obligatorias referidas en los parrafos primero y segundo de este articulo no podran exceder,
respectivamente, del veinte y del cincuenta por ciento de los pasivos o fondos correspondientes.

El Banco podra también determinar que hasta el cien por ciento del importe de los recursos captados por las
instituciones de crédito con fines especificos o de conformidad con regimenes especiales previstos en ley. se
mantenga invertido en determinados renglones de activo consecuentes con tales fines o regimenes.

ARTICULO 29.- El Banco de México podra imponer multas a los intermediarios financieros por incurrir en
faltantes respecto de las inversiones que deban mantener conforme a lo dispuesto en el articulo 28. El monto
de dichas multas no podré exceder de la cantidad que resulte de aplicar, al importe de los referidos faltantes,
una tasa anual de hasta el trescientos por ciento del costo porcentual promedio de captacién que el Banco
estime representativo de!l conjunto de las instituciones de crédito para el mes respectivo, y que publique en el
Diario Oficial de la Federacion.

El Banco fijara las multas a que se refiere el parrafo anterior, tomando en cuenta las causas que hayan
originado los citados faltantes y, particularmente, si éstos obedecen a retiros anormales de fondos, a
situaciones criticas de los intermediarios, o a errores u omisiones de caracter administrativo et los que. a
criterio dei propio Banco. no haya mediado mala fe.

ARTICULO 30.- Los representantes del Banco en las juntas de gobierno de las comisiones supervisoras del
sistema financiero. estaran facultados para suspender hasta por cinco dias habiles la ejecucion de las
resoluciones de dichas comisiones que puedan afectar la politica monetaria. Dentro de ese plazo, el Banco
deberd comunicar sus puntos de vista a la junta de gobierno respectiva para que ésta resuelva en definitiva.
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Las resoluciones de las autoridades competentes sobre la adquisicion de valores a cargo del Gobierno Federal
o del Banco de México, por sociedades de inversion, deberan someterse a la aprobacion del Banco Central,
antes de proceder a su ejecucion.

ARTICULO 31.- El Banco Central podra regular el servicio de transferencias de fondos a través de
instituciones de crédito y de otras empresas que lo presten de manera profesional.

ARTICULO 32.- Las instituciones de crédito, los intermediarios bursatiles, las casas de cambio. asi como
otros intermediarios cuando formen parte de grupos financieros. o sean filiales de las instituciones o
intermediarios citados en primer término, ajustaran sus operaciones con divisas, oro y plata a las
disposiciones que expida el Banco de México. Este. en igualdad de condiciones, tendra preferencia sobre
cualquier otra persona en operaciones de compraventa y otras que sean usuales en los mercados respectivos.

Los citados intermediarios estaran obligados. siempre que el Banco asi lo disponga, a constituir depdsitos de
dinero a la vista a favor de éste y a cargo de entidades de primer orden del exterior, denominados en la
moneda extranjera en la que el Banco usualmente haga su intervencion en el mercado de cambios, por el
monto en que los activos de aquéllos en divisas, oro y plata, exceda sus obligaciones en dichos efectos. El
Banco abonara a los intermediarios el contravalor en moneda nacional de eses depdsitos, calculado al tipo de
cambio publicado por el propio Banco en el Diario Oficial de la Federacién en la fecha en que dicte el
acuerdo respectivo. Las divisas distintas de la referida, asi como el oro y la plata, se valuardn en los términos
de las disposiciones que expida el Banco. las cuales no podran establecer términos apartados de las
condiciones del mercado en la fecha citada. -

El Banco tomande en cuenta la gravedad del caso, podré ordenar a los intermediarios financieros que -
infrinjan lo dispuesto en este articulo, la suspensién hasta por seis meses de todas o algunas de sus
operaciones con divisas. oro o plata.

ARTICULO 33.- El Banco de México podra establecer limites al monto de las operaciones activas y pasivas
que impliquen riesgos cambiarios de los intermediarios mencionados en el articulo 32,

El Banco podra imponer multas a los intermediarios financieros que transgredan las disposiciones expedidas
conforme a lo seiialado en el parrafo anterior, hasta por un montoe equivalente al cinco por ciento del capital
pagado y reservas de capital del intermediario de que se wrate.

El Banco fijara las multas a que se refiere el parrafo anterior, tomando en cuenta lo dispuesto en las
fracciones 1 a II] del articulo 27.

ARTICULQ 34 .- Las dependencias v las entidades de la Administracion Publica Federal que no tengan el
caracter de intermediarjos financieros, deberdan mantener sus divisas y realizar sus operaciones con éstas,
sujetandose a las normas, orientaciones y politicas que el Banco de México establezea. Al efecto,
proporcionaran al Banco la informacion que les solicite respecto de sus operaciones con moneda extranjera y
estaran obligadas a enajenar sus divisas al propio Banco en los términos de las disposiciones que éste expida,
las cuales no podran establecer términos apartados de las condiciones det mercado.

ARTICULO 35.- El Banco de México expedird las disposiciones conforme a las cuales se determine el o los
tipos de cambio a que deba calcularse la equivalencia de la moneda nacional para solventar obligaciones de
pago en moneda extranjera, contraidas dentro o fuera de la Republica para ser cumplidas en ésta. También
podra determinar los tipos de cambio aplicables a las operaciones por las que se adquieran divisas contra
entrega de moneda nacional, siempre que ambas o alguna de estas prestaciones se cumpla en territorio
nacional.

ARTICULO 36.- Los intermediarios financieros estardn obligados a suministrar al Banco de México la
informacion que éste les requiera sobre sus operaciones incluso respecto de alguna o algunas de ellas en lo
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individual, los datos que permitan estimar su situacién financiera y, en general. aquélla que sea util al Banco
para proveer el adecuado cumplimiento de sus funciones.’

Las comisiones supervisoras del sistema financiero, a solicitud del Banco de México, realizaran visitas a los
intermediarios, que tendran por objeto revisar, verificar y evaluar la informacion que de conformidad con el
parrafo anterior havan presentado. En dichas visitas podra participar personal del propio Banco.

ARTICULO 37.- El Banco de México podra suspender todas o algunas de sus operaciones con los
intermediarios financieros que infrinjan la presente Ley o las disposiciones que emanen de ella.

CAPITULO VI
Del Gobierno y la Vigilancia

ARTICULO 38.- El ejercicio de las funciones y la administracién del Banco de México estaran
encomendados, en el ambito de sus respectivas competencias. a una Junta de Gobierno y a un Gobernador.

La Junta de Gaobiermo estard integrada por cinco miembros. designados conforme a lo previsto en el parrafo
séptimo del articulo 28 constitucional. De entre éstos, el Ejecutivo Federal nombrara al Gobernador del
Banco, quien presidira a la Junta de Gobierno; los demés miembros se denominaran Subgobermnadores.

ARTICULO 39.- La designacién de miembro de la Junta de Gobierno debera recaer en persona que reuna los
requisitos sigutentes:

1.Ser ciudadano mexicano por nacimiento que no adquiera otra nacionalidad, estar en pleno goce de sus
derechos civiles y politicos y no tener mas de sesenta y cinco afios cumplidos en la fecha de inicio del periodo
durante el cual desempefiara su cargo:

{Modificado mediante publicacién en el Diario Oficial de la Federacion de fecha 23 de enero de 1998.)

11.Gozar de reconocida competencia en materia monetaria, asi como haber ocupado, por lo menos durante
cinco afios. cargos de alto nivel en el sistema financiero mexicano o en las dependencias, organismos o
instituciones que ejerzan funciones de autoridad en materia financiera.

Para la designacion de dos de los cinco miembros no serd necesario satisfacer los requisitos previstos en el
parrafo anterior; pero en todo caso, debera tratarse de profesionales distinguidos en materia economica.
financiera o juridica. Ninguno de estos dos miembros podra ser nombrado Gobernador antes de haber
cumplido tres afios en su cargo. y

II1. No haber sido sentenciada por delitos intencionales; inhabilitada para ejercer el comercio o para
desemperiar un empleo, cargo o comision, en el servicio piblico o en el sistema financierc mexicano; ni
removida con anterioridad del cargo de miembro de la Junta de Gobierno, salvo que esto uitimo hubiere sido
resultado de incapacidad fisica ya superada.

ARTICULO 40.- El cargo de Gobernador durard seis afios y el de Subgobernador sera de ocho aiios. El
periodo del Gobernador comenzara el primero de enero del cuarto afio calendario del periodo correspondiente
al Presidente de la Reptblica. Los periodos de los Subgobernadores seran escalonados, sucediéndose cada dos
afios e inicidndose el primero de enero del primer. tercer y quinto afio del periodo del Ejecutivo Federal. Las
personas que ocupen esos cargos podran ser designadas miembros de Ja Junta de Gobierno mas de una vez.



ARTICULOQ 41.- La vacante que se produzca en un puesto de Subgobernador sera cubierta por ¢l nuevo
miembro que se designe para integrar la Junta de Gobierno. En caso de vacante en el puesto de Gobernador,
el Ejecutivo Federal podrd nombrar para ocupar tal cargo a un Subgobernador en funciones, o bien. designar
a un nuevo miembro de la Junta de Goblerno y. ya integrada ésta. nombrar de entre sus cinco miembros al
Gobernador. En tanto se hace el nombramiento de Gobernador. el Subgobernador con mayor antigiiedad en el
cargo sera Gobernador Interino del Banco v presidira la Junta de Gobierno. En caso de que hubieren dos o
més Subgobernadores con igual antigiiedad. la Junta de Gobierno elegira entre ellos al Gobernador interino.

Los miembros que cubran vacantes que se produzcan antes de la terminacion del periodo respectivo. duraran
en su cargo solo por el tiempo gue faltare desempefiar al sustituido. Si al término del periodo que corresponde
al Gobemador, se nombra a un Subgobernador en funciones para ocupar tal puesto, el nombramiento referido

sera por seis afios independientemente del tiempo que hubiere sido Subgobernador.

ARTICULO 42 .- El Gobernador y los Subgobemadores deberan abstenerse de participar con la
representacion del Banco en actos politicos partidistas,

ARTICULO 43.- Son causas de remocion de un miembro de la Junta de Gobierno:

I.La incapacidad mental. asi como la incapacidad fisica que impida el correcto ejercicio de sus funciones
durante més de seis meses:

IL.El desempefio de algan empleo, cargo o comision, distinto de los previstos en el parrafo séptimo del
articulo 28 constitucional;

I11.Dejar de ser ciudadano mexicano o de reunir alguno de los requisitos sefialados en la fraccion {11 del
articulo 39;

1V.No cumplir los acuerdos de la Junta de Gobierno o actuar deliberadamente en exceso o defecto de sus
atribuciones;

V.Utilizar, en beneficio propio o de terceros, la informacion confidencial de que disponga en razon de su
cargo. asi como divulgar la mencionada informacion sin la autorizacion de la Junta de Gobierno;

VI.Someter a sabiendas, a la consideracién de |a Junta de Gobierno. informacion falsa, y

VII.Ausentarse de sus iabores sin autorizacion de la Junta de Gobierno o sin mediar causa de fuerza mayor o
motivo justificado. La Junta de Gobierno no podra autorizar ausencias por mas de seis meses,

El Gobernador podré ser removido también por no cumplir con los acuerdos de la Comisién de Cambios.
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ARTICULO 44 .- Compete a la Junta de Gobierno dictaminar sobre la existencia de las causas de remocién
sefialadas en el articulo inmediato anterior. debiendo hacerlo a solicitud del Presidente de la Republica o de
cuando menos dos de sus miembros. El dictamen se formulara segin resolucidn de la mayoria de jos
miembros de la Junta de Gobiemno. después de conceder el derecho de audiencia al afectado v sin que éste
participe en la votacion.

El dictamen, con la documentacion que lo sustente, incluida la argumentacion por escrito que. en su caso. el
afectado hubiere presentado, sera enviado al Ejecutivo Federal. Este ultimo debera remitirlo, acompaiado con
la citada documentacion v con su razonamiento de procedencia o improcedencia de remocion. a ia Camara de
Senadores o, en su caso, a la Comision Permanente, para resolucion definitiva,

ARTICULO 45.- El Gobernador o cuando menos dos de los Subgobernadores podrén convocar a reunion de
la Junta de Gobierno, cuyas sesiones deberin celebrarse con la asistencia de por lo menges tres de sus
miembros. Si no concurriere el Gobernador, la sesién sera presidida por quien aquél designe o. en su defecto,
por el Subgobernador a quien corresponda segun el procedimiento previsto en el parrafo primero del articulo
41,

Las rescluciones requerirdn para su validez del voto aprobatorio de la mayoria de los presentes, salvo el caso
previsto en el parrafo primero del articulo 44. Quien presida la sesion tendra voto de calidad en caso de
empate.

El Secretario y el Subsecretaric de Hacienda y Crédito Piblico, podrén asistir con voz, pero sin volto, a las
sesiones de la Junta de Gobierno, para lo cual seridn previamente convocados, dandoles a conocer ¢l orden del _
dia correspondiente. Dichos funcionarios podran convocar a reunion de la junta de Gobiermo y proponer
asuntos a ser tratados en ¢lla.

La Junta podra acordar la asistencia de funcionarios de la Institucion a sus sesiones para que le rindan
directamente la informacion que les solicite.

Quienes asistan a las sesiones deberan guardar confidencialidad respecto de los asuntos que se traten en ellas,
salvo autorizacion expresa de la Junta de Gobierno para hacer alguna comunicacién.

ARTICULO 46.- La Junta de Gobierno tendri las facultades siguientes:
I.Determinar las caracteristicas de los billetes, con sujecion a lo establecido en el articulo 5o., y proponer a la

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, las composiciones metalicas de las monedas conforme a lo
dispuesto por la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos:

H.Autorizar las ordenes de acufiacién de moneda y de fabricacion de billetes;

I11.Resolver sobre la desmonetizacién de bililetes y los procedimientos para la inutilizacion y destruccion de
moneda: .

1V Resolver sobre el otorgamiento de crédito del Banco al Gobierno Federal;



V.Fijar las politicas y criterios conforme a los cuales el Banco realice sus operaciones, pudiendo determinar
las caracteristicas de éstas y las que por su importancia deban someterse en cada caso a su previa aprobacion;

VI Autorizar las emisiones de bonos de regulacion monetaria y fijar las caracteristicas de éstos:

Vil.Determinar las caracteristicas de los valores a cargo del Gobierno Federal que el Banco emita conforme
al parrafo segundo, fraccion IV, del articulo 12, asi como las condiciones en que se colequen esos titulos v los
demas valores sefialados en dicho parrafo:

VIII.Establecer las politicas y criterios conforme a los cuales se expidan las normas previstas en el capitulo V,
sin perjuicio de las facultades que corresponden a la Comisién de Cambios conforme al articulo 22;

1X.Aprobar las exposiciones e informes del Banco y de los miembros de la Junta de Gobierno sobre fas
politicas y actividades de aquél;

X.Aprobar los estados financieros correspondientes a cada ejercicio, asi como los estados de cuenta
consolidados mensuales;

XI.Expedir las normas y criterios generales a los que debera sujetarse la elaboracidn y ejercicio del
presupuesto de gasto corriente e inversion fisica del Banco. asi como aprobar dicho presupuesto y las
modificactones que corresponda efectuarle durante el ejercicio. La Junta de Gobierno debera hacer lo
anterior, de conformidad con el criterio de que la evolucion del citado presupuesto guarde congruencia con la
del Presupuesto de Egresos de la Federacién:

X11.Expedir, con sujecidn a los criterios de caracter general sefialados en el articulo 134 constitucional, las
normas conforme a las cuales el Banco deba contratar las adquisiciones y enajenaciones de bienes muebles,
los arrendamientos de todo tipo de bienes, la realizacion de obra inmobiliaria, asi como los servicios de
cualquier naturaleza:

XIII.Resolver sobre la adquisicion y enajenacién de acciones o partes sociales por el Banco, de empresas que
le presten servicios;

XIV . Autorizar la adquisicion y enajenacion de inmuebles;
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XV.Resolver sobre la constitucion de las reservas a que se refiere el articulo 53;

XVI.Aprobar el Reglamento Interior del Banco. el cual debera ser publicado en el Diarie Oficial de la
Federacion;

XVIL Aprobar las Condiciones Generales de Trabajo que deban observarse en las relaciones entre el Banco v
su personal, asi como los tabuladores de sueldos, en el concepto de que las remuneraciones de los
funcionarios y empleados del Banco no deberan exceder de las que perciban los miembros de la Junta de
Gobierno, excepto en los casos en que dadas las condiciones del mercado de trabajo de alguna especialidad,
se requiera de mayor remuneracion;

XVIIL.Nombrar y remover al secretario de ia Junta de Gobierno, asi como a su suplente, quienes deberan ser
funcionarios del Banco;

X1X. Nombrar y remover a los funcionarios que ocupen los tres primeros niveles jerarquicos del personal de
fa Institucion; -

XX.Aprobar las politicas para cancelar. total o parcialmente, adeudos a cargo de terceros y a favor del Banco,

cuando fuere notoria la imposibilidad practica de su cobro. o éste fuere econdmicamente inconveniente para
la Institucién, y

XXI. Resolver sobre otros asuntos que el Gobernador someta a su consideracion.
ARTICULO 47 .- Correspondera al Gobernador del Banco de México:

1. Tener a su cargo la administracién del Banco, la representacion legal de éste y el ejercicio de sus funciones,
sin perjuicio de las atribuciones que esta Ley confiere a la Junta de Gobierno;

il.LEjecutar los acuerdos de la Junta de Gobierno y de la Comision de Cambios:

111.Someter a la consideracion y. en su caso, abrobaci()n de la Junta de Gobierno las exposiciones e informes
del Banco sefialados en la fraccion 1X del articulo 46, asi como los documentos a que se refieren las
fracciones X, XI, XIl, XVIy XVII del referido articulo 46;

IV.Actuar con el caracter de apoderado y delegado fiduciario;
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V.Ser el enlace entre el Banco y la Administracién Piblica Federal: -

V1.Ser el vocero del Banco, pudiendo delegar esta facultad en los Subgobernadores;

VIL.Constituir consejos regionales;

VIII. Acordar el establecimiento, cambio vy clausura de sucursales;

IX.Designar a los Subgobernadores que deban desempefiar cargos o comistones en representacion del Banco;

X.Designar y remover a los apoderados y delegados fiduciarios;

XI[.Nombrar y remover al personal del Banco. excepto el referido en la fraccion XIX del articulo 46, v

XII.Fijar, conforme a los tabuladores aprobados por la Junta de Gobierno, los suetdos del personal y aprobar
los programas que deban aplicarse para su capacitacion y adiestramiento.

ARTICULO 48.- Los consejos regionales previstos en la fraccion VII del articulo 47, tendran unicamente
funciones de consulta, asi como de obtencion y difusién de informacion de caracter general en materia
econOmica y, particularmente, financiera.

ARTICULO 49.- La remuneracion del Gobermador del Banco, asi como la de los Subgobernadores. las
determinara un comité integrado por el Presidente de la Comision Nacional Bancaria y por dos personas
nombradas por el Secretario de Hacienda y Crédito Piblico, cuya designacién no produzca conflicto de
intereses y que sean de reconocida experiencia en el mercado laboral en el que participan las instituciones de
crédito publicas y privadas, asi como las autoridades reguladoras de éstas.

El comité sesionara por lo menos una vez al aflo, y tomara sus resoluciones por el voto favorable de la
mayoria de sus miembros, los cuales no tendran suplentes. Para adoptar sus resolucicnes, €l comité debera
___considerar las remuneraciones existentes en el Banco y [a evolucion de las remuneraciones en el sistema
financiero del pais, teniendo como criterio rector que, dadas las condiciones del referido mercado laboral, ta
Junta de Gobierno cuente con miembros idéneos y el Banco pueda contratar vy conservar personal
debidamente calificado.

ARTICULO 50.- El Secretario de Hacienda y Crédito Piablico selicitard a un colegio o instituto de contadores

ampliamente representativo de la profesion, le proponga una terna de firmas de reconocido prestigio, entre las
cuales designaré al auditor externo del Banco con ia aprobacion de la Comision de Vigilancia de la
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Contaduria Mavor de Hacienda, v contratara sus servicios por cuenta del Banco. La contratacion del auditor
externo no podra hacerse por periodos mayores de cinco afins.

El auditor tendra las mas amplias facultades para examinar y dictaminar los estados financieros del Banco. asi
como para revisar la contabilidad y demds documentacidn relacionada con ésta. debiendo enviar al Ejecutivo
Federal y al Congreso de la Union copia de los dictdmenes que presente 2 la Junta de Gobierno, v un informe
sobre el ejercicio del presupuesto de gasto corriente € inversion fisica.

CAPITULO VII
De las Disposiciones Generales

ARTICULO 51.- El Banco enviard al Ejecutivo Federal y al Congreso de la Union v, en los recesos de éste
ultimo, a su Comision Permanente, 1o siguiente:

LEn enero de cada afio, una exposicion sobre la politica monetaria a seguir por la Institucion en el ejercicio
respectivo, asi como un informe sobre el presupuesto de gasto corriente e inversion fisica de la Institucién,
correspondiente a dicho ejercicio;

I1.En septiembre de cada afio, un informe sobre la ejecucion de la politica monetaria durante el primer
semestre del ejercicio de que se trate, y

H1.En abril de cada afto, un informe sobre la ejecucion de la politica monetaria durante el segundo semestre
del ejercicio inmediato anterior v. en general, sobre las actividades del Banco en el conjunto de dicho

ejercicio; en‘el contexto dela situacidon-econdémica nacional e internacional:

ARTICULQ 52.- Cualquicra de las Cadmaras del Congreso de la Unién podra citar al Gobernador del Banco
para que rinda informes sobre las politicas y actividades de la Institucion.

ARTICULO 53.- El Banco de México debera. siempre que sea posible, preservar el valor real de la suma de
su capital mas sus reservas e incrementar dicho valor conforme aumente el productoe interno bruto en
términos reales. El Banco de México sélo podra constituir reservas en adicion a lo que dispone este articulo,
cuando resulten de la revaluacién de activos o asi lo acuerde con la Secretaria de Hacienda y Crédito Pitblico.

ARTICULO 34 - El ejercicio financiero del Banco se iniciara el primero de enero y terminara el treinta y uno
de diciembre de cada afio. la Institucion estard obligada a publicar ¢l balance general de fin de ejercicio, asi
como un estado de cuentas consolidado al dia ultimo de cada mes.

ARTICULQ 35.- El Banco serd Institucidn sin propésito de lucro y deberd entregar al Gobierno Federal el
importe integro de su remanente de operacion una vez constituidas las reservas previstas en esta Ley. siempre
que elle no implique la reduccion de reservas provenientes de la revaluacion de activos, Dicha entrega se
efectuard a mds tardar en el mes de abril del ejercicio inmediato siguiente al que corresponda el remanente.

ARTICULOQ 56.- Los billetes y las monedas metalicas que el Banco de México ponga en circulacién deberan
quedar registrados como pasivos en el balance de Ia institucion a su valor nominal. En tanto dichas piezas no
sean puestas en circulacidn figuraran en el activo del Banco a su costo de fabricacién o a su valor de
adquisicién, segiin carresponda, debiendo ajustarse los importes respectivos conforme evolucione el costo de
reponer las piezas referidas. Al ser puestas en circulacion por primera vez se daran de baja en el activo con
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cargo a resultados. El Banco registrara en su activo con abono a resultados, el importe obtenible de la
enajenacion del metal de las monedas que retire de la circulacion.

Las monedas seflaladas en el inciso ¢) del articulo 20. de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos
que no estén destinadas a fungir como medios generales de pago, y las del articulo 2o. bis de dicha Ley. seran

contabilizadas en los términos que acuerde la Junta de Gobierno.

ARTICULO 57.- Las operaciones a que se refiere la fraccion XI! del articulo 46 se llevaran a cabo a través de
licitaciones piiblicas, excepto en los casos siguientes:

l.Cuando se trate de adquisiciones de alimentos u otros bienes perecederos;
11.De no existir por lo menos tres proveedores o postores idéneos:
111.Cuando se dé por terminado anticipadamente un contrato o se rescinda;

1V.Cuando el importe del contrato no rebase los montos equivalentes a:
a) Sesenta veces el salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal elevado al afio. tratandose de
adquisiciones, arrendamientos y prestacion de servicios relacionados con bienes muebles;

b)Noventa veces el salarioc minimo general diario vigente en el Distrito Federal elevado al afio, en el caso de
obra inmobiliaria. y

¢)Diez veces el salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal elevado al afio. conforme avalio
realizado por persona capacitada legalmente para ello. cuando se trate de enajenacién de bienes muebles:

V.Tratandose de casos fortuitos o de fuerza mayor;

VI.Cuando existan trabajos o servicios de conservacién, mantenimiento, restauracion, reparacion y
demolicion en los que no sea posible precisar su alcance, establecer el catilogo de conceptos y cantidades de
trabajo. determinar las especificaciones correspondientes o elaborar el programa de ejecucion:

VIL.Tratandose de la adquisicion o de la enajenacién de bienes inmuebles, asi como de los servicios
relacionados con la obra inmobiliaria;

hY
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VII1.De existir circunstancias que puedan provocar trastornos graves, pérdidas o costos adicionales
importantes para el Banco:

1X.Después de haber realizado dos licitaciones sin que hubiese sido posible adjudicar el contrato
correspondiente. o

X.Cuando se trate de adquisiciones de insumos que el Banco requiera para la fabricacion de billetes o
adquiera para la de moneda metalica.

ARTICULO 58.- Al Banco de México, a los miembros de su Junta de Gobierno, asi como a los funcionarios
v empleados de la Institucidn. les serdn aplicables las disposiciones relativas al secreto bancario y al
fiduciario previstas en ley.

ARTICULO 59.- Son trabajadores de confianza del Banco de México:

1. El personal que ocupe puestos de subgerente o superior, los frabajadores de rango equivalente al de los
anteriores y los empleados adscritos de manera personal y directa a la Junta de Gobierno y a los miembros de
ésta: los asesores y personal secretarial de los funcionarios antes mencionados; los jefes de division v de
oficina; el personal de seguridad; los pilotos, copilotos e ingenieros de vuelo; el personal técnico adscrito a las
areas de cambios, metales, inversiones, valores e informdtica; los operadores y contrasefiadores de
telecomunicaciones por las que se transmitan escritos, asi como el personal técnico que maneje informacion
confidencial, ¥

I1.Los sefialados en la ey Reglamentaria de {a fraccion X111 BIS del apartado B del articulo 123 de la

ConstitucionPoliticade-los Estados Unidos-Mexicanos; que no-estén-comprendidos-en-la-fraccidn-anterior:
El Gobernador v los Subgobernadores del Banco no formaran parte del personal de la Institucion.

ARTICULO 60.- El personal que ocupe puestos de subgerente o superior y los trabajadores de rango
equivalente al de los anteriores. no podran tener empleo, cargo o comision, en la Administracion Pubiica
Federal, con excepcion de aquéllos en que actien en representacion del Banco o en asociaciones docentes.
cientificas. culturales o de beneficencia.

ARTICULQ 61.- La Ley Federal de Responsabilidades de los Servidores Piblicos, sera aplicable a los
miembros de la Junta de Gobierno y al personal del Banco, con sujecion a lo siguiente:

I.La aplicacién de dicha Ley y el proveer a su estricta observancia, salvo en lo tocante al Juicio Politico al que
podran ser sujetos los integrantes de la Junta de Gobierno, competeran a una Comisién de Responsabilidades
integrada por el miembro de la Junta de Gobierno que ésta designe y por los titulares de las areas juridica y de
contraloria del Banco.

Tratandose de infracciones cometidas por miembros de la Junta de Gobierno o por funcionarios que ocupen
puestos comprendidos en los tres niveles mas altos del personal, serd la Junta de Gobierno quien determine la
responsabilidad que resulte e imponga la sancion correspondiente. a cuyo efecto la Comision de
Responsabilidades le turnara el expediente respectivo, y
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11.Las personas sujetas a presentar declaracién de situacidn patrimonial. seran los miembros de la Junta de
Gobierno y quienes ocupen en la Institucion puestos de subgerente o superior, asi como aquéllas que por la
naturaieza de sus funciones se sefialen en el Reglamento Interior. Esta declaracion debers presentarse ante la
contraloria del Banco, quien llevara el registro y seguimiento de la evolucion de la mencionada situacién
patrimonial, informando a la Comisién de Responsabilidades o a la Junta de Gobierno, segin corresponda, las
observaciones que, en su caso, resulten de dicho seguimiento.

Contra las resoluciones a que se refiere este articulo no procedera medio de defensa alguno ante ¢l Tribunal
Fiscal de la Federacion.

ARTICULO 62.- El Banco de México podri:

.LEn coordinacion con las demas autoridades competentes, elaborar, compilar y publicar estadisticas
econdmicas v financieras. asi como operar sistemas de informacidn basados en ellas v recabar jos datos
necesarios para esos efectos;

l.Llevar a cabo. directamente o a través de terceros, la comercializacion de monedas conmemorativas. asi
como de los billetes y las monedas metalicas. que tengan empaque o acabado especial;

ITL.Utilizar los recursos de que disponga, en la fabricacion de bienes para terceros y en la prestacion de
servicios a éstos, siempre que ello no afecte el adecuado desempefio de sus funciones, y

1V. Adquirir o arrendar los bienes muebles y contratar los servicios y la obra inmobiliaria, necesarios o
convenientes para su adecuada operacién y funcionamiento, asi como enajenar aquellos bienes muebles que
dejaren de ser ttiles para tales efectos.

ARTICULQ 63.- Queda prohibido al Banco de México:

1.Otorgar garantias;

I1.Adquirir o arrendar inmuebles que no requiera para el desempefio de sus funciones. Cuando fuere necesario
que el Banco reciba o se adjudique inmuebles o derechos reales en pago de sus créditos, asi como cuando
dejen de serle necesarios aquéllos de que sea propietario, estara obligado a realizarlos dentro de un plazo
maximo de tres afios, y

1. Adquirir titulos representativos del capital de sociedades, salvo que se trate de empresas que le presten
servicios necesarios o convenientes a la realizacién de sus funciones.

No seran aplicables al Banco las prohibiciones y limitaciones establecidas en esta Ley, cuando actue en
cumplimiento de sus obligaciones de cardcter laboral o de las que adquiera con los miembros de su Junta de
Gobierno como contraprestacion por los servicios que le presten, pudiendo en esos casos realizar las
operaciones y constituir las reservas necesarias o convenientes para dicho cumplimiento.
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ARTICULO 64.- Contra las resoluciones previstas en los articulos 27, 29 y 33, procedera el recurso de
reconsideracion. el cual deberd interponerse ante la unidad administrativa que se determine en el Reglamento
Interior del Banco, dentro de los quince dias habtles siguientes a la fecha de notificacion de tales
resoluciones.

El recurso tendra por objeto revacar, modificar o confirmar la resolucién reclamada. En el escrito de
interposicion se debera sefialar el nombre v domicilio del recurrente. la resolucion impugnada v los agravios
que se hagan valer, acompailandose con los elementos de prueba que se consideren necesarios, asi como con
las constancias que acrediten la personalidad del promovente.

A las notificaciones, tramite y resolucion del recurso. les seran aplicables supletoriamente las disposiciones
contenidas en los articulos 130, 132, 134, 135. 136 tercer parrafo. 137. 139 y 140 del Céodigo Fiscal de la
Federacion y las disposiciones reglamentarias aplicables a estos preceptos.

ARTICULO 65.- El recurso de reconsideracion debera resolverse dentro de un plazo maximo de veinte dias
habiles contado a partir de la fecha de su presentacion, de no ser asi. se considerara confirmado el acto

impugnado. El recurso sera de agotamiento obligatorio antes de acudir a la via de amparo.

Cuando el escrito antes mencionado no sefiale los agravios o el acto reclamado. serd desechado por
improcedente. Si se omitieron las pruebas, se tendran por no ofrecidas

La resolucion del recurso contendr la fijacion del acto impugnade, los fundamentos legales en que se apoye
y los puntos de resolucion.

Contra las resoluciones a que se refiere este articulo no procedera medio de defensa algunc ante el Tribunal
Fiscal de la Federacion.

ARTICULO 66.- Las resoluciones previstas en el primer parrafo del articulo 64 se gjecutaran:

[.Cuando no se interponga recurso de reconsideracion dentro del plazo sefialado en el articulo 64:

11.5i el afectado no acredita, dentro de los veinte dias habiles siguientes a aquél en que se notifique fa
resolucion correspondiente, que ha presentado demanda de amparo contra dicha resolucion:

I11.Si en el juicio de amparo se niega la suspension del acto reclamado, o

IV.De haberse concedido la suspension en el juicio de amparo, hasta que se dicte sentencia firme en contra
del quejoso.

ARTICULO 67.- El procedimiento administrativo de ejecucion para el cobro de las muitas que no hubieren
sido cubiertas oportunamente al Banco de México, se aplicara por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico o por el propio Banco a través de la unidad administrativa que sefiale su Reglamento Interior.

La unidad sefialada en el parrafo anterior, aplicara las normas previstas en el Cadigo Fiscal de la Federacion
para el procedimiento administrativo de ejecucién. En el mencionado Reglamento Interior se indicaran las
oficinas que deban conocer y resolver los recursos previstos en el citado Cadigo, relativos a ese
procedimiento.
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Si el Banco Central llevare cuenta al infracter, no serd necesario aplicar el procedimiento admnistrativo de
ejecucion, pudiendo hacerse efectiva la multa cargando su importe a dicha cuenta,

ARTICULO 68.- La Ley de Instituciones de Crédito, Ia legislacion mercantil, los usos bancarios v
mercantiles y el Codigo Civil para el Distrito Federal, en Materia Comun, y para toda la Repablica en Materia
Federal. se aplicardn a las operaciones del Banco, supletoriamente a la presente Ley v en el orden en que
estan mencionados.

TRANSITORIOS

PRIMERO.- Esta Ley entrara en vigor el lo. de abril de 1994, con excepcion del segundo parrafo de este
articulo vy de Jos articulos tercero y décimo tercero transitorios, los cuales iniciaran su vigencia al dia siguiente
de la publicacion de la Ley en el Diario Oficial de la Federacion.

La designacion de los primeros integrantes de la Junta de Gobierno sera hecha en los términos previstos en la
presente Ley, con anterioridad al 31 de marzo de 1994,

SEGUNDO .- El periedo del primer Gobernador del Banco vencera el 31 de diciembre de 1997. Los periodos
de los primeros Subgobernadores venceran los dias 31 de diciembre de 1994, 1996, 1998 y 2000,
respectivamente, debiendo el Ejecutivo Federal sefialar cual de los periodos citados correspondera a cada
Subgobernador

TERCERO.- Las remuneraciones del Gobernador y de los Subgobernadores a que se refiere el articulo
inmediato anterior, correspondientes al primer ejercicio financiero del Banco, seran determinadas de -
conformidad con lo dispuesto en el articulo 49 de la presente Ley, con anterioridad a que se efectue la
designacién de los primeros integrantes de la Junta de Gobiemo.

o

CUARTO.- Las instrucciones del Tesorero de la Federacién al Banco, en términos de la fraccion [ del articulo
12, no tendran que efectuarse con la antelacion sefialada en la propia fraccién I de dicho articulo. durante un
plazo de tres afios contado a partir de Ia entrada en vigor de la presente Ley. En el transcurso de ese mismo
plazo, el Tesorero de la Federacion podra seguir librando los cheques y demas documentos a que se refiere la
fraccién 111 del referido articulo.

QUINTO.- El Banco de México, organismo descentralizado del Gobierno Federal, se transforma en la nueva
persona de derecho publico a que se refiere esta Ley v conserva la titularidad de todos ios bienes, derechos y
obligaciones integrantes del patrimonio del primero,

SEXTO.- El Reglamento Interior del Banco de México debera expedirse en un plazo no mayor de seis meses,
contado a partir del dia en que quede legalmente instalada la Junta de Gobierno. Hasta en tanto se expida
dicho Reglamento continuara en vigor el publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 4 de julio de 1985,
y el recurso previsto en el articulo 64 se presentara ante la Gerencia Juridica del Banco de México.

Cuando en el Reglamento actualmente vigente o en cualquier otro instrumento juridico se haga referencia al
Director General del Banco, se entendera hecha al Gobernador del Banco en el ambito de las atribuciones que
le confiere la presente Ley.

SEPTIMO.- Los poderes, mandatos, designaciones de delegados fiduciarios y en general las representaciones
otorgadas y las facultades concedidas por el Banco de México con anterioridad a la entrada en vigor de la
presente Ley, subsistiran en sus términos en tanto no sean modificados o revocados expresamente

OCTAVOQ.- Las monedas metélicas actualmente en circulacién pasardn a formar parte del pasivo en el
balance de la Institucion. aplicando el régimen previsto en el articulo 56.



Los fondos del Gobiemo Federal depositados en el Banco de México derivados de la diferencia entre el valor
facial de las monedas entregadas por la Casa de Moneda al propio Banco hasta el dfa inmediato anterior al
que entre en vigor la presente Ley v los costos en que se haya incurrido en su produccion, quedaran a favor
de este ultimo.

NOVENO.- El Banco de México podra poner en circulacion en cualquier tiempo los billetes con fecha de
emisién anterior a la entrada en vigor de la presente Ley.

DECIMO - El Banco podra seguir desempefiando el cargo de fiduciario en los fideicomisos que actualmente
mangja. que no estén previstos en el articulo 7o. fraccién X1, pudiendo recibir de dichos fideicomisos
depdsitos bancarios de dinero.

Los créditos que el Banco de México haya otorgado con anterioridad a la fecha de entrada en vigor de la
presente Ley a los fideicomisos publicos de fomento econdmico que administra, podridn mantenerse hasta su
vencimiento e incluso renovarse una o mas veces por un plazo conjunto no mayor de veinte afos.

En caso de fideicomisos distintos de los sefialados en el segundo pérrafo de este articulo, el Banco quedara
facultado para renunciar a la encomienda fiduciaria cuando asi o estime conveniente. En estos casos el
fiduciario sustituto sera designado por las personas que a continuacion se sefialan, en el orden en que estan
mencionadas: las facultadas para ello de conformidad con el acto juridico que rija al fideicomiso: el o los
fideicomitentes; el o los fideicomisarios, individualizados, o, a fala de las anteriores, €l propio Banco de
México. En tanto el Banco continie siendo fiduciario en estos fideicomisos podra concederles financiamiento
con caracter extraordinario para evitar eventuales incumplimientos de sus obligaciones.

(El presente articulo se reformd por decreto de fecha 15 de noviembre de 1995, publicado en el Diario Oficial
de ia Federacion el 17 de noviembre de 1995).

DECIMO PRIMEROQ.- En tanto el Banco de México expide las disposiciones a que se refiere esta Ley.
seguirdn aplicandose las emitidas con anterioridad a su vigencia. en las materias correspondientes. Las
medidas administrativas dictadas con fundamento en disposiciones que por esta Ley se derogan. continuaran
en vigor hasta que no sean revocadas o modificadas por las autoridades competentes.

DECIMO SEGUNDO.- A los intermediarios financieros que hayan realizado operaciones con anteriornidad a
la entrada en vigor de la presente Ley, en contravencion a las disposiciones que por ésta se derogan. les seran
aplicables las disposiciones vigentes al momento en que se hayan realizado tales operaciones.

DECIMO TERCERO .- El dltimo ejercicio financiero del Banco de México, organismo descentralizado del
Gobierno Federal, comenzaré el lo. de enero de 1994 y terminara el 31 de marzo de 1994. Durante dicho
ejercicio la Institucion no quedard sujeta a lo dispuesto por ¢l articulo 7o. de la Ley Organica del Banco de
México.

El primer ejercicio financiero del Banco de México que regula esta Ley se iniciara el lo. de abril de (994 y
terminara el 31 de diciembre de 1994,

El remanente de operacion del Banco de México correspondiente al gjercicio a que se refiere el parrafo
primero de este articulo, debera entregarse al Gobierno Federal a mas tardar en el mes de abril de 1993,

DECIMO CUARTO.- El Banco de México enviaré al Ejecutivo Federal y al Congreso de la Unién o. en su
caso, a su Comision Permanente, los documentos a que se refiere la fraccion I del articulo 51 que
correspondan al primer ejercicio de la institucion, dentro del mes inmediato siguiente a aquél en que entre en
vigor la presente Ley. asi como un informe sobre la evolucién del financiamiento interno del Banco de
Meéxico y del comportamiento de la cuenta de la Tesoreria de la Federacion que el propio Banco le lleva al
Gobierno Federal, durante los meses de enero a marzo de 1994,
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Respecto del primer ejercicio de la Institucidn. el Banco no estara obligado a entregar el informe a que se
refiere la fraccion 11 del articulo 51.

DECIMO QUINTO.- A partir de la entrada en vigor de la presente Ley y hasta en tanto el valor real total del
capital mas las reservas de la Institucion sea superior al veinte por ciento del total de los billetes y monedas en
circulacion mas las obligaciones de la Institucion a favor de entidades financieras y de] Gobierno Federal,
excepto los depdsitos a que se refiere la fraccion | del articulo 9o., dicho vaior total no serd incrementado
conforme al crecimiento del producto interno bruto en los términos del articulo 53. Durante el lapso referido,
el Gobiemo Federal y el Banco podréin acordar reducciones al citado valor real total. siempre que ellas no
impliquen disminuir dicho valor a una cantidad que represente un porcentaje inferior al mencionado n
tampoco tengan por consecuencia expansion monetaria.

DECIMO SEXTO.- Los depésitos a que se refiere el articulo 132 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito deberan constituirse en Nacional Financiera, S.N.C. Aquéllos recibidos por el Banco de México
con anterioridad al inicio de vigencia de esta Ley seran conservados y entregados por éste de conformidad
con las disposiciones aplicables.

DECIMO SEPTIMO.- Cuando las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos u otros ordenamientos juridicos
hagan mencidn a la Ley Organica del Banco de México, o a este Oltimo, la referencia se entendera hecha a la
presente Ley vy a la Institucién que ésta regula, respectivamente.

DECIMO OCTAVO.- Se abroga la Ley Orgénica del Banco de México del 21 de diciembre de 1984.

Se derogan los articulos 31 fraccion I'V de la Ley Organica de la Administracidon Publica Federal. 13. pdrrafos
primero y segundo de la Ley Monetaria de jos Estados Unidos Mexicanos, 48, parrafo segundo y décimo
segundo transitorio de la Ley de Instituciones de Crédito, 24 de la Ley Orgénica de! Patronato del Ahorro
Nacional y las demds disposiciones que se opongan a la presente Ley.

Se deja sin efecto. en lo referente al Banco de México, lo previsto en la fraccion VII del articulo 31 de la Ley
Organica de la Administracion Publica Federal. en los articulos lo.. 80. y 14 de la Ley que crea et Fondo de
Garantia y Fomento para la Agricuitura, Ganaderia y Avicultura. asi como en los articulos lo.. 20.. 8o.. y 21,
fraccion 1V, del reglamento de dicha Ley.

México, D.F.. a 14 de diciembre de 1993. Dip. Cuauhtémoc Lépez Sanchez, Presidente.- Sen. Eduardo
Robledo Rincén, Presidente.- Dip. Sergio Gonzalez Santa Cruz, Secretario.- Sen. Israel Soberanis Nogueda,
Secretario.- Ribricas.”

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccién I del Articulo 89 de la Constitucidn Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en la residencia
del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los quince dias del mes de diciembre
de mil novecientos noventa y tres.- Carlos Salinas de Gortari.- Rabrica - El Secretario de Gobernacion. José
Patrocinio Gonzalez Blanco Garrido.- Rubrica.

[ Banco de México | Pagina Anterior }
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FINANCIAMIENTO DEL BALANCE PUBLICO ¥/

FINANCIAMIENTO DEL BALANCE PUBLICO */
1999 P/
(Flujos acumulados en millones de pesos)

Pagina t de |

ENE. FEB. MAR. ABR. MAY. JUN. JUL.
BALANCE PUBLICO DE CAJA -3.384.8] 1.048.8} -4.19538] -23.329.3] -21.800.9| -14.467.2] -7.049.5
RECURSOS EXTERNOS -393.1] 28758 90.6fF 1.2567 722431 698281 94118
RECURSOS INTERNOS 299170 -1.827.0] -4.286.4] -24.586.1] -29.0253.21-21.450.0)-16.461.3
BANCO DE MEXICO -} -19.755.3 -15.723.3) -30.759.2] -68.200.2) -78.6259] -69.393 8} -61.864.8
VALORESGUBERNAMENTALES 9.865.4] 20.577.9] 35923.0f 63.117.7| 84.203.2} 86.524.8| 90.159.9
SISTEMA BANCARIO - 6.898.7| -6.681.6] -9.4502] -19.503.5] -34.602 3] -38.581 0f -44.756 4
OTROS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

*/ Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

P/ Citras preliminares.

Nota: En ¢l balance el signo negativo (-) siymifica superavit y en los flujos una amortizacion:
el signo positivo (+) en el balance significa déficit v en los flujos un endeudamiento

Fuente: Elaborado por SJICP

Para mayores detalles sobre la informacion que aparece en este cuadro estadistico.

favor de contactar a Felipe de Jesis Mantinez Gallegos.

telétfonos ((41) 5228.0817/18, fax (01) 5228.0819,

Internet e-mail: Ruyminrg dop. eebony
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PROGRAMA DE GARANTIAS

Nacional Financiera ha creado el Programa de Garantias para
facilitar a las micro, pequenas y medianas empresas, el acceso a
recursos de largo plazo, a través de |a banca comercial.

Objetivo .

Complementar el nivel de garantias que requieren los bancos
para financiar nuevos proyectos. El programa ofrece las
siguientes modalidades de garantias:

GARANTIAS SOBRE CREDITO
Para empresas de cualqguier sector que requieran invertir en

activos fijos y capital de trabajo, o en proyectos de desarrollo
tecnologico y de mejoramiento del medic ambiente.

Automatica: El monto maximo de la operacidn a garantizar
sera por el equivalente en moneda nacional o en ddlares de
los E.U.A de 3.26 millones de UDIS.

A la fecha los intermediarios financieros bancarios con los
que puede operar |la garantia al 50% son los siguientes:

+« Banamex, S.A. « BBV, S.A.

+ Bansi, S.A. Bital, S.A.

+ Bancen,S.A. IXE, Banco, S.A.
+ Banpais, S.A. Mifel, S.A.

« Banorte, S.A. Bancomer S.

y los intermediarios financieros bancarios con los que puede
operar la garantia al 70% son los siguientes:

+« Bancomer S.A.
« Bital S. A.
« BBV S.A. )

Selectiva: Aplica para operaciones cuyo monto rebase el
equivalente en moneda nacional de 3.26 millones de UDI!S.

L1192
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La garantia que cubre Nafin es hasta por el 70% del total de
la operacién solo para activos fijos.

Para capital de tabajo es hasta por el 50% excepto en el caso
de proyectos de desarrollo tecnolégico y mejoramiento
ambiental, en donde la garantia de la Institucién puede ser
hasta del 80%, dependiendo del tamafno de la empresa.

Nacional Financiera cobrara como contraprestacion por el
- otorgamiento de su garantia, una comisidén anual sobre el saido
insoluto de la parte garantizada del crédito.
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Bk il CREDITOS DE PRIMER PiSO

P OBJETIVO
P Otorgar créditos en forma directa para proyectos que tengan por

b ind CIT objeto la creacion y/o modernizacién de empresas productoras
Atk de bienes y servicios, primordialmente de la industria

4 manufacturera, y que contribuyan al desarrollo de proveedores, a

U la generacién de empleos y/o al fortalecimiento del sector

externo.
Sujetos de Apoyo

Bttt Empresas pequefias, medianas y grandes:

¢ De |as actividades industriales consideradas prioritarias.

+ De cualquier sector que utiticen Lineas Globales para la
importacion de magquinaria y equipo, para la modernizacién
de sus procesos.

» Proveedoras de entidades del Sector Publico que cuenten
con contratos de abastecimiento.

» Que propicien esquemas de desarrollo de proveedores y
favorezcan la articulacion de cadenas productivas
nacionales.

» Que lleven a cabo proyectos de Mejoramiento. Ambiental.

» Proveedoreas de la Industria Maquiladora.

o Desarrolladoras de Parques y Naves industriales.

Destino de ios Recursos

Activos fijos, adquisicion, construccién o remodelacion de naves
industriales, Capital de trabajo y operaciones de Cuasicapital.

En el caso de empresas grandes, |0s recursos deberan
destinarse al otorgamiento de anticipos a proveedores,
financiamiento a clientes, Cuasicapital a proveedores para
apoyar su capital de trabajo y modernizacion.

Plazo:

Se determina en funcion de las caracteristicas del proyecto y
puede ser hasta de 20 afios, incluyendo un periodo de gracia de
3 afios. 22
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Financiamiento:

_El monto de financiamiento se determinara en funcién dei flujo y
los requerimientos de cada proyecto.

Tasa de interés:

La base en moneda nacional es THE, y para moneda extranjera
se aplica Libor

Garantias:

1.75 a 1 incluyendo las propias del crédito
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PROYECTOS DE INVERSION

Nacional Financiera apoya con capital de riesgo en forma selectiva
., minoritaria y temporal, proyectos de empresas pequefias y
medianas, principalmente del sector manufacturero con atto
potencial de exportacion. La participacion de NAFIN puede darse
de manera directa o indirecta.

A). DIRECTA

Nacional Financiera participa mediante la suscripcidon de acciones
hasta el 25 % de capital social de la empresa, y su permanencia no
puede exceder de un plazec maximo de hasta 7 afos.
Adicionalmente Nacional Financiera ofrece el siguiente Fondo:

Fondo de Apoyo al Mercado Intermedio (FAMI)

Este fondo otorga aportaciones de capital en forma temporal y
minoritaria a empresas medianas, con el proposito de fortalecer su
estructura y promover su colocacion en el Mercado para la -
Mediana Empresa Mexicana, en un plazo no mayor a 3 afios

B). INDIRECTA

1. Sociedades de inversion de Capitales {(SINCAS}

Las SINCAS se integran mediante aportaciones de inversionistas

privados y/o institucionales y son por definicion empresas
dedicadas a invertir en el capital social de otras empresas.

Nacional Financiera participa con -2 ;@ o i 2 .0 en diversas
SINCAS de caracter nacional y reglonal mvnrtlendo temporalmente
través de estas sociedades, en el - 12! 30713 de empresas

pequenas y medianas con el objeto de fortalecer su estructura
financiera e impulsar su crecimiento mediante asistencia técncia,
administrativa y financiera, hasta colocarse en el Mercado de

Valores. A la fecha, Nacional Financiera participa en el capital de S
Db n

R

2. Fondos de Inversién Multinacionales

Son fondos de capital de riesgo, que agrupan inversionistas
extranjeros y nacionales.

Nacional Financiera promueve activamente la constitucién de
fondos multinacionales, facilitando la participacion de inversionistas
extranjeros en empresas mexicanas pequenas y medianas, ya sea
de nueva creacidén o que se encuentren en etapa de expansion.

Nacional Financiera participa en los siguientes Fondos:
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« North America Environmental Fund, L.P. (NAEF)

Fondo especializado en proyectos de medio ambiente, con un
capital objetivo de 50 millones de dolares para invertir en empresas
pequenas y medianas del sector de medio ambiente. Actualmente
tiene 7 empresas promovidas

+ Baring Mexico Private Equity Fund, L.P.

Fondo con capital objetivo de 50 millones de dolares para invertir
en empresas mexicanas medianas, con potencial exportador.
Tiene una empresa promovida.

o Advent Latin American Private Equity Fund, L.P.

Fondo de caracter regicnal con capital objetivo de 200 millones de
dolares para invertir en empresas medianas y grandes localizadas
en México, Argentina, Chile y Brasil. Actuaimente tiene una
empresa promovida.

e Mexico Private Equity Fund.

Fondo regional con un capital de objetivo de 30 millones. de dolares
para invertir en los Estados de Sonora, Chihuahua, Baja California
y Sinaloa, en empresas pequenas y medianas exportadoras. .

Tanto en forma directa como a través de SINCAS o Fondos
Multinacionales, Nacional Financiera puede participar hasta con el
25% dei capital de ias empresas, por un periodo no mayor a 5
anos.

3. Eurocentro de Cooperacion Empresarial Nafin - México

Nacional Financiera suscribié un convenio con la Unién Europea
para el establecimiento de una estructura operativa de atencion
denominada Eurocentro de Cooperacion Empresarial Nafin -
México.

El Eurocentro Nafin - México ofrece a la comunidad empresarial del
pais los siguientes servicios:

= QOrganizacion de encuentros empresariales sectoriales.

« Participacion en ferias especializadas y misiones

empresariates.

|dentificacion de contrapartes en Europa.

Asesoria en la formulacion de sus proyectos de cooperacion.

Seguimiento individualizado de los proyectos.

Orientacion y acceso a financiamientos de capital y crédito,

en materia de alianzas estrategicas y coinversiones.

« Consultoria sobre la capacidad de internacionalizacion de las
empresas.

o & ¢ &

4. European Community Investment Partners ( ECIP)

Nacional Financiera, a través del Convenio de Cooperacion
Financiera con la Union Europea, opera el Programa ECIP para
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apoyar a empresas mexicanas y europeas que tengan interés en

Mediante este programa, Nacional Financiera y la Union Europea
otorgan recursos para apoyar de manera integral los procesos de
inversion , bajo las siguientes modalidades:

» Facilidad 1: identificacidn de proyectos y socios potenciales

» Facilidad 2: Acciones previas a la coinversidn ( estudios de
viabilidad y plantas piloto)

+ Facilidad 3: Aportacidon de capital accionario para la creacion
0 modernizacién de empresas conjuntas

» Facilidad 4: Desarrollo de recursos humanos de empresas
en coinversion

5. Alianzas Estratégicas

Nacional Financiera apoya la creacion de Alianzas Estratégicas
Internacionales entre empresas mexicanas y del exterior, como
medio para incrementar la competitividad de empresas
establecidas en el pais, mediante operaciones de:

Coinversién

Subcontratacion

Licencias de fabricacion

Alianza comercial entre productores

Servicios de asesoria e informacion

Recursos financieros

Servicios de ingenieria financiera

Servicios de tesoreria

Servicios fiduciarios

Servicios de informacion econémica, sectorial y de mercados.

Los apoyos abarcan desde la capacitacion al empresario en las
alternativas de alianzas estrategicas con empresas extranjeras,
hasta la identificacion de posibles socios y la formalizacién de los
convenios correspondientes.

C). OTROS SERVICIOS

NAFIN apoya al Gobierno Federal en la desincorporacion y venta
de sus empresas.
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(Qué es la BMV?

Mercado Primario
Mercado Secundario

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. es una nstitucion privada. que opera
por concesion de ia Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con apego a la Ley del
Mercado de Valores. Sus accionistas son exclusivamente las casas de bolsa
autorizadas, las cuales poseen una accion cada una.

Funciones

La Bolsa Mexicana de Valores (BMV), foro en el que se llevan a cabo las

operaciones del mercado de valores organizado en México, cumple, entre otras. las
siguientes funciones: proporcionar la infraestructura, la supervisién y los servicios
necesartos para la realizacidn de los procesos de emision, colocacién e intercambio de
valores y titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios (RNVI),
y de otros instrumentos financieros;

- Hacer piblica la informacién bursatil;

- Realizar el manejo administrativo de las operaciones y transmitir la informacién
respectiva a SD Indeval,
Supervisar las actividades de las empresas emisoras y casas de bolsa, en
cuanto al estricto apego a las disposiciones aplicables; yfomentar la expansion y
competitividad del mercado de valores mexicano.

Las empresas que requieren recursos {dinero) para financiar su operacion o proyectos
de expansion, pueden obtenerlo a través del mercado bursatil, mediante la emision de
valores {acciones, obligaciones, papel comercial, etc.) que son puestos a disposicion
de los inversionistas (colocados) e intercambiados (comprados y vendidos) en la
BMYV, en un mercado de libre competencia y con igualdad de oportunidades para
todos sus participantes.

Mercado Primario

Para reahzar la oferta publica {colocacion) de los valores, la empresa acude a una
casa de bolsa que los ofrece (mercado primario) al gran piblico inversionista en el
ambito de la BMV. De ese modo, los emisores reciben los recursos correspondientes
a los valores que fueron adquiridos por los inve}t'sionistas.

Ero e — =3 eeelEad

Zolocueor g P e
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Mercado Secundario

Una vez colocados los valores entre los inversionistas en el mercado bursatil, éstos

pueden ser comprados y vendidos (mercado secundario) en la BMV, a través de una
casa de bolsa,
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;Cual es la importancia de una bolsa de valores
para un pais?

Las bolsas de valores de todo el mundo son instituciones que las sociedades
establecen en su propio beneficio. A ellas acuden los inversionistas como una opcion
para tratar de proteger y acrecentar su ahorro financiero. aportando los recursos que,
a su vez, permiten, tanto a las empresas como a los gobiernos, financiar proyectos
productivos y de desarrollo, que generan empleos y riqueza.

Las bolsas de valores son mercados organizados que contribuyen a que esta
canalizacion de financiamiento se realice de manera libre, eficiente, competitiva,
equitativa y transparente, atendiendo a clertas reglas acordadas previamente por
todos los participantes en el mercado.

En este sentido, la BMV ha fomentado el desarrollo de México, ya que, junto a las
instituciones del sector financiero, ha contribuido a canalizar el ahorro hacia la
inversion productiva, fuente del crecimiento y del empleo en el pais.

El financiamiento bursétil canalizado at sector privado durante los primeroes ocho afios
de esta década, fue mayor a 310 mil millones de pesos. Cerca de 200 de las
empresas grandes y medianas del pais han listado sus acciones en la BMV.

{ Como participar en el mercado?

En la Bolsa Mexicana de Valores, los inversionistas compran y venden acciones e
instrumentos de deuda a través de agentes, llamados casas de bolsa.

El publico inversionista canaliza sus ordenes de compra o venta de acciones a través
de un promotor de una casa de bolsa, Estos promotores son especialistas registrados
que han recibido capacitacién y han sido autorizados por la CNBV. Las ordenes de
compra o venta son entonces transmitidas de la oficina de la casa de bolsa al mercado
bursatil a través del sofisticado Sistema Electronico de Negociacion, Transaccion,
Registro y Asignacion (BMV-SENTRA Capitales) donde esperaran encontrar una
oferta igual pero en el sentido contrario y asi perfeccionar la operacidn.

Una vez que se han adquirido acciones o titulos de deuda, se puede monitorear su
desempetio en los periodicos especializados, o a través de los sistemas de
informacion impresos y electronicos de la propia Bolsa Mexicana de Valores y en
Bolsatel.

B T
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Una operac16n bursitil

Cualquier persona fisica o moral de nacionalidad mexicana o extranjera puede invertir
en los valores (de capitales o deuda) listados en la Bolsa.

El proceso comienza cuando un inversionista esta interesado en comprar o vender
algun valor listado en la Bolsa. En primera instancia, dicho mversionista debera
suscribir un contrato de intermediacion con alguna de las casas de bolsa mexicanas.

A continuacién se esquematiza el proceso de compraventa de acciones en la BMV:
Juan decide analizar la posibilidad de
invertir en el mercado accignario de
la BMV.
Andrea decide vender 5,000
acciones de la empresa XYZ que
adquirio hace algunos afios.

Juan consulta a un promotor de una

casa de bolsa, y analizan distintas

opciones de mversidn, con base en

la amplia informacion financiera y de

mercado disponible. Después de

analizar distintas alternativas, Juan

solicita a su promotor que le

proporcione la cotizacién de mercado

para adquirir acciones de la empresa

XYZ, y establece una relacion

contractual con la casa de bolsa

{contrato de intermediacidn), en caso

de no tenerla.
Andrea llama a su promotor para
solicitar cotizacidn para la venta de
las 5,000 acciones que desea
vender.

Uilizando los sistemas electrénicos de difusion de informacion bursatii de
la BMV, los ejecutivos de cuenta obtienen la informacidn sobre los
mejores precios de compra y venta para las acciones XYZ, ¢ informan a
Andrea y Juan.

Tomando en cuenta lo que ya

conoce sobre la empresa XYZ, y

después de la conversacion con el

promotor, Juan instruye a la casa de

bolsa, a través de su promotor, para

adquirir 5,000 acciones de la empresa

XYZ, aprecio de mercado.
Angdrea instruye a su promotor
para vender, en la BMV, 5,000
acciones de la empresa XYZ, a
precio de mercado.

Los promotores ingresan en los sistemas de sus casas de bolsa
respectivas, las caracteristicas de las ¢érdenes de Andrea y Juan. Las
ordenes de compra y de venta son entonces ingresadas por los
operadores de las casas de bolsa en al Sistema Electronico de

39



Negociacion, Transaccion, Registro y Asignacion del Mercado de
Capitales (BMV-SENTRA Capitales)

Una vez perfeccionada o "cerrada” la operacion en la BMV. Andrea y
Juan son notificados, y la Bolsa informa a todos los participantes en el
mercado sobre las caracteristicas de la operacién, a través de los medios
electronicos e impresos dispuestos para tal efecto.

Dos dias habiles después de haberse concertado la transaccion, el
deposito central de valores de México {S.D. Indeval), previa instruccion
de la casa de bolsa vendedora, transficre los valeres accionarios de la
cuenta de la casa de bolsa vendedora a la cuenta de la casa de bolsa
compradora; y €l importe correspondiente a la transaccidn es transferido
de la casa de bolsa compradora a la casa de bolsa vendedora

Juan liquida a su casa de bolsa el

importe correspondiente a la

operacion de compra, incluyendo

una comision previamente pactada.
Andrea recibe de su casa de bolsa
el importe correspondiente a la
operacion de venta, menos una
comision previamente pactada.

Las personas interesadas en invertir en la BMV deberan contactar a cualquier casa
de bolsa '
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Historia
1850.- Negociacion de primeros titulos accionanos de empresas mineras.
1867.~ Se promulga la Ley Reglamentaria del Corretaje de Valores.

1880-1900.- Las calles de Plateros y Cadena, en el centro de la Ciudad de México,
atestiguan reuniones en las que corredores y empresarios buscan realizar
compraventas de todo tipo de bienes y valores en la via piblica. Posteriormente se
van conformando grupos cerrados de accionistas y emisores, que se reunen a
negociar a puerta cerrada, en diferentes puntos de la ciudad.

1886.- Se constituye la Bolsa Mercantil de México.

1895.- Se inaugura en la calle de Plateros (hoy Madero) el centro de operaciones
bursatiles Bolsa de México, S.A.

1908.- Luego de periodos de inactividad bursatil, provocados por crisis econoémicas
y en los precios internacionales de los metales, se inaugura la Bolsa de Valores de
Meéxico, SCL, en el Caliejon de 5 de Mayo.

1920.- La Bolsa de Valores de México, S.C.L. adquiere un predio en Uruguay 68,
que operard como sede bursatil hasta 1957.

1933.- Comienza la vida bursatil del México moderno. Se promulga laLey
Reglamentaria de Bolsas y se constituye la Bolsa de Valores de México, S.A,
supervisada por la Comisién Nacional de Valores (hoy Comision Nacional Bancaria
y de Valores).

1975.- Entra en vigor la Ley del Mercado de Valores, y la Bolsa cambia su
denominacion a Bolsa Mexicana de Valores, e incorpora en su seno a las bolsas que
operaban en Guadalajara y Monterrey.

1995.- Introduccién del BMV-SENTRA Titulos de Deuda. La totalidad de este
mercado es operado por este medio electronico.

1996.- Inicio de operaciones de BMV-SENTRA Capitales .

1998.- Consitucién de la empresa Servicios de Integracion Financiera (SIF), para la
operacion del sistema de negociacién de instrumentos del mercado de titulos de
deuda {BMV-SENTRA Tinlos de Deuda)

11 de enero de 1999.- La totalidad de la negociacién accionaria se incorporo al
sistema electrénico. A partir de entonces, el mercado de capitales de 1a Bolsa opera
completamente a través del sistemna electronico de negociacion BMV-SENTRA
Capitales.

En este afio también se listaron los contratos de futuros sobre el IPC en MexDer y el
principal indicador alcanz6 un maximo histérico de 6,080.47 puntos ¢l 10 de mayo.

i
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Instrumentos del mercado bursatil

Instrumentos de deuda a corto plazo
Instrumentos de deuda a largo plazo
Las acciones

Instrumentos de deuda a corto plazo

CETES: Los Certificados de 1a Tesoreria de la Federacion son titulos de
crédito al portador en los se consigna la obligacién de su emusor, el Gobierno
Federal, de pagar una surna fija de dinero en una fecha predeterminada.

-Valor nominal: $10 pesos, amortizables en una sola exhibici1én al
venciriento del titulo.

-Plazo: las emisiones suelen ser a 28, 91,182 y 364 dias, aunque se han
realizado emisiones a plazos mayores, y tienen la caracteristica de ser
los valores més liquidos del mercado.

-Rendimiento: a descuento.

-Garantia: son los titulos de menor riesgo, ya que estan respaldados
por ¢l gobierno federal. .o

Aceptaciones bancarias: Las aceptaciones bancarias son la letra de cambto
(o aceptacion) que emite un banco en respaldo al préstamo que hace a una
empresa. El banco, para fondearse, coloca la aceptacion en el mercado de
deuda, gracias a lo cual no se respalda en los depdsitos del pubiico.

-Valor nominal: $100 pesos.

-Plazo: va desde 7 hasta 182 dias.

-Rendimiento: se fija con relacién a una tasa de referencia que puede
ser CETES o TIIE (tasa de interés interbancaria de equilibrio), pero
siempre €S un poco mayor por que no cuenta con garantia ¢ 1mplica
mayor riesgo que un documento gubemamental.

Papel comercial: Es un pagaré negociable emutido por empresas que
participan en el mercado de valores.

-Valor nominal: $100 pesos.

-Plazo: va de 15 2 91 dias, segun las necesidades de financiamiento de
la empresa emisora.

-Rendimiento: al 1gual que los CETES, este instrumento se compra a
descuento respecto de su valor nominal, pero por lo general pagan una
sobretasa referenciada a CETES o a la TIIE (Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio).

-Garantia: este titulo, por ser un pagaré, no ofrece ninguna garantia,
por lo que es importante evaluar bien al emisor. Debido a esta
caracteristica, el papel comercial ofrece rendimientos mayores y menor
liquidez. "

Instrumentos de deuda de largo plazo

Udibonos: Este instrumento estd indizado (ligado) al Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) para proteger al inversionista de las alzas
.inflacionarias, y estd avalado por el gobiemno federal.

-Valor nomunal: 100 udis.

-Plazo: de tres y cinco afios con pagos semestrales.

-Rendimiento: operan a descuento y dan una sobretasa por encima de la
inflacion {o tasa real) del periodo correspondiente.



- Bonos de desarrollo: Conocidos como Bondes, son emitdos por el
gobierno federal.

-Valor nominal: $100 pesos. B
-Plazo: su vencimiento minimo es de uno a dos afios. (Existe una
variante de este instrumento con plazo de 91 dias, llamado Bonde91).
-Rendimiento: se colocan en el mercado a descuento, con un
rendimiento pagable cada 28 dias (CETES a 28 dias o TIIE, la que
resulte mas alta).

Obligaciones: Son instrumentos emitidos por empresas privadas que
participan en el mercado de valores.

-Valor nominal: $10 pesos.

-Plazo: entre tres y ocho aitos, su amortizacion puede ser al término del
plazo o en parcialidades anticipadas.

-Rendimiento: dan una sobretasa teniendo como referencia a los
CETES o TIIE.

-Garantia: puede ser quirografaria, avalada, hipotecaria o prendaria.

Certificados de participacion inmobiliaria: Titulos colocados en el
mercado bursatil por instituciones crediticias con cargo a un fideicomiso cuyo
patrimonio se integra por bienes inmuebles.

-Valor normnal: $10 pesos.

-Plazo: va de tres a ocho afios, y su amortizacién puede ser al
vencimiento o con pagos periddicos.

-Rendimiento: pagan una sobretasa teniendo como referencia a los
CETES o TIIE.

Las acciones:

Son titulos que representan parte del capital social de una empresa que son
colocados entre el gran publico inversionista a través de la BMV para obtener
financiamento. La tenencia de las acciones otorga a sus compradores los derechos
de un socio.

El rendimiento para el inversionista se presenta de dos formas:

-Dividendos que genera la empresa (las acciones permiten al inversionista crecer en
sociledad con la empresa y, por lo tanto, participar de sus utilidades).

-Ganancias de capital, que es el diferencial -en su caso- entre el precio al que se
comprd y el precio al que se vendid la accion.

El plazo en este valor no existe, pues la decision de venderlo o retenerlo reside
exclusivamente en el tenedor. El precio esta en funcidn del desempefio de la empresa
emisora y de las expectativas que haya sobre su desarrollo. Asimismo. en su precio
también influyen elementos externos que afectan al mercado en general,

El inversionista debe evaluar cuidadosamente st puede asumir el riesgo implicito de
invertir en acciones, si prefiere férmulas mas conservadoras, o bien, una combinacion
de ambas. De cualquier forma, en el mercado accionano siempre se debe invertir con-
miras a obtener ganancias en el largo plazo, ya que -junto con una buena
diversificacion- es el mejor caminoe para diluir las bajas coyunturales del mercado o
de la propia accion.

I.a asesoria profesional en el mercado de capitales es indispensable, va que los
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expertos tienen los elementos de analisis para evaluar los factores que podrian afectar
el precio de una accion, tanto del entomo econdmuco nacional e internacional (andlisis
técnico) como de la propia empresa (analisis fundamental: situacion financiera,
admunistracion, valoracion del sector donde se desarrolla, etcétera).
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Indices Bursatiles

La finalidad del cilcule o construccion de indices de precios accionarios es obtener el
valor representativo de un conjunto de acciones, en un momento especifico del
tiempo.

Un indice mide el valor de una variable en el tiempo, teniendo como base una fecha
determinada. Hay muchos tipos de indices: de natalidad, de escolaridad, de
contaminacion, econdmicos, entre Otros.

Un indice de precios de acciones representa el valor de un conjunto de titulos
accionanos en ¢l nempo. Las fluctuaciones en los precios de los valores cotizados en
la BMV responden a la libre interaccion entre la oferta y la demanda. La tendencia
general de las variaciones en precios de las acciones, generada por las operaciones de
compraventa durante la sesion de remates, se refleja, en tiempo real, mediante el
cdlculo de indices accionarios.

Un indice accionario se construye con series accionarias seleccionadas con base en su
representatividad, en el giro de los emisores (sector econémico al que pertenecen),
bursatilidad (facilidad con que se puede comprar o vender una accién) y valor de
mercado o capitalizacion (dltimo precio de la accidn por el numero de acciones en
circulacién). El miero v tipo de series accionarias consideradas para el calculo de
cada uno de los indices, varia en funcidn del indice de que se trate.

Todos los indices se recalculan {(generando un nuevoe valor) cada vez que se realiza
una transaccion de compraventa de acciones que incide en el precio de alguna de las
series acclonarias que componen su muestra.

Es importante mencionar que cada uno de los 13 indices que genera la BMV puede
servir como subyacente para la emision de productos derivados {opciones y futuros)
que se cotizan en los mercados especializados.

ElIPC

El Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) se considera el indicador del desarrolio del
mercado accionario en su conjunto, en funcion de las vanaciones de precios de una
seleccion de acciones (o muestra) balanceada, ponderada y representativa del
conjunto de acciones cotizadas en la BMV.

La muestra empleada para su calculo se integra por emisoras de distintos sectores de
la economia y se revisa semestralmente. En caso de que alguna ermisora ya no cumpla
con ¢l criterio de seleccidn, se le reemplaza por alguna otra que si califique.

El peso relativo de cada una de las series accionarias que componen la muestra para

el calculo del IPC se explica por su valor de mercado. Es decir, se trata de un indice
ponderado por valor de capitalizacion. Esto significa que el cambio en el precio de una
accion integrante del indice influye en su evolucién de acuerdo al peso relativo que
dicha accion tiene en la muestra. Asi, un cambio en el precio de una serie accionaria
con un alto valor de mercado, impacta en mayor medida el valor IPC que cuando
ocurre un cambio equivalente en el precio de una serie accronaria de menor valor de
mercado.

La fecha base de cilculo del principal indice bursatl es el 30 de octubre de 1978 =
100. Se consideran en €l 35 series accionarias clasificadas como de alta y media
bursatilidad, es decir, las mas negociadas del mercado tanto por volumen como por
importe.

A diferencia de otros indices de este tipo, el valor del IPC se relaciona con el dia
anterior y no con el valor de la fecha base, debido a que la muestra es revisada
peniédicamente con el objeto de considerar a las emisoras lideres, y no permitir que
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ésta se vuelva anacronica y obsoleta, perdiendo consecuentemente su
representatividad.

Seleccion de la muestra
El procedimiento aplicado por la BMV para la seleccién de la muestra toma en cuenta
el indice de bursatilidad, el cual se calcula considerando el desempeiio, durante los
ulumos seis meses, de las siguientes variables:
Importe negociado

Volumen de acciones negociadas

Rotacion (importe/valor de capitalizacion)

Numero de operaciones efectuadas

Total de dias de negociacion efectiva

El valor de capitalizacion de las emisoras, que constituye el ponderador en el calculo
del IPC, es también considerado para la seleccidn de la muestra.

La muestra se somete a revision y actualizacion con una periodicidad semestral. Los
cambios en la muestra -series accionarias que entran y salen de ella-, se dan a conocer
con cinco dias habiles de anticipacién al inicio del nueve periodo, con la finalidad de
dar tiempo suficiente a los participantes del mercado para ajustar sus portafolios de
inversion, si lo consideran pertinente.

Muestra del IPC

:Como se calcula el IPC?

La formula para calcular el IPC es la siguiente:

En donde:

It IPCdeldiat

Pit Precio de la emisora i en el dia t*

Qit Acciones de la emisoraieneldiat

Fi  Factor de ajuste por derechos pagados por la accidonial diat

t-i  Dia habil inmediato anterior

i 1,23,..,n

n  numero de emisoras en la muestra

* El Pit empleado para determinar el valor del IPC de las 14:50 a las 15:00 hrs.,
equivale al promedio del Pit, penderado por el volumen de Ios 10 minutos anteriores a
que se efectiie el calcuto del indice. El objetivo es obtener un precio que sea
representative de las operacicnes realizadas durante los dltimos 10 minutos de
operacién, para emplearlo en el calculo del cierre del indice.

La suma del vaior de capitalizacion de la sesion de remates de todas las emisoras

incluidas en la muestra, dividide entre la suma del valor de capitalizacion del dia
anterior, determuna la variaci6n del IPC de un dia a otro.
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Factores de ajuste

En virtud de que el valor de capitalizacion de las emisoras es utilizado como elemento
ponderador dentro de la muestra, cualquier cambio en el mimero de valores inscnitos
modifica el valor del indice. En consecuencia, se requiere modificar el valor de las
emisoras que decreten derechos (pago de dividendos) o registren movimentos
corporativos {escisiones, fusiones, suscripcion, capitalizacién), aplicando un factor de
ajuste al valor de capitalizacion del dia previo a la emusion del derecho o del
movimiento corporativo, para eliminar su influencia sobre el precio de las series
accionarias que componen el IPC y asi mantener su fidehdad.
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Capitulo Cuarto
DE LAS BOLSAS DE VALORES

ARTICULO 29.- Las bolsas de valores tienen por objeto facilitar las transacciones con valores v
procurar et desarrolto del mercado respectivo, a través de las actividades siguientes:

[.- Establecer locales, instalaciones y mecanismos, que faciliten las relaciones y operaciones entre la
oferta y la demanda de valores.

(21) I1.- Proporcionar y mantener a disposicién del pablico informacion sobre los valores inscritos en

bolsa y los listados en el sistema mternacional de cotizaciones de la propia bolsa, sobre sus emisores y
las

operaciones que en ella se realicen.

I1i.- Hacer publicaciones sobre las materias sefialadas en el inciso mnmediato superior.

IV - Velar por el estricto apego de las actividades de sus socios a las disposiciones que les sean
aplicables.

V.- Certificar las cotizaciones en bolsa.

VI.- Realizar aquellas otras actividades analogas o complementarias de las anteriores, que autortice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo a la Comision Nacional de Valores.

ARTICULO 30.- Para la operacion de bolsas de valores se requiere concesion, la cual sera otorgada

discrecionalmente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico oyendo al Banco de México y a la

Comisi6n Nacional de Valores. El otorgamiento de la concesion se resolvera en atencion al mejor

desarrollo y posibilidades del mercado, sin que pueda autorizarse el establecimiento de mas de una
bolsa

en cada plaza.

El acta constitutiva y los estatutos de las bolsas, asi como sus modificaciones deberan someterse a la
previa aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico y, una vez obtenida dicha aprobacién,
podran ser inscritos en el Registro Publico de Comercio, sin que sea precise mandamiento judicial.

ARTICULO 31 .- Las bolsas de valores deberan constituirse como sociedades anonimas de capital

variable, con swecion a la Ley General de Sociedades Mercantiles y a las sigwientes reglas de
aplicacién

especial:

I.- La duraci6n de la sociedad podra ser indefinida,

I1.- El capital social sin derecho a retiro debera estar integramente pagado y no podra ser inferior al que
se establezca en la concesidn correspondiente, atendiendo a que los servicios de la bolsa se presten de
manera adecuada a las necesidades del mercado.

II.- El capital autorizado no sera mayor del doble del capital pagado.

(16) IV.- Las acciones solo podran ser suscritas por casas de bolsa o especialistas bursatiles.

{16) V.- Cada socio solo podra tener una accion.

V1.- El numero de socios de una bolsa de valores no podra ser inferior a veinte,

VIL.- El nimero de sus administradores no sera menor de cinco y actuaran constituidos en consejo de
admunistracion.

{22) En los consejos de administracion de las bolsas de valores, el nimero de integrantes que
representen a casas de bolsa y especialistas bursatiles no habra de rebasar el 50% de los consejeros



designados, debiendo recaer los demas nombramientos en personas de reconocido prestigio profesional
que, a su vez, no desempeifien al mismo tiempo cargos, empleos o comisiones en casas de bolsa,
especialistas bursatiles, o en sociedades controladoras o entidades financieras de grupos financieros en
las que participen intermedianos en el mercado de valores.

VIII.- Los estatutos de las bolsas de valores deberan establecer que:
a}.- El derecho de operar en bolsa sera exclusivo e intransferible de sus socios.

(16) b).- No podran efectuar operaciones en bolsa los socios que pierdan su calidad de casas de bolsa o
especialistas bursatiles.

¢).- La bolsa debera llevar un registro de accionistas, reconociendo como tales inicamente a quienes
figuren en el mismo y en los timos respectivos.

{21) d).- Las operaciones en bolsa de los socios deberan ser efectuadas por apoderados que satisfagan
los requisitos a que se refiere la fraccion ITT del articulo 17 y los que exija ¢l reglamento intenor de la
bolsa respectiva. No podran actuar en una misma operacion de remate, dos o mas apoderados de una
sociedad.

{17) La Comisién Nacional de Valores podra suspender o revocar las autorizaciones otorgadas a los

socios de las bolsas de valores respecto a los apoderados a que se refiere este inciso, asi como imponer

veto de tres meses hasta cinco afios para el desempefio de dicha funcion, a las personas que dejen de

satisfacer los requisitos previstos en la fraccion I del articulo 17 de esta Ley, o incurran de manera

grave o relterada en infracciones a la misma y a las disposiciones de caricter general que de ella
derivan.

En este ultimo supuesto, la propia Comision podra ademas inhabilitar a las citadas personas

para desempeiar un empleo, cargo o comision dentro del sistema financiero mexicano, por el mismo
periodo de tres meses hasta cinco aiios, sin perjuicio de las sanciones que conforme a este u otros
ordenamientos fueren aplicables.

Antes de dictar la resolucién correspondiente, la citada Comision debera oir a los interesados.
(23) e).- (Se deroga).

(16) f).- Los sacios de las bolsas no deberan operar fuera de éstas los valores inscritos en ellas. La
Comusion Nacional de Valores podra determinar las operactones que, sin ser concertadas en bolsa,
deban considerarse como realizadas a través de la misma.

El gjercicio de esta facultad queda sujeto a que las operaciones respectivas sean registradas en bolsa y
~ dadas a conocer al publico conforme a las disposiciones de caracter general que expida dicha
Comisidn.

{(22) g).- Las operaciones de los socios de las bolsas sobre valores listados en el sistema internacional
de
cotizaciones que estas ultimas tengan establecido, deberan celebrarse a través de dicho sistema

(21) Las bolsas de valores quedaran sujetas, en lo conducente, a lo establecido en el articulo 26 Bis 7
del presente ordenamiento, asi como a la auditoria legal prevista en el articulo 27, fraccion IV del
TSmO,

(7) ARTICULO 32.- La Comision Nacional de Valores podra en todo uempo, ordenar los aumentos de
capital que sean necesarios para hacer posible la admision de sociedades que hayan obtenido su
inscripeién en la Seccidn de Intermediarios del Registro Nacional de Valores e Intermediarios. -

El precio de suscripcion de las acciones se fijara de comun acuerdo entre la bolsa respectiva y el
presunto adquirente. En el caso de que no se produzca dicho acuerdo, la Comisién Nacional de Valores
resolvera en definitiva, oyendo las razones que expongan las partes,



ARTICULO 33 .- Para que los valores puedan ser operados en bolsa se requerira:
I.- Que estén inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermedianos.

I1.- Que los emisores soliciten su inscripcion en la bolsa de que se tate.

IIL.- Que sausfagan los requisitos que determine el reglamento interior de la bolsa.

Los valores que se encuentren en los supuestos mencionados en los incisos precedentes, deberan ser
mnscritos en bolsa.

(7) ARTICULO 34.- Los emusores de valores que 10 sean inscritos en bolsa, que se consideren
afectados en sus derechos, podran recurrir a la Comision Nacional de Valores, la cual resolvera lo que
corresponda oyendo a la bolsa respectiva.

ARTICULOQ 35.- Las bolsas de valores estaran facultadas para suspender la cotizacién de valores,
cuando se produzean condiciones desordenadas u operaciones no conformes a sanos usos o practicas
de mercado, dando aviso de esta situacidon el mismo dia a la Cormusion Nacional de Valores y al emisor.

Para que dicha suspensién continue vigente por mas de 5 dias habiles, sera necesaria la conformidad de
la mencionada Comision, la cual resolveri oyendo al emisor y a la bolsa.

Las bolsas de valores también podran, previa autorizacion de la Comisidon Nacional de Valores,
suspender o cancelar la inscripcion de los valores, cuando éstos o sus emisores dejen de satisfacer los
requisitos a gue se refieren las fracciones [ y 111 del articulo 33. Para dictar la resolucién que
corresponda, dicha Comision debera oir al emisor de los titulos de que se trate.

(16) Tratandose de valores emitidos o garantizados por instituciones u organizaciones auxiliares del
crédito o instituciones de seguros y fianzas, la Comisién Nacional de Valores deberé oir previamente a

Conusion Nacional Bancarta o a ta Comision Nacional de Seguros y Fianzas, segiin corresponda, para
resolver sobre las suspensiones o cancelaciones a que se refiere este articulo.

(21) ARTICULO 36.- La documentacion y los registros relativos a las actividades de las bolsas de
valores podran ser destruidos, previa microfilmacion, después de transcurridos dos afios de haber sido
realizadas las operaciones que les dieron origen. En este caso debera observarse lo dispuesto en los
parrafos segundo y tercero del articulo 26 Bis del presente ordenamiento.

ARTICULQ 37.- Cada bolsa de valores formulara su reglamento mterior, que debera contener, entre
otras, las normas aplicables a:

I.- La admsion, suspensidn y exclusidn de quienes representen en bolsa a los socios.
I1.- Los derechos y obligaciones de los socios.

IIL.- La inscripcion de los valores y la suspension o cancelacion de aquélia.

IV .- Los derechos y obligaciones de los emisores de valores inscritos.

V.- Los términos en que deberan realizarse las operaciones, la manera en que deberan llevar sus
registros y los casos en gue proceda la suspension de cotizaciones respecto de valores determinados.

(17) VI.- Las normas de autorregulacion aplicables a sus socios y el procedimiento para hacerlas
efectivas.

(22) VII.- Los procedimientos para el listado de valores en el sistema internacional de cotizaciones, asi
como los relativos a la suspensidn y cancelacion del listado en este sistema.

(22} VIII.- Los términos en que deberan realizarse las operaciones con valores en el sistema
internacional de cotizaciones, asi como las obligaciones a que deben sujetarse las casas de bolsa



respecto al tipo de inversionistas, grade de riesgo y demas caracteristicas propias de dicho sistema.

(21) El reglamento interior debera sorneterse por la bolsa respectiva a la previa autorizacion de la

Comusion Nacional de Valores, salvo tratindose de las normas de autorregulacion, respecto de las
cuales

la citada Comisidn tendra faculad de veto.

ARTICULO 38.- La Cormusién Nacional de Valores podra ordenar la intervencién admimistrativa de las
bolsas de valores, en los casos sigutentes:

I.- Por infringir las disposiciones a que se refieren las fracciones II, IV, VI, VII y VIII del articulo 31.
IT - Por incurrir en infraccion grave de las disposiciones que les son aplicables.

Cuando a pesar de la mtervencién de la Comision Nacional de Valores no logren subsanarse las

irregularidades que dieron origen a la intervencion, o cuando la bolsa de que se trate entre en
disolucion o

liquidacidn o sea declarada en suspension de pagos o en quiebra, la Secretaria de Hacienda y Crédio

Publico, oyendo al Banco de México, a la Corision Nactonal de Valores y a la bolsa afectada, podra

cancelar la concesion respectiva.

La cancelacion de la concesion sera causa de disolucion de la sociedad.

La Comision Nacional de Valores podra solicitar ante juez competente dicha disolucién. El
nombramiento de liquidador debera recaer en institucion fiduciana.

(16) ARTICULO 39.- Cada bolsa formuiara el arancei al que deberan ajustarse las remuneraciones que
perciba paor sus servicios, sometiéndolo a la Comision Nacional de Valores para su aprobacién
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FACULTADES DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

w

v v v v

FIJAR REGLAS PARA LA ESTIMACION DE LOS ACTIVOS
FUNGIR COMO ORGANO DE CONSULTA DEL GOBIERNO FEDERAL

ATENDER RECLAMACIONES DE LOS USUARIOS Y ACTUAR COMO
CONCILIADOR Y ARBITRO

INTERVENIR ADMINISTRATIVA O GERENCIAL A LAS ENTIDADES SEGUN LAS
LEYES VIGENTES

CELEBRAR CONVENIOS CON ORGANISMOS NACIONALES E INTERNACIONALES
QUE TENGAN FUNCIONES SIMILARES A LA COMISION

INTERVENIR EN LA EMISION, SORTEOS Y CANCELACION DE TITULOS O
VALORES2 ~

LLEVAR EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS

AUTORIZAR, SUSPENDER O CANCELAR LA INSCRIPCION DE VALORES Y
ESPECIALISTAS BURSATILES

SUPERVISAR A LOS EMISORES DE VALORES
DICTAR DISPOSICIONES Y EXPEDIR NORMAS SOBRE EMISIONES
EMITIR REGLAS PARA LAS CASAS DE BOLSA

AUTORIZAR Y VIGILAR SISTEMAS DE COMPENSACION, DE INFORMACION
CENTRALIZADA, CALIFICACION DE VALORES Y OTROS MECANISMOS



FI}ENTES DE FINANCIAMIENTO INTERNAS

MERCADO DE VALORES INSTITUCIONES BANCARIAS

INVERSIONES

fur
St
S
i
Pelife 3

GRUPOS FINANCIEROS NO BANCARIOS
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FUENTES DE FINANCIAMIENTO

MERCADO DE VALORES

*OBLIGACIONES

*PAPEL COMERCIAL

‘PAGARE DE MEDIANO PLAZO

*SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL

*CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
INMOBILIARIA

BANCA

*BANCA MULTIPLE
*BANCA DE FOMENTO

GRUPQOS FINANCIEROS
NO BANCARIOS

*ARRENDAMIENTO
*FACTORAJE
*AFIANZADORAS
‘ALMACENADORA
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Aspectos Iegales para un creédito

» Capacidad juridica

» (Capacidad para obligarse
Representacion para obligar a un tercero
Se requiere una escritura constitutiva
Poderes con facultades
Estados financieros
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Créditos Bancarios Corto Plazo

Préstamos Quirografarios

Préstamos directos con garantia colateral
Prestamos prendarios

Remesas

Créditos simples o con cuenta corriente
Créditos comerciales

Aceptaciones Bancarias
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Créditos Bancarios Largo Plazo

« Habilitacion y avio

« Refaccionario

« Garantia Hipotecaria
* Hipotecario Industrial
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Arrendamiento

Operativo

En divisas

Con subarriendo
[Inmobiliario
Financiero

Puro
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Factoraje

Con recurso

Con recurso anticipado
Con recurso vencido
Sin recurso |
Puro

A proveedores

Cien

Nuevo estilo

Con cobranza delegada
Internacional
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Almacenaje (Cede y bono de
prenda)

Materias primas y partes componentes
Materiales auxiliares

Productos en proceso

Productos terminados

Herramientas

Refacciones

Material de desperdicio

Materiales obsoletos

Devoluciones
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Uniones de Crédito

Agropecuarias
Industriales
Comerciales
Mixtas
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Fianzas

» Fianza de fidelidad.- La fianza se
compromete a reembolsar al obligante la
perdida de dinero que surja de los actos
deshonestos del principal

» Fianza de garantia.- Obliga al fiador a
considerarse responsable de la realizacion
de una obligacién determinada
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Seguros

Seguros de cosas

Seguro de incendios de edificios y su contenido
Seguros de accidentes

Seguro de ingenieria

Seguro de aviacion

Seguro de personas

Seguro de responsabilidad

Seguro de aerondutica
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Apoyos a la micro y mediana

cmpresa
Programa unico de modernizacion industrial
(Promin)
Financiamiento al comercio exterior
Reestructuracion de pasivos
Programa de garantias
Programas de participacion accionaria

Programa de desarrollo empresarial
(Prodem)

64



Mercado de Dinero

Aceptaciones bancarias

Pagaré financiero

Pagaré de mediano plazo

Papel comercial

Bono de prenda

Bono ajustable del gobierno federal (ajustabono)
Bonos de renovacioén urbana

Bonos bancarios de desarrollo

Bonos bancarios para el desarrollo industrial (Bondis)
Certificados de la tesoreria |
Cedes, Ceplatas, CPI's

Obligaciones
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Mercado de Riesgo ?

Acciones

GDS

ADR

Fondos o Sociedades de Inversion
Mercado de Derivados

— Futuros, adelantos
— Warrants
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EL MERCADO DE VALORES

MECANISMO QUE PERMITE LA EMISION, COLOCACION Y DISTRIBUCION
DE VALORES, A TRAVES DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

al»TlTULo SECUNDARIO

A 4
INTERMEDIARIO
TITULO |——p FINANCIERO INVERSAION ISTA‘

F

~———p | TITULO PRIMARIO
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EL MERCADO DE VALORES

CLASIFICACION DEL MERCADO DE ACUERDO AL DESTINO Y PLAZO DE
VENCIMIENTO

MERCADO DE CAPITALES

- FORMADO POR INSTRUMENTOS DE LARGO PLAZO , CUYO DESTINO ES
FINANCIAR LAS INVERSIONES DE LARGO PLAZO O EL CAPITAL DE

TRABAJO PERMANENTE.

MERCADO DE CAPITALES
RENTA RENTA
VARIABLE FIJA
ACCIONES INSTRUMENTOS DE DEUDA

OBLIGACIONES CERTIFICADOS DE PAGARES | | BONOS
PARTICIPACION
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EL MERCADO DE VALORES

MECANISMO QUE PERMITE LA EMISION, COLOCACION Y DISTRIBUCION
DE VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E
INTERMEDIARIOS 'Y SEA APROBADO POR LA BOLSA MEXICANA DE

VALORES
MERCADO PRIMARIO
EMISORA TITULO
(RECURSOS [
LIQUIDOS) (NUEVO)

T

—— FONDOS

>

INVERSIONISTA
(CASA DE BOLSA)
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