FECHA
Lunes 9
Miércoles 11
Viernes 13
Lunes 16
Miércoles 18
Viemnes 20
Lunes 23
Miércoles 25
Viermes 27
Lunes 30
Miércoles 2
Viernes 4
Lunes 7
Miércoles 9
Viernes 11
Lunes 14
Miércoles 16
Viernes 18
Lunes 21
Miércoles 23
Viemnes 25
Lunes 28
Miércoles 30
Viemes 1
Lunes 4
Miércoles 6
Viernes §
Lunes 11
Miércoles 13
Viemes 15
Lunes 18
Miércoles 20
Viemes 22

DIVISION DE EDUCAw.JN CONTINUA
FACULTAD DE INGENIERIA, UNAM

DIPLOMADO EN VALUACION DE ACTIVOS FIJOS (MAQUINARIA Y EQUIPO}

HORARIO
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00- 21:30
17:00- 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30

17:00 - 21:30-

17:00- 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30

A7:00-21:30

17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30
17:00 - 21:30

MODULO lii: CONTABLE FINANCIERO

DEL 9 DE SEPTIEMBRE AL 22 DE NOVIEMBRE DE 1996

TEMA

Contabilidad.
Contabilidad.
Contabilidad.
Feriado

Contabilidad.
Contabilidad.
Contabilidad.
Contabilidad.
Contabilidad.
Contabilidad.
Contabilidad.
Contabilidad.

PROFESOR

C.P.
C.P.
C.P.
C.P.
CP.
CP.
C.P.

.C.P.

CP.
CP.
CP.
CP.

German Eguiarte Sada
German Eguiarte Sada
Gemman Eguiarie Sada
German Eguiarte Sada
German Eguiarte Sada
German Eguiarle Sada
German Eguiarte Sada
German Eguiarte Sada
German Eguiarte Sada
German Eguiarte Sada
German Eguiarte Sada
German Eguiarte Sada

Economia.
Economia.
Economia..’

_ Economia.

Economia.
Economia.

s

MVZ. Francisco Alonso Pesado
MVZ. Francisco Alonso Pesado
MVZ. Francisco Alonso Pesado
MVZ. Francisco Alonso Pesado
MVZ. Francisco Alonso Pesado
MVZ. Francisco Alonso Pesado

Caostos.
Costos.
Costos.
Costos.
Costos.
Costos.
Costos.
Costos.
Feriado
Ingenieria financiera
Ingenieria financiera
Ingenieria financiera
Ingenieria financiera
Ingenieria financiera
Ingenieria financiera

ing.
Ing.
Ing.
Ing.
Ing.
Ing.
Ing.
Ing.
Ing.
Ing.
ing.
Ing.
Ing.
Ing.
Ing.

Luis Pichardo Esqueda
Luis Pichardo Esqueda
Luis Pichardo Esqueda
Luis Pichardo Esqueda
Luis Pichardo Esqueda
Luis Pichardo Esqueda
Luis Pichardo Esqueda
Luis Pichardo Esqueda
Oscar Zavala
Oscar Zavala
Oscar Zavala
Oscar Zavala
Oscar Zavala
Oscar Zavala
Oscar Zavala
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DIVISION DE EDUCACION CONTINUA
FACULTAD DE INGENIERIA, UNAM
CURSOS ABIERTOS

CURSO: DIPLOMADO EN VALUACION DE ACTIVOS FIJOS (MAQUINARIA Y EQUIPO }
FECHA: MOD. II1 CONTABLE FINANCIERO 9 DE SEP. AL 22 DE NOV. /96

EVALUACION DEL PERSONAL DOCENTE

(ESCALA DE EVALUACION: 1 A 10)

CONFERENCISTA

DOMINIO
DEL TEMA

USO DE AYUDAS
AUDIOVISUALES

CON EL ASISTENTE

COMUNICACION PUNTUALIDAD

C.P.- GERMAN EGUIARTE SADA

MVZ FRANCISCO ALONSQ PESADO

ING: LUIS PICHARDO ESQUEDA

ING: OSCAR ZAVALA

EVALUACION DE LA.ENSENANZA

CONCEPTO

CALIF,

ORGANIZACION Y DESARROLLO DEL CURSO

GRADO DE PROFUNDIDAD DEL CURSO

ACTUALIZACION DEL CURSO

APLICACION PRACTICA DEL CURSQ

EVALUACION DEL CURSO

CONCEPTO

CALIF.

CUMPLIMIENTC DE LOS OBJETIVOS DEL CURSO

CONTINUIDAD EN LOS TEMAS

CALIDAD DEL MATERIAL DIDACTICO UTILIZADO

Evaluacion total del curso

Promedio

Promedio

Promedio

Continua...2



S U
1. ¢ Le agradd su eslancia en la Divisién de Educacion’ Continua?:"

s 1 N [

Si indica que "NO" diga porqué:

2. Medio a través del cual se enterd del curso:

Periédico Excélsior

Peri6dico La Jornada

Folleto anual

Follelo del curso ' .-
Gacefa UNAM '

Revistas lécnicas

Otro medio (Indique cual)

3. ¢ Qué cambios sugeriria al curso para mejorarlo?
i

4. ;Recomendaria el curso a otra(s) persona(s) ?

SO e SR —

5.¢Qué cursos sugiere que imparta {a Division de Educacién Continua?

6. Otras sugerencias:
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FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

DIPLOMADO DE ACTUALIZACION PROFESIONAL
EN VALUACION DE ACTIVOS FIJOS

MODULO III: CONTABLE FINANCIERO

TEMA: LA FILOSOFIA DE LA CONTABILIDAD Y LOS FINES DE LA
CONTABILIDAD FINANCIERA

EXPOSITOR: C.P. GERMAN EGUIARTE SADA

1996

Palacio de Mineria  Calle de Tacuba 5 Prmerpiso  Dealeg Teauriarrss 06000 Mewco D F APDO Posia 402383
Taléfonos  512.8955 512-5121  521-7335 5271937 “ax  5°0-0573  5i2.5121  521-2020 AL 26



. Asimiymo, el citado expositor, declard que
4 “denvo del citade documento, deberdn con-

L 4

tenerse datos reales y preclioy de
situadén financiera que guarda la empresa
con 1pego 3 las *normas de auditoria
/  -ralmente acepladay’.

COLECIO DE CONTADORES PUBLICOS
DE SINALOA, A.C

Presidenta )
CP. Manuel Urquijo Beltrin

Vicepresiden!a
C.P, Francisco Rodriguer C.

Secrelario
C.P. Emnesto Beltrin Avida

Pro-Secretario
C.P. Fausto Gil Carcia

Secretarto B
“irlio Nsmanje C

acretario B
C.P. jesds Acosta Rodriguez

Tesorera
C.P. Marco V. Ibarra Ibarra

Pro-Tesarero
CP. Ramdn Leyva Albarrin

Auditor Propietarfo
C.P. Mayra Sofla Rpobler Q,

Ayditgr Suplente
C.P. Jeras Angulo Yalle

5
COLECIO DE CONTADORES PUBLICOS
OF CULIACAN, A.C,

Presidente
C.P. Juan M. Ibarra Beltrin

Vicepresidente
C.P, Jose Reyes Palma Ledn

Secrefano
C.P. Emma Cloria Remero Partida

Pro-Secretario
C.P. Alma Rebeca Astorga Yéhez

“Qrio de E.P.C,
villermo Cuerrero Guerrero

"”T- F— T

,‘-‘*COMUNIC

Tado ello con 'a Gnica Hnalidad de
demostrar fehacientemente que e 3cila
con hanestidad protesional, Lantg para con
la sociedad como para con el Estado.
Ademds, considerando que "en nuestro pals
hay mis congiencia fiscal’, 13 respon

Pro-Secrearo da E.P C
CP. Lilla Ramos Martnex

~ Tesorero

C.P. Mario Javier Trapere Pnrdﬂ

Pro-Tesorero

C.P. Lucia Cericerey C ulibrrer
Comiun';'.l

C.P. Gilda Margarita Balam Camboa

Pro-Comisarlo
C.P. Ricarda Riveros Acorla

COLECIO Df CONTADORES PUBLICOS
DE SAN LUIS POTOSI, A.C.

Presidente
C.P. Marco Antonio Corles

Vicepresidente
C.P. Yictor M, Campuiano Montaya

Secretang
C.P. Jorge Gonzilez Martoquin

Pro-Secretario
C.P. Carlos Robledo Trujille

Tevorero
C.P. Cerardo Soler Torres

Pro-Secretano
C.P. Joal Aguara Robles

Vicepresidente da Cocencla
C.P. Ricardo Segovia Medina

Viceprendente de Legislacidn
C.P. jové Matias Yizques

Viceprevdente Sector Emprews
C.P. Ignacio Ferminder Lopet

Vicepresidente de Prictica Externy
C.p. Martha Hemindez Cémaet

Viceprevden!s de Membresly
C.P. Eduardo Bircenss Melindur

ubﬂldad del pfe-vhlonhu conuble frente

lerceros adquiers muchs Mayor trascers
dencid

Vicepresidente de Detarrolio Profesional
C.P. Martha Alicla Rosas Avila

Vicepresldents de Sector Cubernamental
C.P. Juan Manuel Arriaga Leyva

Auditor de Cettidn
C.P. My Elena Villarreal Zarsts

Pro-Auditor de Cestlén
C.P. Elsa Mantha Madina Errazy

Auditor Financlero
C.P. Josh V¥, Tapia Zavala

Pro-Auditor financiera
C.P. Isaac Péreg Saldivar

COLECIO DE CONTADQRES PUBLICOS
DE SALTILLO, A.C,

Presidents
C.2. Manuel |Iménes Herrera

Vicepresidente
C.P. Fqlipe Ramos Aguinaga

Secrumio
C.P. Elias Valdéz Almaguu

Pro-Secetario
C.P. Josk Luis Conzidlez Jalme

Telorero
C.P. Manusl Cémaez Rodriguex

Pro-Tevorero
C.7, Carlos Enrique Conzilez §,

Vocales Propietarios

C.P. Fernando Garcla Ruyix

C.P. Bruno Pérez Sibva

C.P. Juan Fermando Banda Rincén
C.P. Antonio Bustos Qlivares

Audileor Propietaria
C.P, Cabriela Cirdenas v-rdu

Auditor Suplente
C.P. Marisa Tapia Cervantes




Centro de Investigacion
dela Contaduria Piblica
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FINES DEL PENSAMIENTO CONTABLE

La filosoffa contable es el pensamiento
relexivo dirigido a la priclica de la com
tabilidad, con el fin de buscar y establecer
las razones de porqué es asl. porqué no ey
de otra manera, y cdmo podria ser mejor.

La contabilidad es un hecho de 'a realidad
econdmica de la mavoria de los paises de
esie mundo, en los cuales su ejercicio
prictico va desde lo excelente. hasta Jo
mediocre, e, incluse, en algunos, no es otra
co%d que yuna merd tarmahdad que se depe
cumplir., Ceneralmente l3s précricas
reconocida como buenas e fungdamenian

enrazones buenas, v las reconogigas como.

malas se basan en razones malas.

El trabajo de fos tedricos de la cantabilidad
ccnsisle. precisaments, en la investigacidn
celquehacer con el objeto deidentificar las
razones en que se lundamenta, sujetarias a
Fruebas !égicas v corsuiuir conceptos, aue
wnan de referencia vy |ustificacdn a 1%
recencad de ta geness del trabajo de los
contagores y la mejora de sus fines propras.

Sin embargo, a3l como hay diverias clases
de pracuica de contabilidad también, hay
citerenies clases de lecrias contables al-
Bunas son buenas v otras son malay, L3
teorta buena ey aquella que proveene e
exDernendia miyma, , vuelca an ella of resul-
lido de sus refleviores

tl 1edrico abserva Ios procedimientos con-
lables, que se le jpreacenian coma un can:
junto de mulnlormuaades. a loy caa'les
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L. LA FILOSOFiA DE LA CONTABIL]DA
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FINANCIERA

pene‘ra por medio de sy razén, y a lravés
de un examen nguroso, dlslala sustancia de
las formas, extrae lo relevante de lo Imper-
tinente y separa |0 semejante de lo
diferente, para encontrar la uniformidad de
lo aparentemente informe,

s
[y u.t

1]

Con 030y :ngredientes produce una sintesis
auevy a lray s der razonamiento, que ¢an-
stituyen los conceptos, Gnices medios que
proporciona al entsndimiento las razones
de porgué las cosas son asi, y los prusba
I6gicarmente para concluir gue no son de
olra manera. y de esia lorma puede llegar
a conclunignes que mejoren el uabajo de
contabildaq

En a'guras actividades corserciales e in
dustrraies. los ingresgs se reconocen for-
malmente en los registrot de 1as entidades
en el punto de venta, en la fabncacion de
bienes en que la produccidn ey en el large
plato. enia medida del avance def irabajo.
en la agriculiura cuando se tevamra hy
cosechd enla ganadena en la nacencia v
en la meadida ael ¢crecimienio de los
animales.
'

Como e ¢olige oe este ulime Plrrafo.
e1toy procedimientos se presentdn como
un mosaco ge aparentes myltformidades
Sin amhargo. el tednce penetra an oy
procethinnentas, secara la sustanoia de 1
torma v poane gl Jescubiertn que en tcday
estay diverndades los injresay se ban
reconocida un la medida que se cumplen
los eviuerzos de 4andncids 2€ro Sempie
sdlo cuando, simurineamerie, 103 (ngresos
puaden me:irse Con certeza razoniole
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De e1ta forma se establecen los ¢criterdos de
ganancias y de conflabilidad, mediante los
cuales se logra la uniformidad en la sustan-
cia, se jusifica porque en i3 pricica se
siguen métodos divenas, y se eslablece un
concepto que se anticina como funda

to Dara sreconocer los ingre10s e
ividades @ giros nuevos

Lainformacidn contable tiene como prerre
quisito ta uniformidad, cocme medio indis-
pensable para conseguir la comparac.dn
vilida de la nformacidn de entidides
diferentes. Empero la uniformdad debe ser
de indole racional. fa semejanra en 'o esen.
¢cal v no 13 simple uniformidad en lg forma
e loy procedimenios, pues estd Glumy,
lejns de facilitarta comparatbihdad valvda la
falyifica, ademds que encarcela a id pracnca
dejindola sin vida, como una herrgmeenty
simple del quehacer, digno de 'as miquinas
y de a burocracia,

la teoria contable buena e 2’0 3 73
pradctica, de aqul mismo lomg & —aen)
prma de sy trabajo. la trarstor=a v elabcra
COMO Conceplos termnadoy ue eniicad
3 los priclicos de la contaon-did vadd
dyudarlos a mejorar su trabard L 8ot Ze
permanecer Como CONOCI ™ @riOs .04
apstryidos de la reahidad, como cCuire 2n
orras filatafias, 18 contenty cnm #ag car =
porque de las prachicay » verr le a0 L.
juslificacibdn a la solucdn Je S otre =
nuevcs Su placer es la canremc al T -
la mejora de los servicics e < 2= aDe

Asllasy cotas, podemas e~ 4 a1 1
ce la contabilidad coma "w 4. . I°




* gensamiento reflexivo sobre iasy pricticas
"’ de la contabilidad. cuyo objeto matenal de
estudio &3 1o que 1e hace en contabilidad,
v, tu objeto Tormal, conviste en la
#'- “gracién de marcos de caonceptoy que
} n de referencia. fundamento v

aci6n de lo que se norma y se hace
en 1 prictica. '

Suméiodo consiste basicamente eninducrt
de la experiencia lo imporante y relevante
para, por medio dei andlisis y sintesis
racionales, farmar marcos de concep!os
consisientay, de loy cuales se puedan

deducir las conclusiones del deber hacer

correcto en la préclica.

Practca de

—1 Contabilidad
Inducgcién
Analisis Reflexién
l Conceplos Conclusiones

METODO DEINVESTICACION
CONTABLE

OBIETIVOS OE LA CONTABILIDAD

Las pracicas de contablidad constityyan
un bien econdmica. que come lal deben
croducir un beneficio igual 0 Mayor a su
2cylo En 1oy beneiicios contables e en
LUBAtan 1gs causas ave uslifican sy exist
2ncia. €y decir la contecuencia 0 ¢l iln que
‘enge asermantenido con la actividad de
contabilidad. funciony a yu vel como uma
zavsa del compananruenta o de s estruc.
lura que debe 1er 3phcada.

Los beneficios de las practicas contables
pueden resumirse en lo siguiente:

Praparcionar inlormycidn para
ma Je ddcisiores relacionadas con
uso de recursos limitadns, inclyyen:

do la identilicacidn de Sreay de
decisidn  cruciales, v en la
determinacidn de ocbjelivos y metas.

2.. Propeorcignar raigrmacidn para la
direccién y control de las or
ganizaciones humanas y ecursos
materiales.

). Informacién para llevar a efecto la
rendicién de cuentas.

4. Facilitar funciones sociales y de con-
trol,

Un paso fundamental en el desarrollo
econdmico e 1a Inversidn en JClividades
que produzcan el mayer rendimiento de
los recuryos escasos. de acuerdo con los
objelivos y metas de los propios inversionise
tas. A este respecto las entdades son de
dos clases, las que tienen por objeto fines
de lycro y aguéllas que ng io Uengn, En el
primer caso, 3l quedar perfeclamente
definido ¢ objeto del lucro, la contabilidad
proparciona informes refevanies alos fines
mismos del ente. En esle caso lay practicas
de contabilidad demuestran un incesante
desarrollg en la mejora de los procedimien-
19 contables en 13 cuaniflcacidn de las
vulidades de 1oy entes. A [ravés de los
informes contabley, los acreedores, los
duedos del capilal, los gabierno y otros
inversionislay, 1e eacuentrin ean CON-
diciones mencres reigosas para lomar
decisiones econdmicas. '

La conlabilidad en los afos Jltimes ha
hecho muchos esiuerzos para conseguir
que los informes sean mis Gliles en el
prondstico de l1os Nujos de electivo de los
inversignislas, empero, debe quedar muy
clarg que al menot loy informes cantables
t1on Gbhies para confirmar 13y expectallvas
de los miymo, y que esle hecho les permite
corregir yus decisiones.

En las entidades can fines de lucro. al
quedar defin:dos suy objetivos, 13 con-
tabilidad ha podido aplicar sus
procedimientos con mayor relacian 3 las
metas buscadas por los inversionisiay, en
cambio en lay arganizaciones con fines
diferentey al lucro, no ha lenido ¢l mivmo
&xito por lay dificultades de orecisar con
exaclitud lo que se cuiere En realidad esto
no 10lamente es un problema para los con-
tadores, e+ un bache de contyndn de in-
cluto lot que llevan 3 cabo lay ‘nveritones.
€313 e3 un dreq de las priclicas contables
que potiblemente reciba mavyor
preacunacidn en el futuro, en la cual el
mismae contador pucde ayudar a deter-
mihar con preciudn 105 objetivos de las
1amas parnculdres, v 3 paronr de éstos,
desarroltar los procedimientos de mediGidn

adecuadas para determinar o grado de su
cumplimienta.

Indudablemente que la contabilldad ad
minisirativa ha propercionade ayudas gran-
des en el control interng de los costos v
gastos, en la contabilidad por areas de
responsabilidad, enlos presupuestos y con-
trol presupuestal, asl como en I3 con
tabilidad estratégica relaclonada con la
seleccion y control de proyecios de
inversidn y estructuras Mnancleras. La con-
tabilidad como herramienta del ad-
ministrador, también ha producido
beneficios extensos a las sociedades.

La rendicién de cuentas de parte de
aquélios que manejan los recursos en las
entidades con fines de lucro, o en otros
entes, en el gobierno, en las Nideicomises,
en los mandalos, ¢con las comisiones, stc.,
no puede concebirse fuera de las estrue.
turas de la contabilidad, En esta Nndén
puramente contable se justfica la existen-
cia deia contabilidad como indispensable
en el mecanlsma econdmicolegal da las
sociedddes.

En cuanto 3 otros beneficios sodales y de
control de Ia contabilidad, los encontamos
en tu papelimportante en o irea de im-
puestos, eniapravencidn de fraudes, enlas
actividades que regulan los goblemos, en
¢l control de precios y concesiones, en iy
relaciones obrero patronales, en fa
alaboracidn dae estadisticas en beneflcios
de 1odoy, entre otras cosas.

No puede negarie que todos estoy
beneficios de la contabilidad jusufican su
exisiencia, Un embargo lo que hoy bus
camos yon las razones de que las pricicas
de contabilidad ‘sean mejores en unos
lugiares que en olros. Y, para eite efecto,
necewtamos profundizar un poco mas en
135 razones mlsmas.

Considerando que de ung syerte u otralol
beneficios sociales mencionados son una
tealidad dentro de las actlvidades
econdmicas, y que una caracteriitca fure
damental ¢3 que éstay Glimas 1e dan en
condiciones de incenldumbre, v que. o0
esencie, loy Informes y procedimentoy
conlabley son elementos que producen
razonabilidad a dichay actieigages.
podemos deducir, al manros
hipotéticamente, que las pricticas de com
tabilidad 1e desarrollan en la medids de 'as
Ingertidumbres €n que 1¢ dan los procesos
de toma de decisiones econdmcas

Si observarmos los procesos de cecu.on en
las economiay de mercado con ‘eacon g
los que te dam en las econamuy e
planeacién, podemoy constawr Jue o ~

10
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vertionislg individual de lag primeras, ey yn
lomador de deciviones en condicioney de
incerndumbre. En pnmerlugar, sele presen.
lan qpcicnes distintds de invervdn, v, en
segundo, normalmenta mo hay quien le
asegura el éxito. £ invierte 36l v esperan-
zado 13us propiat expectativas, de ahl que
para &l cudlquier informacidn que reduzca
el campo de lay incerudumbres, no séio le
resulta conventente $inG recesand. Dara
que 1y deCIlIOﬂEi 1@ d!!ﬂ en Myrcos
srazonacles de probabdidad.

Enlas economlas plameadas, los nesges son
minimos, el mismo aparato que planey e
asegura contra los rnesgas, y COmo en estos
medios ecanémicos, 35 inversidn in-
dividual &4 minima sino nula, loy nasgas del
fracaso lo sbsorben todoy los individugs de
la sociadad. En este caso las demandas
cantables, se concretan a |3 rendicién de
cuentas y protecciédn de activos, [a demane
da de informacién para determinar la
habilidad de los que adminisiran v lo sabio
delas dedsiones deinversidn, son minimas,
un estada controlador pocas veces 1e en-
cuentra dispuesto 3 admitir sus errores,

Asflas cosas, los procedimientos conlables
soflsticados se encuentran en las
economliay de mercado, en é&sias |os
negocios se desarrollan en situaciones muy
campiejas de competencia, en [as que el
inversicnista s¢ encuenita en condiciones
de Incertidumnbres altas, y, por tanto,
necesita informacidn Gul para guiar con
razomibilidad sus decisiones, que en Ultimo
anilisis sean capaces de disminuir la inger
tidumbre de las condiciones,

Parz concluir, la contabilidad produce
determinados benefic:os a la sociedad
econdmica, que operan ¢oMmo causas fun-
cicnales de dua. Delos henelicios diversos,
resulty trascendente el beneficio para la
tcma de decitioney econdmicas de
inversidn, emperg el nesgo miyma que M-
pone el desarrollo econdmico de la libre
camrpetencia, ey la fuerza funcional que
ccerd sobre las estructuras contabley para
crgnorcIcnar mdy v mejores inflormaes que
Cismunuyan 1as condiciones de resgo.

FINES DE LA CONTABILIDAD
FINANCIERA

Bajo ei térming de contabilidad se agruoan
aclividades diversas, sin embargo (2 esercid
de é3ta y lo que onging la vanedaa de
1ervicios, se encuentra en las habibgades
para elaborar y presentar infarmacidn
numérica respecto a las acuvidades finans
cieras de los entey definidos coma 1ales,
que 3ea Gl para la toma de deciyones
econdmicas de divenos usuanos.

Empero la clase general de lay Interesados
demandan infarmacidn enly medida de 1us
relaciones con las s ividades de los enles,
y con este in de lograr samfacer a 1odos
los lectores interesados, sino que a la
mayoria. [a conrguiidad ha adeptado un
esquerna de informacidn propio que resuk
ta costeable a la misma sociedad.

La rcoarmatnbidad es un sistema e
precesamienio <Je datos basade en I3
leorig de la ecuacidn contable y sisiemasy
de ¢ontrol interno, que conuene un paten
cial alto de produccian de informes. £l sy
tema como productor de informes e
anico, con las posbifidades de presentarios
desde varios puntos de vista, de acuerdo
con las demandas de los migmos.

Agllay cosay, ¢l esquema de presentacidn
de informes conyisie en lo uguiente:

a- Informacidn para finey extermos.
b.. Informacién para fines infernos.
¢- informaciédn para fines fiscales.
d.. Informacidn para otros fines.

INFORMACION PARA FINES EXTERNOS

Lalnformacién contable para fines externos
es conviderada informacidn general finan-
ciera de las enticades. dingida a los inter-
2831340 que no 1e encuentren involucrados
directamente con (3 adminiatracidn de los
entes, entre otroy. DnﬂClDJlmQﬂlE + 3
GIonistas y propietanos, acreedares, y a
otros usuarios interesados en observar a lay
entidades desde tos punios de vista de
inversidn y crédito. Esla informacién es la
indicada para los efector de la rendiciédn de
cuentas de los agministradores.

Oentro del grupo de entre atros lectares,
podemos situar a los clientes, al mivmo
gobierno en yu calidad de propletario o
acreeador, o0 en vl lunciones ad
ministrativas de control de precios, otor
gimiento de cancesiones, elaboracion
estadistica, asl como a otrcy uwwanas, taley
como, analistay de «nfarrac4n financiera,
economitids, rcintay y penddicoy
especializados, #ic

INFORMACION PARA FINES INTERNGOS

La informacidn cara finesy niernos 18 e
cueniry dingida 4 los eecutivoy de {3
administracian es ¢any.derady
informaci4dn de ¢=1ai'e, . Daca el cz-real
de los costos y 33113y, £a7) 1 esbaracion
y control de los presupuesios, gyudante
interesante an {3 planeac.on estratégica v
muy importante 2ara latoma de decisiones
diaria de loy integrantes de la
adminisiracidn

INFORMACION PARA FINES FISCALES

La informacldn para Nnes Nscales pretende
satsfacer las demandas impuestas por el
gobierno en este orden, elaborand
declaraciones de impuesios ¢ inclus.
tablecendo madalidades en ios sstemas
de contral y de registros.

INFORMACION PARA OTROS FINES

Bajo esta clase pueden agrupanie los infor.
mes para venia de negocios, manejo de la
contabilidad en base a transacciores de
contado y contabilidad para liquidacidn de
negocios, entre otros.

Los sistemay de contabilldad general y de
conlrol interno operan ¢como una unidad
capaz de establecer los Informes mer
clonados, sin perder sy caracteristica
bésica, de proceso de datos basado en la
ecyaddn conlable, y de esta forma ad-
quiere 3 fexibilldad necesarla para abas
tecer neceasidades diversas de la sociedad

cde manera cosieatle,
¢

En sus orfgenes la contabilidad por panida
doble se desarrollaba bajo la creencia de
que un |uego de informes Gnico podra
satsfacer cualquier demanda. Sin embargo,
la apariclén de los principios da con-
tabilidad pars Informes extarnos. trajo
como consecuencid requisitos mucho ' ¥
amplios y requisitos nuevos, que 7 .
lienen que cumplirse cuande 13
informacidn contable es dirfgida & tesceros.

De igual forma, el goblerno en su cardcter
de fisco ha definido sy propio concepta de
utilidad y con ello principios contables
especiales, no solo diferentes sing inceniiy
tentes con los principios que rigen la
presentacidn de informes de manera exter.
na.

M4 arde, el desarrollo interno de tas ad-
ministraclones que ha alcanzado tamados
enormes y sofistlicaciones de todo genero,
requirid una Informacidn contable analinca
especlaimente diseAada para & contrel in.
terno de fas operaciones, lales como la
contabilidad por ireas de responsabilidad,
sistemas de costos, control y presupuestos.
£n (érminos generales Informacién para la
planeacidn estratégica, programitica, e

‘informacidn de deralles para fa toma de

decitiones dentro de la esfera »d-
rranmistralivag

Ante este panorama, solamente los infar.
mes dirigidos alos lectores externos, cono-
cidos como informes generales ﬁnancierq&
son los que deben cubrir pnnciplos de €.
tabilidad generaimente aceptados, lo ¢

nc implica que mo lengan que cumphr con
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Ulos pringipios bincos de los sistemas de
registro, de& control nterng, y de parnda

nos y las ponbilidad de 1a técnica contable,
para satlsfacerla de manera eficlente,

clera y marcos conceptuales que jusufl

quen el deber hacer, o, mejor diche, el

doble. n hacer con arreglo 3 la razén.

mediante normas de contabilidad finan-
" -3 demys lipos de informes, fiscales ad-

Yslratives y especiales, tambidn se fun.

nentan en los principios generales
mencionados. pero, por la naturaleza e
sus finey ve agregan reylas y procedimeen-
los propios para el cumphmiento de #4103

Conlabilidad

Cenerat y

Este esquema de salucidn de pgroblemas en Principlos de

el nivel nacional de 'as sociedades es un
fenémeno que es resultado de lainiluencia
de los pensadores de contabilidad.
empero, ey de suponerse que ef elemento,
en verdad. influyente hayan sido las deman-
das de 13 sociedad v el costo socisl de la
contabilldad.

LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS

Asl pues, los requisitos especiales que se le
han Impuesto a los informes financieros
para fines externos son los lamadot prin
cipios de contabilidad generalmente acep-
tados, los cuales implican los pringipios de
contabllidad generales basados ea 2
ecuacidn contable y los principios de con-
rol interno, pero los especificados come
requisitos especiales tienen por fin adeguar

medios a los fires, la 1écnica hacia

tivos bien precisos, v, en este sentido,
...damente podemos abstraer un cono-
cimienta especral: ia conmtagilidad nhinan-
ciera, came una disciplina que estudia I3
demanda de informaciédn para liney exter-

PERTE

-

Y

En esta sentido, como requisitos para
cumplir con un objelvo preasg y distinte
de los demds objelivos que pueda tener la
conuabilidad, los prncipios de comabilidad
generalmente aceptados son los principios
de la contabilidad financiera exclusive
mente, emperc, esio no cbila para que
eslos principios puedan coincidir en mucho
con los principioy de contabilidad ad-
ministrativa, loy de una contabiidad Mcal, o

_ bien alguna otra contabihdad, como la
. manefada para el caso de hquidaclén de

sociedades.

1
Mas 1éngase en cuenta, que hemos hablado
de una contabilidad financiers y de una
administrativa o una fliscal en sentido
abstracto. la que resulta muv conveniante
en la ensedanze vy en el entendimiento,

Control Interng

parque se Uata de una sofa contabilldad con
informes eipedalizados de acuerdo a cler
tos puntos de visa o necesidades, nada
mas.

De e3ta forma, pues, los prndplos de con-
t:7iljdad generalmente aceptados son
12309 loy esfuerzos del hambre por en
caminar & la técnica de la contabilidad,
hacia un objelvo; que la informadén sea
GUl para ja toma de decisiones econdmicas
de los u usuaros externgs, ¥ de eswa forma
este principio queda como prindplo de
todos los principlos da con'.hilidad, y todas
las proposiciones, conceptos y normas que
1e viertan; deberdn estar ligados de alguna
manera a ¢l, y ninguno podrd ser Inconuy
tente con ef mismo,

B et 4 F'l"‘:*m-

s COMENTARIOS RESPECTO ALaMETODO
L . DE F’ARTICIPACION

' '”1 ol N e S
i”v ,lr.'-f.‘,.n‘h_d ”ﬂl{‘ p'[.‘_
S ;,.r TP "h)' TRl L

T A W)

FPoRr: C.P. RAFAEL GOMEZ ENG

. Bl Centro de Investigacién de la Contadurfa

Fublica, através de su director el C,P, |avier
Cocina Martinez, ha recibido et siguiente
maienal que por consideraro da impanan.
cia general para la prolesidn, transcnbimos
con el reconogimientio 2 sy aulor C.P.
Rafael Cémez Eng.

He leldo algunos articulos escrhios par
genle muy prestigiosa, tanto de la
Contaduria Piblica coma abogados de
empresa, analizando la fegalidad o valioet
‘Idlca del reconccimiento del mérada de
cipacién en los es1ados financieros no
,olidados, preparados por

unia

compadla tenedeora de accio~es. cuangdo se
pretende pagar un Ti-gends £nadicidn v
1al vel como consecuenc.a de laley
opiniones, 13 Secretarla 2o Hacienda vy
Crédito Piblico ha connderado dentro de
U normatividad coma ao Jeducibles loy
dividendos pagados que crovengan del
recono¢imiento ¢e IcnQ metcdo

Ante tales hechcs corwuders fundamerityl
tratar de esclarecer algurcs punicy gue
resultan de pramordidl imoQrtancia pana
electos de sacar alguna cec’unon Eros
punlos son’

1} jPor quéla conlabilidad trata de medir
el ente econdmico y no el ente legall

2] jPor qué las disposiciones legales no
pueden normar las  reglas
profesionales de contabllldad?

Respecto al pimero de los cuesllonamien
toy, se debe tener en cuentalomendonade
en el boletin A-2 de los Principios de Con.
tabiidad relativos a la enudad, de los cuales
transcnbiré literalmente lo siguiente:

12
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ANTECEDENTES

l.- La informacidn financiera es la informacidén contable para usocs
generales externos que acostumbran presentar las entidades periodi
camente, la. cual se encuentra compuesta, bdsicamente, de los esta-
dos financieros, las notas explicativas a los mismos, y comentarios

del administrador respectoc a su contenido.

2.- S5in embargo, en los afios ultimos se ha observado, tanto en el
extranjero come dentro de nuestras fronteras, dos tendencias incre
mentales, una, proporcionar mayor informacién financiera respecto
a prospectos y otros acontecimientos futuros, y, dos, mayor infor-
macidén no financiera,

3.- La responsabilidad de los contadores publicos, con relacidn a
estas uUltimas tendencias, es un asunto gue se definird cn el tiem-

po conforme a las demandas de los usuarios.

4.- La informacidn financiera, en los teérminos del parrafo l, se
distingue de otros informes de negocios, en que debe prepararse de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, que
es informacidén plGblica de los entes, y que los usuarios que la utl

lizan son de clases diversas e indeterminadas.

5.- En México los principios de contabilidad generalmente acapta-
dos son una responsabilidad primaria de los contadores publicos,
quienes a través de la Comisidn de Principios de Contabilidaed, del

Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP), emite disgos.ici9
nes fundamentales al respecto, desde la decada de los 60s.

6.- En esta decada de los 608 se inicié formalment: la irmplantacidn
de principios de contabilidad, como consecuencia del desarrullo de
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las entidades dentro del marco econdémico del proteccionismo quc’e
vivia entonces. Las demandas de informacidn en aquellos tiempos -.
las establecian los entes constituidos como comercios e industrias
principalmente. El Decreto que cred a la Auditoria Fiscal, del 21
de abril de 1959, habria de incrementar la necesidad de principios
de contabilidad para la emisidn de los dictamenes para los efectos

fiscales,

7.- En esas ¢pocas los banéoa y las compaflas de seguros contaban ya
con una contabilidad reglamentada por el gobierno, las actividades -
bursatiles eran minimas, y la influencia de las actividades agrope-
cuarias y mineras, influfan muy poco en la filosofia de los princi-
pios de contabilidad.

8.- De igual suerte, la estabilidad de la moneda proporcionaba confia
bilidad a las cifras nominales de los estados financieros y la adhr

sion respecto a costos historicos parecio ser suficiente.

9.- En este escenario surgen genialmente nuestros primeros Boletines
sobre principios de contabilidad, clasificados en las series A, B, C,
y D. En la serie A se ubica al Esquema de la Teoria Basica de la Con
tabilidad Financiera, en la serie B, principios relativos a estados -
financieros, en la C, principios para elementos del balance general

y, en la D, principios aplicables a problemas en la determinacion -
de resultados.

10.-. Desde entonces quedan divididos los principios de contabilidad
en dos grupos grandes de principios: los coriceptos de contabilidad
financiera y las normas de contabilidad financiera. La serie A de

los Boletines es principalmente conceptual,

ll.- Empero en el. curso de los énos han ocurrido varias cosas. La
inflacién que aparece a mediados de la decada de lo8 Betents origine
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distorsiones importantes a las cifras de los estados financieros,
que se vuelven poco relevantes para la toma de decisiones. Surge,
primero el Boletin B-7, y, después el B-1l0, para rescatar la rele
vancia de los informes y buscar una mayor representatividad econg

mica.

12.- En esta ocasidn se crean normas y principios en general nue-
vos, tales como la admision de valuaciones de activos en base a
costos especificos ¢ costos de reposicidén, resultado monctario, -
empleo de la paridad de equilibrio, resultados por tenencia de ag¢
tivos no monetarios, y los conceptos de mantenimlento de capital

de nuestro Boletin ¢-1l, nuevo, entre otros muchos,.

13.- Surge el concepto de preferencia de la sustancia econdmica de
las transacciones sobre las formalidades juridicas, y el- uso del
valor presente para la valuacion de activos y pasivos, gue invoca

el Boletin de Arrendamientos.

l14.- Los Boletines de inversiones temporales se modifican para de
jar reglamentado que las acciones cotizables deben valuarse con -
base en los precios de mercado, y el Boletin B-8, cambia del cri-
terio de propiedad, para los efectos de consolidacion financiera,

a los de contreol e influencia administrativa.

15.- Todos estos cambios, tan importantes, son acompafados por la
aparicidn de dos hechos bastante trascendentes, uno, el desarro-
llo de la empresa publica, la diversificacidn del capital de las
soéiedades, Y un camino définitivo hacia una economia de mercado,

en donde las necesidades de informacidén de terceros crecen geomé-

tricamente.

l6.- El otro cambio, que en realidad es consecuencia del citado -



%

antes, tiene relacién con la demanda social vy hasfa cicrto punt.
juridica, ya que la exige la nueva ley de grupos financiercos, cs
la relerente a que los bancos, las compafilas de seguros, las ca-
sas de bolsa, arrendadoras, y otros entes que caben en los gru-

pos tinancieros, demandan principios de¢ contabilidad unifornies

con los utilizados por los demds entes, no sdlo para consolidar,
sino para competir con la misma calidad de informacidén financie-
ra, en la captura de recursos de los inversionistas en general.

17.- Verdaderamente el marco econdmico y ambiental de los infor-
mes financieros de la decada de los 60s, es enteramente distinto

al marco y condiciones que prevalecen en la decada de los noventas,
I

18.- Ante estas condiciones ambientales y el desarrollo de normas
Y conceptos de contabilidad financiera dispcrsos en nucstros Ubolc
tines de Principios, la Comisidn de Principios de Contabilidad ha
decidido llevar a cabo una revision profunda de sus disposicion:

fundamentales, Yy reordenarlas consistentemente dentro de un marco

légico de conceptos y normas.

DE LA TOTALIDAD DEL SISTEMA DE CONCEPTOS Y NORMAS DE CONTABILIDAD
FINANCIERAS.

19.- Como se puede observar en el cuadro 1, el sistema de estruc-

turacidén de informacidén financiera de las entidades se compone de:

Procedimientos

Péliticas de contabilidad financiera
Normas de contabilidad financiera
Conceptos de contabilidad Qinanciera.
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20.- Los procedimientos de contabilidad financliera representan los

medios prdcticos utilizados por las entidades para elaborar y pre-

sentar informacidén financiera.
2l.- Las politicas de contabilidad financlera de una entidad, son

reglas interjiores impuestas por la administracidén del ente gue es
tablecen los lincamientos generales que deben seguirse para resol

ver sus problemas particulares de informacidn financiera.

22.- Las normas de contabilidad financiera son las reglas ygcnerales

emitidas por el Instituto Mexicano de Contadores PUblicos, que es-
definen los ele-

pecifican cudl debe ser la informacidn financiera,
mentos de la misma,establecen las reglas de valuacidn, reconocimien

to y presentacion o revelacidn de dichos elementos en el contenido

de tal informacidn.

23.- Los conceptos de contabilidad financiera son el fundamento de
establecen el criterio que

las normas de contabilidad financiera,
deben seguir las normas emitidas y constituyen la explicacidén y -

sentido de la normatividad vigente.

24.- Las normas de contabilidad financiera y los conceptos de la -
contabilidad financiera forman los principios de contabilidad ge-

neralmente aceptados, gque se consideran sancionados por la autori-
dad profesional del IMCP y su Comisidn de Principios de Contabili-

dad.

25.- Las normas de contabilidad financiera son reglas que especi-

fican como se deben resolver los problemas en la prdctica de la -

contabilidad financiera, en cambio los conceptos no establecen pcor
son mé&s blen el conjun

8l mismos soluciones a problemas concretos,
to de herramientas que deben utilizarse para elaborar normas de -

contabilidad financiera.



OBJETIVOS DEL MARCO DE CONCEPTOS DI LA CONTABILIDAD FPINANCIERA.

26.- Los objetivos propios del marco de concpetos de la contabilidad

financiera son:

a.=- Servir de guia y fundamento dc las normas de contabilidad
guec emitan en el futuro, las Coinisiones de Principios de Conta-

bilidad del Instituto Mexicano de Contadores Publicos.

b.- Servir de base para revisar las normas contables emitidas

por las Comisiones de Principios de Contabilidad anteriores.

¢.- Ayudar a los preparadores de la informacidn en la selecci:
de las alternativas adecuadas, cuando son contempladas por la

normatividad.

d.- Ayudar a los preparadores de informacidén para resolver los
problemas contables que se les presenten, aun no sancionados por
la normatividad.

e.~- Ayudar a los auditores a definir si la informacidn financi
ra de los entes se encuentra de acuerdo con los principios de

cont;bilidad.

f.- Ayudar a los usuarios de la informacién financiera en la in-
terpretacidn correcta del contenido de los informes preparados

con principios de contabilidad generalmente aceptados.

g.- Facilitar la ensefanza de la contabilidad financiera con ba-

se en conceptos, fundamento superior a la ensehanza casuistica.
CONTENIDO DEL MARCO DE CONCEPTOS DE LA INFORMACION FPINANCIERA.

27.~ En el cuadro numerc 2, se presentan en forma ordenada los concep
tos de la contabilidad financiera. El!l orden es estrictamente deduc -
tivo, donde los conceptos van desde las proposiciones mas fundamenta-
les hasta el campo normativo, gque constituyepn las proposiciones deri-
vadas del deber hacer.
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Dicho marco de conceptos incluye las afirmaciones siguicntes:

a.-

los

Ubjetivos de la informacion financiera y caracteristicas de

usuarios de la informacion,
Los requisitos de calidad de la informacidn,
Los supuestos badsices de la informacién.

Las limitaciones practicas de la aplicacidn de los conceptos.
Contenido de la norma de contabilidad,

bDefinicion de los clementos de los informes financiceros.
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I.~ LOS OBJETIVOS DE LA INFORMACLION FINANCIERA

Los objetivos de la informacion financliera son los conceptes que
determinan las metas gue deben conseguirse con su elaboracidn vy
presentacion, son las causas finales que determinan su existen-
cia y, wmediante ellos, sc pretende establecer guidnes son los
usuarios de la informacidn, para que la utilizan, y cudles son

dichos informes.

Concepto 1

QUIENES SON LOS USUARIOS

La informacidn financiera debe ser Gtil para la toma de decisio-
nes de inversion, crédito, semejantes o de otro tipo, de usuarios
externos, entre ellos, principalimente, accionistas o propiletarios,
acreedores, sectores del goblerno, y otros usuarios, actuales
tenciales, y, de la misma manera, debe ser util para los adwmin..-

tradores, con motivo de sus relaciones con los usuarios externos.

Concepto 2

PARA QUE SON UTILIZADOS LOS INFORMES

La informacidén financiera ayuda a los usuarios actuales y potencia
les a determinar, entre otras cosas, los montos, oportunidad y ries
gos de sus prospectos de flujos de efectivo de sus inversiones o --
préstamos, que se encuentran relacionades con la habilidad de la en
tidad para generar flujos de efectivo favorables a través de sus ag
tividades operativas y financlieras, para cubrir su préstamos, inver
tir convenientemente, ligqulidar intereses, pagar dividendos, as{ cc-
mo la de lograr crecimientos ventajosos conservando su liquidez y -

flexibilidad financleras.



Concepto 3

CUAL ES LA INFORMACION FINANCILERA

La informacidn financiera es informacidn respecto a los recursos
de la entidad, reclamaciones de los mismos, Yy de los cambios que
sufren en el curso del tiempo. En términos generales los infor-
mes deben proporcionar:

a.- Informacidn de la entidad respecto a la posicidn gue -
guardan, en determinadcs puntos del tiempo, Sus recursos

(activos) y reclamaciones de los mismos {pasivos y capital).

b.- Informacidn respecto a los resultados financieros de las

actividades de los entes, entre p.ntos distintos del tiempo.

c.- Informacidn referente al clfecto en el flujo de cfectivo
o en el capital de trabajo de los resultados financiercs pe-
riddicos, y de las decisiones de la administracidén relaciona
das con las inversiones, desinversiones, préstamos Yy financia

miento con capital.

d.- Explicaciones necesarias para comprender el significado de

las cifras contenidas en los propios informes.

e.- Informacidn respecto a la rendicidn de cuentas del adminig
trador, que ayude asimismo, a evaluar sus habilidades en el -

desempefio,

II.- CARACTERISTICAS DE LOS USUARIOS

Para precisar la extensidn, contenido y presentacién de la informa-
cidn financiera, .se debe considerar que B¢ encuentra dirlgida a un
secﬁcr de lectores muy ampl;o_&Pnﬁdzferentes necesldades de infcr-=
macidén cuya mayoria tienen que ver con la toma de decisiones de in

versidn, crédito © semejantes, ba)o el supuesto de estas caracter{s
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ticas generales del usuario, aunque algunos de ellos no las t

Concepto 4

ENTEND1IBILIDAD

La informacion financiera debe ser comprensible para aguéllos -
que tiecnen un conocimiento razonable de necgocion y de activida-
des economicas que se encuentran deseosos de estudiar la infor-

macion con diligencia suficiente.

Concepto 5

DEFINICION DEL USUARL1Q TIPO

El usuario de la informacidén generalmente no se encuentra 1nvo-
lucrado directamente con la administracidén del ente infecrirante,
Yy, Se supone, .2 no puede dictar las normas de informacidn que
le son convenientes, ni puede medir directamente su grado de -

confiabilidad.

Concepto 6 ' -

NECESIDAD DE COMPARABILIDAD

El usuario de la informacidén financlera toma decisiones «« -né-

micas Y, en consecuencia, desea poder comparar los infcr-es .-
la entidad con la informacidn de otros epntes, y comparar .s !n-

formacidon de la misma entidad en distintcs puntos de su . .2

e sk C LAY Y S pR T e

2



Concepto 7

NATURALEZA DE LOS INFOQRMES

El usuario de los informes espera informacion sobre transaccio-
nes efectrvamente ocurridas y de otros acontecimientos, y espera
Jue los julcios de valer, supuestos, seleccidn de alternativas e
incertidumbres le secan revelados y aclarados como tales, dc¢ mang

ra que €l pueda llegar a sus propias conclusionces,
I1I.- REQUISITOS DE CALIDAD DE LA INIFORMACION.

Los requisitos de calidad, determinan como debe estructurarse el
contenido informativo para lograr la satisfaccidn de las nc-oenu-

dades del usuario.

Concepto 8

RELEVANCIA DE LA INFORMACLION

El requisito de relevancia de la informacidn indica que ésta .nc
ser pertinente a los procesos de toma de decisiones de i5.n. .. 0.
crédito, o semejantes, u otras y gue su contenido debe toi-:
capacidad de producir un impacto en €l razonamiento del ...

El concepto de relevancia se cumple si la informacién:

PREDICCION ¥ CONFIRMACION

-

a.- Permite hacer prondsticos respecto a las activ: . ‘
turas del ente o son el medio apropiado para confi: CL

tativas o predicciones previas.



OPORTUNIDAD

b.- Llega a manos de los usuariocs oportunamente,

RENDICLION DE CULENTAS

c.- Es el medio adecuado para que el administrador rinda
cuentas de su gestidn.

DESEMPLERO
d.- Ayuda a evaluar las habilidades del administrador en el
manejo y cumplimiento de los objetiéos esperados por los --

duefios o accionistas.

Concepto 9

El concepto de confiabilidad implica que la informacidn financie-
ra debe ser representativa, sistemdtica, completa, verificable, -
y neutral, asi como encontrarse libre de sesgos, errores e lrregu

laridades, conforme a lo siguiente:

FIDELIDAD REPRESENTATIVA

a.~- Debe representar fielmente la sustancia econdmica de los

—

transacciones y otros aconteclimientos de que se ocupa, y, A2
respecto, dard preferencia a la sustancia economica de 113 -
mismas, sobre las circunstancias meramente formales do <t :n

juridico.

SISTEMATICA

b.- La informacidn contable debe provenir de un sistema cvon -
medidas de control interno suficientes, Que pProporcil’ nen
ridad razonable a leos datos infermatives capturados, ;1

dos y presentados.
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REVELACIONES SUFICIENTES

c.- La informacidn financiera debe scr completa, de manera tal,
gque cualguier usuario externo gue no e encuentre involucrado’
con la administracidn del ente, se encuentre tan informado para
tomar decisiones de inversion, crédito o semejantes, comno lo -

podria estar otro lector involucrado en la propia administraciors

VERIFICALBILIDAD

d.- La informacidén financiera dcbe poder ser verificada por tor--

ceros independientes de la entidad.

NEUTRALIDAD

e.- Los criterios y fundamentos de la informacidn financiera do-
ben establecerse y operar con independencia total respecto ¢l -
impacto que pudieran tener sobre los intereses particulares de

los distintos sectores de usuarios.

Concepto 10

COMPARABILIDAD DE LA INFORMACION

El concepto de comparabilidad de la informacidn financicra implicea
gue la informacidn sea uniforme y sea consistente. Se entignde pors
uriformidad la posibilidad de que los informes de entes distintos ~
puedan ser comparados vdlidamente entre si, y, la consistencia, IAa
posibilidad de comparar vdlidamente la informacidén de una entidad -

elaborada en distintos puntos de su vida.

’



IV.- SUPUESTUS BASICOS

Los supuestos bdsicos de la informacidn financiera son les counceptes
que determinan el medio donde debe operar el proceso contable, y pre
cisan la forma en que opera dicho proceso. Los conceptos gue deter-
minan el medio donde opera la contabilidad financiera son: el ccncep

to de entidad contable, el de negocio en marcha y el monetario.

Estos tres conceptos son constitut: °s de la afirmaciodn siguiente
- "Los informes financieros son de la tidad econdmica definida como
tal, considerada como un negocio en marcha, cuyos elementos bésicoas

de cuantificacion se llevan a cabo con unidades monetarias".

Los conceptos que precisan la forma en gue opera el proceso contakble
“‘“ﬁ; son: el concepto de realizacidn, de periodo contable, de identifica-
" cidén contable, de reconocimiento de ihgresos Yy el de costo-valores.
Los cuales son elementos integrantes de la afirinacidn siguiente:
"Las transacciones realizadas de que se ocupa la contabilidad deob
ser aplicadas o relacionadas con el periodo gque afectan, los costos
y gastos deben identificarse con los ingresos que producen, Yy 2s5:ti05

ingresos se deben reconocer en los distintes periodos contables -

cenforme a criterios definidos. Las transaccicnes seficledas denn
cuantificarse sistemdaticamente de acuerdo al criterio de coste- =2
res".

Cgncepto 11

ENTIDAD CONTABLE

La actividad econémica es realizada por entidades identificables, -.

las que constituyen combinaciones de recurscs humanos, recurscs na-
turales y capital, coordinados por una autoridad gue toma dz2clislia-
nes encaminadas a la consecucidn de los fines de la encids:l.
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L A la contabilidad, le interesa identificar la entidad gque persigue
fines econdmicos particulares y gque es independiente de otras enti
dades. Se utllizan para identificar una entidad dos criterios: (1)
conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna necesidad so-
cial con estructura y operacion propios, y (2} centro de decisio-
nes independiente con respecto al logro de fines especificos, es
decir, a la satisfaccidn de una necesidad social. Por tanto, la
personalidad de un negocio es independiente de la de sus accionis
tas o propietarios y en sus estados financieros sdlo deben incluir
se los bienes, valores, dereéhos y obligaciones de este ente eco-
némico independiente, La entidad puede ser una perscna fisica, una

persona moral o una combinacidon de varias de ellas.

Concepto 12

NEGOCIO EN MARCHA

La entidad se presume en existencia permanente, salvo especifiqa-
cidén en contrarid; por lo que las cifras de sus estados financie-
ros representaran valores histdricos, o modificaciones de ellos,

sistemiticamente obtenidos. Cuando las cifras representen valores
estimados de liquidacidn, esto debera especificarse claramente y

solamente serdn aceptables para informacidn general cuando la en-
tidad esté en liguidacidn.,

Concepto 13

Moneda

La unidad de medida que utilizan la contabilidad financiera para
medir el efecto de las transacciones realizadas en el conjunto de
los recursos del ente, de las reclamaciones de los mismos, y de -
los cambios que surgen en el tiempo, es la unidad monetaria. La -



unidad monctaria puede referirsc a monedas nominales o a unidade
monctarias de poder econdmico semejante, cuya aplicacidn dependeréd
de las circunstancias econdmicas del medio donde se lleven a cabo
las transacciones de la entidad. Cualquiera gue sea la seleccidn
del tipo de moneda a utilizar para cuantificar las transacciones,
esta debe practicarse sistemdtica y racionalmente a todos los ele-r

mentos gue integran la informacion financiera.

Concepto 14

REALIZACION

La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones
que realiza una entidad con otros participantes en la actividad -

econdmica y ciertos eventos econdmicos que la afectan,

Las operaciones y eventos economicos que la con;abilidad cuantif
ca se consideran por ella realizados: (A) cuando ha efectuado tran
sacciones con otros entes econdomicos, (B) cuando han tenido lugar
transformaciones internas gue modifican la estructura de recursos
o de sus fuentes o (C) cuando han ocurrido eventos econdmicos ex-
ternos a la entidad o derivados de las operaciones de ésta y cuyo

efecto puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios.

Concepto 15

PERIOCDO CONTABLE

La necesidad de conocer los resultados de operacidn y la situacién
financiera de la entidad, que tiene una existencia continua, obli-
ga a dividir su vida en periodos convencionales. Las operaciones

Y eventos asi como sus efectos derivados, susceptibles de ser cuan

tificados, se identifican con el periodo en que ocurren: por tai



cualguier informacidén contable debe indicar claramente el pe-~

riodo a que se refiere.

Concepto 16

IDE:; . IFICACION CONTABLE

Los costos y los gastos deben identificarse con los ingresos -
que producen. Los costos y los gastos representan los esfuerzos
de la administracidn consumidos en la realizacién de sus objeti~
vos, Y los ingresos constituyen compensaciones recibidas a cam-
bio de dichos esfuerzos, consecuentemente, las utilidades © las
perdidas periodic%s que resultan de la confrontacion de estas -
cifras son ademds de pertinentes, relevantes para evaluar obje-
tivamente los esfuerzos de la adminsitracidén en la consecusidn
de sus metas, tanto si éstas consisten en la generacidn de uti-~
lidades o en otros fines.

Concepto 17

CONCEPTO DE RECONOCIMIENTQ DE INGRESOS

Los ingresos se reconocen formalmente en los registros de conta-
bilidad cuando se cumplen simultdneamente las dos condiciones si-
guientes: a) cuando se han cumplido los esfuerzos de ganancias -

mas importantes y, b) cuando se pueden cuantificar con certeza -
razonable, 7
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CRITERIO DE GANANCIAS

Los ingresgs se reconocen en la medida en qhe se completa el pro-
ceso de ganancias de los entes. El proceso de gananclias se forma
de clases distintas de esfuerzos que pueden tener una importancia
diferente con relacidn a la totalidad de los esfuerzos de ganan-
cias. El ingreso es una compensacidén conjunta, generalmente, a -
los esfuerzos de ganancias, por tanto los ingresos se deben reco-
nocer cuando los esfuerzos de ganancias mdas importantes se han cu
bierto, o bien cuando el esfucrzo crucial se ha‘terminado. En la
mayoria de los casos los costos terminados correspondientes, son
la evidencia de gque los esfuerzos de ganancias se han cumplido,
sin embargo puede ser que en algunas circunstancias sea preferi-
ble utilizar otras medidas para evidenciar que los esfuerzos se

encuentran sustancialmente terminados.

CRITERIO DE CONFIABILIDAD

Empero para poder reconocer los ingresos deben poder cuantificarse
de manera objetiva y tener la certeza razonable de la recepcidn de
las compensaciones. La cantidad reconocida como ingresos debe ser
igual a la entrada de efectivo recibida o la estimacidn razonable

del efectivo por recibir,.

Concepto 18

EL CONCEPTO COSTO-VALORES

La cuantificacidén de las transacciones y otros acontecimientos se

divide en dos etapas: a) en su origen o nacimiento, y, b) en valua

ciones subsecuentes. Las transaccicnes en su origen y nacimiento -

en los registros de contabilidad se cuantifican segun el efecti ™

v
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o0 equivalente qQue se establezca en la misma trantaccién bajo el -
supucsto de que las mismas 6c¢ realizan en un mercado libre en que
las partes se encuentran debidamente informadas.

Las valuaciones subsecuentes se realizan con aquellos valores que
pueden lograr una representacidn fiel de la situacidn econdmica y
los resultados, siempre y cuando se realizen de manera sistemdti-
ca, consistente e integral.

Los sistemas de cuantificacidn contable que son posible de emplear
se son:

a) Costo histdrico nominales.

b) Costos histdéricos con pesos de poder adquisitivo semejante,
c) Costos de reposicidén o costos con indices especificos y pe -
sos de poder adquisitivo semejante,

La seleccidn del sistema de cuantificacidn dependerd del sistema que
produzca la mas fiel representacidn econdémica de las transacciones ¥y’
otros acontecimientos, considerando la costeabilidad del sistema y

la necesidad de obtencidén de cifras razonablemente confiables.
V.- LIMITACIONES PRACTICAS DE LA APLICACION DE LOS CONCEPTOS.

Los conceptos del marco tedrico son el fundamento para deducir lo
que deberia de hacerse en la prdctica para resolver los problemas
practicoes. No obstante, la misma realidad impide en ccasiones la
aplicacidn estricta de los fundamentos.

)
Las principales limitaciones prdcticas que impiden la aplicacidn de
los fundamentos son: el costo-beneficio, la importancia relativa,
el criterio prudencial, y el medio.



Concepto 19

COSTO~BENEFIC1O

La contabilidad financiera es un bien econémico, gue como tal tiene
un costo Yy debe tener un beneficio suficiente para justificar el sa-
crificio, Este concepto tiene implicaciones distintas para el prepa-

rador de la informacién particular, y para los gque establecen normas
de contabilidad.

No podemos negar que el costo de la informacidn financiera debe in -
fluir en la entidad que la prepara, no obstante, la obligacidn de -~
presentarla proviene de sus relaciones con el exterior, y, en muchas
ocasiones, no puede medir el beneficio que recibe en forma directa -
por cumplir esa necesidad. No es el caso, por ejemplo, de la evalua
cidn costo-beneficio de la informaciodon interna, en la cual los bene-

ficios de la informacidén puede medirse directamente.

En éambio, para los que establecen normas de contabilidad es impor -
tante la-evaluacidn de los costos que pueden implicar la emisidn de
nuevas normas, a pesar de las dificultades de poder medir los costos
de manera objetiva. Por ejemplo, el costo contable de preparar i1n -
formacidn contable con base en indices especificos, es notablemente
mayor, gque el costo de elaborar informacidn financiera con base en -
indices de precios generales.

Concepto 20

IMPORTANCIA RELATIVA

El concepto de importancia relativa se encuentra ligado al concepto
de costo-beneficio, empero este ultimo considera el costo c¢e la 1n-
formacidén financiera en todo su conjunto. En cambio la impor-ancia
relativa es un criterio para juzgar el impacto de una partiuga =n oar
ticular, © un eleménto de la informacién, o una determinada c:rc .
tancia, dentro del cuadro general de la informacion financicra, con
el fin de decidir su tratamiento contable adecuado.



Si las partidas no tienen importancia rclativa se registran en la con
tabilidad de una manera costeable, por el contrario, si la partida -
tiene impprtancia relativa, su registro y presentacién en la informa-
cién financiera deberd efectuarse siquiendo estrictamente los princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados.

Una partida, un elemento de la informacidén financiera, © una determi-
nada circunstancia, tienen importancia relativa cuando un cambio en -
su valuacidn, en su reconocimiento, © en su presentacidn, pueden ori-

ginar un cambio en la decisidn de un lector interesado.

Concepto 21

*

CRITERIO PRUDENCIAL

En ciertas ocasiones ocurren incertidumbres respecto al correcto tra-
tamiento de algunas partidas contables, especialmente en los: casos de
estimaciones sobre he thos que no han terminado de ocurrir. En estos
casos el juicio prudencial exige que se seleccionen las alternativas
que arrojen menos activos o menos ingresos, es decir, las mds conser-
vadoras. :

Esta forma de proceder de la contabilidad financiera se apega a las -

experiencias histdricas de la misma, y al intento de minimizar el e-a

. gerado y constante optimismo de algunas administraciones.

Concepto 22

AMD L ENTLE

La influencia de las leyes y de los reglamentos del gobierno. tienen
gran importancia en los procedimientos utilizados en la prdctica con
table del pais. Por un lado, tenemos a las contabilidades reg.samen-
tadas por el gobierno, tales como las de los bancos y de las curpa - ..
filas de seguros, cuyos procedimientos no coinciden con los principios
de contabilidad generalmente aceptadns, lo que origina un dezr.rmento.

en la calidad de la informacidn de estos entes.




Por otro lade, el goblernb en su cardcter fiscal ha aumentado el ~ 1
men y la sofisticacidn de datos para el efecto de pagos de impuce. .5,
de tal graao que los costos de hacer informacidn. sc han incrementado
en muchas entidades, colocdndolas en la alternativa de cumplir con -
los requerimientos legales, y pretender utilizar dicha informacidn pa
ra fines financieros, cuando les es requerida.

Esta circunstancia, no solo origina detrimento en la calidad de la in
formacidén de esos entes, se comete una violacidn grave a los princi -
plios de contabilidad, puesto gque se presentan informes sin la calidad
adecuada para la toma de decisioncs. Los usuarios de los informes po
drian equivocar el tino de sus decisiones al basarlas en informacidn’

sesgada.
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1V.~- SUPUESTOS BAS1COS

Los supuestos bdsicos de la informacidn financiera son de dos clases:

v 3, los gue definen el ambiente en que opera el proceso contable vy,
otra, las que explican cdmo opera dicho proceso.

Los conceptos considerados como definiciones del ambiente en que ope-

ra la contabilidad son: el de entidad, negocio en marcha y de unidad

monetaria.

Los conceptos considerados como explicativos de cdmo opera el proceso
contable son: el de realizacidn, p-r:-iodo contable, identificacidén con

table, reconocimiento de ingrescos y el de costo-valores,
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MANTENIMIENTO DE CAPITAL
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SISTEMAS CONTABLES
ALTERNATIVQOS

Supongamos:
- Capita! sportado al Inlelo del aflo 1: $100

. lgual 8: activo invertide: S109

ANGP Aflo 1: 20 9/o
APE Afo 1: 30 %/

vVenta 8! inicio del afo !l de! sctive invertideo:
§148
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SISTEMAS CONTABLES ALTERNATIVOS

1. Contabilidad Histbrica

Ao} _ lnicio Ao NI

148 ——»

Ganancia

Activo

100 ——=

Invertido [ Capital $3$s Capital

48




SISIIMAS CONTAUBLES ALTLHNATIVOS

2. Apste por mivel genceral de precios en base ala
Contululidod Histbrica

Aio | Inicio Ao I
e 148 —»
Ganancia
120 —»- . 120 —»-
00— f . 100 —s-
Activo ] ‘_
Invertido | Capital $$8 Capital

28




METQODOS DE ACTUALIZACION

ACNGP -

Ajuste por Cambios an @l Nivel Genaral de
Precios

ACE
Ajuste por Costos Espec/ficos

ACNGP

— Forzosamente debe ser integral
— Consarva el costo hinbrico
— Basaco en un indice

=
ACNGP
Bage Tedrica
3
Sortanido
Inflacién = Aumento y Da Precios
Genaralizado
- Sostanids
Inflacibn = Disminucién Yy De Podar

Generalizada Adquisitivo
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SISTEMAS CONTABLES ALTECIINATIVOS

4. Contaliilidad de Co<to Coericnte
M.nteninaento de Capitad I {sico

Ado | ' Inicio Ao Il
M8 —s— —
Ganancia
130 —»
100 —»—
Activo Capital $§$$ Copital
loventido
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ACNGP
Activo Pasivo Capital
Pasivo !
Mon, Mon. |
I —
-=- Cap. Soc.
Cap. Soc.
LY
No Mon, Uts, Ac. |
*
No Mon. Ut Ejerc. |
—A N\ |
v v | UWHs, Ac, !
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ACNGP

Puntos Debiles:

Indice sujeto 8 presiones politicas
No refleja los efectos de cada empresa




ACNGP

Costo Utilidad

‘H . A

Respltydo por
Posmnémﬁon'::laria




. ACE

Costos cde Repasicidn da los Activos

ACE

Fécil en los inventarios
Complejo en los Activos Fijos

ACE

Dos pasiciones en gjusta de! capital:

Mantenimiento Financrero
Mantenimiento Fisco .




Act,
Mon.

Act,

No Maon,

ACE

Mantenimiento Financicro

. Act.
Pasivo Mon.
Cop.

Act.
No Mon.

Pasivo

Cap.
{Hist)

Superdvit

Act,
Mon,

Act.
No Mon.

Pasivo

Cap.
{Liist)

- —

R.M.C.

Resultado

. da
-l




Posicibn Monetaria
‘Tenencia

Utilidad —e P .G,
Superdvit ~»Capital

Posicidn Monetaria
Tanencia

Pérdida — P.G,
Superdvit —Capital

Posicidn Monetaria
Tenencia

Utilidad
Déficit

Neto + —» P.G,
Neto — —s Capital
(Defrc:t)




Interés igual Interds raznor Intereses mayor a Inflacién
ainflaciéon 8 inflacion Revaluacion Ravaluacidn Revaluacidn
igual & mayor 8 menor a
inflacion inflacién inflacién
ACTIVOS
Actrvo Fijo $100 $ 100 $ 100 $ 100 $ 100
Revaluacion $200 s 200 §200 $ 250 5 150
5300 S 30U s 300 $ 350 S 250
DOeprecracién ${30) St 30) Si30) $( 35) ${ 25}
Total Activos 8270 5270 $270 $ 315 $225
PASIVO '
Préstamo $ 50 s 50 $ 50 $ 50 $ 80
Interés por pagar $100 3 &0 $ 107 $ 107 s 107
$150 %100 $ 157 $ 157 € 157
CAPITAL
Sacial $ 50 $ 50 $ 50 $ 50 $ S0
R.M.C. $100 100 -%$ 100 $ 100 $£100
§150 150 $ 150 $ 150 $ 150
RESULTAQROQS
interés {100} S50} ${107) $(107) $(107)
Ut. Poas. Mon, 3100 S 100 $100 $ 100 $ 100
Limite —-— 3{50) - - - 3t 50}
Deprecracién $(30) 5130} sS{ 30) $( 35) 3 25)
$(30} §/30) $({ 37} ${ 42} S{ 82)
SUPERAVIT
Pos. Mon. _— 8.50. — - —_
Tenencia I — s 50 —_—
50 50
Total Capical: $120_ 5120 $113 - $158_ s_68
270 5270 $270 $315 225

|
|
|
|



Vigencia: 31 de diclembre de 1984

Obligatoriedad: Todos

En lot ertados financleros, pues nadie ve (8 nota,

Enf‘oque parcial:
- Auhros ce mayor iImpacto

Permita varios métodos:
- No conviena mezclarlos

RESULTADOS
- Corto ce ventas
— Depreclacion

= Costo integral de financiamlento




COSTO DE VENTAS

. = Enfrentar ventas con coustos actusles

— UEPS Adecuado

— Cuidado con capas consumidas
— Costos estandar actualizedos

- Variaciones al superavit

DEPREC!ACION

En fyuncidn al va'ar del activo en 8l mo-
estamos USANDO.

mento en que

VIDA UTIL

No ey la vida probabla,

Es aquella en que el bien tiena capacided

de servicio rentable,

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Lo gue pago 8 mi bunquury
Costo ce financiarme en unsg
moned>» fuerte

Daret gy de! sucer adquisitivo
de tamon €

Costa inteyral de tinanciamiento

interés
+ Pérdidas en
(=) cambios

+ Resuitado
{=) por posiclén
monetarig

Interés positivo
o
negativo




EL B-10PRETENDE DETERMINAR
SIELINTERES ESPOSITIVO O
NEGATIVO

Positlvo — Todo en resuitados

Negativo — Zfecto "‘cero” an resultados
remanente a cepital

LIMITE

No tienes ganencis mongtaria 8 menos
c¢e que:

~ Tu &ctivo crezca més que la inflacion
— Tu ganancia cepende ce tu Ind'ce es.
nectfico

PARIDAD TECNICA

— Nos comparamos con el délar,

— A través ce! délar llegamos & log demds

origen . junia de 1977

= En ese momento la paridad estaba bien es.

table¢ida




AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

TENDRIAMOS:
Indice
de
Inflacion
163
Mex — 500 0/0 Q_S'. 5_0_0_4_3_2 - U s s 0087
5

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

TENDREMOS:
Indice
de
Inflacion_
USA-  170% US.S1.00__ . g ssg
1.70
Mex —  900°% US.$.0435 . ;s 5000483
9,

-

=39 L1358 o
0.00483




ACTUALIZAR OTROS ACTIVOS NO
MONETARIOS IMPORTANTES

$i dehe hacearse pues §f no:

— Se distorsioner(s la ravaluacién y el RPM y
el RTA

{CAmo hacerlo?




ESTRATEGIAS

— Correr con la Inflacién
— Productuividad

CORRER CON LA INFLACION

- Reduc:r activos monetarios
Invertir en 1o que rinda

~ Tener pasivos sin costo

— Entencer costo de dinsro

FINANCIERAMENTE

— Impytar interés tedrico 8 cuentas oor
cobrar

! — Partir el resultado por posic:dn mone-
taria

= Impacto an margen de ut:lidad bruta
y en rasultado financiaros
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FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

DIPLOMADO DE ACTUALIZACION PROFESIONAL
EN VALUACION DE ACTIVOS FIJOS

MODULO III: CONTABLE FINANCIERO

TEMA: ACTUALIZACION POR INDICES DEL
PROBLEMA

EXPOSITOR: C.P. GERMAN EGUIARTE SADA

Palacio de Mineria Caile de Tacuba 5 Prnimer piso  Deleg Cuauhtémoc 06000 Méxco, DF  APDO. Postal M-2285
Teléfonos  512-8955  512.5121  521.7335 521.1987 Fax 510-0573 5725121  521-4020 AL 26



LA BOINA, S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 OF DICIEMARE DE 1982
Segdn Libros Ajustado por Inflacitn

Debe : Haber Debe Haber
‘ectivo en caja y bancos $1,000,000 . $ 1,000,000
ventarios 2,800,000 2,800,000
uipo 3,000,000 10,408,100
ipreciacién acumulada 51,170,000 R 5 4,571,070
Sivo 2,630,000 2}630,GJC§
.pital : 1,000,000 4,236,000
'ilidades acumuladas ' 2,000,000 2,771,63C

= == =S = —g - ] mEnETETTRIRT



MOVIMIENTO DEL ACTIVO FIJO POR 1982

-3=

LA BOINA, S.

Affo de Factor da Saldo Saldo
Adjuisicidn Ajuste (%) Inicial Adiciones Bajas Final
LT2ROS-COSTO

1978 § 2,000,000 § - 5{200,000) § 1,200,000
1979 300,000 - - 300,000
1980 200,000 - - 200,06%
1981 N 200,000 - - 206,00
1982 - 500,000 - 500,02 J
$ 2,700,000 S 500,000 $(200,000) S 3,000,033
EEESSASSAaS qunun:::. B -3 § L% F-F F- 33} SaTnoooeT T
LISROS-DEPRECIACION
f
1978 5 BOQ,000 § 180,000 S 82,000 $ ena, N
197% 50,000 30,000 - 120,091
1980 40,000 20,000 - GJ,nN.N
1981 20,000 20,000 - 40,000
1982. - 50,000 - 53,000
S 950,000 § 300,000 sS({ 80,000} S 1,170,305
EEadS s =2s ABRE=ER==o== CcOdRSoDoO=3I =3 I—R ol 2l A -0 - Bl
JSTADO-COSTO
1978 4,236 $ 3,472,000 § - ${0847,2Q00) S 7,624,700
1979 J.584 1,075,200 - - 1,075,
1980 2.836 567,200 - - 567,259
1981 2.2117 143,400 - - 413.5 b
1982 1.2395 - 697,500 - o7 20
$10,557,800 §$ 697,500 s(347, 200} S10,40 3,177
ERAEa S-S =33 EEESTTES==0 -2 1 -4 0. 0-% B4 fx B Ralln iy Nl ol
AZJSTADO-CEPRECIACION
1978 4,236 $ 13,188,800 § 762,480 5(338,830) $ 3,M0200
1979 3,584 322,560 107,520 - Pt
1380 2.836° 113,440 56,720 - a0
1931 2.217 44,340 44,3409 - “? 7
1982 1.395 - 69,750 - A
$ 3,869,140 51,040,810 '$(338 gaoy S .31, )
Costo del Activo vendide $ 508,320
Precio da Venta 20,000
5 488,229

P&rdida en venta

mosTeCTS=T0



LA BOINA, S.A,

INVENTARICS Y CQOSTQO DE VENTAS

. Factor
Libres de_Afuste Ajuvetedo

Inventario inicial-Diciembre 1951 $ 2,300,000 1.988 $ 4,572,409

Compras de 1982;

_-Enero 2,000,000 1.894 3,768,000
Febrero 2,100,000 1,822 3,826,200
marzo 2,150,000 “1.758 3,779,700
Abri} 2,200,000 1.667 = 1,667,400
Mayo 2,250,000 1,578 | 3,559,500
Junio 2,300,000 1.506 3,463,800
Julio 2,350,000 1.432 3,363,7°
Agosto : 2,400,000 1.288 ~ 3,991,709
Septiembre . 2,450,000 1.223 2,696,332
Cctubre 2,500,000 1.162 2,%05,¢c00
Noviembre 3,900,000 1.106 4,313,400
Diclembre 3,200,000 1.000 3,290,000

29,800,000 1.408 41,345,750
32,100,000 © .1.449 46,519,150
nventario final-Diciembre 1982 { 2,500,000! 1.000 { 2,8¢0,C00)

Ccsto de ventas , 529,300,000 1,492 842,719,159

EmaeSsg=AarsI3
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. LA BOINA, S.A.
. AJUSTE DE UTILIDADES ACUMULADAS

‘ E Factor de
Libros Ajuste § Ajustade
Saldo al 31 de diciembre de 1981 $1,700,000 $4,341,260
Menos - Dividendo pagado Abril ( 500,000) 1.667 { 831,5%0
Julio ( 500,000) 1,432 { 716,080
. Octubre ( 500,000) 1.162 ( 581,009
. R - aemeeeees e
200,000 2,210,760
M&s - Utilidad neta del afo ' 1,800,000 U.P.C. 566,270
'1do -al 31 de diciembre de 1982 $2,000,000 $2,771,030
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LA BOINA, S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 .-

Efeccivo en caja y
bancos

Inventarios

gquipo

oepraai;oidn acumulada
fagivo acumulado
Capital

Jeilidadas acumuladas

Segdn Libros Ajustado a Valores
de Clerre de 1982
Debe Haber Debe Haber
s - 800,000 $ 1/590,400
2,300,000 4,572,400
2,700,000 10,557,800
S 650,000 $ 3,869,140
2,150,000 4,274,
1;000;000 4;236,&_0
1,700,000 4,341,260
$ 5,800,000 455,800,000 $16,720,600 516,720,600
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LA BOINA, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:

Monetarios
Depreciacidn

Utilidad da operacién

-ERDIDA EN VENTA DE EQUIPO
RETIRADO

Utilidad antes ds im=-
puestos

PROVISION PARA ISR Y PTU,

Utilidad neta

UTILIDAD POR POSICION MONETARIA

gcilidad neca ajusta=-
da.

Libros

$ 56,300,000
{29,300, 000)

(25,000,000)
{ J00,000)

{25,300,000)

3,700,000

{ 100, 000)

3,600,000
( 1,800,000)

K] 1,800,000

Factor de
Ajuste Ajustado -
1,395 $ 81,309,500
1,492 43,719,150
37,590,350
1.395 34,878,000
1,040,810
35,915,610
1,674,540
(  488,320)
1.395% 2,511,000
( 1,324,780)
Uu.P.C. 1,885,050

$ 560,270
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LA BOINA, S.A.
AJUSTE 'DE YENTAS
Factor de
Libros Ajuste (%) Ajustado
'entﬁa de 1982:

Enaro $ 3,900,000 1,894 7,386,600
Febraro 4,000,000 1,822 7,288,000
Marzo 4,100,000 1,758 7,207,800
Abril 4,200,000 1.667 7,001,400
Mayo 4,300,000 1.578 6,785,400
Junio 4,400,000 1.506 6,626,400
Julio 4,500,000 1.432 6,444,000
Agosto . 4,600,000 1.288 5,924,800
'Septiembre 4,700,000 1.223 5,748,100
Octubra 4,800,000 1,162 5,577,600

Noviembre 4,900,000 1.106 5,419,
Diciambre 9,900,000 1.000 9,900,0uy
$ 58,300,000 1.298% $. 81,309,500



AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL CENERAL DE PRECIOS

FACTORES ANUALES

DICIEMERE DE |981

INDICESS

FACTORES DE AJUSTE

- -

Ciarre Promedio Cierre Promedio
1951 115,2 107,9 1564, 1670,1
1952 123,1 119,7 1463,9 1505,5
1953 121,7 122,5 1480,2 1471,1
1954 137,7 130,5 1308,7 1380,9.
1955 . 153,1 146,0 1177,1 1234,1
1956 163,2 15856  1104,2  1136,3
1957 175,7 170,0 1025,7 1060,1,
1958 182,2 179,2 989,1 1005,6
1959 189,8 186,3 949,5 967,3
1960 S 197,8 194,2 911,1 928,0
1961 _ 204,3 201,64 882,1 894,8
1962 : 210,6 207,8 855,7 867,2
1963 216,9 214,1 830,8 841,7
1964 229,2 223,7 786,31 805, 6"
1965 ) 234,17 232,2 767,8 776,1
1966 264,0 239,7 738,6 751,8
1967 251,0 247,8 718,0 27,2
1968 ‘ 259,8 255,8 693,6 704,5
1969 267,6 264 ,4 . 673,4 681,6
1970 , 278,9 272,6 - 646,] 661,1
1971 292,8 287,5 - 618,5 626,8
1972 , 309,1 301,6 583,0 597,5
1973 ‘ 375,1 338,4 480,4 532,5
1974 482,56 418,9 39,2 ¢30,2
1975 503,8 481,6 357,17 374,2
1976 641,1 5%7,8 281,1 323,1
19727 78,8 720,3 231,4 250,2
1978 ' ass, s 85,5 200,5 213,1
1979 1078, 8 999,1 167,0 180,4
1980 1400,2 1263,0 128,7 142,7
1981 1802,1 1614,7 100,0 11,6

JUAN VICENTE MARTINEZ
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FACULTAD DE INGENIERIA U.N_A
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

DIPLOMADO DE ACTUALIZACION PROFESIONAL
EN VALUACION DE ACTIVOS FIJOS

MODULO III: CONTABLE FINANCIERO

TEMA: PROBLEMA

EXPOSITOR: C.P. GERMAN EGUIARTE SADA

Paiscio de Mineria _ Calle de Tacuba 5 Primer piso Deieg. Cuauhtemoe DBO0O Mexico, OF. APDO. Postar M-2043
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PL HUARACHE, S, A,

INTRODUCCION

£l Huarache, 3, A, fus constitufda en el aflo da 1978, con el objato de

fabricar huaraches con suela de llanta radial, En ese mismo aflo inici8 opera-
0

ciooes, utilizands el capital apovrtado, para la adquisiciln de la maquinaria y

equipo necesario para la fabricaciln,

Para efectos del caso prictico se considera que la posicifin monataria

al inicio del afio es de $2,250 (pasiva),
Puntos & tasolver an el caso prictico:

HT=1A Determinar el valor de repcosicifn de los activos fLjos el inicio

y final cdel ado y la depreaciaciln acumulada sobra los mismos,

WT=-2A. Determinar la informaciln requarida en los renglones de conto
actualizado .y depreciaciGA actualizada con basa en la informacifn obtanida

en HT-1, Supuesto., Las bajas fueron en el mes de enero de 1982,

HT=3A. Calcular la depreclacifn de la actualizacifn de activo fijo, en
base & los valores actualizados, cooparindolos contra la depreciacidn

hiscSrica y decarminando la difarancia,
HT-4A. ValuaciSn del inventario a UBEPS,

H™ .SA, Decerminacifn del ajusce al costo de ventas, mediante el pro-

cediziento de UEPS (Link chain),



HT-5A. Actualizacisn del capital contable,

HT«7A, Cllculo del resultade por posieifin monesaria y deterainasidn
del LmpuPse & vaglbabvap an PADULIAHNE,

HT«9%A ¥y 10A, Pasar ajuviteas & sstades finansieves ¥y swtenar saldse ag~

tuslizados.,
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Bl HUARACHZ, S, A,

Valor del terrano ssgln avaeldo-
2,000 metros cusdrados a!
1,07 pesos el metro enaro 1982
1,500 pasons el macro dicliembre 1982

Edificio~- .
Enero 2= 1,600 metros cuadrados a 8,000 pesos

Diciembre 31 1,660 matros cusdrados a 12,300 pesoy

Cortadoras de llanta-
Enero .i-=
6 caquinae tipo "A" & 700 pesce

| =maquina tipoe "3" & 500 pescs

Diciembre Jl=
S oiquinae tipo "A" & 2,600 pasocs

] siquina tipo "B" & 1,900 pesos
l mdquina tipo "C'" & 1,800 pesos '

Corctadoras de cyero=
Enero .-
& =8quinas tipo "D" a 700 pesos

8 nigquinas tipo "E" & 1350 pescs

Digiez=hre Jl=-
@ rmiguinas tipo "2 & 2,500 pesos
7 =dquinas tipo "B &4  8550.pevos
! ziquina tipo "P'" a 1,250 pascs

fhaazhle~-
frero |-
& niguinas tipo "G" & 750 pesce
J mdquings tipo "H' a 140 pesos

Diciexbre Jl=

4 miquinas tipe "G"
ciguinas tipo "H"
zagqu.nas tino "H"

2,800 pason
580 pesos
580 pasocs

Valor

Vida

HT=-1

Util Depraciacidn -

15
20

15
20
L5

20
i3

20
15
15

20
L3

20
15
13

- ————



Cor hisedrico=
-anQ
£ Hcdle
Eg. corta llanta
£q. corts cuero
Ecsaas.s

Dapraciacifne-
Bdificio
Eq. corta llanta
£q. corie cuero
fnsazdle

Costo actuall -
Terrtano
£erlicio
3. ¢carte llanca
£a. corcte cyuaro
’rsazhle

Cepreciacifn actualizada~-
Cdificio
£q, corte Llanta
Eq. ccrte cuaro
Ersamdn.se

PL HUARACHE, 5. A,

PROPTYTADES, PLANTA Y 20018

12 de Il da
Enaro Diciamhrs

1982 Adiciones DPafas Revaluacifn 1 2
$ 5008 - $ - ’ - s <20
4,200 600 - - 37¢
3,09 909 (500) - 2,00
2,800 600 (100Q) - 3,300
4,300 500 (1009) - 2,700
$13,100 § 2,600 $(700) § - $ 15,000
S $04 8 144 § - s - L )

1,329 kRl (200) - 1,
1,120 139 (4Q) - 1,419
920 219 (49) - 1,189
$ 3,864 3 1,014 $5(28Q0) §$ - s 4,697
LI E I Iy 7] o 5a s (1 .17 1t 1. %] L1 L - R R,

g -—

- - A -

——r . ——

HwrcCcoEcons

oRres -1 -
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BT MUARACHE, 9, A,

DEPRECIACION DL ARO

- Ed{ficio-
Valor promadio

Corce do llanca=
Tipo "A' (valor promedio)

Tipo "3"
Tipo Hcll

Corts da cuaroe=

?ipo !|°|l'
Tipo IIEII
tipo ll’ll

Thoamhle-

n [ ]
Tipa Q!

Tipoe "H"

Tocal

Histfrico

Aluece



THYENTARIOQ
Ini{cial Pina:
P.U, Tozal P, Total
U._ (Pesos) (Miles) _ U, (Pescn) (Mile:!
Llancas $,200 § 250 % 1,300 5,600 % $30  %2,3)9
Cusrto 9,187 129 1,100 9,4600 159 2,420
Pegananto 5,600 125 700 4,800 250 1,220
| s 3,100 85,102
f
Aumanto su
nidadas r. U, Tc:ai
Cllculo de Cltimag entradas, prineras
salidas, unitario=
Llanzas
Cuaro '
Feganento
Inventario {nfclal
Inventario & Clcimas encradas
priwarar sslidas
U, 2,V

Dventario compuasta por!
eanta

Cuero

Pagananto




Pt HUARACHE, S, A,

CALCULO DE UEBS CLOBAL

lnventario final a precica {nf{ci{ales:

U, P.U, Teral

Llantas
Cuero
Pegaczento

Invancario inicial

Aumento an volumen ' .

Indice de aumenteo en precio

Valuaci{fn a UEPS: .
Tavenzario Yase
Cifra cel ado

Inventario & UBPS

Prozedios

R ]

Aluste

Bl invenctario valuado en forma global es menor que al valusado an [o.ms
unitaria, puss los auzentos de unoes produczos cozpensan las disminuclonas da w~-
oircs y evilan que desaparazcan capas e pracles mencras,

Inventarios, costo da teposicifn

J1 de diciembre de 1981 3,200

JL de diglemhbre wuw 1982 6,600

LR NN R}



Bl HUAPACHYT, S, A.

REZSZRVA PARA MANTENIMIENTO DY CAPITAL

AL PRINCIPIO DZL AROQ:
Capical social ~ Prgado =g 1978: 4,000 x
‘ 1,000
1,000 x

x

s, —

Urilidades acumuladas

Ueilidad Div. Caoitalicade Nsto

1978 5¢0 - ’ - $00 x
1979 1,500 - 1,000 500 x
1§80 : 3,200 - 1,000, 2,200 x
193! 3,000 2320 . 2,000 x

5,300

Capitasl contabla accualizado
Capizal concabls eegln libros

Acrtualizacifn de capital

AL TINAL D21 ANOQ:
Capizal social
Actualizado & 1981

Nedilidades acumuladas

rctuatizado—a—1991
T.vicendo decretado de 3,077 (lax;mia L9%0)

Capital sagln libroe (excluyends revaluacidn)

Reserva al final del afo
legerva al principig del a’s

Alugce
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HUARACH?T

sl

Resultado por posicifn monscarvria

Pasivo =zonetario nete al principlo del afio
Pasivo monetario neto al final del ado

Promadiso
Costo financiero

Exceso

x

-

o~
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ElL HUARACHZ,

ESTADQ DB REZSULTALOS

POR 27, A8D ?ZR&IHADO EL 2l T2 DICIRMMRAY DP 1982
Seagl
Tivrs - Aduscees
; 50,000 ¢

YINTAS NETTAS
COSTO DI VENTAS:
.Hateria pri=a

He-3 ce 0dBTa y gagiss
D¢ reciacifn

Vetilidad bruts
CASTOY DT QPEPACICY

OTRCS CASTOS (INCRESQS)!

lnteroses
Resulzacdo por posicifn monecaria

Qtr3s ingreson

Uctilidad antes de I.S,R, ¥y P.T.V,
T.8.R. 0y BTV,

Utilidad naca

----r--

20,000
4,386
1,854

25,000

Bt X

W gl 2 -

D W T T

- r—— 8 T~ i =

[ E T LRl L]

- b
{
DRT M

Pt
s 1

— e —m = -
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Caja y bancos
Cuantas por cobrar

Thventarios

P.Pcz.

Depriciacifa acumulada

Fasivo

Impuaste difsrido
Canpictal sociagl

Ravarva pavra manteni=
niintd da capital

Acscalizacifa {nicial

tuperivic (Cuanta =
Trznaitoria)

Uellidad dal

Suparlviz por pozicifa
Tonataria

iupativic por Censn=

clia da aztivens no
‘monetevics’

Lol idadas

t!-

NUARACHZ,

A,

BALANZA D? COWPROBACTIN,

{Milas de Descs)

Hiltdrisg

Ajustas =
Saldon
Tniclalas

Hintérieco
MEs Ajustae
Inficralen

>

o
1

>

|

=
+4

Snldoa

Afuates | Ajuszsesy

acunuladag

2,300
7,200
6,400
15,200

(4,698)

26,402

(13,102

(6,000)

(2,300)

sMaesar-iaas

T S T

- T W BT T Ty

R A, R

DA P g TR T Y Y
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DIPLOMADO DE ACTUALIZACION PROFESIONAL
EN VALUACION DE ACTIVOS FIJOS

MODULQ III: CONTABLE FINANCIERO

TEMA: EJERCICIO CONTABLE

EXPOSITOR: C.P. GERMAN EGUIARTE SADA

Palacio de Minenia Calle de Tacubas Primer pisa Deleg Cuaurtemoc 06000 Mexico, D F APDO Postal M-2223
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RAION SOCIAL: IMDUSTRIAS PENOLES, S,A.DE C.V

meeftessvarseennn LN R

tecre st taana

LISTADO DEFIN(TIVD

CLAVE DE COTIZACION: PEBOLES TRIMESTRE: & |

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOL |DADO !

AL 3O DE WQVIEMBRE OF 1990 Y 1989 |

Informacion & pesos con poder adquisitivo el cierre del trimestre del sdo actual, segun 6+10 |

) y documentos de adecuaciones |

( Willonas ge Penos ) |

REF. | TRIMESTRE ARO ACTUAL | TRIMESTRE AKO ANTERIOR |

s CONCEPTOS i IMPORTE X | IMPORTE S

I ! I

0 ACTIYO TOTAL | 3,444,453 100 | 3,844,492 100 |

02 ACTIVO CIRCULANTE | 1,589,906 46 | 2,022,788 53 |

03 DISPONTBLE ] 682,512 0 | 75,728 21 |
04 CLIENTES Y DOCUMENTOS POR | 185,162 5 | 222,30 é

COBRAR (METO) | | |

05 OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR | 100,131 L 105, 345 3

POR COBRAR (NETQ) [ : | |

o0& INVENTAR]OS | 621,009 13 | 899,396 a3 |

or OTROS ACTIVCS CIRCULANTES | 0 0 P 0 0
08 LARGO PLAZQ | 28,564 1] 38,373 1

o9 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 1 ] 0 | 0 0|

COBRAR (NETO) | [ |

10 INVERSIONES EN ACCIONES OE | 28,968 1] 36,373 L

SUBSIDIARIAS Y ASOCIADOS NO | ’ | |

CONSOL I1DADOS | | |

1" OTRAS INVERSTOMES i 0 0 | 0 Q]

12 [NMUEBLES, PLANTAS Y | YUY, 77,504 51 | 1,745,197 45 |

~ EQUIPO (NETQ) | | |

13 © IMMUEBLES i 0 0 | 0 2
14 MAQUINARIA Y EQUIPO [NDUSTRIAL | 4,066,914 118 | 4,103,491 107

15 OTROS EQUIPCS | 0 o 0 0|
16 DEPRECIACION Y AMORTIZACION | 2,430,277 7 2,394,612 &2

ACUMULADA i | f

17 COMSTRUCCIONES EN PROCESO | 134,887 & | 35,318 1

18 ACTIVO DIFERIDO (NETQ) | g 0 | 0 a |

19 OTROS ACTIVOS | 54,277 2 | 40,134 1

! | |

20 PASIVO TOTAL | 804 24) 3 | 1,022,885 ar
2 PASIVO CIRCULANTE | 691,872 20 | 818,082 ra|

22 PROVEEDORES | 233 671 7?7 229,649 8 |

23 CREDITOS BANCARIOS. | 311,988 91 345,502 .

26 CREDITOS BURSATILES ] Q 0 ] 0 P
25 IMPUESTQS POR PAGAR | 22,630 1 57,093 :
26 OTRQS PASIVOS CIRCULANTES | 118 786 3 | 185,958 ]
27 PASIYO A LARGO PLA20 | 2775 1| 70,122 2

28 CREDITOS BANCARIOS | 19,487 LI 59,049 P

29 CREDITOS BURSATILES | 1] [ B | Q |

Io OTROS CRED{TOS | 1,288 o | 11,053 I
n CRECITOS DIFERIDOS | 43,9462 _i | 79,251 i
32 OTROS PASIVOS ! 1 55,430 :

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A, DE C.V.

CATALOGO 1990

47 85

11/02/91 10:10:42



=L 20 SGCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, $.A.DE C.v

crmatw

CLAVE DE COTIZACION: PELOLES

35

7

38
9

&0
&1

&2

43

ESTADQ DE SITUACION FIMANCIERA CONSOLIDADO

AL 30 OE WOVIEWBRE DOF 1990 Y 1939
Informacion a pesos con poder sdquisitivo al clerre dei trimestre del sdo actusl, segun 8-10

y documentos de adecuaciones
( Millones de Pesog )

PARTICIPACION MINORITARIA

CAP[TAL COMTABLE

CAPITAL COMTRIBUIDO
CAPITAL SOCIAL PAGADQ (NQMINAL)
ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL
PAGADO
PRIMA EN VENTA DE ACCIOMES
APORTACIONES PARA FUTURQS
AUMENTOS OE CAPITAL

CAPITAL GANADO (DEFICIT)
RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVA
DE CAPITAL
RESERVA PARA RECOMPRA DE
ACCIONES
EXCESO (INSUFICIENCIA) EN LA
ACTUALIZACION DEL CAPITAL
COMTASLE
RESULTADQ WETO DEL EJERCICIO

BOLSA MEXICANA OE VALORES, S.A, DE C.V.

CATALOGD 1990

TRIMESTRE AZQ ACTUAL

[MPORTE X

219,022
2,619,138
569,497
60,000
509,497

0
0

1,849,891
1,370,503

278, Bhs

200,544

11/02/91 10:10:50

4]
17

1%

54
&0

4

LISTADQ SZFINITI 2

TRIMESTRE ALQO ANTERIOR |
IMPORTE S

287,755 7

2,533,852 &4

549,497 15
60,000 2
509,497 13

0 4

f 0 2

1,964,355 51
1,210,642 n

0 0
«31,158 11
322,545 )



OTROS CONCEPTOS |

REF. | TRIMESTRE A0 ACTUAL | TRIMESTRE ALO ANTERIOR |
0s CONCEPTOS [ IMPOR" E [ IMPORTE |
&7 NUMERO DE ACCIONES EN i 441,841,707 | 441,861,707 ]
CIRCULACION (") I I !

58 NUMERO OF ACCIONES I 10,586,717 | 19,082,717 r
RECOMPRADAS (") I | I

6% VALOR DE MERCADO DE LA ACCION | 3,220 | 4,555 f
(ULTIMO NECHO) [ ! [

80LSA MEXI!CANA DE YALORES, S.A. OE C.v,

CATALOGO 1999

11702791 10:11:04

(*) ESTOS CONCEPTOS DEBERAN EX-
PRESARSE EN UNIDADES.



RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, $.A.0E C.v

CLAVE DE COTIZACION:

‘

PELOLES

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTQS
( Willorws de Pescs )

CONCEPTOS

DISPONIBLE
EFECTIVD
INVERSIOMES TEMPORALES
PASIVQ CIRCULANTE
PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
PASIVOS EN MONEDA NAC]ONAL
CREDITOS BURSATILES
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL INDIZADO
PORCION CIRCULANTE DE
QBLIGACIONES
PORCION CIRCULANTE D&
OBLIGACIONES [NDiZADAS
QTROS PASIVOS CIRCULANTES
OTROS PASIVOS CIRCULANTES
CON COSTO
QTROS PASIVOS CIRCULANTES
SIN COSTO
PASIVO A LARGD PLAZO
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA
PASIVO EN MOMEDA MACIONAL
CREDITOS BURSATILES
OBLIGACTONES
OBLIGACIONES 1XD1ZADAS
OTROS CREDITOS
OTROS CREDITOS CON COSTO
QTROS CREDITOS SIN COSTO
QTROS PASIVOS
RESERVYAS
QTROS PASivOS
EXCESO (INSUFICTENCIA) EN LA
ACTUALIZACTON DEL CAPITAL
CONTABLE
RESULTADOQ ACLMULADG POR
POSICION MONETARIA
RESULTADO POR TENENCIA DE
ACTIVOS NO MONETARIOS

CONCEPTOS
CAPITAL DE TRABAJO
FOMDO PARA PENSICWES Y PRIMA
DE ANTIGUEDAD

TRIMESTRE A0 ACTUAL

118,784

118,784
22,775

22,773

3,288
3,288
47,65
07,856

278, 84

112,192

164,652

IMPORTE

398,032
47,654 °

LISTADO CEFINIT!VQ

TRIMESTRE: &

TRIMESTRE ALD ANTERIOR
IMPORTE

8,048
787,478
818,082
634, 044
184,038

185,954

185,958
70,122

11,053
11,053
55,430
55,430

431,148

i
I
I
|
|
I
|
i
|
|
I
I
I
I
|
|
I
I
70,122 |
!
I
!
I
|
I
i
!
f
|
f
I
f
I
112,192 |
|
318,976 |
i

| TRIMESTRE ARO ANTERIOR |

{ IMPORTE !
| 1,204,736 |
! 55,302 !

30L5A MEXICANA DE VALORES, S.A. DE €.V,

CATALOGT 1990

V102791 10:11:03



RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, $.A.DE C.v LISTADG DEFINITIVO

CLAVE DE'COTIZACION: PEROLES

TRIMESTRE: 4 i

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS |

( Millones ce Pesos ) !

REF ., TRIMESTRE ALQ ACTUAL TRIMESTRE AZO ANTERICR |
R CONCEPTOS {MPORTE IMPORTE

0t VENTAS NETAS | 2,393,748 | 2,789,797 |

17 WACIOMALES ! 1,148,998 | 1,339,103 }

18 EXTRANJERAS | 1,204,747 ! 1,650,6% [

19 COMVERSION EN DOLARES (*) | I |

04 COSTO INTEGRAL DE | (70, 144) i (231,527 !

FINANCLAM|EXTO I | {

20 INTERESES PAGADOS | 49,43 | 61,879 |

2 INTERESES (GANADCS) | 195,018 | 362,228 |

22 PERDIDA EN CAMBIOS [ 17,108 i 10,691 |

23 RESULTADO POR POSICION | 58,332 [ 53,11 [

MOMETARIA [ ] !

08 OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS | (44,860) | (56,483 |

24 OTROS GASTOS Y (PRODUCTOS) HETO ! (44, B840) I (56,48%) [

25 PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE | I |

ACCIONES PROPIAS [ | It |

26 PEROIDA (UTILIDAD) EM VENTA DE | [ i

INVERSIONES TEMPORALES | i |

10 PROVISION PARA IMPUESTOS Y | 162,154 | 310,657 ]

P.T . I | |

27 1.5.r, | 102,052 i 245,881 !

28 IMPAC | ! !

29 P.T.U. | 20,112 | 8,776 |

15 PARTIDAS EXTRAORDINARIAS | ' ! !

EGRESCS (INCRESOS) NETO | I !

30 PEROIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE [ | |

ACTIVQ FlJO | ] |

b3 PERDIDA (UTILIDAD) EM VENTA OE | | |

INVERSIONES CON CARACTER | | I

PERMANENTE | i |

32 REESTRUCTURACION DE PASIVOS | I |

33 OTROS (ESPECIFICAR EN NOTAS I | |

COMPLEMENTAR [AS) I | l

CIROS COMCEPTOS I

REF. [ TAIESTRE ALQ ACTUAL | TRIMESIRE AZO AMTIER]OA |

oR CONCEPTOS | INPORTE | IMPORTE |

173 VENTAS TOTALES ! 0 | 0 f

35 RESULTADO FISCAL DEL E£JERCICIO | o | 0 [

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S$.A. DE C.¥. CATALOGO 1990  11,02/%1 10:11:2¢9



RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, $.A.DE C.v

CLAVE DE CQTIZACION: PEROLES

0%
02

0y -

04
05

o7

28

10

11

13

14

VYERTAS NETAS

COSTQ DE VENTKS

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE OPERACION

RESULTADQ DE CPERACIOM

COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTOQ

RESULTADO DESPUES DE COSTQ
INTEGRAL OE FINANCIAMIENTO
QTRAS OPERACIONES FINANCIERAS
RESULTARO ANTES DE IMPUESTOS ¥
P.T.\.

PROVISICH PARA [MPUESTOS T
P.1.U,

RESULTADO NETO DESPUES DE
IMPUESTOS Y P.T. U,
PARTICIPACION EM LOS RESULTADCS
DE SUBSIDIARIAS Y ASOC[ADAS

"NO CONSOLIDADAS

PARTICIPACION MINORITARIA EM
LOS RESULTADOS

RESULTADQ ANTES DE PARTIDAS
EXTRAORD INARIAS

PARTIDAS EXTRACRD[NARIAS
EGRESOS ([NGRESOS) NETO
RESULTADQ NETO DEL EJERCICIO

BCLSA MEXICANA DE VALORES, $.A, DE C.V,

CATALOGD 1990

LISTADQ QEFINITIVO

TRIMESTRE: 4 |

ESTADD DE RESULTADOS CONSOLIDADC [

DEL 1 OE DICIEMBRE AL 30 DE WOVIEMBRE DE 1990 Y 1989, [

* ( Miilones de Pesos ) |
| TRIMESTRE adQ ACTUAL | TRIMESTRE ARQ AXTEQ[OR |

CONCEPTOS | [MPORTE X | [MPCRTE X

2,393,748 100
1,718,349 rn

2,789,797 100
1,972,015 7

[ I
I [
! I
675,396 28 | 817,782 29 |
414,128 1?7 | 421,851 15 |
261,268 "o 39S,951 16 |
(70,1%4) -3 | (23,520 -8 |
i I
33,42 14} 627,458 22 |
I I
(o2, 860) -2 | (56,683 -2 |
374,272 146 | r 683,941 25 |
I |

142, 164 6 | 310,657 1
! !
234,108 10 | 373,284 13 |
! I
0 0| 0 9|

‘ I
I ‘
33,564 1] 50,7139 2
I I
200, 544 3 | 322,545 2]
| i
0 0 | 0 1
{ !
200, 5S4k 8 |

322,545 e

11702/91 10:11:18



RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C,v

CLAVE DE COTIZACION: PEGOLES

19

20

21

22

23

26

25

26

27

28

29

30

n

32

ar

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
( Millomes de Pegos ) .
TRIMESTRE ALD ACTUAL

CONCEPTOS

»
.......... LI R R e -

[RPORTE

*(+) PARTIDAS APLICADAS A
RESULTADOS QUE WO REQUIEREN
UTILIZACION DE RECURSOS
. DEPRECIACION ¥
AMORT I ZACION DEYL
EJERCICIO
+ (-) INCRE, (DECRE.) WETO EW
LA RYA, PARA PENSION T
PRIMA DE ANTIGUEDAD
+ {-) OTRAS PARTIDAS
FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL
CAPITAL DE TRABAJO
+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO)
EN CUENTAS POR COBRAR
* (-) DECREMENTO (INCREMENTO)
EN INVENTARICS
¢ (+) DECREMENTO (INCREMENTO)
EN OTRAS CUENTAS POR
COBRAR Y OTROS ACTIVOS
4 (-) INCREMENTO (DECREMENTO)
EN PROVEEDORES
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO)
EN OTROS PASIVOS
PLUJQ DERIVADO POR
FIMANCIAMIENTO AJEND
. FINANCIAMIENTQ BANCARIO A

CORTO PLAZO

. FINANCIAMIENTO BANCARIQ A
LARGO PLA20

. FINAMCIAMIENTO BURSATIL

. DIVIDENDOS COBRADOS
. QTROS FINANCIAMIENTOS
* (-) CIFEREMCIAL DE INTERESES
DEVENGADOS (PAGADOS)
POR FICORCA
* EFECTOS CAMBIARIOS XO
PAGALOS
* UTILIDAD POR
REESTRUCTURACION DE
PASIVOS
(=) AMORTIZACION DE
FINAMCTAMIENTOS BANCARIOS
(-) AMCRY[ZACICNM DE
FINANCIAMIENTOS
BURSATILES
() AMORT[ZACION OE OTROS
FIMANCIAMIENTOS
FLUJO DERIVADO POR
FINANCIAMIENTO PROPIO

BCLSA MEXICANA DE YALORES, S.A. DE C.¥.

CATALOGD 1990

32c, 318

141, 217

159,101
(240,519

51,260
(4,5568)

{6,581)

(6013
(279,989
21,029

498,241

477,212

(247,512)

11/02/9 10:11:49

LISTADO DEFINITIVO

TRIMESTRE: &

TRIMESTRE "ALO ANTERIOR

[MPORTE

f

535,494

157, 366

378,130
(72%,936)

(87,9791
Q(167,170)

5,168

(52,8589)
(443,995)
110,048

613,939

503,891

(485,624



RAZON SOCIAL: IMDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.v

CLAYE DE COTIZACION: PEROLES

03

05

o7

ESTADQ DE LAMBIOS EN LA SITUACION FIMANCIERA CONSOL I0ALY

DE ACUERDO AL BOLETIN B-12

DEL 1 DE DICIEMBRE AL 30 DE WOVIEMBRE [DE 1990 v 198¢,

RESULTADO ANTES DE PARTIDAS
EXTRAQRD INARI[AS
+(-) PARTIOAS APLICADAS A
RESULTADOS QUE NO REQUIEREN
UTILIZACION DE RECURSOS
FLUJO DERIVADO QEL RESULTADO
NETQ DEL EJERCICIO
FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL
CAPITAL DE TRABAJO
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS)
POR LA OPERACION
FLUJO DERIVADO POR
FINANCIAMIENTO AJENO
FLUJO DERIVADO POR
FIMANCIAMIENTO PROPIO
RECURSOS GEWERADOS (UTILIZADOS)
MEDIANTE FINANCIAMIENTO
BOTAL FUENTES DE EFECTIVO
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(NCREMENTO (DECREMENTO) NETO EN

EFECTIVO E INVERSIONES

TEMPORALES

EFECTIVO E INVERSIONES
TEMPORALES AL INIC]O DEL
PERICDQ

EFECTIVO E INVERSIONES
TEMPORALES AL FluaL DEL PERIODO

JOLSA MEX[CAMA DE VALORES, S.A. DE C.V.

( Miltores de Pesos )

CATALOGO 1990

200,544

320,118

520, 862
(20,519)
280,343
21,029
(267,512)
(226,683)

53,840
(167,076)
(113,214}

795,726

682,512

11/02/91 10:11:39

LISTADQ DEFIMIT:Q

TRIMESTRE ALO ANTEQ[CA |
[MPCRITE i

858,21
(725,914)
r 132,105
H0, 048
(686,426)
(376,376
(264, 271) |
(176,877 '
(361,152) ;

1,156,874

e, 728



RAZOM SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, S$.A.DE C.V

LR R

CLAVE DE COTIZACION: PEROLES

firrartsesmtaroann demssadbenana s aaa

LISTADO DEFINITIVQ

REF. | TRIMESTRE ALO ACTUAL | TRIMESTRE ALC ANTERIOR |
P CONCEPTOS | RESULTADO  EXPRESION EN | RESUYLTADO  EXPRESICN EN|
RENDIMIENTO i | i

o RESULTADO NETO A VENTAS NETAS | 9.78 . x| 13.38 |
02 RESULTADO NETO A CAP[TAL | 8.28 x| 12.72 i
CONTABLE (*) | | I

03 RESULTADO NETO A ACTIVQ | 5.82 X | 8.3¢% X
TOTAL (*) | ! |

04 DIVIDENOOS EN EFECTIVO A i 47.26 X | 189,28 %]
RESULTADO NETQ DEL EJERCICIO | ! |

ANTERIOR | [ [

05 RESULTADO POR POSICION [ (26.92) X | (15.57) x|
MONETARIA A RESULTADO NETO | . [ {
ACTIYIDAD | ] I

04 YENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (%) i 0.70 YECES | 0.7 VECES |
az VENTAS NETAS A ACTIVO FIJO (*) | 1.4 VECES | r1.59 vECES |
ROTACION DE [NVENTARIOS (*) ) i 2.76 VECES | 2.20 YECES |

o9 DIAS DE VENTAS POR COBRAR (°*) ! 27.99  *© DIAs | 28.68 DiAS |
10 INTERESES PAGADOS A PASIVOD | %N X | 15.30 Y|
TOTAL CON COSTO () | | ]
APALANCAMIENTO | | |

11 PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL | 23.41 x| 26.41 x|
12 PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE [ 30.56 X | 34.25 T
13 PASIVO EN MCNEDA EXTRANJERA A | ' 47.83 LI I 1 i
PASIVO TOTAL f | e |

1% PASIVO A LARGO PLAZO A ACTIVO | 1,29 X | ., .4.02 A
FIJG | | [

15 RESULTADO DE OPERACION A | 5.28 YECES | 8.40 - VECES |
INTERESES PAGADOS | | |

14 VENTAS KETAS A PASIVO TOTAL (*) [ 2.% VECES | 2.n VECES |
LIGulDE ! | i

7 ACTIYO CIRCULANTE A PASIYD | 2.30 YECES | 2.47 YECES |
CIRCULANTE [ | I

183+ ACTIVD CIRCULANTE MENOS | 1,40 VECES | 1.3 VECES |
INVENT, A PASIVOS CIRCULANTES | | . |

19 ACTIYO CIRCULANTE A PASIVD I 1.97 YECES | .98 VEUES |
TOTAL ! | |

20 ACTIVO DISPONIBLE A PASIVO ' 0.99 VECES | 0.97 YECES |
CIRCULANTE ! [ |

FLUJO DE EFECTIVO [ ! J

21 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ! 0.22 VECES } 0.N vECES |
NETO A VENTAS WETAS | . I !

22 FLUJO OERIVADQ DE CAMBIOS EW EL ! {0.10) YECES | (0.26) vECeg |
CAPITAL OE TRABAJO A VENTAS ' | l

NETAS | l |

BOLSA MEXNICAMA DE VALORES, §.A, DE C.¥. CATALOGQ Y790  '1,02/%71 10:12:(C8



RAZOM SCCIAL: [NOUSTRIAS PENOLES, $.A.DE C.v

10

37

38

39

40

LISTADQ 2SFINITT M

TRIMESTRE: &
. DESGLOSE DE PRIMCIPALES COMCEPTOS :
( Mi{lones de Pesas )
TRIMESTRE A% ACTUAL TRIMESTRE ALZ ANTER|OR
CONCEPTOS . . IMPORTE [MPCRTE
+ (<) TUCREHENTO (DECREMENTO)
EN EL CAPITAL SOCIAL
(-) DIYIDENDCS DECRETADOS
. PRIMA EN YEWTA DE
ACCICKES
+ APCITACIONES PARA FUTURQS -
AUMENTOS OE CAPITAL
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES DE INMVERSION
+ (~) DECREMENTQ (INCREMENTO)
EN INVERSIONES DE ACCNS.

|
I
| 252,971
f
!
!
I
I
|
I
|
CON CARACTER PERMANENMTE [
{
!
I
!
!
i
|
|
[
I

487,783

(167,074) (116,87%)

(18,044) (23,974)

I
!
I
I
I
I
|
I
I
I
|
, !
(-) ADQUISICION DE I|NMUEBLES, 149,028 | 92,705
PLANTA ¥ EQUIPO I
(=) INCREMENTO EN ]
COMSTRUCCIONES EN PROCESQ |
+ VENTAS DE OTRAS I
INVERSIONES CON CARACTER |
PERMANENTE |
+ VENTAS DE ACTIVOS FIJOS !
TANGIBLES |
+ (=) OTRAS PARTIDAS |

GOLSA MEXICANA DE YALORES, S.A. DE C.v. CATALOGD 1990  11,02/91 10:'1.55



RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, $.A.0 C.V LISTADO DESINITIVE ©

| CLAVE OE COTIZACION: PELOLES e TRIMESTRE: & |
| ' DATOS POR ACCION i
e e retaemaeeiieenneneaanaomrranaa
| “ReF. ‘ | TRIMESTRE ASG ACTUAL | TRIMESTRE ALQ AMTERIOR |
[ CONCEPTOS | RESULTADO  EXPRESION EM | WESULTADO  EXPRESION EN|
j o8 RESULTADO NETO POR ACCION | 453.86 s | 729.97 s |
I CROINARIA (*) ] , | . !
[ 02 VALOR CONTABLE POR ACCION | 5,675, 4k $ | 5,734.49 vt
| ORD INARTA | | |
|- 03 DIVIDENDO EN EFECTIVD | 345.00 s | 544.00 5 |
| POR ACCION | | _ |
| .04 C1VIDENDO EN ACCIONES | 0.00 untos | 0.00 UNIDS | ..
| POR ACCION l ] |
[ YALOR DE MERCADO (ULTIMO WECHO) | 0.59 VECES | 1.03 VECES |
I, A VALOR EN L18RCS I | |
| "o VALOR DE MERCADO (ULTIMO HECHO) ! 7.09 . VECES | 6.2¢ VECES |
] A UTILIDAD POR ACCION (¥) . { | |

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.v. CATALOGO 1990  11/02/91 10:12:19  (*) PARA CALCULAR LA UTILIDAD

v T POR ACCION DEBERA COWSIDERARSE

t EL RESULTADO NETQ DE LOS ULTI-
' ‘ MO$ DOCE MESES.



LRF LY

RAZON SOCIAL: INOUSTRIAS PENOLES, $.A.QE C.v

[ o

LISTARO DEF(4[Tiv0

| CLAVE OE COTIZACION: PEROLES ; CoTRIMESTRE: & |
1 ..RAZOMES Y PROPORCIONES CONSOLIDADAS cey o - atiEAD b
reeeeanean eeeneaneas eemeenaanas e areaiaian. ereneeanaean eenenenn L LT
| REF. - 5 | TRIMESTRE ALOD ACTUAL | TRIMESTRE ARD ANTER|QR: |
| P CONCEPTOS | RESULTADO  EXPRESION EN- | RESULTADG  EXPRESION ENJ
e eeeanenan eeeennn e et g RTTITEPIP IR
b 23 INTERESES PAGADOS A RECURSOS | 17.63 X | 44.84 % |
| GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA I ' | |
i OPERACION | | |
| 2 FINANCIAMIENTO AJENO A RECURSOS | (9.29) X | (29.26) 5 113 % |
| GENERADOS (UTIL.) POR FINAN, | | T
| FINANCIAMIENTO | | , v Ll
{2 FINANCIAMIENTO PROPIO A r 109.29 x| 129.2¢ % |
[ RECURSOS GENERADCS (UTILIZADOS) | | o
| POR FINANCIANIENTO | L s
| 26 ADQ. DE INMUEBLES, PLANTA Y | 69.20 x | 79.49 % |
! EQUIPO A REC. GENERADOS | . I f
| (UTILIZADOS) EN ACT, DE INV. | ) . 1
SOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. CATALOGO 1990  11/02/91 10:12:13° () EN .ESTAS.EAZONES Y PROPOR-

CIOMES DEBERAN CONSIDERARSE LOS
DOCE ULTIMOS MESES.PARA LOS DA-
TOS DE RESULTADOS.
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]

RAZOM SOCIALS lNDUSTIIlS PE'OL!S s A.DE C.v SN A LISTADO DEFINITIVO
.......---.---.--..--...-..............--..........-...........,.............-....'.I........-..:.;;.’:I: .........
| CLAVE OE conucuu: PEROLES TRIMESTRE: 4 -
| oo L NOTAS COMPLEMEMTARTAS A LA [NFORMACION - - ' ' ' |
| 540 CAPITAL GANADG (DEFICIT) ) .
| INCLUTEN 344,901 Y 359,284 DE BAJO PRECIO . EN COMPRA DE ACCIONES [
| POR“EL“AEO actiaL v7 - AITEIICII nesvecrwmm: _ Tt |
I P | -
| 00S vAOR OE MEACADO (ULTIMO WECHO) A VALOR EN | 18ROS |
| ¥ % ACTUAL ANTERIOR |
I Jfa B e deeeaa -e vessareas ‘ |
| " SERLE wA® 0.59 VECES - 1.03 YECES - |
| « -.SERIE "3® " 0.58 » 1.03 = . T [
I [ - + r
! ULTIMO HECHO 3O/ENE/91 06/FEB/90 I
I : ' : |
! ) |
~ | T49 VALOR DE WERCADO DE LA ACCION (ULTINQ WECHO) |
I . o . |
| ACTUAL - ANTERIOR |
| R Y] Sreeanua . - |
| SERIE “AY 3,220 4,555 r s I
| SERIE "a® | '3;150 .-, 14,558 , |
I ST ERL ST . ., . Sk i
| LTIMO NECHO - 30/ENE/91 -6/¥€B/90 |
! o o - S |
| R17 VENTAS NETAS  ACTUAL . - ) I
| NACIONALES  SE TRATA DE CIFRAS EST[MADAS |
| EXTRANJERAS  SE TRATA OE CIFRAS ESTIMADAS ‘ R
. . . [ L
| N ‘ I
| D06 VALOR DE MERCADO (ULTIMO WECHO) A UTILIDAD POR ACCION oo T
| L. SACTUAL “ANTERLOR " _ S |
I . . .—;’-: R L L I e :'\’ Sesbtrrem ‘ L , - n n} \ I
| ssn:E ngw 7 09 vsczs \Lo-. 16,26 VECES - o b o
] ssm LR L6 (T PICIETI R % TR | T "
I B ‘ ‘ |
i ULTIMO KECHO  JO/ENE/91 6/FER/N . - A
I LR T ' B YR ' ) , : -t ' l
| DO3 nmo:uoo u EFECTIVO POR ACCION : , ' I
| ’ AEO ANTER]OR ) I
| “ ;' . emsssvsasass . . ‘ ‘."", - |
| DECRETADO EN MARZO DE “1989 $ 54 R
| DECRETADC EN AGOSTO OF 1989 437 ‘ I
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RAZOM SOCIALT INDUSTRIAS PEMOLES, T.A:.08 C.v

L e L N R Y P LT Y I I

| CLAVE DE COTFIACION: PEBOLES

--------------- .-Il'l.'---.-.l.-"ll'l‘-'.

TRIXESTRE: . |
feetaramateasetenaeaan B LR R EE e ERTPRTSEPPPIPROIPS SRLEREETTTEIRP PR TPPIEpY .
INTECRAC!ONF DEL CAPITAL $OCIAL : > NP |
. . . . - -~ s P
CARACTER | SFICAS DF LAS ACCIOSES o o
' , |
vALOR MUHERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL. |
NOMINAL cuPoY PORCION  PORCIOM : LIBRE T (MILLONES) !
SERIE (PESOL) VIGENTE FIJA VARTAGLE MEXICANDS SUSCRIPCIONG £1J0 VARTABLE |
..... Weuwawa sureawac ua “ e e Brwtw T el anwamsanars [ R |
coae . . oy
135.78 o 19768822 o 521 54,475 |
? 135.78 « 22093085 28 2,978 |
o YALOR TEORICO . RIERN [

]
TOTAL OE ACCIONES QUE-REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADD A LA FECHA DELENVIQ DE LA
IMFORMACION:  44%, 851,707  NOTA! EN"CASO DE TEWMER CERTIFICADCS PROVISIONALES ¥

s JAY
TITULOS DEFINITIVOS EN CIRCUUACION. [MDICAR LA CANTIQAD OUE CCRRESPONDE A CADA UNO:
TITULOS DEFINITIVOS: 461,861,707 . CERTIFICAQOS PRQVISIONALES:
) L4
Poaly
ACCIONES PROPIAS RECCHPRADAS .
. YALOR DE MERCADO DE LA ACCLON d
FECHA SERIE NUMERQ AL RECCHMPRARLAS AL TRIMESTRE Lt
12/07/88 A2 4,450,5%7 2,43 3,170 _ g,y
15/09/88 A-2 4,23, 160 2,434 3,170 7 DTN,
. . oy GLdT e
. “ a0 W Wlees 8Tk

DECLARACION DE FUNCIGNARIOS OF LA EMPRESA RESPONSABLES DE LA {NFORMAC] QR

.- ot ot
o .

P FHWISCO CUEVAS FE‘L.U
.CCNTRALSR CORFORATIVD

MEXICO, D.F. A & DE FESAEF0 DE 199!
(UGAR ¥ FEZaA

-.--'--.-.-. ----- .I‘--.I'.Jl...'...-.I.'.-.I'.-...--." ------------------------- ferwastnace e B E B ke =NV AV LS LAy
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