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MODULO TI 

5, PRINCIPALES USOS DE LOS AVALUOS 

I INTRODUCCION 

El avalúo de activo fijo tiene diversas aplic~ciones y aunque normalmente se 

realiza para un ·fin específico lo que debe ser, es buscar todas sus aplicaciones 

posibles y obtener su aprovechamiento máximo. 

De acue~do a la aplicación del avalúo, carnbiari los usuarios, la información 

que se debe proporcionar, su alcance y varían los criterios para la determinación 

de los valores. 

Las aplicaciones mas usuales de los avalúos en México son de origen financie

ro, administ'rativo y fiscales. 

Los usos !inAncieros mas _frecuentes de los avalúos son para: 

1~ Reexpresión de estados financieros 

2. Compra-venta de empresas 

3. Fusión o escisión de sociedades o intercambio de acciones 

4. Venta de parte de los activos de una empresa 

5. Negociación de créditos o finañciamientos 

6. Negociación de palizas de seguro 

7. Estudios de vialidad de adquisiciones o de acciones de mantenimiento, 

estudios de costos, de operación, etc. 

Los usos .fiscales de los avalúos son principalmente para: 

l. Determinación del pago del impuesto sobre traslado de dominio 

2 .. Determinaci6n de beneficios fiscales por descentralización 

3. Garantía del interés fiscal 

4. Expropiaciones 

5. Determinación del impuesto de importación 
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II APLICACIONES DE ORIGEN FINANCIERO DE LOS AVALUOS 

l. Recxpresión de estados financieros 

11. Objetivos 

Determinar apegandose a la realidad, el costo por depreciación de 

los activos y el capital de la empresa en lo correspondiente a ac

tivo fijo/ para reflejarlos en los estados financieros. 

B. Usuarios y sus necesidades 

El duef1o o accionista de las sociedades desean saUer el valor real 

de su patrimonio, su capacidad de· generar utilidades, la capacidad 

de operé:lción a la que se está trabojando, el grado de actualización 

u obsolescencia de sus activos, en que tiempo conviene rempl.J.zar 

los activos, etc. 

Los contadores, financieros y administradores desean controlar la 

existencia del activo fijo de la empresa y desean conocer el efec

to en su valor y vida productiva debillo a su uso, mantenilriiento que 

reciben, su obsolescencia y a la variación de precios, paridad cu.m

biaria de las monedas y las políticas arancelarias. Desean poder 

informar a dueiios, accionl:.;tas y en general a quien toma decisiones 

en las empresas, cual es realmente su capital, qué utilidades rea

les producen y cuál es la verdadera relación costos-ingresos. 

AUem~s necesitan contar con bases reales sobre el valor y vida del 

activo fijo para su contabilidad de costos, estudios de viabilidad 

de sustituciones, etc. 
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c. Requisitos del avalúo 

Los criterios para reulizar los ava1Úc1S que proporcionan la informa

ción respecto n los activos fijos para reexpresar los estados finan

cieros se encuentran en la circular 11-18 de la Comisión Nacional de 

Valores. Resumiendo los requisitos de esta circular 

o) Se debe incluir ·Solamente los activos registrados como 11 activo 

fijo " de la empresa, para evitar omisiones y dobles cargos, co

mo en los equipos hechizos y activos de costo bajo que se cargan 

a gastos y luego se volverían a cargar via depreciación. 

b) Realizor el inventario e inspección física del 100% de los acti

vos en avalúos base y de los que representan el 80% del valor 

total en los avalúos recurrentes. 

Dicho inventario debe ser a una fecha dada y se debe cumplir con 

el concepto de unidad minima indiyisible y se deben clasificar 

los activos por departamento productivo. 

e) Se debe determinar 

Valor de reposición nuevo ( VRN ) 

Valor neto de reposición VNR ) 

Depreciaciún anual ( DA ) ( que realmente es la 

relación VNR / VUR 

Vida útil remanente ( VUR ) 
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d) Para la determinación del VRN se deben usar cotizaciones del 100\ 

de los activos en avalúos base y Ue los activos que integran el 

80% del valor total en los avalúos recurrentes. 

e) Para la determinación del VNR se debe considerar lo que ha dado 

y se espera que todavía dé el activo y los efectos del rr.anteni

miento que recibe y su obsolescencias. 

f) Se deben aplicar los criterios sobre equipo fuera de uso en for

ma definitiva y temporal. 

g) Se debe obtener información sobre el uso que se le está dando 

ol activo, capacidad a la que trabaja, qué tan moderno u obsole

to es y los criterios pnrticulares aplicados derivados de situa

cioues del mercado de lo que se produce, conflictos ecológicos, 

problemas de materias primas, etc. 

D. Información que se proporciona 

El informe del avalúo incluye 

a) Un listado del inventario físico de los activos proporcionando 

para cada partida : 

- Descripción tecnicamente completa que identifica sin 

luga.r a dudas el aclivo, planteado en términos entendi

bles para accionistas, contadores, financieros y técni-

t:OS. 
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- Valor de reposición nuevo ( VRN ) 

Valor neto de reposición ( VNR ) 

- Depreciación anual ( DA ) 

- Vida útil remanente ( VUR ) 

- Fecha y condiciones de adquisición 

b) Definiciones, bases y criterios generales aplicada 

e) Criterios específicos aplicados sobre uso, obsolescencia, manteni

miento, situaciones del mercado de lo que produce, limitantes de 

operación y todo lo que pueda afectar el uso esperado del activo. 

El marco de referencia gue proporcionan los criterios aplicados y los valores 

cJeterrninados tomando en cuenta los factores internos y externos de la empresa que 

los afecta, permite a los usuarios seleccionar los !flétodos apropiados para deter

minar su c:apltal y su costo por depreciación y reflejarlos en los estados finan

cieros, respaldando las conclusiones que presentan a quienes toman decisiones en 

la empresa. 



2. Compra-ventu de empresas 

ll. Objetivos 

6 

Determinar el valor justo de compra-venta de una empresa para que 

los interesados cuenten con una base sólida de negociación. 

D. Usuarios y sus necesidades 

LQS in te resadas en una c"ompra-venta de una empresa, así como pro-

motores profésionilles, necesita conocer el valor justo de compra

venta. Este valor tiene tres niveles : 

.- Valor del activo fijo 

si·a ese valor se le agregan todos los intan

gibles necesarios para producir algo, como es 

tecnología, métodos, adiestramiento de perso

nal, etc., entonces se tiene el valor de lu 

planta 

Si al valor de la planta se le agrega todos 

los insta-ngibles para poder vender esos pro

ductos y obtener ingresos, corno es organiza

ción, .imagen, cartera de clientes, fuentes 

de financiamiento, etc. entonces se tiene 

el valor del negocio 

Lo mas frecuente es el requerimiento del primer y el tercer nivel. 
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Cuando exlusivamente se necesita el valor del activo fijo, ademas 

del VRN, VNR y VUR, los negociadores requieren pa~-:a sus proyectos y planes te

ner una certificación de los activos existentes y conocer la capacidad de ope

ración, el grado de modernidad de los activos, conflictos de uso de los mismos 

y todo aquello que sea ventajoso o desventajoso para la operación futura de los 

activos. Ademas desean saber la situación del mercado de la planta, no es lo 

mismo que sea la unica planta en su tipo que se venda a que existan varias 

0fertandose. 

Est.:a mlsm.J. información la necesita quien determinará el valor del 

neyocio. 

C. Requisitos del avalGo 

Los cr.iterios para realizar avalúos para aportar información para 

com.[Jra-vcnta de empres<J~, son los mismos usados para la reexprexión de estados 

finuncieros que se encuentran en la circular 11-18 de la Comisión Nacional de 

Valores, excepto en los siguientes conceptos 

a) Se deben incluir todos los activos que indiquen los interesados, 

estén o no registrados como activo fijo de lu. empresa. Un equi

po hechizo puede no estar registrado como activo fijo, pero pue

de ser útil para la operación de la plánta y tiene valor. 

b) se debe determinar el valor de realización de la planta, para 

que los-interesados manejen el rango formado entre este y el 

VIJR. 
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Dw Información que. se proporciona 

El informe del avalúo es igual al chscrito en el caso de aplicación 

para reexpresión de estado financieros con las sigúientes adiciones : 

a) Proporcionar ademas el valor de realización de la planta 

b) En las observaciones incluir información del mercado de 

estas plantas 
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3. Fusión o escisión de sociedades o intercambio de acciones 

A. Objetivos 

Determinar el valor real de las acciones de una sociedad para realizar 

una negociación justa de fusión, escisión o intercambio de acciones. 

B. Usuario y sus necesidades 

Los negociadores en una operación con acciones de una sociedad, nece

sitan saber el valor de las a~ciones y el marco de operación de la 

empresa y el entorno en que se mueVe. 

Quienes determinan el valor de las acciones tienen que reexpresar los 

estados financieros de la empresa y determinar el valor del negocia·, 

por lo que nece~ita de los valores del activo fijo y la información 

complementaria que se indica en estas aplicaciones parrafo 1-B y 

2-B ) 

C. Requisitos del avalúo 

Los criterios para realizar el avalúo de los activos fijos son los 

mencionados para la aplicación de reexpresión de estados financieros 

contenidos en la circular 11-18 de la Comisión Nacional de Va.1.ores 

D. Información que se proporciona 

El informe del avalúo incluye los mismos valores, definicion·es y ob

servaciones que se indica en la aplicación de la reexpresión de esta-
' dos .financieros ( parrafo 1-D ) 
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4. Venta de partes de los activos fijos de una empresa 

A. Objetivos 

Conocer el valor justo al cual un~ sociedad puede vender partes de su 

equipo. 

B. Usuarios y sus necesidades 

Los vendedores y compradores desean saber el valor real al que se debe 

realizar una compra-venta de activo fijo renglón por renglón, en la 

emp.resa listo para transportarse o instalado como está. A su vez nece

sitan contar con una descripción clara y completa incluyendo todas las 

características específicas del activo. 

C. Requisitos del avalúo 

a) Se debe incluir solamente los activos que indique el interesado. 

b) Realizar el inventario e inspección física de todos los activos. 

e) Se debe determinar : 

Valor de liquidación VL 

Valor de. realización VR 

Valor de reposición nuevo VRN ) 

Valor neto de reposición ( VNR 

Vida útil remanente ( VUR ) 

d) Para la determinación del VRN, VNR y VUR se deben aplicar los cri

terios de la circular 11-18 de la Comisión Nacional de Valores si 

se usa método de costos o los pasos del método de mercado. 



11 

e) Para determinar el valor de realización se debe determinar el fac

tor del mercado de cada uno· de los activos como activos usados. 

f) Se debe obtener información sobre el uso que se le está dando al 

equipo, su capacidad de operación a la que ha trabajado y su capa

cidad potencial, que tan actuales u obsoletos son, que ventajas o 

desventajas de operación tienen y si existen limitaciones en cuan

to a mercado de lo que se produce, ecológicas, etc. 

D. Información que se proporciona 

El informe del avalúo incluye 

a) Un listado del inventario físico de los activos, proporcionando pa-

ra cada partida : 

Descripción con todas sus especificaciones técnicas y 

de operación completas en terminas entendibles para téc

nicos y neófitos. 

Valor de realización ( VR ) tomando en cuenta que como el 

activo no se quedará en la misma ubicación, su instalación 

no tiene valor y que se tiene que deducir el costo de des

montar el activo. 

Valor de liquidación ( VL ) to¡nando en cuenta las mismas 

consideraciones del valor de realización. 

Valor de reposición nuevo ( VRN ) . 

·valor neto de reposición ( VNR 

'Vida útil remanente ( VUR) 

Fecha y valor de adquisición 
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b) Definiciones y bases y criterios generales aplicados 

e) Criterios específicos aplicados sobre uso, obsolescencias, 

mantenimiento, situaciones del mercado de lo que se produc.e 

límitantes de operación, etc, y situación del mercado del 

activo usado. 

El valor de realización y el valor neto de reposición o el de liquidación 

proporcionan el rango de negociación de compra-venta del activo y el valor de 

reposición nuevo, vida útil remanente y las observaciones generales y específi

cas plantean el marco de la negociación. 
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S. Negociaci~n de crédito o financiamiento 

A. Objetivo 

Detenninar el valor de los activos que se dan en garantía sobre 

crédito a bancos y financieras 

B. Usuarios y sus necesidades 

Los funcionarios bancariOs y de fin<~.ncie:;.'~'i desean saber el valor 

real de los activos que pueden recibir en garant!a al conceder un 

crédito y cual es el marco de operación y condiciones para una po

sible recuperación del crédito otorgado por'medio de la venta de 

estos activos. 

Normalmente las empresas entregañ a bancos y financieras estados 

finuncieros reexpresaclos inCluyendo un ejemplar del avalúo de los 

activos en garantía. Los financieros aplican criterios que les 

proporcionan un margen amplio para que al realizar los activos en 

garantía de un crédito insolvente no tengan problemas para recupe

rarlo 

c. Requisitos del avalúo 

Como las empresas usan el avalúo para reexpresar sus estados finun

cieros que entregarán al banco, los requisitos de dicho avalúo son 

los indicados en el parrafo 1-C .. 

En caso de q"ue específicamente la empresa financiera pida que se 

proporcione el valor de realiz;o···; Ón de los activos, se debe agregar 

a los requisitos anteriores lo . .-:- r:orrespond~entes a los necesarios 

p<tra ~' venta de pClrte de los nctivos fijos de una empresa 11 
( parra-

fa 4-C 



D. Infonnación que se proporciona 

El informe debe ser tambien como se indica en el parrafo correspon

diente a la aplicación .. Reexpresión de estados financieros " y cuan

do sea necesario complementar con la de " Venta de parte de los acti

vos fijos de una empresa ( parrafos 1-D y 4-D ) . 
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6. Negociación de pÓliZas de seguros 

A. Objetivos 

Determinar el valor del activo fijo al cual la debe negociarse una pó

liza de seguros para que queden debidamente protegidos ante un sinies

tro al menor costo posible. 

B. Usuarios y sus necesidades 

Los administradores de las empresas necesita conocer el valor del ac

tivo fijo al que les conviene negociar una paliza de seguros obtenien

do la seguridad de que quedan debidamente protegidos ante un sinies

tro. 

Necesitan ademas que la undiad mínima indivisible considerada y la cla

sificación de los activos sean de acuerdo a la clasificación de riesgos 

que ~e aplicará, para que el costo de la póliza sea estrictamente el 

necesario y así la negociación sea econornicamente la Óptima. 

Los valores para seguro de activo fijo que necesita aplicar la empre

sa debe cumplir con el requisito básico de excluirse el valor de todos 

los componentes que esten bajo tieria como son cimentaciones, instala

ciones subterráneas, etc y los expresamente manifestados en la paliza. 

Con el fin de seleccionar lo que más convenga, los negociadores reqUie

ren tanto el valor asegurable.nuevo como el actual. 
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C. Requisitos del avalúo 

Los requisitos del avalúo de activo fijo usado para la negociación de 

pólizas de seguros son los siguientes 

a) Se debe incluir todos los activos que indique la empresa, estén o 

no en sus registros de activo fijo. Un equipo hechizo no regis

trado pero de utilidad para la empresa es conveniente asegurarla. 

b) Realizar el inventario e inspección física del 100% de los activos 

en avalúos base y de los que representen el 80% del valor total en 

los avalúos recurrentes. 

e) Se debe determinar : 

Valor asegurable nuevo. Que es el valor de un acti

vo. nuevo igual o similar incluyendo todo el gasto en 

que se incurra para que quedara instalado formando 

parte r:·:· '..~.n conjunto en operación excluyendo el valor 

de los elementos que estén bajo tierra y los expresa-

mente señalados en las pólizas. 

Valor asegurable neto·o actual. Que es el valor del 

activo en las condiciones en que se encuentra forman

do un conjunto en operación excluyendo el valor de 

los elementos que se encuentren bajo tierra y los ex

presamente señalados en las pólizas. 

d) Para la determinación del valor asegurable nuevo se deberi usar coti

zaciones del 100% de los activos en avalúos base y de los activos 

que integran el 80% del valor total en los avalúos recurrentes. 
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e) Para la determinación del valor asegurable actual o neto se 

debe considerar lo que ha dado y se espera que todavia dé el 

activo y los efectos del mantenimiento que recibe' y sU obso-

J.escencia 

D. Iuforrnación que se proporciona 

El informe del avalúo incluye 

a) Un listado del inventario físico de los activos clasificados por 

tipo de riesgo proporcionando para cada partida: 

Descripción tecnicamente completa que identi

fique sin lugar a dudas el activo, entendible 

para tecnicos y administradores 

Valor asegurable nuevo 

Valor asegurable actunl o neto 

.Fecha y valor de adquisición 

b) Definiciones y bases y criterios ger1erales aplicados 

e) Criterios específicos aplicados sobre obsolescencia, mantenimien

to, limitantes ele operación y todo lo que pueda afectar el uso 

esperado del activo. 
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7. Otras aplicaciones 

Los administradores y personal técnico de las empresas, al contar con 

un avalúo de su activo Lijo para reexpresión de estados financieros, 

le buscan otras aplicaciones usándolo como base para : 

A. Estudios para tomar decisiones sobre la conveniencia de inversión 

o mantenimiento en activo fijo 

B. Contabilidad de costos 

C. 'l'oma de decisiones en mantenimiento 

La infonni'lción que proporciona el avalúo para reexpresión de estados fi

nancieros es la idonea y completa para las determ.'naciones relativas al activo 

fijo en estos estudios. 
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III APLICACIONES PARA USOS FISCALES 

Las aplicaciones para usos fiscales son menos frecuentes. Son regidos por 

reglas gubernamentales, federales y estatales que generalmente requieren unica

rnente valores de los activos con pocas observaciones complementarias. 

l. Determinación del pago de impuestos sobre traslado de dominio 

Lo requerido mas frecuente es para traslado de dominio de inmuebles. 

Se debe inVestigar si el estado donde se ubica el inmueble tiene reglas 

específicas para realizar el ava.lúo, como es el caso de la tesorería del 

Distrito Federal, que tiene su manual de uso obligatorio con publicacio

nes cuatrimestrales que modifican las bases para determinar el valor nue

vo y el valor actual del activo. 

Cuando no existen reglas obligatorias, lo normal es que se haga el avalúo 

del inmueble industrial por el rnetodo de costos de acuerdo a la circular 

11-18 y si se puede por el metodo de mercado. 

2. Determinación de beneficios fiscales por descentralización 

Eventualmente el gobierno ha 'concedido algunos beneficios fiscaleS propor

cionalmente ai valor de los activos que se mu~ven al decentralizarse unas 

empresas. 

Lo normal es que para estos casos se use el avalúo para reexpresión de es

tados financieros. Se requiere unicamente del valor neto de reposición 

de los activos que se trasladan para aplicarla la regla establecida y de

terminar el beneficio fiscal concedido. 
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3. Garantía del interés fiscal 

Cuando se crea un interés fiscal, en ocasio~es el gobierno necesita ga

rantizarlo con activo fijo. 

El mínimo requerimiento es considerar los activos que al sumar su valor 

alcance la cifra que se requiere garantizar. 

El avalúo que se usa es· el requerido para compra-venta de activo renglón 

por renglón ( parrafo 4 

4. Expropiaciones 

Cu::-mdo se va a hacer una expropiación, el gobierno y el afectado requie

ren saber dl valor del activo expropiado para realizar el pago correspon

diente. 

Normalmente se espropian inmUebles, pero en ocasiones se negocia el pago 

de equipos o instalaciones que no puedan ser transladados. 

Para estos casos la realización del aValúo se hace por el méto :1o de cos

tos empleando los criterios de la circular 11-18 de la Comisión Nacional 

de Valores, excepto ·cuando específicamente se piden criterios especiales. 

5. Determinación del ~puesto de importación 

Cuando surgen dudas sobre el valor de un activo que se está importando, 

la Dirección de Aduanas· exige su avcilúo· y ·aunque no está claramente estc1.

blecido, pide que sea realizado poi un valuador registrado en la Comisión 

Nacional de Valores o en la Comisión Nacional Bancaria. 
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El único interes de las autoridades hacendarías es el valor del activo 

sin considerar fletes ni seguro. 

Este avalúo es requerido normalmente en los casos de equipos usados y 

cuando el valor que aparece en la factura del activo ofrece dudas. 

Lo ideal es usar el método de mercado. 



! 
,j,/ 

1. Prensa MAN-ROLAND modelo RSF. OB RCI de seis colores, diagrama 3968640, para 
seis colores, con tres cuerpos, formato 70 x 47.5, equipo impulsor, tablero 
de operación y controlo equipo para detenninación de intensidad de tinta y 
accesorios. 

Cotización L.AB Hamburgo N$ 
Impuesto 10.8\ 
Fletes, seguro, gastos aduanales 
Cimentación 
Instalación y ajustes 

Desmontaje 
Vida Total .rr5 _l_Q_años~ 

Vida remanente 19 
Factor mantenimiento : 
Factor Obsolescencia : 
Factor mercado planta : 

1.0 
1.0 
0.65 

Suma 

Factor mercado individual 0.4 . ______ .. _, ·--·•"' ---- - '' . 

6,474,852 
699,284 
453,240 
97,200 

130,000 
7,854,576 

18,000 

( 3,300,000 DM 

2. Guillotina automática POLAR, modelo 115-ST, serie 51031007 de ( 45" ) 1,150 
mm de claro. 

Cotización LAB Hamburgo N$ 
Impuesto 15.08\ 
Fletes, seguros, gastos aduanales 
Cimentación 
In tal ación 

Desmontaje 
V ida total _32.-años O .6 ( 
Vida remanente 17 años 
Factor obsolescencia : 1.0 
Factor 
Factor 
Factor 

mantenimiento: 1.o 
mercado planta : 
mercado individual : 

0.65 
o. 3 5 

Suma 

117,247 
17,681 

5,860 
2,200 
1,200 

144,188 
1,000 

( 60,300 DM ) 

3. Dobladora automática STAHL, modelo STHALL~O-MATIC, K66-4/4 KZR-FB2, serie 
21615. 

Cotización LAB Hamburgo N$ 
Impuesto 10.08\ 
Fletes, seguro, gastos aduanales 
Cimentación 
Instalación 

Desmontaje 
Vida total 18 años 

Suma 

Vida remanente 10 años 
Factor mantenimiento-: 
Factor obsolescencia : 

l. o oAL\4~ 
0.8 
0.65 Factor mercado planta : 

Factor mercado individual . o. 3 

134,669 
14,544 

8,080 
4,800 
2,800 

164,893 
2,100 

( 69,260 DM ) 
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4. Diez tarimas para manejo de pliegos de papel apilables de 1.20 x 1.00, cons
truidos de estructural cuadrado y madera. ( construida en la misma fábrica ) 

Cotizaci6n LAB 
Vida total 
Vida remanente 

planta 1 :~1 15 años , ·e 
10 año~' 

Factor mantenimiento : 1.0 
Factor obsolescencia : 1.0 
Factor mercado planta : 0.65 
Factor mercado individual : 

N$ 1,200 

0.25 
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ASOCIACION MEXICANA DE VALUADORES DE EMPRESAS A.C. 

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCEDIMIENTO DE VALUACION 

1. INTROOUCCION 

Este curso se presenta como una contribucibn para el desarrollo del conocimiento de los 
valuadores y con el propbsito de fortalecer el nivel de la profesibn. 
El hito obtenido por le ASOC. MEX. DE VALUADORES. en seminarios anteriores sobre 
vnluadbn de terrenos. sobre valunciOn de inmuebles. edificios y construcciones corrobora el 
juicio de 1ue existe unn necesidad urgente de todos los valuadores de revisar, anolizor y tratar 
lo relaci< nado con la valuacibn de maquinaria y equipo de una manera formal y lanzar e AMVE 
a segui; con un programa educacional continuo. 

la complejidad del concepto de maquinaria y equipo y la valuacibn inherente estll enfatizada 
por el • 'cho de que es muy poco el material que ha sido publicado. 
Por lo que hoy poca informecibn disponible sobre todo en espanol, pocos libros son accesibles 
para el vliluador. 
Por lo que el esfuerzo realizado para este seminario sblo es el principio de una serie de 
investigaciones. anl!llisis y cornentnrios en pos de unificacibn de criterios. 
Antes de penetrar en el mundo del avelüo es sumamente importante responder con clarided a 
las siguientes preguntas: · 

¿ Para qu~ es el evaluo 7 
¿ Para qui ~n es el avaluo 7 
¿ A qu~ fecha es el avaluo 7 . 

¿ PARA QUE 7 Reexpresibn de Estados Financieros, Cr~ditos, Seguros, Compraventa, 
Fusibn. Control de Activos Fijos, otros. 

¿ PARA QUIEN 7 Grupo filial, proveedor, otros. 

¿A QUE FECHA 7 31 Dic. 1992. 1o. Enero 1993. 13 Nov. 1992 otra. 

Asl mismo se recomienda que con el propbsito de homogeneizar los critecios y pare una mejor 
comprensión de los trobejos de avalúo. hablemos el mismo lenguaje, pare lo cual buscaremos 
definir algunos t6rminos. 

1 
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1.1 DEFINICION DEL AVALUO 

¿QUE ES UN AVALUO? 

El libro ""Appraissal Terminology and Handbook lrea"" lo defina como una estimacibn y opinibn 
del valor; el acto o proceso de estim~r el valor. usualmente un informe escrito de la opinibn del· 
velundor sobre el valor de cierta unidad de propiedad adecuadamente descrita y referida a una 
fecha determinada. 

Como se desprende de la defiriicibn anterior existe una palabra dificil de definir aün por las 
enciclopedias y es ""valor"" la mejor definicibn es: Valor = valor, es decir que el t~rmino sblo 
ti~ne un significado objetivo y no deberb confundirse con el costo aunque con frecuencia se 
identifique y se tome el costo como base. 

¿QUE ES VALOR 7 

La cuestiOn de valor es extremadamente compleja en el mundo financiero actual. 
Terrenos. edificio, maquinaria, equipo.· mobiliario, equipo de transporte, puede tener un gran 
nümero ·le valores. los cueles varlan de acuerdo con el propósito de los negocios. para una 
comunk :cibn clara en cualquier transaccibn, es muy importante que todas las partes 
involucradas enti~ndan los conceptos de valor. pare userlo.s en situaciones particulares. El 
"Diccionario de nrminos Contables". da mbs da 56 definiciones da valor. paro valor = valor, 
por lo qua trataremos de der. una definiciOn. 

"VAU ·¡·:Es la cantidad de mercanclas o bienes que es necesario dar e car: bio de un ar11culo 
d~tern :>ado. todo ello referido a le unidad monetaria vigente. 
Es¡., medida de la apetencia de tener o poseer un bien. afectado por los siguientes elementos: 
Utilidad, escasez, demanda y tr"sferibilidad. 

1.11 VALOAACION 

En todo el mundo son muchu las personas que practican diariamimte el arte de la valoracibn 
de bienes sin darse cuenta de ello. Todo cambio de propietario, por insignificante qua sea al 
valor del objeto que cambia de dueno. da lugar a una estimocibn que no deja de ser por lo 
menos, une valorecibn elemental. Todo cambio de bienes requiere una apreciacibn de los 
valores relativos de los bienes cambiados. En las transacciones ordinarias. el valor es 
estimado por le improsiOn casi instintiva de que el precio fijedo es justo o no lo es. En todos 
estos negocios de cada dla. el arte de la valorecibn se ·practica de una mi.nera emplrica. 
intuitiva e inexacta, como sa reconoce, desd~ luego. por todo el mundo; pero no por ello deja 
dft ser el arta de la v•loraciOn la base de todo cambio de propiedad. sin excluir a la gran masa 
do pequenos transacciones del comercio mundial. 

. . 
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SECTION 1.1 
APPR:\ISING-WHAT IS IT? 

Informal Yaluatlon 

Very simply, an appraisal is an estimare of va/u(!. 1t is defined asan eslimale 
because il is neither a statement of value nora fixing of value. An appraisal is 
only one person·s opinion based upon whate :er skills. training, data. 
dedicalion, and/or objectivity that person has. 

Since an appraisal is an estímate of value, va/ue is an importan! concept 
that must be clearly understood. Value means the worth. usefulness, or utility 
of an objecr ro someone for sorne puraose. The value of an object can vary. 

- depending upon the purpose for which il is lo bo used oc the person seeking 
lo use it. There are many dirterentlypes of values. and each is appropriate lo 
a particular appraisal purpose or need. (The common types of value will be 
explained in Chapter 3.) Most afien, queslions concerning the value of an 
.2_bject io'iOJYaeslimatingjts.moslJ¡IDhahle selling price. Accurately estima!· 
ing what real estate should sell for is the focus of this book. 

Haye you ever eslimated what price lo pay for an object al a garage sale or 
~uction? lf you hav~Jnen .YQ!! have _f!lade an apprais!!Ll~!~_!y_pe_ ol ic;Jormál 
appraisal is a common part of our lives. Every day we are bombarded witn 
advertísernenls urg-iñgus io-purchase bread. cars, razor blades, and other 
products. Whenever we buy any of these ilems. we usually perlorm an 
informal appraisal lo judge if the prices are reasonable. We may compare 

1 
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one product to another or match the price of one ítem against that of a similar 
one. As we become more experienced in comparing ilems and prices, we 
develop an intuilive understanding of the value of an object. We use our 
intuition to appraise whether a particular price for a loaf of bread, a car. ora 
slereo is too high or low for the particular market. 

Sorne eeogle have devetoped their intuition. judgment, and expertise to 
Slicnadegree lhJt tl!ey can make ver.¡ accurate ani:íreJia6ie infór"rfiat 
appraisals of real ·cstate, fCor example, brokers ant:rsatcspeopnrwnn years.qf 
experience in a specialized. market routinely use their intuition to mal1e 
appraisals. Many are able to accurately estímate the s~tlin·g-¡)riCeota hoÜse 
a1fP.·r-qliíCkiy walking through it. Obviously, the accuracy of these pricing 
opinions depends on the judgment of the agent, as well as his or her 
exposure to homes in that area. 

Forrnal Valuallon Real esta te practitioners and consumers sometimes· need to estima te the 
value of objecls that they have had little experience buying or selling. Without 
recen! experience, their intuitiva judgment about prices may be unreliable. 
One example involving a real estate consumar is that of an employee 
transferring to a new town. The employee has jusi sold his or her old 
residence at the prices prevailing in the old hometown and must buy another 
ill the prices prevailing in the new town. 

Figure 1-1. Formal antj informal appraisals. 

When intuition is inade u • there are only three alte.roaJ~s; ( 1) to, 
uess to Q IQ SQ{L1eone with ade uate inluition. or (3) to detiberatel 

~e..!SJ~i!Jllllination neede o make good price estimates. he tast of 
t11ese three ~hoices l1as led lo lorrnal appraisal, or appraisal by a systemot 
logic. 
---¡¡;rormal appraisal is an estimare of value that is reached by the coltecti']n 
and" analysis of data. Since the conclusion is based upon the analysis of 
factual material, a client or disinterested party can easily review the appraisal 
and understand how the conclusion was reach·,d. This is in contras! to the 
informal appraisal, where the conclusion is re ched by using intuition, past 
experience, and general knowledge. An intuit: · conclusion cannot easily be 
reviewed by a third party. To better understand :he difference between formal 
and informal appraisals, see Figure 1-1. 

In practica, formal and informal appraisals share sorne common ground. 
Allhough formal appraisals are based primarily upon supporting data, in 
practica they must also rely to a degree upon :'1e appraiser"s judgment and 
intuition. On the other hand, informal appraisals ilre based upon intuition but 
may include sorne data that supports the value estímate. Appraisals by 
erg_te_S§i.Q_nal appraisers are for the most part formal; thos~ by_ exp~ed 
salespeopiea"ie "forihé. rñosf"pai1"""..'.!1!W1I'i.~ -
---------~. -- ·- . 

FORMIIL INFORM~L 

2 · Ch. 1 Real Eslale Appraisal and You 
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Para las transacciones que se practican en el área industrial, se ha reconocido le ne.cesided de 
un procedimiento sistemAtice y teóricamente exacto, con el que se pueda justipreciilr el valor 
de la propiedad industrial, ya sea con fines de venta. de administreciOn financiera,. ya sea. 
simplemente para fijar costos y precios de sus servicios. Como consecuencia de olio. so he 
llegodo a concebir fOrmules que se han desarrollado gradualmente hasta constituir lo que se 
reconoce hoy como un m~todo racional en el erte de la valoraciOn. 

1.12 VALORACION TECNOLOGICA O DE INGENIERIA 

Le valoración tecnológiéa es el arta de estimar el valor de propiedades especlficas pera las que 
es esencial poseer un conocimiento y un criterio profesional en material de ingeniarla. Como 
ejemplos de tales propiedades se pueda citar las minas, les fAbricas, los edificios, la 
maquinoria. las instalaciones industriales, las obras de ingeniarle de todas las clases y los 
servicios públicos. 
El arte de le valoraciOn tecnológica se ha desarrollado principalmente desde 1890. Iniciadas 
en dicho ar1o. un poco mh o menos. los ingenieros. los industriales. los economistas y hasta 
los tc'bunales, empezaron e tener une participación active en este labor de valoreción 
sisterrMica. que dejO de ser competencia del comerciante, del contador y del financiero pero 
reservarle al ingeniero como actividad especlfica propia. a medida que le expansibn industrial 
alcanzaba mayor auga. La literatura dedicada a esta valoraciOn tecnoiOgica aparece casi a 
partir de 1900. 
El r-te de la valoración de ingeniarla esta experimentando continuo perfecr·onemiento. Les 
var' ·S fases del arte son objeto constante de estudio por ingenieros contable:;, economistas y 
judsperitos. 
El •¡olor es el punto final del an&lisis y del criterio aplicado. El valor asignado por una persona 
puede no concordar con el que se conceda por otra. Tonto los mModos aplicados pera llegar a 
un volor como la pondernciOn concedida e los factores generadores de ese volor pueden variar 
sogún los valuadores. De ello se infiere que todo el qua estudie este art· · est& obligado e 
aceptar esta situocibn y debe mantener su esplritu abierto al considerar cu•lquier cuestión 
relacionada con la valoraciOn de le propiedad industrial. 

1.1.3 APLICACIONES DE LA PALABRA" VALOR" 

El t~rmino valor es. en si m·ismo da diOcil definiciOn y utilizaciOn exacta. Es un t~rmino relativo 
por el que le epetencia da poseer la propiedad en cuestiOn ha de expresarse en rel~ciOn con 
otra propiedad o con unidades monetarias. Para que el valor expresado. pueda tener 
verdadera significaciOn. es necesario.haber comprendido bien las condiciones en que es 
aplicable dicho valor. El momento, el lugar, la finalidad, las partes interesadas, todo 
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influye en la determineciOn del velar de le propiedad. Como ejemplo un laboratorio·de estudio 
de desarrollo puede valuar en doce mil dblares un integrador a presiOn sumamente complicado, 
especielmente disenado y construido pora un proyecto de investigaciones de un solo cliente en 
particular. En cambio, paro otra persona o empresa perderlli todo su valor, un tal prodigio de 
mecAnice, selva como hierro viejo. Un mes despuh. aquel cliente rescinde el contrato firmado 
pare su proyecto. al convencerse. por sus resultados, da que no podrla conseguir su objetivo 
original sin rebasar los nmites de un costo que dejarb algún beneficio. El muy especie! 
integrndor a presion. que vana doce mil dOlares, ·m mes antes para su comprador, es ahora, 
no solo in(Jtil, sino que ha perdido todo su valor, no pudiendo ser vendido mAs ~ue para.la 
recuperaciOn del metal, lo que no podrla pasar de doscientos dOlares. 

En 1940, muchas mbquinns·herramientas de segunda mano fueron vendidos por sus duer'\os 
por su valor como chnterra o corno mAquinns anticuadas; en 1941 esas mismas mAquinas se 
vendieron n precios compnrnbles con los de las mAquinas nuevos porque, inesperadamente, las 
exigencias de lt~ guerra crearon una demanda de m!lquinas-herramientns que las· encareció 
considerablemete. 

Un edificio situado dentro de une zona que haya quedado inundada por una presa en 
construcciOn serA un edificio perdido pare su propietario y sOlo podr6 obtener el valor de los 
materiales de construcciOn que se puedan recuperar. Ahora bien, ese propietnrio podrA 
estimar en muy elto vnlor su inmueble. bnsAnd9se en In renta que hubiere podido producirle en. 
el futuro si no hubiese sido escogido su zona pnra construir la preso. Como consecuencia de 
ello el propietnrio es indemnizodo por In p~rdidn sufrido al no poder continunr disfrutando da la 
buenn rento de su propiedad. Una vez adquirido el inmueble por el Estado o ni organismo 
crea<' 1 pnra la construccion dn la presa, su valor desaparece por completo o sOlo representa lo 
que ·,alga el material recuperable. 

Salvo en los casos que so conozco paro qui~n tiene vnlor una propiedad, todo lo qun se afirme 
sobre el vnlor de la misma cnrece genernlmente de significnclbn. Asl mismo, ~1 momorito y el 
lug·"' son otros dos requisitos de une vnluaciOn pero que el volar declarado . dquiera toda su 
sig·•ificeción el proceso de volorociOn de la propiednd no puede, pues, progrosar y renliznrse 
mientrns no sen conocida In finalidad de la vnlunciOn ·y lns condiciones en que hn de 
procederse a le valoraciOn. El velar atribuido a una propiedad puede aceptarse como tal en le 
medido en que lo sea el vnlor de mercado o el de reemplazo, si bien se debe hacer la snlvedad 
de que ninguno de esos tres volares son siempre id~nticos. Hnsta el dinero mismo cnrnbia de 
velar con sus vnriaciones de velar ndquisitlvo: el dOiai 1939 y el dOlar d· 1992 son muy 
diferentes en sus respectivos valores. cada ano se produce algún cnmbio de los valores 
monetnrios. es mh. dos hombres que se encuentren en circunstacias diferentes, ntribuir&n un 
valor diferente al dOlor segün sean sus ingresos. Pnra el que posee unós pocos bienes 
solamente y no gane mb de 18 mil dOlores ni nr'lo tendr& ende dOlar mucho mbs volar que 
pnre el que gene 200 mil dOlares ni nno. Su capncidad de compro elcnnze muy distintos 
niveles y, por consiguiente, su personal vnlornciOn de los bienes que ha de compnrar con ~us 
dólnres es tembi&n distinto. 
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Se ha indicado ya qua los periodos da tiempo influyen tambitn sobre los valoras. los cambios 
de valor de una cosa. segün el momento en que se hoya de estimar, no provienen solamente 
del cambio de las circunstancias que hace subir el valor de los bienes, como en el primer 
ejemplo dedo; en muchos cnsos los valores de la propiedad no son realizables, excepto cuando 
prevalecen ciortas coridiciones previstas por el porvenir. 

1.14 RElACION ENTRE COSTO Y VALOR 

los t~rminos costo y valor han de distinguirse bien uno de otro. El precio es ·la cantidad de 
dinero pagada por el comprador al vendedor de una propiedad cualquiera. El costo es el precio 
pftgado m~s todo otro gasto ocasionado al comprildor por la adquisicibn de la cosa deseado. 
los calificativos de costo real o verdadero. Costo original y costo histbricos se emplean pero 
indicar el desembolso que hubo de hacer el poseedor actual o el primer comprador o 
constructor de la propiedad para ser utilizada en su luncibn normal. En la contabilidad 
ordinaria, el costo original se ,·efiere a la inversibn de capital hecha por el actual poseedor para 
entrar en pososibn de la propiedad. Ahora bien, a los efectos de la veloracibn por costo 
original se entiende generalmente le inversibn que se hizo en la propiedad su primer propietario 
al entrar en le posesibn de ·ene cuando era nueva. Sin embargo, cuando se trata de tierras, el 
costo original se ha de entender que es el precio pegado por el actual poseedor. 

El costo de una propiedad no es necesoriemente igual a su valor. si bien, de hecho, el costo es 
consicloredo como pruebe evidente de su velar, y el determinar el valor de una propieded es 
costu. 1bre averiguar cubles fueron su costo original y costo de sustitucibn. Suele ser buena 
selvr•Juarda considerar que el valor de una propiedad para su dueno debib ser, por lo menos, 
igual a lo que pagO por ella cuando la adquirib. El costo representa el valor mlnimo para el 
comprador pues la astucia con que se hocen estas transacciones tiende a que se pegue menos 
de h que el comprador considera como mbximo valor pare la adquisiciOn de 1U propiedad. 
Par otra persone o pera otros fines, el costo original no guarda ciertamente ni11guna relaciOn 
pos.:iva con el velar de la propiedad. 

1.2 BASES Y PROCEDIMIENTOS PARA AVAlUOS DE ACTIVOS FIJOS 
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PREVIEW 
This chapter outlines the formal ap
praisal process, stressing the sys
tematic approach used by mosl ap
praisers. This chapter also intro
duces the three traditional ap
proaches te value, with special em
phasis en the concept of market 
vatuo. 

Whon you have ccmpteted this 
chapter, ycu should be abte lo: 

1. · Ust 11·'3 six steps in the ap
praisal process. 

2. N2me the five elements that 
define the appraisal problem. 

3. Exr in the difference between 
"va: J in uso" and "vatue in 
exchange." 

4. Define the term market vafue, 
and exphin how it diflers from 
márkat price. 

5. Describe and discuss the three 
approaches lo value and how 
they are used in appraisals. 

'"' e lE. \ /:, \ u 

The Formal 
Appraisal Process 

The Appraisal Process 

l. .· ·...• .{ 1 ). oe~ 'thiJ· problefii'. 7}' . ·. . ................................ ......... ·.· ........... · .. •··! . . . .. 

1 ···.·• · r ' i i ·· / 2: ··· l>t.n lhl appf'ai;,,. · . e '1 '-·:·;_-
" .. . :.- . ...... . ............ , ....... . . 

1 
3. Collect the data 

1 
., ; 

1 - 1 

Generol Subfect Comparable 
property propeny 

dala data data 

1 1 

1 4. Apply the valuo opproache l 
1 1 

Market Cost lncome 
approach approach opproach 

l 1 

1 
5. Arrive at a val u e conclusion 

1 

1 6. Report the value conclusion 
1 

27 

f' 01 



( 

¡1 <..) \... 1 l_ 1 ' "' 1 '-' 

1.2.2 PROCEDIMIENTO GENERAL PA R A H. 1:. F •. · 

la V3luación de maquinaria y equipo requiere de un amplio conocimiento de los equipos 
flsicamente y del ejercicio de un sano juicio después da que la información necesaria es 
obtenida. 
El procedimiento pera realizar un avalüo de maquinaria y e~•ripo puede consistir de : 

A. IDENTIFICACION 

a) Identificación 
b) Descripción 
el Costeo 
dl Depreciación 
el Establecimiento del valor · 

El veluedor de acuerdo al listado de equipos por valuar debe reconocer cada pieza del equipo 
besado en su experiencia y realizar las investigaciones necesarias de la identidad de cada 
ltctivo. 

B. OESCRIPCION 

El valuador debe describir cada una de las m&quinas o equipos de tal manera que cualquier 
per~nna que lea el reporta lo pueda entender. Le descripción puede incluir : 

c. COSTEO 

al Nombre del equipo 
bl Marca 
e) Modelo. estilo, tipo, capacidad o 

dimensiones 
d) Nümero de serie 
el Motor :Tipo, H.P., clase R.P.M. fases 
f ) Accesorios o modificaciones 
g) Controles. conexiones de tuberlas y 

elbctricas. 

Con los datos mencionados en los Incisos anteriores se obtendr&n les evidencias de costo que 
permitan obtener el valor de reposición nuevo. En capitulas posteriores se expondr& con 
detalle este punto. 

D. DEPRECIACION (DEMERITO) 

Partiendo de la investigación realizada al identificar una propiedad se debe establecer le 
depreciación flsica acumulada observada por el voluodor el monto del avelüo. Esta concepto 
ser& tratado mh ampliamente en un capitulo posterior. 
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E. ESTABLECIMIENTO DEL VALOR 

Dentro do la valuaciOn do maquinaria y equipo e~lsten muchos factores qua afectan la 
voluoci()n do maquinaria Y equipo. Es generalmente aceptado que el valor .de reposiciOn nuevo 
establecer el Omito superior del valor el cual os afectado por la doprocieciOn acumulada que 
determina el volor neto de roposiciOn. todo ello considerando como negocio en marcha. 

Sin embargo, el valuador debe estar alerta a fin de considerar todos los elementos que puedan 
influir a fin do realizar un trabajo confiable y profeoional. 

·, 

1 .3 DEFINICION DE CONCEPTOS 

Aün cuondo no es fAcil documentar las definiciones mas comünmente usadas lo siguiente os 
un intento de tener un entendimiento similar. 

al ACTIVO FIJO 

Cualquier elemento tangible que se tiene por los servicios que presta en la producciOn de 
bienes y servicios tales como; terrenos, edificios. equipos de los edificios, los enseres, la 
maquinaria, las herramientas. el mobiliario, al equipo de oficina, los modelos. 

El rctlvo fijo tiene vida limitada. 

bl DEPRECIACION ISIMPLISTAMENTE PERDIDA DE VALOR) 

\;) MAQUINARIA Y EQUIPO 

Este t~rmino comprendo las facilidades flsicas disponibles pera la produccibn no incluidas 
como parta de los Inmuebles. 

MAQUINA .• Popularmente y en un sentido amplio; una m6qulna es una ce 'llbinacibn m6s o 
menos compleja de partes modnicas que realizan un· trabajo. · 

EQUIPO.· Es un t6rrnino muy elhtico cuyo significado dependa del contexto. Equipo as 
descrito como aquello que es necesario para la operecibn de una planta como herramientas, 
maquinaria, implementos y todo lo necesario paro permitir la reallzacibn del trabajo en qua se 
esta involucrando. 

dl VALOR DE REPOSJCION NUEVO IVRNJ 

Se entender6 como la suma del valor de cotizacibn o estimado do mercado de una 
construcciOn o equipo lgunl o equivalente ol existente; mb, los gastos en que se incurrirla en 
la actualidad por conceptos de: 
Derechos y gastos de importaciOn, gastos de instalaciOn ei6ctrica. mec6nice, civil, de 
ingeniarla, maniobras, ate., en su caso. 
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YJ!Ior !valúe, n.l 1. Cualquier objeto preferido· o un intor6s o perticipeciOn en &1. 2. Valor 
lltribuido, expresado en dinero y aplicado a una partida particular de activo, como. por 
ejemplo, el valor de un eutomOvii; a los. servicios prestados como una cuenta p_or cobrar. 
V&11se deven!ler 1 o acumular) 121. 

activo fii_o !Fiexed assatl 1. Activo tangible qua· se tiene por los serv1c1os que presta en la 
produccibn de bienes y servicios; cualquier elemento de une phinta. 2. Cualquier· activo de 
capital o activo no corriente lo circulante). 3. CluificeciOn del balance general que denota 
activos de capital, diferentes a los intangibles y a las inversiones 16), en companias afiliadas, u 
otras inversiones a largo plazo. De acuerdo con el uso brit&nico, el t&rmino puede muy bien 
incluir los intangibles 121. 
En las categorlas usuales del activo fijo se Incluyen: los terrenos Ida los cuales al flujo de 
servicios es, al parecer, permanente); los edificios; el equipo de los edificios; los enseres; la 
maquinaria; las. herramientas !grandes y pequenasl; el mobiliario; al equipo de oficinas, los 
modelos, dibujos y troqueles, y frecuentemente los enveses. Se excluyen goneralmente: el 
cr~dito mercantil; las patentes y mercas, y otros Intangibles. El activo fijo cerecterlstico tiene 
una vida limitnda !los terrenos constituyen a este respecto une excepciOn importante), y en las 
o• "J"nizociones donde son tomados en cuenta los gastos inherentes se considera su costo 
m nos '' valor estimado de desecho al final de su vide util, y se distribuye entra los periodos 
b •neflci.·.dos mediante las provisiones pare deprecieciOn. V6ase depreclaciOn m& todo de 
deprecleciOn. · 
ValuaciOn. le base tradicional para los activos fijos es el costo 111 efectlvr o el valor 
r·,oneterlo que tenga una justlflceciOn objetive, derivado de une compra o de ur· trueque con 
t .lfceras personas). A esta base se ajusten le gran mayorla de las transacciones rntrcantiles, y 
est!t firmemente establecida como principio de contabilidad. Ocasionalmente surgen dudas 
11cerca de la medida del "valor monetario" del "valor aconOmico verdadero" y de la definiciOn 
de "terceras personas" ; pero el principio mencionado es apoyado ya universalmente. En la 
decena de 1920, el costo se substituyO frecuentemente por los valores de aveluo. crey6ndor.G 
asl mejorar las apariencias financieras y poder obtener un poder de cr&dlk mayor; pero le 
continuaciOn de la depreciaciOn basada en el costo como gasto de las opere ·Iones continuo 
como una prbctica de aceptaciOn general. Finalmente, la demanda de uniformidad y, el 
comenzar la decena da 1930. la baja general de precios y la reducciOn do las utilidades 
indujeron e una revis!On de los valores de avaluo al de costo. las objeciones principales a la 
elevaciOn de los costos del activo fijo a valore~ en exc~so del c.osto. de l¡rver~i~n se considera 
g<meralmente que son las siguientes( C-1'\ pc1.15e5 de. bqJCI i 1AJ \ClCIO 11J .. 

arrr•l"!>e.... i . d r en valuador ¡0 tasador) (apraise). Persona qua valua bienes. Un prop etano, un compra o 
perspectiva. 0 de modo mbs general, un grupo de personas preparadas profesionales que se 
consideren a St mismo como e.Kpertos en v~I~1 &Cibn. 

Vllluar (o evaluar) (valúe, v.). Expresa·r una preferencia relativa individ''·'l por un objeto o un 

modo do ser. 

valuar 1 0 tasar) (appraise) 1. Fijar el costo o el valor a travh de procedi":'iento~ sist.em&ticos 
que incluyan el examen f!sico, la fijeciOn de precios y con frecuencoa estomacoones de 
invenlerla. 2. Examinar y considerar crlticementa. · 
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OTROS TIPOS DE VALORES 

1 VALOR DE LIQUIDACION O DE f{t!.ALI Z.AC.Illl'l 

Se define como la cantidad. en la que la propiedad de un bien. podrla ser realizada, 
por su disposición 1 ensamblada o en partes l. en el mercado do bienes usados, 
suponiendo un periodo da tiempo razonable para completarse la transacción da venta. 

'3 VALOR DE RES CA TE : 

6 

Se entiende como la cantidad que se podr!a obtener al final da la vida útil dai bien , al 
ser retirado de la operación ya s6a completo, en partes o como chatarra 

VALOR CATASTRAL: 

El valor que tiene la propiedad para efecto da lmpuest.os , tambl&n valor predio!. 

VALOR EN LIBROS: 

El valor dol activo tal como se Indica en los libros de contabilidad . 
Usualmente el costo histOrico menos una reserva por dapreciaciOn. 

f VALOR DE CAPITALIZACION: 

Valor determinado descontando un Ingreso nato estimado de acuerdo con la vida útil 
de la propiedad. 
Tambi&n conocico como valor econOmico . No es un concept.o de valor sino un 
indicador de valor bajo al mModo da Ingreso . 
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5 VALOR DEPRECIADO: 

Usualmente se describe como costo marias una forma unoca de depreciaciOn o 
usado sisteonMicamente como valor de reposiciOn menos deprecieciOn. Un termino 
muy confuso y puramente un concepto de costo que frecuentemente esta relacionado 
con un valor en libros . 

B VALOR ECONOMICO: 

Usualmente se utiliza para ·describir el resultado de un valor encontrado· por 
cepitalizacibn y es propiamente un indicador de valor . 

2 VALOR DE VENTA FORZADO O DS. Rli.MA-Tti 

Implica que el vendedor este dispuesto b que hay poco tiempo pera la venta o para que 
el mercado lo absorba, se puede decir que un concepto de precio. 

j Ü VALOR ASEGURABLE: 

Valor usado por las companlas de seguros como une base de segu.ros . Normalmente 
considerando el valor de reemplazo o de reposlclbn menos depreciacibn y restandole 
los incisos no asegurables. Algunas veces velar de contado o valor de morcado. pero 
normalmente un concepto de costo . 

9 VALOR INTANGIBLE: 

El valor de uh negocio en marche adicional al valor de los activos tangibles, depende 
de activos intangibles tales como prestigio, beneficios, buena edministreciOn, etc. 
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EL PROCESO VALUATORIO 

El proceso valuatorio es un conjunto de procedimientos sistemáticos 
empleados por los valuadores para responder n las interrogantes soiJre el valor 
que presentan los clientes. 

El proceso de valuación se llliCia cuando el valuador ha identificado y 
comprendido a fondo el problema de avalúo en cuestión y se concluye cuando 
el valuador informa su resultado al cliente. 

La cantidad de pasos que se deben seguir para llegar a la conclusión del 
¡;roiJlema dependerá de la naturaleza del avalúo y de la disponibilidad de la 
información. 

La investigación se inicia después de haber definido el problema 
valuatorio. 

En cualquier trabajo valuatorio, el objetivo del proceso de valuación es la 
formulación de una opinión o dictamen sobre el valor, perfectamente 
documentado y apoyauo, que demuestre que el valuador consideró todos los 
factores que afectan el valor de los activos que están siendo valuados. 
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fE. vt/ 
DEFINICIONES DE TERMINOS DE VALUACION -- - - -

Las circunstancias particularmente especiales pueden requerir definiciones 
específicas que no se incluyen aquf. Se emplean muchos términos para describir 
conceptos de valor. Aquí ofrecemos definiciones que tienen como objeto 
proporcionar conceptos fundamentales y no son las únicas aceptables, ya que 
en cierta medida, determinados contratos pueden implicar conceptos diferentes. 
Por consiguiente, siempre y cuando no se altere el concepto fundamental, estas 
definiciones se pueden ampliar o redefinir para ajustarlas al propósito y la 
función del avalúo. 

1. COSTO DE REPRODUCCION NUEVO:. 

Es el costo, a precios actuales, de la reproducción qe una nueva réplica 
de un bien, utilizando materiales idénticos o muy similares . 

. 2. COSTO DE REPOSICION NUEVO: 

Es el costo, a precios actuales, de un bien nuevo similar, con la utilidad 
equivalente más próxima al bien que se esi:á valuando. 

3. JUSTO VALOR DE_MERCADO: 

Es h suma de dinero a cambio de la cuaÍ podría esperarse, de manera 
razonable, que un comprador y un vendedor informados estarían 
dispuestos a efectuar la transacción de un .bien, bajo condiciones 
equitativos, y sin que ninguno tuviera la compulsión de comprar o vender, 
donde ambos conocen toda la información pertinente (En caso de avalúos 
de bienes personales esta definición deberá ajustarse a la función y 
propósito del avalúo). 

4. JUSTO VALOR DE MERCADO EN USO: 

Es la su1;a de dinero estimada a cambio de la c~al podría esperarse, de 
manera razonable, que un comprador y un vendedor informados estarían 
dispuestos a efectuar la transacción de un bien,. bajo condiciones 
equitativas y sin que ninguno tuviera la necesidad de comprar o vender, 
donde ambos conocen de toda la información pertinente, incluyendo lo 
relativo a su instalación y suponiendo que las ganancias confirman el 
valor considerado en el informe. 
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5. JUSTO VALOR _DE_ME_RCAJ2Q -INSTALADO: 

La suma de dinero estimada a· cambio de la cual podrfa esperarse, 
razonablemente, que un comprador y un vendedor informados estarfan 
dispuestos ll efectuar la trnnsacción de un bien instalado, bajo 

·condiciones equitativas, sin que· ninguno tuviera en la necesidad de 
comprar o vender, donde ambos conocen de toda la información 
pertinente. 

6. JUSTO VALOR DE _MERCADO -DESMONTADO: 

La suma de dinero estimada a cambio de la cual podrfa esperars_e, 
razonablemente, que un comprador y un vendedor informados estarfan 
dispuestos a efectuar la transacción de un bien, ·bajo condiciones 
equitativas, y sin que ninguno tuviera en la necesidad de· comprar o 
vender, donde ambos conocen toda la información pertinente y en el 
entendido de que el equipo se trasladará a otro sitio. 

7. VALOR_PE_J,JQUIOACION EN OBRA: 

El importe total de dinero que se espera obtener por una pianta en 
quiebra, asumiendo que toda .la planta se venderla intacta en el tiempo 
esti¡·ulado para llevar a término la transacción. 

8. VALOR DE LIQUIDACION ORDENADA: 

La suma bruta estimada en dinero que se esperaba obtener por concepto 
de una venta, contando con un plazo razonable para encontrar un 
comprador, donde el vendedor se ve en la necesidad de vender "tal como 
está y donde se ubica" el bien. 

9. VALOR DE LIQUIDACION FORZOSA: 

La suma bruta estimada en dinero que podrfa percibirse, razonablemente, 
por concepto de una venta pública debidamente anunciada y llevada a 
cnbo, en la que el vendedor se ve en la necesidad de vender de inmediato 
"tal corno está y donde se ubica" el bien. 

··:·.\: 
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10. VALOR DE RESCATE: 

La suma de dinero que se espera obtener por concepto de la venta total 
de un bien, o de un componente del mismo, que se haya retirado de 
servicio para utilizarse en otra parte. 

11. VALOR DE CHATARRA: 

La suma de dinero que podrfa obtenerse por un bien si éste fuera vendido 
sólo con base al tipo de material del que está compuesto y no para 
destinarse a un uso productivo. 

12. COSTO DE REPOSICION ASEGURABLE: 

El nuevo costo de reposición estipulado en la póliza de seguro, menos el 
nuevo costo de las piezas que especfficamente se excluyan de la póliza 
de seguro. 

13. VALOR ASEGURABLE DEPRECIADO: 

Es el costo de reposición asegurable ·menos la ,depreciación que se haya 
considerado para fines de seguro. 

Revista El Valuador de M y E, Primavera 1991. 
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fE. v V-
DEr.::INICIOI\IES DE TEHtviiNOS DE VALUACION - ... 

Las circunstancias particularmente especiales pueden requerir definiciones 
específicas que no se incluyen aquf. Se emplean muchos términos para describir 
conceptos de valor. Aquí ofrecemos definiciones que tienen como objeto 
pro por t:ionor t:onceptos funrJmnentoles y no son las únicas aceptables, ya que 
en ciertarnedida, determirwdos contratos pueden implicar conceptos diferentes. 
Por c:onsiguier1Le, siempre y cuando no se o itere el concepto fundornental, estas 
definic:iorJes se pueden arnplim o rE;definir p¡¡ra ajustarlas al propósito y la 
función del avalúo. 

1. .kOSTO __ OE REPRODUCCION NUEVO:_ 

Es el costo, u prec;ios m:tuales, de la reproducción de uno nueva réplica 
de un bien, utilizando materiales idénticos o muy similares. 

2. COSTQ DE REPOSICION NUEVO: 

Es el costo, a precios actuales, de un bien nuevo similar,· con la utilidad 
equivalente más próxima al bien que se está valuando. 

3. JUSTQ VALOR DE._MERCADO: 

Es ICJ suma de dinero a cambio de la cual podrla esperarse, de manera 
mzunable, que un comprador y un vendedor informados estmían 
dispuestos a efectuar la transacción de un bien, bnjo condiciones 
equitalivns, y sin que ninyuno tuviern la compulsión de comprar o vender, 
donde ambos conocen toda la información pertinente (En caso de avalúos 
de IJienes personales esta definición deberá ajustarse a la función y 
propósito del avnlllo). 

4. JUSTO VALOR DE MERCADO EN USO: 
' .' . . . 

E.s la sumo de dinero estirnoda acambio de la cual podría esperarse, de · 
manera razonable, quH un comprador y un vendedor informados estmían 
dispuestos a Hlectuar lu transacción de un bien, bajo condiciones 
equitativas y sin que ninguno tuviera la necesidad de comprar o vender, 
donde arnbos conocen de toda la información pertinente, incluyendo lo 
relativo a su instalación y suponiendo que las ganancias confirman el 
valor considerado en el in rurrne. 
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5. JUSTO VAL011 DE_M_E_RCADO -INSTALADO: 

La suma de dinero estimada a· cambio do la cual podrfa esperarse, 
razonablenwnte, que un comprador y un vendedor informados ostarfan 
dispuestos a efectum la tmnsucción do un bien instalado, bajo 
condiciones equitativns, sin que ninguno tuviera en la necesidad de 
comprar o vender, du11de ambos conocen de tuda la inforrnnción 
pertinente. 

6. JUSTQ __ y ALOILDE_.MERCADO - DESMONTADO: 

La suma de dinero estimada a cambio de la cual podrfa esperarse, 
razo11a1Jiemente, que un comprador y un vendedor informados estmfan 
dispues tus a el ectuar la transacción de un bien, bajo condiciones 
equitalivns, y sin que ninguno tuviera en la necesidad de· comprar o 
vender, donde ambos conocen toda la información pertinente y en el 
e11tendido de que el equipo se trasladará a o~ro sitio. 

7. VALOt:LPE __ LIQUIOACION EN OBRA: . 

El importe total de dinero que se espera obtener por una' pianta en 
quiebra, asumiendo que toda la planta se venderfa intacta en el tiempo " 
esli1 ·ulado para llevar a término la transacción. 

8. VALOR DE LIQULDACION ORDENADA: 

La suma l.Jruta estimada en dinero que se esperaba obtener por concepto 
de una venta, contando con un plazo razonable para encontrar un 
comprador, donde el vendedor se ve en la necesidad de vei1der "tal como 
está y donde se ubica" el bien. 

9. VALOR DE LIQUJPACION FORZO...s.A;_ 

La suma bruta estimada en dinero que podrfa percibirse, razonablemente, 
por concerto de una venta pública debidamente anunciada y llevada a 
cal.Jo, en la que el vendedor se ve en la necesidad de vender de inmediato 
"tnl como está y donde se ubica" el bien . 

. '. ~ 
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1 O. VALOR DE RESCATE: 

La suma de dinero que se espera obtener por concepto de la venta total 
de un bien, o de un componente del rnisrno, que se haya retirado de 
servicio para utilizarse en otra parte. 

1·1. VALOR DE CHATARRA: 

La suma de dinero que podrfa obtenerse por un bien si éste fuera vendido 
súlo con base al tipo de material del que está compuesto y no para 
destinarse a un uso productivo. 

12. C.QSTO DE REPOSICION ASEGURABLE: 

El nuevo costo de reposición estipulado en la póliza de seguro, menos el 
nuevo costo de las piezas que especfficarnente se excluyan de la póliza 
de seyuru. 

13. VALOR ASEGURABLE DEPRECIADO:. 

Es el costo de reposición asegurable menos la depreciación que se haya 
considerado para fines de seguro. 

Revista El Valuador de M y E, Primavera 1991. 
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RANGO DE VALORES 

MEXICO 

Reproducción 
Valor de reposición nuevo 

Reposición 

Valor neto de reposición 

Realización - justo valor de Jnercado 

Liquidación planta 

Liquidación equipos individuales 

Valor de rescate 

Valor de chatarra 

Valor de reposición nuevo asegurable 

Valor neto de reposición asegu~able 

EE UU 

Costo de reprOducción 
Costo de reposición 

Justo valor de mercado en obra 
Justo valor de mercado en uso 
Justo valor de mercado no instalado 

Liquidación en obra 
Liquidación ordenado 
Liquidación forzosa 

Valor de rescate 

Valor de chatarra 

Costo de reposición asegurable 

Costo de reposición asegurable 



RANGO DE VALORES 

MEXICO 

Reproducción 
Valor de reposición nuevo 

Reposición 

Valor neto de reposición 

Realización - justo valor de mercado 

Liquidación planta 

Liquidación equipos individuales 

Valor de rescate 

Valor de chatarra 

Valor de reposición nuevo asegurable 

Valor neto de reposición asegurable 

EE UU 

Costo de reprOducción 
Costo de reposición 

') ) \) 
Justo valor de mercado en <>@;e , 1, 

Justo valor de mercado encuso .t:;·.·~-\:~ ':' 

Justo valor de mercado no instalado 

Liquidación en obra 
Liquidación ordenado 
Liquidación forzosa 

Valor de rescate 

Valor de chatarra 

Costo de reposición asegurable 

Costo de reposición asegurable 
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Duración: 70 horas 

MODULO C 

VALUACION 

Ing. José Luis Lomelín 

Coordinador 

9.- ASPECTOS BASICOS DE SEGUROS DE DANOS PARA BIENES DE ACTIVO FIJO 

TANGIBLE. 

a) Riesgos Asegurables. 

b) Bienes Asegurables. 

el ·sumas Asegurables. Endoso inflacionario. -

d) Descuentos posibles. 

el Deducibles. 

f) Exclusiones. 

g) Seguro de Rotura de Maquinaria. 
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a) ·Riesgos Asegurables Un riesgo se puede definir como: La 
probabilidad de que ocurra un suceso que ocasione pérdidas a una 
persona física o moral. También un siniestro es: La realización d< 
un riesgo. 

Los riesgos los podemos dividir en: 

- Directos 

- DelictiVOS 

- Legales 

- Técnicos 

- Consecuenciales 

(Se anexa listado de riesgos para cada clasificación) 

Todos estos riesgos son sujeto de seguro, siempre y cuando se cumpla 
que: sean súbitos e imprevistos. 

Esto quiere decir que un riesgo asegurable debe presentarse en una 
forma imprevista, aunque esto no implique que no se sepa . que los 
activos están expuestos. (p. e. La rotura de una flecha fabricada 
e instalada de acuerdo a especificaciones, es un riesgo súbito e 
imprevisto, aún sabiendo a que está expuesta a ese riesgo). 

Con base a esos riesgos el seguro para Activos Fijos Tangibles st. 
puede dividir en: 

Incendio (nombre genérico) 
Incluyendo: 

-Incendio y/o rayo 
- Ciclón y tornado 
- Huracán y granizo 
- Terremoto y erupción volcánica 
- Huelga y alborotos populares 
- Combustión- espontánea 
- Caída de aviones 
- Humo 
- Inundación 

Rotura de Maquinaria 
Incluyendo: 

- Impericia, descuido o sabotaje del Asegurado 
o de extral'ios: 
Acción directa de la energía eléctrica como 
resultado de cortos circuitos, arcos vol taicoi3 
y otros ~fectos similarei, asi como el dal'io 
material por la acción - indirecta de 
electricidades atmosféricas. 

. ... 1 . ... 
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- Errores en diseno, defectos de construcción, 
fundición y uso de materiales defectuosos. 

- Defectos de mano de obra y montaje incorrecto. 
- Cuerpos extraños que se introduzcan en los 

bienes asegurados. 
- Otros accidentes ocurridos a los bienes 

asegurados. 
- Expl'osión Física 

Equipo Movil Pesado (nombre generico Equipo 
de Contratistas). 
Incluye: 

- Incendio y¡o rayo 
- Ciclón y tornado 
- Huracán y granizo 
- Colisión, descarrilamiento o volcadura. 
- Hundimiento o rotura de alcantarillado. 
- Inundación 
- Terremoto 
- Robo total 
- Derrumbes y deslaves. 

Calderas y Recipientes sujetos a presión . 

Equipo Electrónico y de Computo. 

Transporte 
Cubre el transporte de activos (no 
autopropulsados) 
Incluye: 

- Colisión. 
- Volcadura o descarrilamiento 
- Robo (total o parcial) al transportarse 
- Mojadura 
- oxidación 
- Derrame 
- Contaminación 
- Mermas 

Montaje y obra Civil 

Cristales 

Aviones (Cascos) 

Barcos 

Basicamente esta es la gama de riesgos asegura~les que están en el 
mercado. 

. ... 1 .. 1 1 
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b) Bienes Asegurables. 

Dependiendo del tipo de riesgo serán los bienes asegurables que pueden 
ser cubiertos en un seguro, por ejemplo en el seguro de Incendio están 
cubiertos todos los activos fijos propiedad del asegurado incluyendose 
según sea el caso hasta cimentaciones, pero excluyendose bardas 
perimetrales y espuelas de ferrocarril. · 

En el seguro de Rotura de Maquinaria incluye toda maquinaria fija 
excluyendo bandas de transmisión, cadenas y cables de acero, bandas 
transportadoras, matrices, dados, troqueles, llantas de hule, tamices, 
cimientos, revestimiento refractario, etc. 

Para Equipo Movil Pesado incluye todo 
autopropulsado como lo son: Tractores, 
carretera, palas mecánicas, equipo minero, 

tipo de equipo no fijo 
grúas, camiones fuera 

locomotoras, etc. 

o 
de 

En general todos los Activos Fijos son sujetos de seguro dependiendo 
del riesgo a que estén expuestos, este seguro dependerá también de 
las condiciones del mercado asegurador. 

e) Sumas Asegurables. (Seguro de Incendio y Seguros Técnicos) 

Partiendo de que la Aseguradora, en caso de siniestro que afecten 
bienes, podrá optar por reponer los o reparar los a satisfacción del 
Asegurado, o bien, pagar en efectivo el valor de los mismos. 

El valor indemnizable se determinará de acuerdo a la pérdida sufrida, 
tomando como base el valor real o de reposición (según se haya 
contratado) de los bienes al momento de la firma del convenio de 
valorización de pérdida, con límite en la suma asegurada, En caso 
de pérdidas parciales, si la suma asegurada de la póliza fuere menor 
al valor real o de reposición de los bienes afectados se aplicará 
la Proporción Indemnizable. 

Las Aseguradoras definen en sus pólizas. 

valor Real: La cantidad que seria necesaria erogar para la 
construcción y/o reparación cuando se trate de bienes inmuebles y/o 
adquisiciones, instalación o .reparación cuando se trate de bienes 
muebles (contenidos) de igual clase, calidad, tamaño y/o capacidad 
de los bienes asegurados; deduciendo la depreciación física por uso. 

valor de Reposición: La c~13tidad que seria necesaria erogar para 
la construcci6n y/o reparac1on cuando se trate de bienes inmuebles 
y/o adquisición, instalación o reparación, cuando se trate de bienes 
muebles (contenidos) de igual clase, calidad, tamaño y/o capacidad 
de los asegurados, sin considerar deducción alguna por depreciación 
física. 

. ... 1 . ... 
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En estas dos ultimas definiciones se encuentra 
primordial de un buen manejo de suma asegurada pues 
será fijada la indemnización en caso de siniestro y 
en Seguros existe: 

la importancia. 
a partir de esta 
más aunado a que 

Proporción Indemnizable: La suma asegurada es fijada por el Asegurado 
y no es prueba ni de la existencia ni del valor de los bienes, 
únicamente representa la base para limitar la responsabilidad máxima 
de la Aseguradora. 

si en el momento de ocurrir un ·siniestro, los bienes tienen en conjunto 
un valor total superior a la cantidad asegur~da, la aseguradora 
solamente responderá de manéra proporcional al dafio. causado. (Se 
conoce como bajo-seguro o infra-seguro). 

Esto implica que se recuperará una cantidad menor a la del valor real 
o de reposición del Activo asegurado. 

Ahora bien, en el caso contrario de que el valor total inferior a 
la suma asegurada, implica que se está pagando prima de seguro en 
excedente con el consiguiente Costo de Oportunidad. 

Un tema controvertido en el medio asegurador mexicano es la relación 
que. guardan la suma asegurada y la indemnización en los Ramos T'cnicos 
especialmente en .. el :caso de la p'rdida total. El punto fundamental 
de la controversia reside en el hecho de que en los Ramos T'cnicos 
se exige como suma asegurada el valor de reposición nuevo y, en caso 
de pérdida total de los mismos, la compafiía aseguradora indemniza 
al asegurado con base en el valor real actual, depreciado,. comercial 
o de mercado que debiesen tener tales bienes. - Los Seguros de 
Ingeniería en estos pueden, en t'rminos generales, asegurarse las 
máquinas mientra~ tengan capacidad de funcionamiento o, dicho de otra 
forma, durante su vida productiva o útil, sin importar, también en 
términos generales, su edad, pues mientras · estas puedan funcionar 
razonablemente bien, existe un inter's asegurable, cuyo valor está 
determinado precisamente por esa capacidad de funcionar, resultado 
de su edad física y tecnológica, uso y mantenimiento. 

En todos los ramos y para todas las coberturas, la suma asegurada 
sirve fundamentalmente como un elemento de cálculo de prima. Sin 
embargo, adicionalmente, en muchos ramos y coberturas la suma asegurada 
es la medida del inter's asegurable amparado efectivamente y, como 
consecuencia, también establece el límite de la responsabilidad asumida 
por la compañía aseguradora con respecto a un bien y riesgo. 

De lo anterior se puede vislumbrar que la suma asegurada y el límite 
de responsabilidad de la compañía de seguros no son necesariamente 
un sinónimo en todos los ramos y coberturas, aunque en el Seguro de 
Incendio puedan serlo. 

. ... 1 .... 
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La prima es el precio que el asegurado paga a la compafiía por obtener 
la cobertura de un bien contra ciertos riesgos en las modalidades 
y hasta los límites que se especifican en la póliza. La prima depend1 
de la cuota, tarifa, la suma, .asegurado y/o el límite d., 
responsabilidad o indemnización contratados, la que se multiplica 
por la cuota para obtener la prima. 

El uso de costo-prima promedio es a todas luces 
el cálculo de costo-prima debe hacerse para cada 
riesgos que se traten en un ramo como una unidad 
cálculo debe ampliarse aún más a •cada tipo de 
actividad específica. 

incorrecto, ya que 
riesgo o grupo de 
de cobertura; este 
máquina y giro o 

No basta con dividir el costo obtenido entre el número total de 
máquinas asegurables o aseguradas y tampoco usar este método para 
obtener la prima específica de un tipo determinado de ellas, sino 
que debe introducirse un factor: un valor de referencia de cada máquina 
o equipo para establecer el monto de la prima a pagar precisamente 
con base en ese valor, para obtener, en promedio, la prima por máquina 
calculada. 

Así, la pr~ma dependerá de este factor y se diferenciará, incluso 
para dos maquinas del mismo tipo por la capacidad, mantenimiento, 
modernidad tecnológica, versatilidad en su trabajo, confiabilidad, 
resistencia, etc. 

sin embargo, al tratar de determinar cual es el -mejor valor de 
referencia que se puede tomar para calcular la cuota para una máquin~ 
determinada, cualquiera que sea ésta dentro de un tipo o para todo:· • 
los tipos, se tienen tres al terna ti vas, a saber: valor convenido, 
valor depreciado y valor de reposición nuevo. 

cuando se considera la alternativa de valor convenido, es obvio que 
éste se aleja muchísimo de ser el adecuado, ya que será imposible 
establecer en el universo de asegurados de uria compafiía un consenso 
respecto al valor convenido o por convenir respecto al Ramo Técnico 
de que se trate. Su acuerdo caso por caso, llevaría a un proceso 
de negociación individual y nunca se tendría un elemento fidedigno 
de cálculo de prima ni responsabilidad, en búsqueda del cual se tendría 
que elaborar una valuación de cada bien por asegurar. 

En la alternativa del valor real actual, depreciado, comercial o de 
mercado, se presenta el· mismo problema: Las máquinas aseguradas o 
asegurables tendrán una enorme diversidad de edades y los estados 
de operación que guardan, aún si se considerara solo un tipo, digamos 
compresores, en un solo giro, por ejemplo, imprentas, el mantenimiento 
y condiciones de operación serán también muy dispares. 

También en este caso deberían efectuarse valuaciones que, por el número 
de máquinas por asegurar, el tiempo y el costo necesarios para ~hacerlos 
rebasarían la capacidad técnica y económica de la compafiía o 
encarecerían sensiblemente el producto. 

. ... 1 . .. o 
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Asi, se puede asegurar que el problema al escoger un parámetro para 
calcular la prima en forma relativa no es la prima misma, puesto que ' 
ésta ya es conocida y tampoco la cuota, ya que ésta depende de la 
prima conocida y el parámetro que se busca, 

¿PORQUE LA SUMA ASEGURADA EN LOS RAMOS TECNICOS DE OPERACION DEBE 
SER EL VALOR DE REPOSICION NUEVO? 

Por todas estas razones se concluyó que la única alternativa realmente 
aceptable para referir el costo de la responsabilidad de la compafiia 
a un valor de cada ·máquina asegurable lo constituye el valor de 
reposición nuevo, ya que éste consta en las listas de precios de los 
fabricantes, aún cuando el equipo ya no se comercialice, o bien puede 
establecerse por un perito en forma más o menos indubitable. Asi 
pues, la tarifa de los Ramos Técnicos debiera estar referida siempre 
a 1 valor de reposición nuevo de los bienes asegurables ahi, podemos 
entonces decir que la suma asegurada se establece en éstos al valor 
de reposición nuevo, porque este es el· menos controvertible como base 
para el cálculo de la prima y que ésta no representa, de ninguna 
manera, el limite de responsabilidad de la compafiia, ya que dentro 
de la póliza se establece su forma de indemnizar y sobre este monto 
de indemnización y la experiencia que con él se prevé o se ha tenido, 
se establece la tarifa. Esta es la manera técnica de establecer las 
primas. 

¿PORQU2 EN INCENDIO SE ASEGURA A VALOR DE REPOSICION Y EN LOS RAMOS 
TECNICOS DE OPERACION NO? 

La diferencia entre el ramo de Incendio y los Ramos Técnicos de 
Operación consiste en que el primero ampara globalmente todos los 

' bienes en una ubicación, que usualmente genera una cantidad respetable 
de primas y mucho mayor que la de los Ramos Técnicos. 

Los Ramos Técnicos son, por lo contrario, ramos de aplicación muy 
especifica, que amparan solamente algunos de los bienes contenidos 
dentro de una ubicación, refiriéndose exclusivamente al rubro de 
maquinaria y equipo y que generan primas ínucho menores que las de 
Incendio, por lo cual no se puede permitir el ofrecer las alternativas 
del seguro de Incendio, ya que la experiencia que se tiene con los 
Ramos Técnicos de Operación es que existe . una gran . frecuencia de 
pérdidas parciales (90-95%), en las que no se aplica depreciación 
(a favor del asegurado) y una pequefia proporción de pérdidas totales 
(5-10%), donde si se aplica este concepto. 

Debemos considerar también que la forma de indemnización de los Ramos 
Técnicos es justa, basados en las siguientes consideraciones: 

El 90-95% de los dafios en estos ramos es parcial y se indemniza 
sin aplicar la depreciación, concepto que se usa no sólo en el 
5-10% de los dal'los reclamados. Esta ventaja no la da el Seguro 
de Incendio, 

.... 1 .... 
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El estado propicia la inversión en maquinaria y equipo al hacerla 
deducible fiscalmente, lo que representa un "ahorro" o "ingreso" 
adicional para el asegurado. 

El mantenimiento, reparación y el 
contrata sobre los bienes también 
impuestos. 

costo de los seguros que 
son conceptos deducibles de 

La depreciación le ha ocurrido a los bienes por haberse usado. 
El uso ha generado ingresos y utilidades para el usuario o 
propietario de los mismos. Por esto, el indemnizar incluso la 
depreciación seria beneficiar doblemente al asegurado. 

Debe considerarse también que,· con el tiempo, conforme las 
máquinas se vuelven viejas, el valor de las refacciones y la 
dificultad de encontrarlas, al igual que la mano de obra, aumentan 
sensiblemente y no es posible reparar las máquinas 
tecnológicamente viejas con refacciones de la última generación 
por incompatibilidad. Asi, el costo de las reparaciones por 
pérdida parcial ( 90-95% del total), aumenta y· la suma asegu'rada 
debe ser el valor de reposición nuevo de las mismas, aunque éstas 
ya no se encuentren en el mercado y su valor comercial sea infimo 
respecto al de reposición. Si éste no se actualiza, la prima 
pagada será también infima comparada con la necesaria. En estos 
casos tampoco se aplica depreciación en daño parcial, favoreciendo 
el interés económico del asegurado. 

PERDIDA PARCIAL Y PERDIDA TOTAL 

una diferencia adicional entre los Ramos Técnicos de Operacióp y 
vehículos respecto a Incendio es el establecimiento de dos tipos de 
pérdida que son la parcial y la total, que no existen ·en la póliza 
de Incendio. Incluso los Ramos Técnicos y de Vehículos tienen bases 
diferentes para la definición o, más exactamente dicho, la costumbre 
en el ramo de Vehículos es diferente .. 

En el ramo de Vehículos se establece una pérdida total en función 
de que el monto del daño rebase un porcentaje ( 50-75% dependiendo 
del pais) determinado del valor comercial y tiene mucho que ver con 
la imposibilidad de reparación del vehiculo. En el caso contrario 
ocurriría una pérdida parcial. 

Para los Ramos Técnicos de Operación la pérdida parcial se define 
bajo un criterio totalmente diferente, que consiste en que el monto 
de la reparación del daño no rebase el monto del valor depreciado, 
de mercado o real actual del bien dañado y, en el caso contrario, 
la pérdida se considera total. 

. .... 1 . .. ' 
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Finalmente, la misma póliza de los Ramos Técnicos de operación 
establece que las pérdidas parciales se pagan sin depreciación y las 
pérdidas totales serán recuperadas por el asegurado, como max1mo,· 
calculándose sobre la base del valor depreciado o real actual del 
bien dañado. Este principio para el cálculo de indemnización no puede 
variarse aunque la póliza se llegara a contratar bajo la base poco 
recomendable de primer riesgo, ya que la probabilidad de pérdidas 
no varía en las máquinas por el tipo de póliza que se contrata. 

suma Asegurada a Primer Riesqo.- Este concepto de fijar la Suma 
Asegurada a Primer Riesgo se utiliza en empresas cuya acumulación 
de activos expuestos a riesgo es superior a los límites que las cías. 
de Seguros tienen en sus contra tos de reaseguro (p. e. alguna de las 
grandes es de $35'000,000 USCy). 

Se efectúa un Estudio de Riesgos para determinar el PML (cuyas siglas 
traducidas al español es Pérdida Máxima Probable) y que con esto se 
conoce cual es el max1mo impacto económico que puede tener una 
ubicación en caso de siniestro y en un solo evento, lo cual quiere 
decir que no será esta cantidad igual al Valór de los Activos 
Asegurables, sino que siempre (o casi) es menor. Con esto la Cía, 
de . seguros fija su Límite de Responsabilidad para el pago de los 
siniestros. 

El fijar una Suma Asegurada a Primer Riesgo no implica que no se deba 
reportar (formalmente) a la Aseguradora el Valor de Reposición de 
los Activos (o Valor Real según el caso) para que en el momento del 
siniestro no caer en bajo-aseguro y se aplique la cláusula de 
proporción indemnizable. 

Este método solo implica el fijar con la Aseguradora el límite de 
Responsabilidad y beneficia al asegurado en que el pago de Primas 
será con respecto al PML y no al valor total de los Activos. 

Endoso Inflacionario,- Una vez que la Suma Asegurada ha sido 
establecida en· un tiempo determinado, esta en el transcurso de la 
vigencia de la póliza permanece constante, cosa que no ocurre con 
el valor de los activos, por lo tanto es conveniente para no caer 
en bajo-aseguro, contratar un "endoso inflacionario", que es una forma 
de mantener actualizada la Suma Asegurada. 

Este endoso inflacionario es con base a un pr.onóstico de incremento 
de valores durante el período de vigencia de la póliza de seguro y 
normalmente por el índice inflacionario pronosticado ·para ese periodo 
de tiempo. 

una vez transcurrida la vigencia, se actualiza con datos reales el 
endosó inflacionario y se ajusta la prima de seguro. 

. ... 1 .... 



- 10 -

d) Descuentos Posibles.- En el 
transacc~on comercial o financiera 
a el precio del producto. 

seguro como 
es posible 

en cualquier otra 
negociar descuentos 

En este caso para seguros, los descuentos son cada día menos frecuentes 
y los que se dan son con base a condiciones de riesgo de los activos 

-(mantenimiento, supervisión, prevención, etc). 

Algunos otros descuentos son por volúmen o tipo de seguro (pólizas 
de Primer Riesgo). 

e) Deducibles. El deducible en la Administración de Riesgos es una 
de las formas de retener riesgos, sea esto el participar en forma 
directa de la pérdida ocasionada por un siniestro. 

El deducible, según sea el riesgo, puede ser pactado por el Asegurado 
y la Aseguradora y este puede ser fijo o variable, o la combinación 
de los dos, lo que quiere decir que se fija una cantidad y la parte 
variable es porcentual de acuerdo a la Suma Asegurada. 

Los deducibles son un elemento básico en el seguro y sobre todo para 
obligar a la prevenc~on de riesgos· pues con ellos se lleva una 
proporción de la pérdida por lo que a mayores deducibles mayor 
prevención de riesgos y menor costo de seguros. 

f) Exclusiones. Hablar de las exclusiones del seguro implica conocer 
a fondo el seguro, si este es un método de financiamiento de pérdidas 
debe ser exclusivamente el de financiar aquellas que han sido 
contratadas. El principio es que el seguro dará cobertura única 
exclusivamente para siniestros "súbitos e inesperados"; no puede se~ 
el seguro un elemento de cobertura de pérdidas por la operación normal 
de un Activo (como p.e. el desgaste paulatino, corrosión, etc. 

También y dependiendo del Ramo de Seguro, existirían exclusiones como 
por ejemplo en Incendio no se cubre los daflos ocasionados al Activo 
por Corto Circuito, pero si el incendio consecuente y por contra el 
seguro de Rotura de Maquinaria cubre los daf\os del Corto Circuito 
pero excluye el incendio. 

A modo de ejemplo algunas exclusiones comunes en los seguros son: 

Ramo de Incendio 
Guerra 
Invasión 
Actos de Enemigos Extranjeros 
Asonada 
Riesgos de Energia Nuclear 
Contaminación 
Cambios de Temperatura 
Humedad 
Riesgos que operan en forma paulatina, tales 
como desgaste, oxidación, corrosión, fermentación, 
incrustaciones, etc. 
Etc. 

. ... 1 .... 
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AsÍ también en este ramo se excluyen bienes: 

Aguas estancadas 
Ríos 
Equipo Movil Pesado 
Terreno 
Calles 
Diques 
Cultivos 
Dinero en efectivo 

• cada ramo de seguro tiene sus propias exclusiones tanto para bienes 
como para riesgos (se anexan unas Condiciones Generales de una p6liza 
de Rotura de Maquinaria). 

El mercado de seguros tanto nacional como internacional está sujeto 
a negociaciones para cubrir riesgos y bienes de muy variados indales, 
pero todo tiene un costo, 

g) Seguro de Rotura de Maquinaria, Este seguro de los Ramos Técnicos 
o Ramos de Ingeniería, es· un 'seguro que en la industria es común en 
estos apuntes se anexan una Condiciones Generales de la p6liza. 

Es conveniente aclarar que como ya se ha mencionado el seguro de Rotura 
de Maquinaria s6lo cubrirá riesgos súbitos e imprevistos y de ninguna 
manera debe considerarse como un financiamiento de mantenimiento 
correctivo. 

Asi mismo existen variantes para la contrataci6n del seguro, una es 
el de seleccionar los equipos o máquinas que serán aseguradas, esto 
se llama seguro.· selectivo y es con base a criterios de exposici6n 
a riesgo y a equipos críticos en la. operaci6n, su base de Suma 
Asegurada es la de Valor de Reposici6n como ya se coment6 
anteriormente. También este seguro se puede contratar en forma de 
Primer Riesgo y Blanket, o sea que con base en un estudio de riesgos 
se determina el PML y se fija la Suma Asegurada, lo cual no implica 
que no se deba proporcionar a la Aseguradora, tanto un listado de 
máquinas como sus Valores de Reposici6n. 

En este tipo de seguros es de gran importancia el contar con Avalúos 
correctos y claros, es necesario tener desgloce del valor de los 
equipos a detalle y no en paquete (p. e. No tener equipos asegurados 
con descripciones como: Quebradora de Cono con Motor N$450,000, sino: 
Quebradora de Cono N$400,000, Motor N$50,000, etc.) 

Un buen Avalúo redundará en un buen seguro. 

h) coasequro. Es la participaci6n expresa de dos o más Aseguradoras 
y del asegurado para cubrir un riesgo. Esto indica que en el caso 
de pérdidas cada compal'lia de seguros participa·rá en la proporci6n 
coasegurada y el asegurado puede participar en la pérdida también 
como una forma de Retenci6n de Riesgos. 

. .. . ¡ .... 
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Por ejemplo una póliza de Incendio puede indicar un Coaseguro · de la 
siguiente forma: 

80% Aseguradora 
:10% Asegurado 

Implica esto que para una Pérdida Total de los bienes asegurac1<:>s, 
la Aseguradora pa~ari el 80% de la Suma Asegurada. 

A su vez la Aseguradora pod~á tener en coaseguro su 80%, es decir. 

Aseguradora (líder) 1: 60% (del 80%) 
Aseguradora 2· 40% (del 80%) 

cabe volver a mencionar que de no contarse con una Suma Asegurada 
confiable el coaseguro del asegurado puede ir en su contra al momento 
de la aseguradora indemnizar una pérdida . 

• 



FACUL TAO DE INGENIEAIA U.N.A.M. 
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA 

C U R S O S A O ! ~ R f O S 

DIPLOMADO CE ACTUAL!ZAC!ON PROFESIONAL VALUAC!ON CE ACTIVOS 
FIJOS (MAQUINARIA Y EQUIPO) 

MODULO!!: 
VA~UAC!ON Y TAL~ER DE VA~UACION 

SECUENCIA CE OPERACIONES EN EL AVALUO 

ING. MANUEL BECERRA 

Palacio de Mi noria - Calle de Tacuba 5 'Primer piso Deleg. Cuauhtémoc 06000 México, 0-F- APDO Pe 
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SECUENCIA DE OPERACIONES EN E:. AVALUO 

DIAGRAMA DE FLUJO 

MANUAL 
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l. L"aboración y Aceptación de Oferta. 

2. Contratación de Servicios. 

3. Gerencia de Ventas genera orden de servic " y se 

na a Gerencia de Producción·. 

4. Gerencia de Producción asigna responsable(s) y elabora 

programa de actividades. 

5. se envía el programa al cliente junto con· una carta 

notificando inicio de actividades en canipo. 

6. En junta preliminar, el gerente de proyecto con el 

cliente, verifica el alcance del proyecto, solicita la 

información necesaria y resuelv~ conjuntamente las du

das ~ue pudieran surgir. 

7. Inspecci6n física de le· bienes _e van tarn.:.,,:n t· in--
ve· ':ario, revisi6n de fz :uras :>cumentaciC ,spec-

tivJ, en actualizaciones recopi.:. ;i6n de: alt :)ajas

y transferencias, llenado.de formas apropiadamente. 

8. Revisión de: Cuentas de mayor y registros de activo f~ 

jo; .Gastos ·hist6ricos: tasas de depreciación, año de -

adquisici6n y año de operación. 

*9. Transcripci6n del Inventario 

mecanografiado en PA-45 

Esta o 

10. Se. 

aci 

:i tuc .. 

uede realizarse 

Recepción de Cot_ 

*9. Codificación,inco' 

poración de claves 

y datos adiciona--

les. 

·.ncorporar valores. 

.iones. En el caso de-

ac;:ualizacim:ies, esta etapa puede iniciarse, .antes 

del paso 7. 

11. Costeo. Incorporaci6n de valore~ de cotizaci6n.Y vi

das utilésr: totales. Señala deficiencias en las des-

cri?ciones. 

12. Calculo.Obtención de: 

VRN,VNR,Vidas Utiles 

Remanentes y O.epreciación 

Anual, obtiene sumarios. 

( en forma manual ) . 

12. Calculo.Obtenci6n de: 

VRN,VNR, Vidas util·,s, 
Remanentes y depre . 

ción Anual (Electrc· 

mente). 

13. Revisión de valores y descripciones. 
14. ElCiboraci6n de croquis 6 diagrama ·de localización . 

. · 



_15. Los inventarios en PA-45 

se envían al cliente pa

ra su revisión y aproba

ción. 

16. El cliente regresa los 

inventarios con su 

aprobación ü .observacio. 
. . -
nes respectivas. 

17. Si hay cambios se anali 

zarán para determinar -

s.i. proceC,:":n ·} no de 

acuerdo con r,.:. cliente. 

18. Se realizan los cambios 

y se somete a revisión, 

por Gerencia de Produc

ción. 

19. Se elabora carta certi

ficado. 

20, Se turna a firma y se -

procede a una revisión

final. 

15. Se giran instrucciones 

para envio a procesa-

mien.to de datos ,Solfc!_ 

tanda ·Li Captura, (con-

6 sin valores) por co!!_

.ducto _:de mesa de con"-

trol.. 

16. Procesamiento de datos 

genera un listado pre

liminar. 

17. Se revisan estos liste 

dos con la. in formación 
·fuente, si hay cambios 
se indican en los for-
matos destinados para-

este fin. 

lB. El listado preliminar, 

" ' 

se envia a procesamie!!_ ,_ ,: -to para corre cienes. 

( incluyendo valores ) . 

19. Se generan listados 

Validación de cambios. 

20. Se revisan listados -

validación, verifican

do: cuentas de mayor, -

depreciación contable

tasas de depreciación, 

claves de bienes, par~ 

d&des, fechas de vale~ 

res etc.En estos lista 

dos o en los prelimin~ 

res ·se pueden alimen-

tar valores, se acons~ 

ja que de preferencia

se haga ~n los prime-

ros. 



21. Se envia al cliente el 

reporte general inclu

yendo:carta certifica

do e inventarios. 

22. Se retiene la informa

ción referente al ava

lüo para su revisión ~ 

-por C.N.V. o auditores 

23. Se envía ~1 avalüo al

cen.tro d·.· Lnforrnación

para su archivo. 

4 

21. Se envían listados va

lidación a procesa,~ ~ 

to de datos, con .. s ·

respectiva orden.Soli

citando un listado pr~ 

vio. 

22. Se genera un listado

previo. 

23. Se -ó!visa el listado -

p• éO, si está corre~ 

te envia al el· :e~te 

.evisión e indica . -
ción de observaciones. 

2~. Se acepta o se solici

tan cambios por el'--

cliente, 

proceder 

en caso ele -

esto Cilti2t-

se hacen las correcio

.n y se solicit~ la -

.·es:i6n final. 

25. .•labora cart~ ce rti 

f,¡_ .:ado .. 
26. Se turna a firm~ y se

procede a una rcv1 si6n 

final. 

'27. Se entrega al cltcnte

el listado complt~Jo y 

.carta certific~do. 

28. Se retiene la informa

ción referente al ava

ldo para su rev1s:~n -

por C.N.V. 6 auC:: ,,,res. 

29. Se envia el av~~~~ ~ 1 -

.centro de infc·c:c .. t 

para su archivo. 

.. 



VALOR DE REPOSICION NUEVO 

l NECESIDAD DE ESTABLECER VALORES DE REPOSICION 

A!. DESDE EL ENFQQUE DE LA TECNICA VALUATORIA 

VALOH. DE H.EPOSICION NUEVO ES EL PUNTO DE PARTIDA CUANDO SE 

USA LA TECNICA DE "COSTOS" <VALOH FISICOl . 

• 
SEGUN LA TEOH.IA GENERAL DE VALUACION, UN EQUIPO NUNCA PUEDE 

VALFH MAS QUE SU COSTO DE HE POS 1 C ION ~ll!EVO 1 NST, 1 . ·,[)O; MAS H 1 EN, 

S l EMPRE VALE MENOS, • D~:PENIH ENDO DE CUAL S~:A SU CONO 1 C 1 ON. 

POR LO TANTO, SE DICE QUE EL VALOR DE HEPOSICION NUEVO ES 

"EL L 1M 1 TE SUPE H. !OH. DE V AI.OR" DE UN R 1 ~:N. 

· ª-!. DESDE EL ENFQQUE DE LA CONTABILIDAD 

EL VALOR DE H.EPOSICION'NUEVO SE APLICA PARA ACTUALIZAR EL 

COSTO OH. I G 1 NAL ~:N L 1 BROS . 

SE TRATA MAS HIEN DE UN COSTO QUE DE UN VALOR. ESTO ES 

PORQUE ES UN PRECIO QUE CUALQUIEH. PEH.SONA PAGARlA POR H.EPONER UN 

BIEN. EL CONCEPTO "VALOR" SE HEFIERE A UNA CANTlllAD QUE UNA 

DETERMINADA PERSONA ~:s'l'ARIA DISPUESTA A PAGAR, EN UNA DETERMINADA 

FECHA Y DADAS CIEHTAS CJ HCUNSTANCIAS ESPECJ FICAS. ADEMAS, AL 

COSTO FISICO LE FALTAN CIERTOS ELEMENTOS PARA CONSTITUIR UN VALOR 

TOTAL DE UN HIEN COMO SON SUS COMPONENTES INTANGIBLES Y DE 

CAPITAL 0~: TRABAJO. 



CUANDO UN HJEN SF ASHiUilA A VALOR l>E HEPOSJCJON, EL MON'rO 

ASEGURAJlO EQU l VAU·: A SU COSTO DE I{EPOS l C l ON NUEVO MIO:NOS LOS 

DEDUCII:!J.ES. 

l! VALOR DE REPOSICION: REPRODUCCION Q REEMPLAhO 

Al. VALOR DE REPRODUCCION ~ 2 

ES EL COSTO DE DUl- CAH E 1 )IIST ALAH, A PREC 1 C ::·ruALES, L 

H 1 EN NUEVO !DENTe CO AL H 1 EN VALUADO. 

IH FI C I LMENTE UNA MAQUI NA SE DUl'L l CA, PORQ~ AUN LAS M 1 SMAS 

MAQUINAS DEL MISMO MOi)ELO PERIODICAMENTE SUFREN CAMBIOS POR PAHn:,-

DE LOS FABRICANTES (MATERIALES, TRANSMISION, RODAMIENTOS, 

CIRCUITOS ELECTRONICOSl. 

PERO, NORMALMENTE SI UN FAHRI< .. -NTE SIGUE DENOMINADO A UNA 

.MAQUINA CON EL MODELO H-4, P. EJ., PARA EL VALUADOR SI SE TRATA 

DE UNA REPRODUCCJON. 

!!.!. VALOR DE REEMPLAZO NUEVO 

-ES EL COSTO ESTIMADO A PRECIOS DE LA FECHA DE REFERENCIA D~ 

UN RIEN NUEVO, QUe PUEDA PRESTAR UN SERVICIO IGUAl. O 

SIMILAR AL DEL 1:! 1 ' .. ' Q~ SE ESTA V ALU ANDO , MAS l. AS 

U\OGAC 1 ON~:S ..... PC CONCEPTO DE DERECHOS Y GASTOS 1 )~. 

IMPORTACION ....• 

2 .. 



<<DEFINICION MAS COMPLETAll 

SI EL FABRICANTE NO HA CAMBIADO DE MODELO = REPRODUCCION. 

---.o-í·. ~-!o_ _EL FABRICANTE GAMI:IIO EL MODELO, HAY QUE HACER, LOS DEBIDOS 

AJUSTES, PORQUE: 

- EL NUEVO MODELO PUEDE SER MAS PRODUCTIVO 

- PUEDE TENER ADITAMENTOS QUE LE DEN MAS FLEXIBILIDAD O DURACION 

-SI SE TRATA DE UNA MAQUINA MUY VIEJA <60 6 MAS AftOSl, LA 
• 

SITUACION SE COMPLICA MAS PORQUE EL VALOR DE REPRODUCCION 

PODRIA SER MAYOR AL DE REEMPLAZO. 

LOS AJUSTES SE DEBEN HACER YA SEA EN EL VALOR DE REPOSICION NUEVO 

O EN EL VALOR NETO DE REPOSICION. 

I I I CALCULO DEL VALOR DE REPOSICION NUEVO 

111.1 POR COSTOS ESPECIFICOS 

III.1.1 FORMULA Y DEFINICIONES 

VALOR <COSTO) DE REPOSICION =COSTO DE COTIZACION +_FLETES+ INGENIERL 

+ INSTALACION + GASTOS DE IMPORTACION 

COSTO DE cariZACION: 

ES EL PRECIO ACTUAL AL QUE EL FABRICANTE VENDE UN BIEN NUEVO 

QUE SUSTITUYE AL BIEN VALUADO, GENERALMENTE L.A.H. SUS 

INSTALACIONES. 

FLETES Y SEGUROS: 

ES EL COSTO QUE REPRESENTA TRANSPORTAR EL BIEN NUEVO DESDE 

LAS INSTALACIONES DEL FABRICANTE HASTA LA DIRECCION DONO~. SF 

ENCUENTRA EL BIEN VALUADO. 

":;¡ 
1 
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INGENIERIA: 

ES EL COSTO ESTIMADO PARA LA INGENIERIA DE DETALLE, GASTOS 

DE PHOCURACION E INSPECCION, SUPERVISION DEL MONTAJE Y OTROS 

RENGLONES SIMILARES QUE AL REGISTRAR UN BIEN SE CONTABILIZAN 

COMO COMPONENTES DEL COSTO DEL MISMO. 

TRATANDOSE DE UN AVALUO P' ~ REEXPRESION DE ESTADOS 

FINANCIEROS, EN •.A [NGENIERI; 

NORMALMENTE NO FO~ \N PAJHE L 

SE INCLUYEN CONCEPTOS <:. !1:: 

ACT 1 VO F L , COMO SON LA 

INGENIEIHA BASICA, ... OS ESTUDIOS ilE FACTIBILIDAD, LOS GASTOS 

DE ARRANQUE, PERMISOS, IMPUESTOS, ETC. 

ESTOS CONCEPTOS SI SE INCLUYEN CUANDO SE 

PARA VALOR JUSTO DE MERCADO O COMERCIAL. 

!NSTALACION: 

TRATA DE UN AVALUO\~J 

ES EL COSTO ESTIMADO PARA E: ·""BLE EN .~LANTA, MONTAJE E 

INSTALACIONES AUXILIARES <CIMENTACION, CONEXIONES 

SERVICIOS, ETC.l . 

. GASTOS DE IJIPORTACION <PARA BIENES EXTRANJEROS) 

SON LOS GASTOS EN QUE SE INCURRIRIA POR LA IMPORTACION DE UN 

Bin; SIMILAR AL VALUADO, INCLUYENDO DERECHOS Y GA' 

ADU: '~ES. 

4 , 



I I I l. 2 FUENTES DE INFORMACION PARA COSTOS ESPECIFICOS 

COSTO DE COTIZACION 

Al EL PROVEEDOR O FABRICANTE ORIGINAL ES LA MEJOR OPCION 

PORQUE PUEDE INFORMAR ADICIONALMENTE SOBRE CAMBIOS 

TECNOLOGlCOS, EDAD DEL BIEN, OBSOLESCENCIA, ETC. 

Bl LIBROS O MANUALES DE COSTOS, CATALOGOS O LISTAS DE 

PRECIOS. 
<FUENTES: VER ANEXO No. ll. 

Cl !NDICES ESPf:CIFICI':':<; APLICABLES A LOS COSTOS ORIGINALES. 

A PESAR DE LA FACJLIDAD. QUE REPRESENTA ESTE METODO, 

TIENE INCONVENIENTES: 

- EL COSTO ORIGINAL PUEDE NO ESTAR DEBIDAMENTE REGISTRADO O 

REFERIRSE A BIENES USADOS, O INCLUIR COMPONENTES EXTRAi'IOS. 

- LOS INDICES QUE SE USEN PUEDEN NO SER ADECUADOS, SI LOS 

Jo'AHRICANTES CAMBIAN POLITICAS DE PRECIOS, ETC. 

< ~'UENTES: VER ANEXO No. 2 - MARSHALL & SWIFT 

ANEXO No. 3 - VICOSAl 

Dl POR ESTIMACION DE PRECIOS 

- A PARTIR DEL COSTO.DIRECTO DE LOS COMPONENTES DEL 

BIEN MAS INDIRECTOS. 

- DE EQUIPOS SIMILARES DE OTROS 'FABRICANTES, CON LOS 

AJUSTES PERTINENTES POR CLASE, C~LIDAD, ETC. 

- DE EQUIPOS DE OTRA CAPACIDAD, CON ESCALACION OF 

PRECIO. 

<FUENTE: ANEXO No. 4 - FACTORES DE ESCALACIONl 

q 
5 
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FLETES Y SEGUROS: 

ESTOS ELEMENTOS DEL COSTO SE JUNTAN PORQUE GENERALMENTE 

CONSTITUYEN EL COSTO TOTAL DE LA MANIOBRA DE TRANSPORTE. 

SE PUEDEN OHTENER DE: 

Al DE LOS REGISTROS DEL COSTO ORIGINAL DEL BIEN, DONDE SE 

ANALIZAN COMO UN X ADICIONAL AL COSTO DE COTIZAC!ON. 

B l DE DATOS m·'" Ph '- /EEDOR . 

Cl L~ CALCULOS DIRECTOS, DE ACUERDO CON LA DISTANCIA, EL 
• 

PESO, EL VOLUMEN Y EL PROPIO COSTO DEL BIEN. 

<FUENTES: VER ANEXO No. 51 

INGENIERIA: 

SE PUEDEN OHTENER DE: 

Al DE LOS REGISTROS DEL COSTO ORI 

ANALIZAN COMO UN X ADICIONAL AL 

-L DEL BIEN, DONDE SE 

DE COTIZACION. 

Bl DATOS DEL PROVEEDOR. 

Cl DE LIBROS Y MANUALES DE COSTOS. 

GASTOS DE IMPORTACION: 

SE PUEDEN OBTENER DE: 

Al LOS LIHROS O REGISTROS ELECTRONICOS .DE ARANCELES QUE 

PUBLICA LA S.H.C.P., ,,. ACUERDO CON LA FRAC": ION 

ARAN CELA!' ~ ,'\ POR LA QUE F 1 MPORTADA EL 8 1 EN . 

lil !NFORMAC!ON DE AGENTES ADUANALES. 

10 
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III.2 POR INDICES ESPECIFICOS 

III. 2.1 FORMULA Y DEFINICIONES 

VALOR <COSTOI DE REPOSICION = COSTO ORIGINAL EN LIBROS X INDICE 

ESPEC 1 Fl CO . 

COSTO ORIGINAL EN LIBROS: 

ES LA CANTIDAD CON LA QUE EL BIEN FUE REGISTRADO EN LA 

CONTABILIDAD DE LA EMPRESA CUANDO FUE DADO DE ALTA .. 

INDICE ESPECIFICO: 

ES EL INDICADOR POR Jo~L QUE SE MULTIPLICA EL COSTO ORIGINAL 

PARA TRAERLO DESDE LA FECHA EN QUE FUE REGISTRADO HASTA LA . . ' 

FECHA ACTUAL DEL AVALUO. 

ADEMAS DE LOS INCONVENIENTES SEftALADOS EN EL PARRAFO C DE LA 

PAGINA 5, ESTE METODO PRESENTA OTROS INCONVENIENTES CUANDO: 

- EL FABRICANTE ORIGINAL YA NO EXISTE. 

- EL BIEN ES MUY ANTIGUO Y EL INDICE ES MUY GRANDE - MAYOR 

PROBABILIDAD DE ERROR. 

CASOS DONDE ES PLENAMENTE JUSTIFICABLE USAR J::L METODO DE INDICES 

ESPECIFICOS SON: 

Al CUANDO SE TIENE UN AVALUO INICIAL ADECUADO Y DE FECHA 

REC I J::NTE . 

Bl CUANDO SE QUIERE UN AVALUO A ORDEN DE MAGNITUD. 

Cl CUANDO SE TRATA DE UN BIEN DE MANUFACTURA ESPECIAL, DEL QUE 

SOLO SE PUEDE OBTENER SU COSTO DE REPRODUCCION. 

11 
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ANEXO No. 1 

CATALOGOS !: LISTAS DE PRECIOS DE FABRICANTES 

N O M B R E 

LEON WEILL, S.A. 
SELMEC, S.A. 
SUN ELECTRIC CORP 
SONY CORPORATION 
MAC MASTER-CARR SUPPLY CO. 
COLE PARMER INT. 
HEWLETT-PACKARD CO 
WESTf'AL!A SEP4RATOo .A. 
TEKTRONIX, INC. INSTil.UMENTS 
SQUARE D CO., S.A. 

C O N T E N I D O 

HERRAMIENTAS Y EQUIPO GENERAL 
CALDERAS Y AUX I L 1 ARES 

• PARTES ELECTRICAS Y AUTOMOTRICES 
·EQUIPOS DE AUDIO Y VIDEO 

HERRAMIENTAS Y EQUIPO GENE' 
EQUIPO DE LABORATORIO 
EQUIPO DE COIIF"ITO 
SEPARADORES e iTRif' >OS 
ELECTRONICA 

BIG BOOK OF METAL WOHKING MACHINERY 
CONTROLES ELECTRICOS 
MAQUINAS HERRAMIENTAS 
<AGOTADO) 

I E S A TRANSFORMADORES ELECTRICOS 

GUIAS DE PRECIOS 

NOMBRE 

GUIA E. B. C. (APDO. POSTAL .; . 
134, MEXICO D.F.) 

PACE BUYER'S GUIDE (1020 
NORTH BROADWAY, MILWAUKEE, 
W!S. 53202, E.U.A. 

AIRCRAFT BLUE BOOK, AIRCRAFT 
BLUE BOOK CORPORATION, WILL 
ROGERS WORLD AIRPORT, PO BOX 
59977, OKLAHOMA CITY, OK 73159 

COMPUTER HARDWARE & SOFTWARE, 
DATA SERVICES, PO BOX 5845, 
CHERRY HILL, NJ 08034 

l 

e O N T E N , ) O 

AUTOS Y CAMIONES · 

AUTOS Y CAMIONES DE E.U.A. Y 
RESTO DEL MUNDO 

AVIONES PRIVADOS 

EQUIPO DE COMPUTO 

.. 



NOMBRE 

COMPlfrER PRICE GUIDE, THE BLUE 
BOOK OF USED IBM COMPUTER PRICES, 
75 SOUTH GREELY AVE., CHAPPAQUA, 

C O N T E N I O O 

NY 10514 EQUIPO DE COMPUTO 

FOOD PROCESSORS GUIDE, FOOD 
PROCESSING MACHINERY ANO SUPPLIES 
ASSOCIATION, 1828 L LANE NW, 
WASHINGTON, OC 20036 EQUIPO INDUSTRIA ALIMENTICIA 

GREEN GUIDE FOR CONST~UCTION 
EQUIPMENT LIFT TRUCKS, DATA QUEST,· 
INC., 1290 RIDER PARK ORIVE, EQUIPO DE CONSTRUCCION Y 
SAN JOSE, CA 95131 MONTACARGAS 

I MN AUCT 1 ON RJ,;PORT, HEARST 
BUSINESS MEDIA CORPORATION, 
29516 SOUTHFIELD ROAD, 
SOUTHFIELD, MI 48086 . MAQUINAS HERRAMIENTA 

INDUSTRIAL MACHINERY NEWS, 29516 
SOUTHFIELD ROAD, PO BOX 5002, 
SOUTHFIELD, MI 48037 MAQUINAS HERRAMIENTA 

MODERN COST ENGINEERING METHODS 
AND DATA, VOLS. I AND 11, CHEMICAL 
ENGINEERING, 1221 AVENUE OF THE 
AMERICAS, NEW YORK, NY 10020 EQUIPO DE PROCESO 

RICHARDSON ENGINEERING SERVICES, 
INC.-PROCESS PLANT CONSTRUCTION 
ESTIMATING STANDARDS, 4 VOLS., 
909 RANCHEROS ORIVE, PO BOX 1055, EQUIPO DE PROCESO Y 
SAN MARCOS, CA 92069 SERVICIOS 

SERIAL NUMBER BOOK: REf"ERENCE BOOK 
FOR METALWORKING MACHINERY, HEARST 
BUSINESS MEDIA CORPORATION, 29516 
SOUTHFIELD ROAD, SOUTHFIELD, MI NUMEROS DE SERIE DE 
48086 FABRICANTES 

WOODWORKING MACHINERY YELLOW PAGES 
EX-FACTORY INC., 6719 FAIRVIEW MAQUINARIA PARA MADERA Y 
ROAD CHARLOTTE, N.C. 28210, E.U.A; MUEBLES 

/3 
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ANEXO No. 2 
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ANEXO No. ;! 

llruEBLES 
.! EQUIPO DE OFNA. AuroMOVILES 

AfiO MES MULTIP. INDICE MULTIP. INDICE 
MENSUAL ACUMULADO MENSUAL ACUMULADO 

1988 1.33 133 1.34 134 
1989 1.22 162 1.06 142 
1990 •l. 22 198 1.12 159 
1991 E 1.02 202 1.00 159 

F 1.02 206 1.00 159 
M 1.01 208 1.00 159 
A LO! 210 . 1.00 159 
M 1.00 210 1.00 159 
J 1.01 212 1.00 159 
J 1.02 216 1.00 159 
A 1.00 216 1.00 159 
S 1.01 219 1.00 i59 
o 1.02 223 1.00 159 
N 1.01 225 1.00 159 
D 1.01 228 • 1.10• 175 

1992 E 1.01 230 1.00 175 
F 1.00 230 1.00 175 
M 1.02 234 1.00 175 
A 1.00 234 1.00 175 
N 1.00 234 1.01 177 
J 1.01 237 1.01 178 
J 1.00 237 1.02 182 
A .1.01 239 1.01 184 
S 1.00 239 1.00 184 
o 1.01 241 1.00 184 

NOTA: • POR CAMBIO DE MODELO 

FUENTE: VALUACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL, S.A. DE C.V. 

1'3 
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TIPO DE EQUIPO 

AGITADOR DE JJWINA 
BOMP CENTR, JGA 
~OMF · é.SOR REC , PROCANTE 
QUEBrlADORA MARTILLOS 
QUEBRADORA QUIJADA 
COLECTOR POLVO-MANGAS 
COLECTOR POLVO-CICLON 
INT .. DE CALOR-TUBOS 
MOTOR CERRADO, 440 V 
CRIBA VIBRADORA 
TANQUE VERTICAL 
TANQUE HORIZONTAL 
TORRE DESTILACION 

• 

ANEXO No • .i 

FACTORES DE ESCALACION PARA 
EQUIPOS DE PROCESO 

n 
P2 = P1 ( C2/C1 l 

UH·.··.· ........ , 
T,.\: 

4· 
10 

200·· .00 
12-50 

7.5-25 
0.0001-0.5 
0.0001-0.33 

5-50 
0.75-15 

_3-5 
0.75-40 

5-20 
10-60 

UNIDADES DE 
CAPACIDAD 

KW 
KW 
KW 

Kg/s 
Kg/s 
M3/s 
M3/s 

M2 
KW 
M2 
M3 
M3 
M3 

EXPONENTE 
"n" 

0.50 
o 50 
0.70 
0.83 
1.15 
0.70 
0.61 
0.41 
0.59 
0.65 
0.52 
0.60 
0.60 

FUENTE: ULRICH, GAEL D., A GUIDE TO CHEMICAL ENGINEERING PROCESS 
DESIGN AND ECONOMICS, JOHN WILEY & SONS., 1984 

',, 
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IIISPECCIOB DE CAMPO 

IlftliODOCCIOB 

LA INSPECCION DE CAMPO CONSTITUYE UNA ACTIVIDAD CRITICA EN 

EL PROCESO DE VALUACION Y DE ELLA DEPENDE EN GRAN MEDIDA EL EXITO 

DEL ESTUDIO DE VALUACION YA QUE NO ES POSIBLE REALIZAR UN BUEN -

AVALUO SIN UN .. EN TRABAJO DE CAMPO. SU IMPORTANCIA ES DEC'SIVA 

Y PARA PODER .. '\R EL TEMA EN FORMA EXHAUSTIVA SE REQUIERE ·0 UN 

ESPACIO MUCHO .~OR AL QUE AQUI DISPONEMOS A:: e PUES :·RATARE 3 DE 

PRESENTAR ALGUNOS ASPECTOS DE IMPORTANCIA EN ESTA FASE DEL TRABA

JO. 

CONFORME A LA CIRCULAR 11-18 DE LA COMISION NACIONAL DE VA 

LORES. LA INSPECCION DE CAMPO CONSISTE EN: 

LA VERIFICACION MEDIANTE LA INSPECCION OCULAR DE LOS BIENES 

A VALUAR. CON BASE EN LA RELACION 

EMPRESA Y QUE DEBE DE CONCILIAR CO' 

SIENES PRC' ORCIONADA POR LA 

3 REGISTROS CONTABLES DEL -

ACTIVO FIJO Y CONSIDERANDO EL CRITE,,lO DE UNIDAD MINIMA INDIVIS I

BLE. PARA CONSTATAR SU EXISTENCIA Y RECABAR INFORMACION RESPECTO 

DEL ESTADO FISICO DE CONSERVACION Y DETERIORO ASI COMO DE ESTRUC

TURAR EL AVALUO SEGUN LOS BIENES INSPECCIONADOS FISICAMENTE. 



ANTES DE INICIAR LA INSPECCION DE CAMPO DEBE DE ANALIZARSE 

LA CARTA CONVENIO CELEBRADA ENTRE LA EMPRESA Y EL VALUADOR EN DON 

DE DEBEN DE HABERSE ESTABLECIDO LOS BIENES OBJETO DE LA VALUACION 

Y EL TRATAMIENTO TANTO DE LAS OBRAS EN PROCESO COMO DE LOS BIE-

NES POR DESECHAR NO REEMPLAZABLES. 

LA FECHA DE REFERENCIA DE LOS VALORES Y LA FECHA DE REFE-

RENCIA DEL INVENTARIO •. ADEMl\S DE OTF;!S POiliBLES !". lflLEMAS ESP1. l 

FICOS DE LA EMPRESA POR CUANTO A LA RAMA ECONOMICA A LA QUE PER'r~ 

NECE Y DE LA INFORMACION NECESARIA PARA LA REALIZACION DE LOS TRA 

.BAJOS. 

DENTRO DE LA INFORMACION NECESARIA PARA LA REALIZACION DEL 

AVALUO ADEMAS DE LA RELACION ANTES MENCIONADA SE REQUIERE UN DIA

GRAMA DE FLUJO LOS PLANOS NECESARIOS DE DISTRIBUCION DE EQUIPO -

(LAY OUT) • 

SE REQUIERE, TAMBIEN DE UNA RELACION DE LOS BIENES QUE POR 

ALGUNA CAUSA NO SE ENCUENTRAN EN EL DOMICILIO DE LA EMPRESA. 

EL VALUADOR, DESPUES DE FAMILIARIZARSE CON LO ESTABLECIDO 

EN EL CONVENIO Y DETERMINAR COMO SERA EL INFORME FINAL Y SU APLIC~ 

CION A LAS NECESIDADES DEL CLIENTE, DEBE ESTUDIAR EL TRABAJO Y FOR 

MULAR UN PROGRAMA DE EJECUCION DETALLADO. 

¡q 

.. 



ES MUY RECOMENDABLE QUE EL VALUADOR ADQUIERA INFORMACION DE 

LA LITERATURA SOBRE EL PROCESO QUE SE UTILIZA EN LA EMPRESA Y SE -

FAMILIARECE CON LOS ASPECTOS PRINCIPALES DE LAS DIFERENTES OPERA-

CIONES QUE LO CONFORMAN. 

LOS VALUADORES DEBEN DE ESTAR SIEMPRE CONSCIENTES DEL ALTO 

GRADO DE SERVICIO PROFESIONAL QUE ~STAN PRESTANDO AL CLIENTE. EL 

CONTACTO CON EL CLIENTE Y SUS ::illSENTANTE~ >E SER DISCRETO EN 

TODO TIEMPO. DEBEN CONSIDF.RAR NATURALEZA .NFIDENCIAL DE SU 

TRABAJO Y DEL c::;MPROMISO DE NO ::;¡vULGAR INFORMACION A TERCEROS NO 

AUTORIZADOS. 

LOS VALUADORES DEBEN DE FAMILIARIZARSE Y ACATAR CUALQUIER -

REGLA QUE ESTE ESTABLECIDA EN LA PLANTA, COMO SON LAS NORMAS DE S~ ·~ 

GURIDAD Y EL EMPLEO DEL EQUIPO DE SEGURIDAD COMO PUEDE SER: CASCO, 

GUANTES, MASCARILLAS, ANTEOJO>, ETC. PROCEDII>'~SNTOS EN CASO DE --

EMERGENCIAS. RESTRICCIONES .>.CCESO. PROCE'. cENTOS DE ASEPSIA, 

ETC .. 

EN NECESARIO QUE VALUADOR USE UN VESTUARIO APROPIADO A UNA 

AREA DE FABRICACION ESTO INCLUYE UN VESTUARIO SIN PRENDAS SUELTAS 

COMO POR EJEMPLO CORBATAS Y CALZADO DE PIEL DE PREFERENCIA DE SEG~ 

RIDAD, NO SE DEBEN UTILIZAR ZAPATOS DE GOMA TIPO TENIS. EL CORTE 

DE PELO DEBE SER CORTO O BIEN USAR EL PELO RECOGIDO. 

PARA QUE EL DESARROLLO DE LOS TRABAJOS SEA ADECUADO SE RE-

QUIERE DE UN ESPACIO SUFICIENTE Y COMODO EN UNA UBICACION CONVE' ._::.::! 

TE SON DE PRIMORDIAL IMPORTANCIA, DURANTE LA REALIZACION DE LOS --

TRABAJOS DE CAMPO. 
3 



LOS OTILES BASICOS PARA EL VALUADOR EN ESTA FASE DEL TRABA 

JO INCLUYE LO SIGUIENTE: 

UNA TABLA PARA PODER ESCRIBIR EN LAS AREAS DE TRABAJO. 

UNA CINTA METRICA DE UNOS 25 m. 

UN FLEXOMETRO CON FRENO Y CLIP PARA CINTURON. 

UNA LAMPARA DE MANO. 

UN ESPEJO DEL TIPO DE DENTISTA. 

LUl>A. 

UN MARCADOR. 

PLUMAS O LAPICES; 

CAMARA FOTOGRAFICA. 

ESCALIMETRO. 

ESTOPA. , 

OTROS ESPECIFICOS AL CASO PARTICULAR. 

CUANDO SEA NECESARIO CODIFICAR LOS BIENES, SE CONSULTARA -

AL CLIENTE SOBRE EL SISTEMA DE CODIFICACION DESEADA, A FIN DE QUE 

DICHO CODIGO APAREZCA EN INVENTARIO. SIN EMBARGO, HAY QUE TENER 

EN CUENTA POSIBLES PROBLEMAS CON CODIGOS DUPLICADOS O BIEN BIENES 

QUE NO HAYAN SIDO CODIFICADOS A LA FECHA DEL LEVANTAMIENTO DEL -

INVENTARIO. 

4 
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SE DEBE RECABAR INFO~~CION GENERAL REFERENTE A LA HISTO-

RIA DE LA PLANTA, CAPACIDAD DE PRODUCCION TOTAL Y DEPARTAMENTAL, 

CAPACIDAD APROVECHADA, NUMERO DE TURNOS, TECNOLOGIA UTILIZADA, -

ASISTENCIA TECNICA, FECHA DE CONSTRUCCION Y FECHA DE LAS AMPLIA-

ClONES, OTROS HECHOS QUE PUEDAN SER RELEVANTES. 

ES CONVENIENTE INVESTIGAR SQ,~E LOS PRINCIPALES PROBLEMAS 

DE LA EMPREs.· COMO PUEDEN SER, PROE ··!AS DE ::ONTAMINACior:, PRO--

BLEMAS DE CJl.~ :DAD, TIEMPOS MUF )S, . ;<OBLE. ; DE PRODUCC ¡QN, ETC 

ES MUY CONVENIENTE QUE ¿L CLIENTE DESIGNE A UNA PERSONA -

PARA QUE FUNJA COMO COORDINADOR A FIN DE EXPEDITAR EL LEVANTAMcrEN 

TO DEL INVENTARIO Y DE LA OBTENCION DE LA INFORMACION COMPLEMEN-

TARIA. 

IBSPIIICCIOR DE CAIIPO 

UNA VEZ QUE SE HAYA S~T- ~CHO LAS ACTIVIDADES PREPA!U~Tc 

RIAS SE PUEDE INICIAR LA VERIFI~ACION FISICA DE CADA UNO DE LOS 

BIENES OBJETO DE LA VALUACION, CONFORME AL PROGRAMA ANTES ELABO-

RADO. 

DEBE DE MANTENERSE EN MENTE QUE EL OBJETO DE LA INSPEOCION 

DE CAMPO ES LA VERIFICACION FISICA DE LOS BIENES, OBTENCION DE -

LA DESCRIPCION NECESARIA PARA SU IDENTIFICACION Y CLASIFICACION, 

AS! COMO DE SECABAR LA INFORMACION SUFICIENTE PARA LA DETEP~INA

CION DEL VALOR DE REPOSICION NUEVO, DEL VALOR NETO DE REPGSICION 

5 



Y DE LA VIDA UTIL REMANENTE. EN OTRAS PALABRAS DEBE DE RE 

CABAR LA INFORMACION TECNICA NECESARIA PARA SU COSTEO Y LAS CARAC 

TERISTICAS MAS RELEVANTES SOBRE SU ESTADO DE CONSERVACION Y DE OB 

SOLESCENCIA. 

ANTES DE INVENTARIAR UN BIEN DEBE DE RECORDARSE LOS REQUI

SITOS QUE DEBE DE SATISFACER PARA PODER SER INCLUIDOS EN EL AVA--

LUOS ESTOS SON: • 

1.- SI:R PROPIEDAD !!8 LA EMPRESA. 

' 2.- ES'l'AR REGISTRADOS EN LA CONTABILIDAD COMO PARTE üi!:L -

ACTIVO FIJO. 

3.- SER IDENTIFICABLES FISICAMENTE. 

4.- FORMAR PARTE DE LA UNIDAD PRODUCTIVA. 

POR LO ~ SE RECOMIENDA QUE EL INVENTARIO CONTENGA LA SI 

GUIENTE.INFORMACION: 

1.- NOMBRE GENERICO. 

2.- MARCA O NOMBRE DEL FABRICANTE>:, MODELO Y NUMERO DE SE 

RIE. 

3.- ESPECIFICACIONES TECNICAS PRINCIPALES. 

4.- CAPACIDAD, TAMA90 Y TIPO. 

5.- MATERIALES DE CONSTRUCCION (PRINCIPALMENTE PARA EQUI

POS DE PROCESO O EQUIPOS ESPECIALES). 

6.- EQUIPO AUXILIAR (CARACTERISTICAS ESPECIALES DEPENDIES 

DO DEL EQUIPO) . 



7.- ACCESORIOS:. MOTORREDUCTORES, TRANSPORTADOR DE TABLE- 41' 
TAS, DE CADENA, ETC. 

8.- DISPOSITIVO MOTRIZ: MOTOR ELECTRICO O MAQUINA MOTRIZ, 

SI ES ELECTRICO, INDICAR NOMBRE, POTENCIA, FASES, VOL 

TAJE, AMPERAJE Y REVOLUCIONES POR MINUTO, TIPO DE AR

MADURA, SI ESTA CERRADO O NO, SI CUENTA CON SISTEMA -

DE ENFRIAMIENTO POR VENTILADORES O NO, SI ES A PRUEBA 

DE EXPLOSION, SI EL MOTOR ESTA DIREC~AMENTE CONECTADO 

9.-

O INTEGRADO A LA UNIDAD O COMO ESTA ACOPL;.. SI EL -

MOTOR ES DE COMBUSTION INTERNA, INDICAR EL COMBUSTIBLE 

SI HAY INSTRUMENTOS, TIPO DE CLUTCH, ETC ... SI ES HI

DRAULICO: TIPO DE BOMBA, CAPACIDAD, TAMARO DE LA UNI

DAD, MODELO Y NUMERO DE SERIE, ETC. 

CONTROLES.:- CONTROLES ESPECIALES QUE NO SEAN NORMAL-

MENTE CONSTRUIDOS POR EL FABRICANTE DEL EQUIPO BASICO 

INDICANDO AMPERAJE, VOLTAJE, FASES, TIPOS DE ARMADURA 

SI ES EQUE•O DE PROCESO, LA PRESENCIA DE REGISTRADO-

RES DE TEMPERATURA, PRESION, HUMEDAD U OTROS INSTRU-

MENTOS RELATIVOS A DICHO EQUIPO. 

10.- EQUIPO DE ARRANQUE, TRANSFORMADORES, CABLEADO USO RU-

DO, ETC. 

11.- CIMENTACIONES ESPECIALES, PLATAFORMAS, DESCRIPCION DE 

INSTALACIONES ESPECIALES, SOBRE TODO SI SON DE ALTO -

COSTO. 

12.- OTRAS CARACTERISTICAS GENERALES PARA LA IDENTIFICAC:~ 

SOBRE TODO SI SE REFIERE A EQUIPOS ESPECIALES O HEC': 

zos. 

' 



LA CONDICION FISICA ACTUAL DEL BIEN,. ES UNA MEDIDA DE LA -

VIDA REMANENTE PROBABLE Y REFLEJA LA UTILIDAD QUE LA EMPRESA PUE-

DE ESPERAR DEL BIEN. LAS CONDICIONES DE OPERACION LOCAL BAJO LAS 

CUALES OPERA COMO SON: EL POLVO, LA HUMEDAD, EL HUMO, GASES Y VA

PORES, LA EXPOSICION A LOS ELEMENTOS CLIMATOLOGICOS, ETC. SON CON 

DICIONES QUE AFECTAN LA VIDA FUTURA ESPERADA. LA INTENSIDAD DE -

USO DEBE TOMARSE EN CUENTA MUY DETENIDAMENTE. 
' . 

LAS REPARACIONES MAYORES DEBEN SER ANALIZADAS EN FUNCION -

DE SU INCIDENCIA EN LA VIDA REKI\t:l~N'1'E. DE LA LeiCI"' lCIA DEL EQUI-

PO O DE SU PRODUCTIVIDAD, DE LA SEGURIDAD O BIEN DE ASPECTOS DE -

CONTAMINACION. 

EL ANALISIS DEL TIPO DE MANTENIMIENTO ES UN ASPECTO FUNDA
o 

MENTAL DEL TRABAJO DE CAMPO Y EL CUAL EN MUCHOS CASOS ES MAL EN--

TENDIDO Y DEBE DE INICIARSE POR ANALIZAR LA ESTRUCTURA.ORGANIZA--

CIONAL DE LA EMPRESA, SU FILOSOFIA Y SUS CARACTERISTICAS EN:LA-

REALIZACION DE LAS LABORES DE MANTENIMIENTO Y REPARACIONES. 

LA EDAD CRONO~OGICA DEL BIEN DEBE DE SER CORREGIDA PARA 

QUE REPRESENTE LA VIDA UTIL CONSUMIDA REAL. ESTO ES EN BASE A LA 

FECHA DE ALTA, A SU ESTADO AL MOMENTO DE LA MISMA (NUEVO, USADO, 

RECONSTRUIDO, INTENSIDAD DE USO, MANTENIMIENTO, ETC). 

EN EL LEVANTAMIENTO DE INVENTARIO, LA DESCRIPCION DEBE SER 

CLARA Y LEGIBLE A FIN DE QUE CUALQUIER MORTAL PUEDA SER CAPAZ DE 

LEER LA INFORMACION. 

8 



EN LAS NOTAS DE CAMPO SE DEBE ANOTAR SIEMPRE LA LOCALIZA-

CION FISICA DEL BIEN. TODAS LAS PARTIDAS ENTERRADAS DEBEN ESPECI 

FICARSE Y DEBE REFERIRSE SU UBICACION DENTRO DEL PREDIO OCUPADO. 

EN EL CASO DE BIENES IMPOSIBLES DE REALIZAR LA INSPECCION 

OCULAR, EL LEVANTAMIENTO SE DEBE BASAR EN PLANOS DE CONSTRUCCIO-

NES E INSTALACIONES Y EN INFGRMACIQN DE FACTURAS, COTIZACIONES, -

CATALOGOS, ESPECIFICACIONES, ETC. QUE PERMITA OBTENER LA INFORMA

CION NECESAR"'" .\. 

LOS MATERIALES Y MANO DE OBRA EMPLEADOS PARA LA CONSTRUC-

CION DE ACCESORIOS PARA LOS EQUIPOS, TALES COMO ESTRUCTURAS DE MA 

DERA,DE METAL, YA SEA PARA SOPORTAR, PROTEGER O PERMITIR EL FACIL 

ACCESO A LOS EQUIPOS, DEBEN SER INCLUIDAS. 

CUANDO NO PUEDEN SER SEPARADAS PARA CADA UNIDAD, COMO POR 

EJEMPLO UNA SOPORTERIA QUE SOPORTA VARIOS EQUIPOS O UNIDADES MAYO 

RES, ESTA SE DESCRIBE COMO UNA PARTIDA POR SEPARADO. EN ALGUNOS 

CASOS ES DIFICIL SEPARARLA· DE LAS ESTRUCTURAS DE LOS EDIFICIOS, -

EN TAL CASO, EL CIVIL Y EL MECANICO DEBEN PONERSE DE ACUERDO PARA 

INCLUIR APROPIADAMENTE TALES INSTALACIONES. 

SE DEBEN ANALIZAR JUNTO CON E~. CLIENTE O LAS PERSONAS QUE 

ESTE DESIGNE SOBRE LOS SIGUIENTES PUNTOS: VIDAS UTILES Y REMANEN

TES DE LA MAQUINARIA Y DEMAS. BIENES OBJETO DE LA VALUACION, FECHA 

y COSTO DE LAS REPARACIONES MAYORES'· BIENES FUERA DE USO E~l ""ORMA 

TEMPORAL O PERMANENTE. OBSOLESCENCIA DE LA MAQUINARIA, o: 

9 
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SO O DE LOS PRODUCTOS, GRADO DE MANTENIMIENTO, PROBLEMAS DE SEGU

RIDAD Y DE CONTAMINACION Y OTROS DE IMPORTANCIA PARA EL CASO PAR

TICULAR. 

ES ACONSEJABLE QUE SE DEFINA LA POLITICA GENERAL DE REEM-

PLAZO DE BIENES QUE SIGUE LA EMPRESA. 

ES IMPORTANTE INVESTIGAR DURANTE ESTA FASE DE LOS TRABAJOS 

LOS PRINCIPALES PROVEEDORES QUE LES ATIENDE PARA OBTENCION DE CO

TIZACI:l>·IES, éiOBRE 1':)[!0 PARA EL CASO DE PARTIDAS DE DISE~O ESPECIAL 

O DE PARTIDAS QUE SOLO SON PROPORCIONADAS BAJO ACUERDOS DE TRANS

FERENCIA DE TECNOLOGIA. 

TODA LA INFORMACION RECABADA JUNTO CON EL INVENTARIO FORMA 

PARTE DEL FILE DE LEVANTAMIENTO DE CAMPO, EL CUAL ES LA PIEDRA A~ 

GULAR PARA EL PROCESO POSTERIOR DEL AVALUO Y PARA LAS ACTUALIZA-

CIONES FUTURAS. 
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ASOCIACION MEXICANA DE VALUADORES DE EMPRESA, A.C. 
BOLETIN V-1 

VALUACION DE ACTIVOS FUOS CON MERCADO CORRIENTE. 

EL PRESENTE BOLETIN FUE APROBADO EN REUNION ORDINARIA DEL CONSEJO, 
CELEBRADA EL DIA 18 DE MAYO DE 1994 Y REFLEJA LA OPINION DE LOS 
MIEMBROS DE LA ASOCIACION MEXICANA DE VALUADORES DE EMPRESA CON 
RESPECTO AL CRITERIO QUE SE DEBE SEGUIR EN LA VALUACION DE ACTIVOS 
FUOS CON MERCADO CORRIENTE. 

ESTE BOLETIN SE EMITE CON LA FINALIDAD DE ESTABLECER CRITERIOS DE 
APOYO NORMATIVO EN LA ACTIVIDAD VALUATORIA EN RELACION CON LA 
VALUACION DE AVIONES, AUTOMOVILES Y EQUIPO DE COMPUTO. 

l. ANTECEDENTES. 

El fundamento básico sobre el que se realizan· los avalúos para· reexpresión 
de estados financieros, de acuerdo con la Circular .11-18 de la Comisión 
Nacional de Valores, es que en estos estudios se determinan valores que 
representan una estimación, por parte de los valuadores, del valor físico 
en uso de los activos fijos en condiciones de operación. 

Por lo tanto, debe considerarse el· valor que tiene el bien en cuestión para 
la empresa como una unidad productiva, y no considerarse el valor que 
podría tener el bien en caso de venta, en forma individual o en la venta 
total de la empresa, coincidentemente con el principio contable. de negocio 
en marcha. 

Así, normalmente todos los activos fijos de las empresas se valúan por el 
método de costos, en el que el valor neto de reposición (V.N.R.)se 
determina por la fórmula lineal de valor de reposición nuevo menos la 
depreciación técnica total por todas causas (por edad, por mantenimiento 
y por obsolescencia). 

o\ 
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Existen, sin embargo, algunos tipos de bienes en los cuales la simple 
aplicación de esa fórmula no lleva a resultados suficientemente 
satisfactorios. Por ejemplo los terrenos, en los cuales la propia Circular 
11-18 menciona que no deben ser valuados mediante la fórmula sino de 
acuerdo con su valor comercial exclusivamente, el cual se determina a 
partir de valores de mercado detectados en la zona donde está ubicada la 
empresa valuada. valores a los cuales se les aplican los ajustes 
pertinentes de acuerdo con las características específicas del terreno 
valuado. 

Otros bienes para los cuales en este Boletín se sugiere que la 
determinación de su valor neto de reposición debe tomar en cuenta los 
valores de ·mercado, son aquellos que enfrentan una o más de las 
siguientes condiciones. 

a). Su valor físico, en condición de nuevos o usados, es del dominio 
común por la gran cantidad de referencias en el mercado. 

b). Su valor físico, dentro o fuera de una empresa, se ve influenciado por 
variaciones en el mercado debidas . a avances tecnológicos.· o 
situaciones económicas muy impactantes. 

e). Su valor físico no debe ser calculado por la fórmula lineal dado que 
se trata de bienes más bien ."no productivos", que fácilmente pueden 
ser sujetos de compra-venta por parte de la empresa y cuyo valor 
obedece más a factores ajenos a la empresa que a la operación de la 
misma. 

11. AUTOMOVILES, OTROS VEHICULOS COMERCIALES Y UNIDADES DE 
TRANSPORTE OPERATIVAS. 

Normalmente los automóviles y las unidades llamadas comerciales son 
vehículos de los cuales su valor, de modelos nuevos o usados, es del 
dominio común por ser bienes de comercio contínuo. 

Así, en el caso de estos vehículos que las empresas pueden venderlos en 
cualqJier momento, su valor neto de reposición debe estar básicamente 
fundadamentado en los valores del mercado, con los necesarios ajustes por 
estaco de conservación, equipamiento especial. etc. 
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Publicaciones como la guía EBC y la de la AMDA pueden ser base para la • 
valuación, recomendándose que el valor justo se sitúe entre el llamado · 
valor de compra y el de venta. Por cierto, a estos valores publicados debe 
deducirse el IVA porque yá lo incluyen, cunado se trate de vehículos de 
empresas que al venderlos desglosan dichos impuestos. 

Por otro lado, en el caso de unidades de transporte operativas, que las 
empresas usan para manejo de sus productos en carretera o dentro de sus 
instalaciones (tractocamiones, montacargas, etc.) y que normalmente son 
utilizadas hasta el final de su vida útil en el que son desechadas con una 
recuperación mínima o sin ella, su valor neto de reposición (V.N.R.) debe 
ser estimado principalmente por la fórmula lineal, a menos de que se 
tengan indicadores de mercado convenientes de considerar, que muestren 
premios o castigos por arriba o por debajo de la línea recta de valor, 
debido a motivos de obsolescencia tecnológica o económica. 

Como comentario adicional, se hace una especial recomendación por lo que 
se refiere al cálculo de la depreciación anual (D.A.) en el caso de los 
automóviles o unidades comerciales: como generalmente son realizados en 
un momento de su vida en el que aún tienen un valor más o menos 
significativo, la depreciación anual debe calcularse dejando aparte el 
valor de realización (Valor de Rescate), puesto que este valor va a ser 
recuperado al momento de la realización y no hay por qué crear la 
correspondiente reserva en la depreciación. 

La fórmula a emplear sería: 

D.A. = V.N.R - V. Rescate 
· Vida Remanente 

La D.A. que aquí se menciona ea el cociente que se calcula de acuerdo. con 
la circular 11-18. 

La depreciación del ejerciCIO que la empresa carga a sus resultados es un 
cálculo de su propia responsabilidad y puede o no tomar como base la D.A. 
que aparece en el avalúo. 
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111. AVIONES PRIVADOS Y COMERCIALES. 

Las aeronaves de uso privado, propiedad de empresas o de personas 
físicas,. son activos que por su carácter de "bienes de servicio" y no de 
"bienes productivos" deben ser valuados (tratándose de su V .N.R.) a su valor 
comercial, además de que este valor es el único que implícitamente puede 
reflejar, de manera realista con los elementos valuatorios que 
normalménte tenemos en México, los avances tecnológicos que se dan en la 
aviación. 

El valor comercial se conoce por medio de publicaciones especializadas 
como el Aircraft Bluebook. Al precio comercial base hay que hacerle los 
ajustes por equipamientos especiales, horas de operación y de 
mantenimiento y estado general de la aeronave. 

El valor de reposición nuevo (V.R.N.) se da bien como el del modelo nuevo 
sustituto o , cuando esto no puede ser establecido, como el del mismo 
valor comercial. 

Aquí también, como con los autos, la depreciación anual se calcula 
deduciendo del V.N.R. el valor de rescate que normalmente es significativo. 

En el caso de aviones comerciales, aún en los casos de empresas de 
aviación en las que los aviones sí son "bienes productivos", se recomienda 
que el valor comercial sea tambien el indicador base para estimar el V.N.R. 

IV. EQUIPO DE cet.APUTO. 

·Hasta hace unos años era común manejar vidas útiles de 6 o más años para 
las computadoras y valuarlos por el método lineal. La experiencia nos ha 
llevado actualmente a considerar como práctica común 4 años como 
promedio de vida útil (sin ser limitativo). 

Esto es debido a que estos activos son de los que más sufren el impacto de 
variaciones ·en precios por avances tecnológicos o situaciones 
comerciales. 



Aún así, dado que lo
1 

s precdios ~de destos bienes peárrr·anen
1
tedmented están ;. 

yendo a la baJa, en e caso e un1 a es nuevas y m s en e e usa as, se 
hace necesario que los V.R.N. y los V.N.R. se estimen c:onsiderando no sólo 
el estado físico sino también los indicadores del mercado (valores 
comerciales), como la manera más directa de medir la obsolescencia 
tecnológica y económica, aún cuando dentro de la empresa un equipo de 
cómputo no se considere funcionalmente obsoleto. 

V. EDIFICIOS CCMERCIALES. 

Este rubro, que tambien abarca activos fijos con mercado corriente, está 
siendo analizado por miembros de AMVE, a fin de emitir un Boletín 
específico. 
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Figure 11.1, Engineering cosls os percent of total instolled costs. 

'Referep~ia: Fundamental of cost Engineering 
in the Chemical Industry. 
BAUMAN. 
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--------------~P~RINCIPALES~DEFINICIONES------------------

l. DEFINICIONES DE TERMINOS DE VALUACION 

AVALUO : 

Se entiende como avalúo de activo fijo, para efectos de información financiera, 
en adelante 11 el avalúo", el que se practica en base a los criterios técnicos y 
requerimientos generales que se establecen en las presentes disposiciones. 

El avalúo deteDmina un valor que se entiende como una estimación de valor físico 
en uso, en condiciones de operación. 

Por lo tanto, debe considerarse el valor que tiene el bien en cuestión para la 
empresa como una unidad productiva, y no considerarse el valor que podría tener 
el bien en caso de venta, en forma individual o en la venta total de la empresa 
coincidentemente con el principio de contabilidad de 11 negocio _en marcha", emiti
do por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C. 

VALOR DE REPOSICION NUEVO : 

l. El Valor de Reposición nuevo ( V.R.N. ) que entendería como la suma del va~ 
lor de cotización o precio estimado de mercado, de un bien igual o equivalente 
al existente, más los gastos en que se incurriría en la actualidád por concepto 
de derechos y gastos de iinport'ación, gastos de instalación eléctrica, mecánica, 
civil, de ingeniería, maniobras, etc. en su caso. 

VALOR NETO DE REPOSICION : 

l. El Valor Neto de Reposición ( V.N.R. ) se entendería como el valor que tienen 
los bienes en la fecha que se efectúa el avalúo y se determinaría a partir del va
lor de Reposición Nuevo corregido por los factores de depreciación debido a la 
vida consumida respecto a su vida útil económica y productiva, su estado de con
servación y grado de ob~olescencia relativa para la empresa en cuestión. 

VIDA UTIL REMANENTE : 

La Vida Util Remanente ( V.U.R ) se entendería como vida útil probable que se 
tendrán los bienes en el futuro, dentro de los límites de eficiencia productiva 
y económica de la empresa. • 
DEPRECIACION ANUAL : 

La Depreciación Anual ( DA ) se entendería corno el cargo que se considera tendrá 
cada bien o equipo en términos econ~micos y de producción en el periodo de su vi
da útil remanente y se determina como el cociente de dividir el Valor Neto de Re~ 
posición entre la Vida Util Remanente. 



. VALOR COMERCIAL : 

El valor comercial ( v.c. ) es el único Jalor que se determina en el caso de 
terrenos. y se entiende como el valor en que se intercambiaría una propiedad 
en el mercado corriente de bienes raíces, entre un comprador y un vendedor,· 
sin presiones ni ventajas de uno u Otro. 

VIDA CONSUMIDA : 

Se detennina tomando en cuenta la información proporcionada por la empresa, 
segun sea su fecha de adquisición, y de acuerdo a la investigación del valua
dor durante la inspección física, para conocer realmente· el tiempo de vida 
consumida en términos de producción y económicos. 

En caso de que el valuador no conociera la fecha de adquiSición del bien, ten
dri que fonnular una estimación basada fundamentalmente ·en la información es
crita que proporcione la empresa durante la inspección física. 

VIDA UTIL TOTAL : 

La Vida útil total que se estima tendrá un bien, se determina por medio de 
boletines especializados, consulta de proveedores y. de la experiencia directa 
del valuador y de la empresa. 

Para los casos en que los bienes a valuar tuvieran una vida consumida'rnayor 
al promedio determinado corno se indica en el párrafo anterior, el cálculo de 
la vida útil total se obtiene en base a la Vida Util Remanente que se le esti
me al bien en términos productivos y económicos. 

Desde el punto de vista financiero, la vida útil total es el periodo en que un 
bien es economicamente productivo. 

FACTOR DE CONSERVACION 

El estado de conservación se determina según estimación del·valuador conjunta
mente con la empresa, durante la inspección física de los bienes, tomando en 
cuenta el tipo de desgaste a que se ve sometido el activo, así como el tipo de 
mantenimiento que recibe, auxiliandose de la opinión de proveedores y técnicos 
especializados. 

FACTOR DE OBSOLESCENCIA : 
o 

El tipo de obsolescencia se determina según estimación del valuador conjuntamen
te con la empresa durante la inspección física d6 los bienes·, auxiliándose de la 
opinión de· pro~eedores y técnicos especializados. 

La obsolescencia puede ser por causas técnico/funcionales y/o económicas. 

Se entiende por obsolescencia técnico/funcional, como aquella condición que afec
ta el valor de un bien o equipo derivada de ser menos útil o deseable, debido a. 
avances tecnológicos, o cambios en el arte, diseño o proceso, a una sobrecapaci-
dad, capacidad inadecuada o influencias similares dentro del departamento o ,pro
ceso productivo en que se encuentra, o bien por su relación con otros bienes den
tro de la propiedad de la ernpr~sa en cuestión, o por influencias negativas sobre 
el medio ambiente. 



Se entiende por obsolescencia económica aquella condición que afecta el valor 
de un bien o equipo debido a cambios en las condiciones económicas propias del 
mercado en que .se desarrolla la empresa. 

UNIDAD MINIMA INDIVISIBLE : 

El valuador debe establecer conjuntamente con la empresa la 11 unidad minima in
divisible para cada uno de los equipos o bienes a valuar. 

Se entiende como "unidad mínima indivisible" aquella unidad de maquinaria inte
grada por el equipo propiamente dicho, accionado por un determinado mecanismo 
o transmisión, seguido, en su caso de equipos o instalaciones menores, así co
mo su ingeniería, directamente relacionados con este eqtiipo, como son: instala
ciones de ingeniería civil, mecánica eléctrica, bombas, válvulas, tuberías, ins
trumentos, etc. y que por lo tanto definan una capacidad productiva. 

No se deben incluir aquellas refacciones o párte no instaladas, cuando éstas se 
encuentren tomando parte del almacén de refacciones o hayan formado parte del 
almacén de refacciones o hayan sido ya cagadas a resultados.· 

En el caso de que el equipo cuente con diferentes tipos de tUberías e instala
ciones, sólo se consideran los tramos existentes entre dicho equipo y la linea 
principal, de la que se deriva el tramo mencionado, quedando por lo tanto, fue
ra del avalúo, diferentes "bancos 11 de tubería de proceso o servicio que se men
cionan en la sección correspondiente, con las válvulas y otros accesorios en 
su caso. 

"{ 

t. t_ 



PRINCIPALES DEFINICIONES 
EN ESTADOS UNIDOS 

l. DEFINICIONES DE TERMINOS DE VALUACION 

PRECIO : 

Monto de dinero solicitado o realmente pagado por un bien. Puede ser superior o 
inferior a su valor. 

VALOR : 

l. Es la suma de dinero que sí se paga en un momento determinado equivaldría a 
los beneficios que corresponden al comprador a partir de ese momento. 

2. Es la suma de dinero que se intercambia en un momento determinado a cambio de 
beneficios futuros. El valor se estima a una fecha determinada. 

COSTO DE REPRODUCCION NUEVO : 

Es el costo, a precios actuales, de la reproducción de una nueva réplic~ de un 
bien, utilizado materiales idériticos o muy similares. 

COSTO DE REPOSICION NUEVO : 

Es el costo, a precios actuales, de un bien nUevo sin1ilar, con utilidad equivalen
te más próxima al bien que se está valuando. 

VALOR JUSTO DE MERCADO EN USO 

Es la suma de dinero estimada a cambio de la cual podría esperarse, de manera ra
zonable, que un comprador y un vendedor informados estarían dispuestos a efectuar 
la transacción de un bien, bajo condiciones equitativas y sin que ninguno tuviera 
la necesidad de comprar o vender, donde ambos conocen de toda la información per
tinente, incluyendo lo relativo a su instalación y suponiendo que las ganancias 
confirman el valor considerado en el informe. 

VALOR DE NEGOCIO EN MARCHA : 

Es el que tiene una propiedad o negocio mientras está en operación. El valor deja 
de existir cuando el negocio no está funcionando. 

VALOR DE MERCADO ( COMERCIAL ) : 

Es la suma de dinero a cambio de la cual podría esperarse, de manera razonable, 
que un comprador y un vendedor informados estarían dispuestos a efectuar la tran
sacción de un bien, bajo condi~iones equitativas, y sin que ninguno tuviera la 
compulsión de comprar o vender, donde ambos conocen toda la información pertinen

·te (En caso de avalúos de bienes personales esta defición deberá ajustarse a la 
función y propósito del avalúo ) . A una fecha determinada. 



VALOR COMERCIAL INSTALADO 

La suma· .de dinero estimada a cambio de la cual podría esperarse, razonablemente, 
que un comprador· y un vendedor informados estarían dispuestos a efectuar la tran
sacción de un bien instalado, bajo condiciones equitativas, sin que ninguno tuvie
ra la necesidad de comprar o vender, donde ambos conocen de toda la información 
pertinente. 

VALOR COMERCIAL DESMONTADO 

La suma de dinero estimada a cambio de la cual podría esperarse, rezonablemente, 
que un comprador y un vendedor informados estarían dispuestos a efectuar la tran
sacción de un bien, bajo condiciones equitativas, y sin que ninguno tuviera en la 
necesidad de comprar o vender, donde ambos conocen toda la información pertinente 
y en el entendido de que el equipo se trasladará a otro sitio. 

VALOR DE LIQUIDACION EN OBRA : 

El importe total de dinero que se espera obtener por una planta en quiebra, asu
miendo que toda la planta se vendería· intacta en el tiempo estipulado para llevar 
a término la transacción. 

VALOR DE LIQUIDACION ORDENADA 

La suma bruta estimada en dinero que se esperaba obtener por concepto de una ven
ta, contando con Un plazo razonable para encontrar un comprador, donde el Vende
dor se ve en la necesidad de vender "tal como está y donde se ubica" el bien. 

VALOR DE LIQUIDACION FORZOSA 

La suma bruta estimada en dinero que podría percibirse, razonablemente, por con
cepto de una venta pública debidamente anunciada y llevada a cabo, en la que el 
vendedor se ve en la necesidad de vender de inmediato "tal como está y donde se 
ubica" el bien. 

VALOR DE RESCATE : 

La suma de dinero que se espera obtener por concepto de la venta total de un bien 
o de un componente del mismo, que se haya retirado de servicio para utilizarse en 
otra parte. 

VALOR DE CHATARRA 

La suma de dinero que podría obtenerse por un bien· si éste fuera vendido sólo con 
base al tipo de material del que está compuesto y no para destinarse a un uso pro
ductivo. 

VALOR RESIDUAL 

En relación a un activo tangible, este concepto se refiere al valor de un activo 
después de expirada su vida útil normal. 



VALOR ASEGURABLE : 

El valor de aquella porción de una propiedad amparada por un seguro, de confor
midad con los términos de la póliza correspondiente u otro contrato. 

VALOR CATASTRAL : 

El valor asignado a una propiedad para el pago de los impuestos locales a la 
propiedad. 

VALOR EN LIBROS 

El costo capitalizado de un activo menos de depreciación considerada para el in
forme financiero. 

ACTIVO : 

Propiedad de todo tipo, puede ser tangible o intangible. 

ACTIVOS TANGIBLES 

son propiedades fÍsicas, tales como terrenos, edificios, maquinaria y equipo. 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Activos físicamente inexistentes y que, sin embargo, tienen valor para la empresa. 

ACTIVO FIJO : 

Propiedad permanente, sinónimo de "Bienes de Capital" por lo general consiste de 
terrenos, edificios, maquinaria y equipo que se emplean de manera permanente con 
objeto de proporcionar un servicio o manufacturar un producto. 

VIDA PROMEDIO : 

La vida promedio o la que normalmente se espera que .tenga una propiedad. 

VIDA UTIL REMANENTE ( V. U. R. 

El período expresado en años que cubre el tiempo de servicio útil que se espera 
tenga un bien o grupos de bienes. 

DEPRECIACION PARA FINES CONTABLES 

El procedimiento matemático que se emplea para distribuir el costo original de un 
activo en Sumas parciales consideradas durante la vida Útil de dicho activo. 



DEPRECIACION ( PARA FINES DE AVALUO ) 

La pérdida real de valor de una propiedad derivada de su antiguedad, desgaste, 
servicio, uso obsolescencia. tec. 

OBSOLESCENCIA FUNCIONAL 

Pérdida de valor debida a factores inherentes al bien mismo y a cambios en el 
diseño, materiales o procesos, que traen como conSecuencia la inadecuación, ex
ceso de capacidad, exceso de construcción, falta de utilidad funcional, uso de 
materiales, o escesivos costos de operación. 

OBSOLESCENCIA ECONOMICA 

Pérdida de valor debida a condiciones externas adversas. 



FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M. 
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA 

DIPLOMADO E~ VALUACION DE ACTIVOS FIJOS ( MAQUINARIA Y EQUIPO) 

MODULO II 

Bl METODOS DE VALUACION 

Al C O S T O S 

Bl M E R C A D O 

Cl I N G R E S O S 

Palacio de Mineria Calle de Tacuba 5 Primer piso Deleg. Cuauhtémoc 06000 México, D.F. APDO. Postal M-2285 
Teléfonos: 512-8955 512-5121 521-7335 521-1987 Fax 510-0573 521-4020 AL 26 
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NO St: 1 NCI.UH:N ~:N Fl. TOTAL OFI. YAI.OH ALGUNOS 
Nr:O:SAI\ l A~r:NH: SI·: l NCUI\1\r: AL CONST l TUl K r:l. 
NOHMAI.~FNH: SON CONS ll>r:HAI>OS ACT l VOS . ]) l FFH l DOS 
D l ST l NTA A I.OS ACT l VOS F l JOS. 

GASTOS EN LO~ QUE 
Nr:(iOC! o l'r:Ko QUr: 

O m: OTHA 1 NI >OLE 

FN FSH: CASO S~: T l ~ NE A 1 NYr:HS 1 ONr:S FN FSTUD 1 OS DF f'I\F 1 NVFHS 1 ON, 
l'IO:K~ l SOS, l NGI·:N l r:K lA tiA S l CA, CUOTAS 010: CONTHATAC l ON, U'C. 

T AMPO<: O SF l NCI.UYFN ACTIVOS TANG 1 Hl YS llF CAHACTFH C 1 HCUI.ANTF QUE, 
AUN Tr:Nlr:NOO VAI.OK, 1'01\ SU 1-'KOI'lA •NATUHAIYZA NO I'Ur:JWN KEr:XI'Hr:SAI\SE 
FN ~:1. ACT l YO F l JO, COMO FS H. CASO DF Hr:FACC 1 ONFS O 1-'AHTFS. 

OTI\OS I·:I.IO:MI·:NTOS IW COSTO I·:N I.OS QIJI·: Sr: l NCIJIUU·: Al. AllQIJ l H 11\ I.OS 
H 1 FNI·.S, COMO SON 1 .OS 1 ~l'lWSTOS SOIIIW AI>QU 1 S 1 C 1 ON llr: 1 NMlWHI.r:S Y Al. 
VAI.OI\ A(ii\HiAilO, TAMI'OCO sr-: lNCI.IJH:N. 

I.A l>H'I~:CIACJON 
1·01\MA I.INEAI., 
~ANT!·.N 1 ~ II<NTO Y 

V 1 S 1 CA ACUMUI.Al>A S~: CAl .CUI.A ~:N. l'H l Mr HA l NSTANC lA FN 
CONS l UI·:KANDO UN l CAMr:N'I'IO: Dr:MI·:I\ l TO I'OH r:DAD, 1-'0H 
1'011 OllSOJ .VSCFNC lA. 

NO SI·: Al' l. l CAN MIO:TOOOS Dt·: l)I·:I'HI·:C l AC l ON QlJI·: HJNC lONA N r:N 0'1'1\0 '1'11 '0 DI·. 
AYAI.lJOS, QUE COMO 1-'U~:m:N SFH FL DE SAJ.DO l>ECJ.l NANTE, FTC. 

ti EN El. lNFOHMr: 01·: AVAI.UO Ur:llr: lNCI.Uli\Sr: I.A VIDA UTII. 1\1-:MANFNH: DI·: 
LOS H l FNr S, PAHA QUF Fl. COC l FNTF DFI. VAI.OH NETO I>r: HFI'OS 1 C 1 ON r:NTHE 
AQUEI.I.A Ur: COMO Kr:SULTAUO UNA C 1 r'HA Ur:NOM l NADA Ur:I'Hr:C 1 AC 1 ON ANUAl., 
QlJJ.: r:S UN 1 NDI CAI>OH IJF 1.0 QUF I.A Floli'HFSA llr:IIF CAHGAH A H~:SUI.TADOS 
COJolü D 1 STil( lliJC 1 ON lll-:1. VAI.OH NI<TO DI.; SIJS ACT l VOS. 

ACTUAI.IoWNn: SF FNCUFNTHA · r:N FSTUI> 1 O UNA H~:SOI.UC 1 ON HFSPECTO UF S 1 
ESTA DIO:I'Kr:C ( AC ( ON Or:Hr: O NO Sr:H F! N ['('A. 

7 LOS YAI.OHFS DEHFN SI::H CI::HTJFJCADOS POH Pt:HJTOS AUTOHJ/'.ADOS FN LAS 
[)()S KAMAS QUr: Rr:CONOO: LA COJo4!SION NAC!ONAL IW VAI.OKFS, FS OFC!K I.A 
IJr: l NMUFHJ.I-:S Y 1 .A !JI-: I>IAQU l NAH 1 A Y HlU l PO. 

080 
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COHPRESORES TRIFASICOS IIOHTA.DOS SOBRE TANQUE FIJO 

1 CLAVf 1 FOTEJICIA H. P. 1 PRESION Lb/lnZ 1 CAPACIDAD P.C.II. 1 ntE.CAPAC. L !PRECIO N t 1 
.. --- .. -------------------------.- -----.------ --- .. ------ .. ------.-------.--.--------------.-

leoa-1321 1/2 1 10 1 2.53 1 .. 1 J. 345 1 
[ COl' []] [ 1/2 1 10 1 2.~3 1 72 1 3.182 1 
[ COl' 134 [ 3" 1 60 1 2. 72 1 .. 1 3.718 1 
1 coa- 13S 1 3" t 60 1 2. 72 1 72 1 3.803 1 
[ coa· IJii [ 1 1 80 1 ].06 1 •a t 4.000 1 
1 coa· 137 1 ., 112 1 90 1 ""' 1 220 1 6 . .t39 1 
[ COl" 138 [ 2 1 tOO 1 5.63 1 220 1 6. 760 1 

--- --· ---------------------------------.--------------------------.---------- .... ------------- -- --
l.at unidades Incluyen :. Cab!ll, ae!or, hnque, control dp pn1lon, llltro de aire, bandu, aanoaetro, 
y nlvulu de chect, ttiiJrldad, purt• ~ detclrl•· 

J COl· 139 [ 

1 Clll' UO \ 
1 coa· Ul 1 
1 Clll" !U 1 

3" 
t 

1 112 
2 

COIIPRESORES SOBRE BASE FIJA 

60 
80 
90 
1[){) 

2. 7Z 
3. 04 
4.34 
5:63 

2.893 1 
J. 170 1 
5.041 1 
5.216 r 

Lu unidades Incluyen: Caben, 1ator, urpentlnes dt tn!rla•hnlo, blu con patu, 1ultlpl1 dt dt!Cirl" 

COIIPRESORES TRIFASICOS IIONTAOOS SOBRE UNQUE FIJO 
. ···----------- ----------------- .. ------------------------------ ·- ----- ·-- ----". ---. -- .. --- ·--- ------

1 CLAVE t POTENCIA 11. P. 1 PRES!Oif Lb/ln2 1 C~PACIDAD P.C.II. 1 TQE.CAPAC. L IPiECIO N 1 t 
--------------------------.--------------. ·- ----------------- .... ------.------- ... --··· --- ... --------

J COl· lt3 f 1 l/2 1 t21 1 6.49 1 2JO 1 7.01 1 
1 (CII" 144 J 2 1 t21 1 B. U 1 230 1 7. 724 1 
J CCII" 145 1 2 1 121 1 e. u 1 3[){) 1 8.060 1 
J COl" 146 1 3 t 12S 1 13.30 1 230 1 9.9S8 1 
lcoi·U71 3 1 121 1 t3. 30 1 300 1 10.335 1 
1 COl· 148 J S 1 12S 1 22.30 1 300 1 10.754 1 
lco•·UUI S 1 121 1 22.30 1 110 1 11. u o 1 
1 co1· 150 1 7 112 1 12S 1 33.50 1 3[){) 1 13.178 1 
1 COl" 151 J 7 1/2 1 t21 1 3l.SO 1 SIO 1 11.779 r 
1 coa- 152 1 JO 1 12S 1 44.~ 1 110 1 18.400 1 
lcoa-1531 JI 1 121 t 66.60 1 SIO 1 21.457 1 
J COl" 154 J IS 1 12S t 66.60 1 tOOO 1 23.089 1 
lca•·ISSI 20 1 t2S 1 80.89 1 SJO 1 32.498 1 
J COl· 156 1 20 1 t2S 1 80.89 1 tooo 1 H.JaO 1 
lcot-1571 2S 1 121 1 111.00 1 StO 1 37.937 1 
J COl· 158 1 21 1 12S 1 111.00 1 tOOO 1 37.937 1 
lco•·IS91 30 1 121 1 133.20 1 S lO 1 37.937 1 
J COl" 160 J 30 1 HS 1 133.20 1 tl\00 1 ,¡, 181 1 

L.u unldJdas Incluyen : C~obeta, totr.r, tanque, control de puslon, filtro de alr,, Landas, aanoaetro, 
y Vllvulas de check, IIIUrldad, pur1a y dncar¡.t. · 

"'1 

---~. 
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Q. ARTER _y CQS" "INDEXE 
BUILDINGS EASTERN 

BUILDING CLASSES 7/9:! 4/92 1/92 10/91 7/91 4/91 1/91 10/30 7/90 4/90 1/90 10/8 

INDUSTRY 

Aven~ of all .. ,. 832.8 
Air¡>la~ mfg. 11 J<J 4 111~.7 

Apartment e u e t90.4 
Oahtry 09<). 811.4 
D1nl!. 738 6 728.1 

Cottling 95015 9-t!S.IS 

,. 

ANEXO No. ·2 

INDICES DE PRECIOS PARA MAQUINARIA 

EN E.U.A. 

EQUIPMENT NATIONAL 

'32.1 13'5.1 928.1 !25.9 114 5 ,17, 912.1 9011.0 ..,, ..,, 
1121.4 11M.4 1119.4 11 H1.7 11111.2 11108 1104.1 1097' 1()')8.4 "'"' 890.3 . ..,. &83.7 883.9 17,.1 e7so 671.9 tun.e .... . .. 
171.0 ...,. 175.3 172.4 IJIO. 1 !M.I 851!! d 851.3 ISAS. 7 .. , 
710.0 717.3 720.3 711.1 711 . .2 714.7 7_12.8 700.1 N7.l 7'0:: 

940.8 ~!U 9434 940.8 940.8 !31 .1 918.1 Ul.t 120.!1 tt: 
Bre~ry 11nd distill~ 1187 1 1164.5 -11&5.1 1168.8 1151.15 114(J,9 tt.t-4.7 1132.4 1129.5 1120, "11.2 110t'-

. Cl'ln-:fy 1H)'j coni$Ciiocory 1144 5 1129.4 1128.-4 1130.9 1124.4 1119.7 11115.9 1106 1 1096.1 1090.5 1086.2 107f 

Cannery (li!h) 1117 9 1103.0 1101.8 11040 10<J7.1 1092.3 1009.1 1(82.7 107)0 lt'e5 8 1DeZ.1 105~-

C~mnery (ltuit) 11ll 4 1104.5 1103.2 110.4.1 1095.5 1090.8 1008.4 1U1.4 1072.2 1064.8- 10151.2 105-~ 

Cem~nt mfg. .. ,. !48.2 .... ... o 9-42.8 &41.8 940.J !32.2 9215.!! 922.1 !1! o !11 
Chemic•l "'" 140.5 1-41.2 ..... 940.5 tJa.s 13-4.1 !2-4.3 . 922 e 918.1 913.7 ..,, 
Church 7932 77\'1.] 777.2 717.1 7tl8.1 76-C.I 783.1 7&1!1' na.e 1004 747.1 7c; 

. Clay pc-od\Jds 9-15 S 9Jl1.0 838.2 939.3 133.1 IJO.S 1211.1 122.1 91.,.1 910.2 ,._. 8Y. 
. Contr1e1or's equip. 1099.8 1087.1 1095.2 1'005.5 1078.3 1071.0 1oee.4 1t-e2.11 1052.8 1045.4 1039.7 10J1 

Creamery lnd dairy 986 1 172.1 173.1 17'6.2 870.1 9156.15 lel.1 li~-' 9-48.2 ,..1.1 938 2 '"' (r.velliog 15814 873.2 873.~ 113.3 C87.5 ·ee1.e MJ.l (584 {IUCdi 1551.1 8-49.7 ~ 

E loe. e-quip, mfo. 937.4 020.8 932.b t:lH !33.3 933.3 t35.9 !29.8 924.3 9204 922.2 t1:l 
. E lee. povver equip. 8t!l 1 874.4 890.2 en.s 882.4 86-4.0 890.4 reJ.1 877.3 875. 800 J .. , 
Flour, cereal1nd feed 128.2 818.2 919.1 921.1 1115.1 IIJ.I 912.8 (011.0 899.2 "" 091.3 "' 

· G"rage 10'578 10-H.5 IQ-48.0 10-48.0 1041.11 1038.0 1035.7 1l25.15 1020' 1014.3 1011.2 too: 
Glt15!> mfg. 88-4 4 876.3 870.8 POO.l 8715.7 874.8 875.11 [67.1 Mlll 856.4 ese 9 ""' llospilul 1!110' 81)().~ 859.8 8Gt.4 8!:i8.2 853.~ 860.7 (-45 o 818.7 BJ2_9 029 8 IIV 

Hotel 827 5 810.6 816.1 815.7 OOo.a 805.3 801.9 195.7 791.0 785.2 701.Z 77~ 

Laundry nnd cleaning OC<! 1 799.5 800.1 8()~.8 797.0 795.6 79-4.2 788.3 782.5 778.0 77C.I 715~ 

libfary fl91 8 879.! 8100.0 882.1 8715.2 874.1 874.2 fCB.5 003.5 '!~/-~9.0 ese !li OS<• 

Logo;7ing oquip. 9B7 e 979.1 978.0 !77.1 970.7 98J.l ~8.1 !SEU 9500 94, l 9438 93!1 

~"'"' wcH'k.i~ 1014 o 1De3.8 10'GJ.4 10fi5.2 . 1()(12.5 10'57.8 1~5.4 1(..,00 10·tl 7 1014.5 10)0) 10:ZJ 
Mining and milling 915 5 985.8 !H5l.8 ... , 9!i6.8 952.3 !H8.? ! ...... _ 2 9163 9J1.l 925 1 91[ 
Motion piclure 10-140 1030.2 10J0.8 toJ2.8 1023.11 1022.7 1023.7 1{•17.4 1010.! 1005.7 10Qo4.2 "~' 
Oflice nquip. IK"'O 800.6 801.1 eoJ.s 798.0 7!7.2 790.0 i91.8 788.9 78~0 781.! 77f'. 

Packing tfn1i1) ·o~4.15 1037.0 1035.8 1037.1 1025.3 1021.8 1019.3 1(•12 9 ~~-4 993.5 994.0 987 

Pt~r.~ing {rnoal) 982 4 970.4 909.7 '91l.1 !l!f5.4 900.5 958.0 ! 5-0.3 9-11 9 935 2 .911.2 .,, 
Pnint mfg. 95!.2 949.1 949.9 953.5 !48 o !H5.J 944.8 t 35 2 931 e 92'5.4 922 9 91C 

Popor mfg. 908.5 890.3 896.8 899.9 eg:z.2 11188.! 888.7 1;8UJ 871.3 811.8 809.8 OOJ 

Po!rf)lou~ 1001.2 09).9 994.7 91)').8 !t'J2.2 908.9 064.7 !112.2 9GB 8 9132 6 9008 95J 

rr;r •· .. ..., (I(IJ.7 05!J.4. OOQ.fl OG-4.0 eco.1 057.9 oeo.a fi5!)J M!J1 .. 8-15 1 8-43.5 0<1 

'lriaorc1ior 1111.6 . 110~.3 110G.1 . 1110.2 1102.G 1097.0 1095.4 1118 7.3 10000 1013.0 10701 1001 

1 ;si o u , 713.7 7fl3. t 7GI.4 7!)2.4 l!iO 2 7GJ.1 7-411.-t 7H.5 73011 732 9 720 8 n:-
,",.;blJO 1013.0 1012.4 1012.2 101G.4 1010.0 1007.4 . IOOJ.& !•95.3 909 o gru.o 97!1.1 "' 
;;;hool 004.0 137J.J ft72.3:. 874.0 OCI7.4 OOG.2 002.1 1157 2 051 o 8-45 J 841.0 .,, 
:;loipl1uih.ling 1001.8 1072.0 1{)71.8 1070.1 1009.7 10001 IOGO.I Jll!iB a 1Q"jl_7 10415.1 IO..J 1 10Jr 

~irllm powor 9315.8 927.7 tJ:l!)4 9Jl.4. 929.15 927.4 927.7 !•20 2 91" o 911.3 90'1. 7 9Q1 

S loro 919.0 90~.9 905.] 907. 899.4 090.7 09~' 11909 866 J 1)1)1.1 870.1 en 
. Tc.-.:1il11 · 1005 o !)DO.'l 990.0 099.7 991.4 900.1 985.1 !179.5 970.7 9'14.8 963.0 951 

Theolor 7(12 o 773.0 771.9 775.4 7G9.1 700.2 707.15 762 O 750 5 75--4.5 751.7 w 
~-Worohous:ng ' 7~"-" 770.1 710.0 77!).4 7G9.0 7G9.2 170.4 702 2 757 2 7'S4.9 750" 71.! 

WOO<Jwork_ing 915 o !)04.2 000.0 D0-1.2 O'J 1.1 091.5 009.2' 1100.0 804.0 975,7 870.9 061 

1.11'\íi'r:ll,\i. L Y},l.ilir!.iiélil hf.I1VIqt: 
O~~~~ •1.1AnOI1ML ~ aW1FT • 1'1111Hf;O 111 l 1 .~A. 
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QUARTERL Y CQST INDEXE 

BUILDINGS- EASTERN 
BUILDING CLASSES 7/n 4/92 1/92 10/91 7/91 4/91 1/91 1 O !JO 7/90 4/90 1/90 1 0/8~ 

.. 

ANEXO No. ·2 

IN DICES DE PRECIOS PARA MAQUINARIA. 

EN E.U.A. 

INDUSTnY 
EQUIPMENT NATIONAL 

A.....,ug• of 111 9435 932.9 932.9 ·~-' !28.8 !25.1 12'.5 !11! 912.1 """o 00l9 .. , 
Airpll~ mfg. 1 1JO 4 111\l. 7 1121.4 1126.4 1119.4 11111.7 1 111!1.2 1110.& IH)4.1 1097' 10'}84 1009 

Aponment en a ~90.4 aoo.J 890.4 eeJ.7 f}81.1 87J.G 875 o 871.9 aar 3 8<159 ... 
B•kery O 'X) O 171.4 171.0 01101 875.3 872.4 IJIO.I tM.e osa e 851.] ... 87 •. ., 
B•nlt 1J8 6 728.1 7111.0 121.3 720.3 711.1 715.2 714.7 7,12.8 100.1 7U7.l ro> 

Bottling 9158 5 945.8 9-48.8 &48.7 f-(].4 -o -·· !131.1 91B.1 12 2. t 110.8 013 

8re-wftry lnd dialillftry , 187 1 t15-4.15 -1165.1 116!UI 11&1.15 1148.9 11«.7 11JZ.4 1129.5 11ZOJ 1117.2 1108 

C11ndy uKJ conlectic'IIIIY 1144 6 1129.4 1128.4 1130.9 1124.4 1119.7 1116.9 1100.7 1091J.I 10905 108~ 2 1078 

ünnery tfish) 1117 9 1103.0 1101.0 1104.0 1097.1 1092.:1 1009.2 HU.7 107] o 10f.l5.11 1Cie2.1 1()';5 

Clnr.,.ry lfruit) 11214 1104.5 1103.2 1104.1 1095.8 1090.8 1008.4 1(01.4 1072.1 101>4.111 1001.2 1"'"' 

Cemilnt mfg. !534 9415.2 D-4-8.5 ... o !Hl.l g.c 1.1 -.3 f:32.:i !2S 11 972.1 91, o 

Ch•mie•l ... u 94-0.S 1-11.2' ...... »-<o5 IJI!I.I U4.1 !24 3 922.8 91G. 1 113.7 

ChUf'th 793 2 770.3 777.2 777.1 7M.I 714.1 7U.1 1!·8.1 7f5fUI 7110. 747.1 

. Cl•r prodvcts 9<55 9JIS.G 938.2 930.3 133.1 130.1 nu l22.1 915.1 910.2 """5 ••• 
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Point rnlg. 1 !151.1 9.f9.1 949.9 953.5 , .. e o , .. 5 J 9-44.15 ! 3~.2 !131 e 92'5.4 9129 ... 
Pepor mlg. 90\1.6 S91J.3 O:JO.C 699.9 en.2 ee::s.t 8811,7 1.61.8 817.3 871.0 669 e . ., 
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. TIPO DE EQU J PO 

... 

- -
l'ACTQ!-l.E!'> DI·: E!'>CALAC WN P Al{A --

. EQUlPOS DE PHOCESO 
n 

P2 = P l. . < C2/C l.- ) 

HANGO m: 
TAMAñO 

UNJDADES DE 
_CAPACIDAD 

Jo:XPONENTE 
11 n 11 

-----------------------------·---------------------------------------
AG ITADOH m: TUHH J NA 
BOMBA CENTHIFUGA 
COMPH.ESOH HEC l PHOCANTE _. 
Q!WBHADOllA MAl-rt' [ 1 ,[.OS 
QUEBHADOHA QUl ,lADA 
COLECTOH POLVO--MANGAS -
COLECTOH POLVO-ClCLON 
!.N'l'. DE CALOH.-TUHOS 
MOTOR CEHJ\ADO, 440 V 
CH U-3A V [ BHADOHA _ 
TANQUE VEHTJCAL 
TANQ!JE.HOH!ZONTAL 
TORRE DESTlLACION 

4-:-40 
1.0-20 

200-3000 
1.2-50. 

7.5-25 
O.OOOL-0.5 

- o.ooo:t-0.~1:1 
5-50 

0.75-15 
-· :3-5 

0.75-40 
5-20 

10-60 

KW 
KW 
KW 

Kg/s 
Kg/s 
M:Vs 
M~Vs. 

M2 
- KW 

M2 
M:-l 
M:~ 

M:1 

0.50 
0.50 
0.70 
O. H:3 
1. J 5 
o. 70 . 
0.61 
o. 4 l. 
0.59 
0.65 
0.52 
0.60 

- 0.60 

fUENTE:: ULlU C!--!, GAEL J). , A <)!J [ D8 . TO CHI-:M [CAL EN<; [ NEE!U NG PHOCI·:~s 

DJ-:SHiN AND 1-:CONOMJCS, ,)Q}lN WJI.Jo:Y &. SONS., 19H4 

- _¿ 



AÑO MES 

1988 
1989 
1990 
1991 
1992 E 

F 
M 
A 
M 
J 
J. 

A· 
S 
o 
N 
o 

19S3 E 
F 
M 
A 
M 
J 
J 
A: 

' , 

MUEBLES Y EQUIPO 
DE OFICINA 

MUL TI P. INDICE 
PERIODO ACUMULADO 

1.33 133 
1.22 162 
1.22 198 
1.15 228 
1.01 230 
1.00 230 
1.02 235 
1.00 235 
1.00 235 
1.01 . 237 
1.00 237 
1.01 239 
1.00 . 239 
1.01 242 
1.01 244 
1.01 247 
1.01 249 
1.00 249 
1.01 252 
1.00 252 
1.01 254 
1.01 257 
1.00 .. 257 
1.00 257 

··· NOTA: • POR CAMBIOS DE MODELO 

. · .. ·.: _·:·.' .. 

AUTOMOVILES 

. MUL TIP. IN DICE 
PERIODO ACUMULAD( 

1.34 134 
1.06 142 

..• 1.12 159 .. 
1.10 175 
1.00 175 

. 1.00 . 175 
1.00 175 
1.00 175 

.. 1.01 . 177 

. -:. · . 
. 1.01 179 

1.02 . 182 .· 
1.01 184 .. 

·. 1.0Q 184 
" 1.0Q. 184 

·1.00 184 
1.04" 191 

.··.· .. 1.00 '191 
' 1.00 . 191 

1.00 191 
1.00 191 
1.00 . 191 
1.00 191 
1.00 191 
1.00 ,. 191 

. ' ( 
· ~FUENTE: VALUACION INDUSTRIAL Y COMERciAL, S.A. DE C,V. ' 



11) En el caso de mercado 

a) El grado de equivalencia entre la máquina valuada y las de 
las que se tengan 1Jrecios en el mercado. 

b) La fecha de los valores ~e venta y la ausencia de condicio

nes anormales en las operaciones. (3) 

e) La .precisión con que se establezcan los elementos adiciona

les de valor para la máquina.en oper~ción (fletes, instala

ción, acondicionamiento, etc.). 

En el medio mexicano, es mucho más comGn y más a~cesible utilizar 
el mftodo de costos, pues normalmente no existen datos de mercado 
para equipos usados salvo para autom6vil~s. maquinaria de construc 
ción, algo de máquinas herramientas y equipo de imprenta, muebles 
y algunos otros. *** 

Entre los casos de los que sf hay datos de mercado mencioné en pr! 
mer lugar a los automóviles, pues esto nos servirá para comparar 

1 os dos métodos ya tan nombrados. (ver cuadro No. 2) .-

(3) Nelson, l"layne, "Cost Approach vs Market Approach", en l'SA Valu"l.tion, Ncveub< 
1981, p. 138. 
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CUADRO NO. 3 

METODO DE COSTOS Y METODO DE MERCADO 

VENTAJAS Y DESVENTAJAS 

HETODO DE COSTOS 

VENTAJAS: 

1). Tiene u11a aplioaci6n universal 

2) Es fácil de entender y aplicar 

3) Puede ~er m5s preciso, dado que 
.el Onico elemento subjetivo es 
la depreciaci6n por todas cau
sas que estime el valuador. 

METODO DE MERCADO 

VENTAJAS: 

1) El VNR se estima a partir de la 

i11terpretaci6n de datos real.es 

del mercado. 

2) Es muy concreto 
ci 1 de entender 

e igualmente fá-
• 

y aplicar. 

DESVENTAJAS: DESVENTAJAS: 

1) No es aplicable a activos que 

no pueden reproducirse. 

2) La vida atil a ¿onsiderar no 
es un parámetro predeter1nin~do: 

3) La estimaci6n del castiga por 
j obsolescencia requiere de un 

conocimie11to profundo del bien 
y sus usos alter11ativos. 

1) No es aplicable .a activos espe

cializados o a cualesquier~ de 
ellos de los que no hay datos de 

mercado. 

21 Dado que nunca existen 2 bienes 
,exactamente iguales, deben hace..r:. 
se estimaciones pHra ajustar pre 

cios de bienes similares. 

3) Conocer las verdaderas causas que 
motivaron la venta o la compra en 

.el mercado 1 i bre es difícil. 
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En el Cuadro No. 2. Se puede ver que el. parámetro determinante pa

ra que el método de costos y el de mercado den el mismo resultado 
es el factor de obsolescencia. 

Esta obsolescencia es atribuible a factores de índole tecno1ógico, 
funcionales· y económicos y se manifiesta· como un castigo al valor 

calculado por la fórmula VRN X ( 1-~) X F.C. X castigo (F.O.) 

La obsolescencia aplicable a un bien para darle su valor justo es 

probablemente el factor de donde resulta que la valua¿i6n es un 
arte y no la aplicación simplista de una fórmula lineal. 

Incluso a veces no existe obsolescencia sino en su lugar un pre
mio. Ver·nota (3) del cuadro No. 2. 

Una vez explicada li correspondencia entre los dos métodos, en el 

Cuadro No. 3 se presentan las ventaja~ y desventajas de ambos. 
Como todo en la vida, cada uno tiene sus lados buenos y sus lados 
malos. 

En conclusión, al valuar maquinaria y equipo hay que tener pre

sente siempre los dos métodos (costos y mercado ) .. En cada caso 

el valuador debe de hechar mano de la información disponible a 

fin de establecer de la manera más justa posible el valor neto 

del bien. 



VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LOS METODOS DE COSTOS Y DE MERCADO. 

Durante nuestra práctica como valuadores hemos escuchado muchos arg 

mer1tos para dejarnos llevar por el uso de uno o el otro mfitodo al v 
luar un equipo. Dos y& mencionados ejemplo's son: a)la circular 11.6 

refiere casi totalmente al mfitodo de costos; b) al entregar un info 
me de avalüo a un cliente generalmente se nos hace la preg1rnta ¿Oig 

entonces a este precio puedo yo vender mi negocio?, queri€ndonos de 
cir, ¿[sti es s~ valor de mercado?. 

Cuando un arquite~to valüa un edificio, ¿q~i no usa los tres mfitodo 
y no se supone que los tres se apoyan entre s,? Si el valuador de 
inrnu~bles pudiera hacer un avalüo perfecto, los tres mitodos debe
rían dar el mismo resultado. Lo mismo debe ser en el caso de 

un ·avalüo de maquinaria usando los costos. o el mercado. 

La realidad es que los dos mfitodos para valuar maquinaria son igual 

mente bueno~, aün cuando se trate de avalüos para uso continu?d 

como negocio en operación. 

La confiabilidad de ambos mitodos depende de: 

I) En el caso de los costos 
a) La precisi~n con que se determine el costo o valor de repo

sición nuevo. 

b) Tener una fuente confiable rara establecer la edad, la vida 
ütil t;¡tal y la vida 1·emanerite. 

e) La exactitud en la determinación 

d a s e a u s a s ( 1" ~ 1 daad ú ti l ) x (F . e . x 

de la depreciación por to

F.O.)" Esto en mayor medi_ 

da es el punto e n't i e o en un aval a o o o r !'! l mfi todo de e os t 



22,791 

17,093 

15,909 

\ 

' 1 

' 1 

' 1 

1 

', _____ .._ __ 
' ', -------

CUADRe 2 

EL METODO DE COSTOS VS "'T, METODO DE HERCADO 

EN LA VALUACION DE UN VOLKSWAGEN SEDAN 

HERCADO: valor del vw año 2 = 15,909.00 
2 

COSTOS: año 2 V.N.R. = 22,791.00(1-gl x 1.00= 17,093.00 

17, 09 3 . 0 0 X 0. 9 31 = 15 , 9 0 9 . 0 0 

Valor= V.R.N. ( 1-"ifl :iOF.C. 

(2) 
,--
1 -
1 ,_ 

......... ---- --
(3) 

-, --- Valor = datos de mercado = (1- ~) x F.C. x F.O. + Rescate --

-- --

o 1 2 . 3 4 5• 6 7 8 9 1 o 11 12 13· 14 15 J<.ños de vida transcurridos 

93 92 91 90 89 88 87 86 85 84 83 82 81 80 79 78 M:delo del ca= 

Notas: (l) su¡xmiendo F. C.= l. 00 

(2) F.O. en el año 2, calculada ¡:or 

(3) Premio sobre el método de costos 

15,909 =o 931 
17,093 .· 
(línea recta) 



El Método de los Ingresos. 

En la valuación de maquinaria y equipo este método es eJ menos usa
do y tratándose de un avolúo para Reexpresión - uso continuado-que
da tutalmente fuera de aplicación (ver cuadro 1). Su utilización 

queda circunscrita más bien a equipos mayores que representen una 
unidad productiva independiente, que ~e des~en vender o de los cua

les se quiera conocer su valor como inversión rentable. 

El método de los ingresos está basado en el principio de anticipa

ción ,reflejado en la definición de "valor" como "el valor presente 
de todos los ingresos futuros ~ue generará un bien''. Como un pe
so de alro~a yale más que uno del futuro, todos esos ingresos futu
ros se traducen a un valor presente con una tasn de descuento a~rQ 
piad: .. Sólo sirve para equipos que produzcan ingresos por sf mis-

mos: por ejemplo para el dueno de u.na lonc~eria un asador de s 

chas val~ en función del número de hot-dogs por hora q~e pueda ~.~o 

rar; es decir, él le fija al asador un valor directamente relaci.ona 
con la ganancia que le deja al dia; Un valuador fijaria el valor 
tual del asador trayendo a valor presente todas las utilidades ~ue 
jaria el asador durante su vida remanente. 

Este procedimiento parte de la teorla de que el valor de una propiedad puede ser medido por 
el valor presente del ingreso neto que se espera que produzca durante el. resto de su vida 
económica. Es en particular aplicable a propiedades que se compren y vendan sobre la base 
del ingreso que producen. 

'I 
' 



22,791 

17,093 

15,909 

' ' ' \ 
' ' \ 

' ', 

CUADR, 2 

EL HETODO DE COSTOS VS SL HETODO DE ~1ERCADO 

EN LA VALUACION DE UN VOLKSWAGEN SEDAN 

HEP.CADO: valor del VW año 2 = 15,909.00 

COSTOS : año 2 V.N.R. = 22,791.00(1- ~) x 1.00= 17,093.00 

17,093.00 X 0.931= 15,909,00 

n· Valor= V.R.N. ( 1-N) x;·F.C. 

_____ ,_ __ 
' ', (2) -------

o 1 

93 92 

Notas: 

, ......... 
1 
1 - -. - -- ---
1 

·1 
1 
1 
1 
1 
1 

(3) 
', 

' ' 
Valor = datos de mercado = 

' ' 
' ' 

........... /' .. .., 
·-- ... --- --

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

91 90 89 88 87 86 85 84 83 82 81 

(1) su¡:oniendo F. e.= 1. 00 

(2) F.O. en el año 2, calculada p:>r 15,909 = o 931 
l 7' 093 • 

(3) Premio sobre el método de =stos (línea recta) 

13 14. 

80 79 

n 
(1-N) x F.C. x F.O.+ Rescate 

15 Años de vida transcurridos 

78 Modelo del carro 



22,791 

17,093 

15,909 

' ' ' ' \ 
' ', 

-----~-

EL METODO DE COSTOS VS ,. HETODO DE HERC.".DO 

E~ LA VALUACION DE UN VOLKSWAGEN SEDAN 

HERCADO: valor del VW año 2 = 15,909.00 
2 COSTOS: año 2 V.N.R. = 22,791.00(1-B) x 1.00= 17,093.00 

17,093.00 X 0.931 = 15,909.00 

Valor= V.R.N. (1-*) x:F.C. 

' ', (2) ------- t ..... 
l 

.. 
o 1 2 

93 92 91 

Notas; (1) 

(2) 

(3) 

...... 
.""-- .. ... , 

' ' 
1 d n) . Va or = datos de merca o= (1-¡;¡ x F.C. x F.O. + Rescate 

3 4 5 6 

90 89 88 87 

suponier.do F.C.= l. 00 

' 

7 

86 

' ' 
' --

8 

85 

...... ?~- ... 

9 

84 

F.O. en el año 2, calculada ¡::or 

Prenio sobre el método de costos 

--. --- --

10 11 12 13 14 15 Añcs de vida transcurridos 

83 82 81 80 79 78 l'.cdelo del Ca..'TO 

15 t 909 - o 931 
17,093 . 
(línea recta) 



De l1echo. al tratarse de avalaos para Reexpresi6n de Estados Finan
cieros nosotros empleamos el método de costos trat&ndose de ma~uin! 
ria Y construcciones, y usamos el método de mercado cuando se trata 
de autom6viles y terrenos. 

Pero ya estamos hablando de los métodos de costos, .mercado e ingre-
sos sin haberlos definido. A continuaci6n presentamos un intento 
de definici6n form¡l de los tres métodos y posteriormente una comp! 
raci6n entre ventajas y desventajas ~ntre ellos: 

DEFJNICION DE LOS METODOS DE VALUACION. 

El. METODO DE COSTOS: 

En este pr'>cedimiento el valuador estima el valor de la propiedad nueva y deduce las 
perdidas de valor por depreciacion. El valor nuevo es , ya sea el costo de reproducir la 
propiedad nueva lvalor de reproduccionl o el costo de una propiedad moderna que puede 
prestar el mismo servicio (valor de reposicion) . 

La depreciacion que reduce el valor nuevo es causada por deterioracion ffsica, obsolescencia 
funcional y obsole~cencia econOmica. 

El Valor Neto de Reposici6n (VNR) o Valor de Reposici6n menos uepre 
·,.,.·. . -

ciaci6n es el que resulta al aplicar el ·método de costos. Se le 

llama asf a este método (VRN) porque,tal como lo seHala la circular 

11J6,parte del Valor de Reposici6n Nuevo que representa el COSTO o 

la cantidad monetaria que se tendrfa que erogar actualmente-para 
adquirir un bien nuevo igual o similar al· que se está valuando. 

El valor del bien, propiamente, ·s~ establece deduciendo del VRN la 
depreciaci6n por todas causas atribuible a deterioro físico (por 
uso o edad), a la obsolescencia funcional y te¿nól6gica, y a l.a in
fl u en e i a par ti e u l a r de 1 a e e o no 111 í a l'o e a 1 . 

( 
El Valor Neto de Reposici6n del bien queda asf limi.tado a un rango, 

donde el límite superior es el valor de reposiei6n nuevo: nadie cbn 

sideraría pagar más por un bien que 1 a cantidad por 1 a cual puede obt~ 
nerse un bien de igual utilidad aunque no se le cargue ningún tipo 

de depreciaci6n. Por el otro lado, el límite inferior del valor es 

.e 1 V a 1 O r de re S Cate , qUe oll U eh a S V e Ce S pUede S e r e erO . 



El Mªtodo de Mercado. 

El valor de nrercado de un bien, es aquel establecido conforme a pr_g_ 

cios payados en transacciones reales, entre vendedores y compradore 

que actüan por voluntad propia, 

Es decir, este mªtodo de merc~do implica una comparación directa del 
bien valuado contra bienes similares vendidos en un mercado liLre 

similar,a fin de obtener un indicativo del precio al cual el bien v< 

luado podría ser ofrecido en ·ese ¡hismo mercado. 

Si los datos sobre transacciones de mercado son veraces y cuidadosa

nJente analizados, repre~entan buenos indicadores de valor a ser tom~ 

dos en cuenta en un avalao en la misma fecha. 

El métr;do de mercado, al igual· que el de costos, está basado en el 
principio de substitución: es lógico 'pensar que nadie ~agar¡ n 
por un bien que lo que costaría un bien similar en el mercado. L•a
ro que tratándose de maquinaria y equipo valuados en una empresa~~ 
operación (para Re~xpresi6n de Estados Financieros) a los datos de 

mercado hay que agregar los otros elementos que conforman el valor 

total del bien en operación como son fletes, derechos, irrstalación, 

cableado y tubería, ingeniería, etc. 

EtAPAS DEL MEtODO DE fviEicC.ADO 
El primer paso en el método del mercado es hacer una inspección detallada de la propiedad V 
efectuar una descripción .comprensiva de sus caracterrsticas y capacidades. 
El paso siguiente es obtener información precisa v datos de mercado de la venta de 
propiedades comparables. Para que sea una herramienta valiosa de evaluación,esa 
información v esos datos deben ser auténticos v basados en otras propiedades que un 
presunto comprador pueda considerar corno alternativas a la que se está valuando. Las 
propiedades comparables deben ser similares a la propiedad valuada v la venta debe ser una 
operación en que las partes son independientes y no existe dominio de una sobre la otra. 

El tercer paso es analizar las semejanzas y diferencias entre las propiedades comparables v la 
que se vallia. El precio probable de venta entonces es indicado por esos precios comparables 

ajustados. 
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---------- -------------------------------·-· 

LOS CAMINOS MAS USUALES EN LA DETERMINACIONOCL VALOR DE UN BIEN. 

Con10 todos sabemos y se nos ha mencionado en iste y los anteriores 
seminarios, existen tres métodos principales para hacer un avalúo, 
que son: a) el de costos, b) el de mercado y e) el de los ingresos. 

La realidad es que para establecer un valor ."lo más razonable posi

ble'' de alguna n1anera hay que tomar en consid~ración los 3 métodos. 
La preponderancia de uno u otro método más bien se debe al propósi
to del avalúo. 

En nuestro caso, la mayor parte de los avalúos que practicamos tie
nen· cornr propósito la revaluacion de maquinaria y equipos indus_triales, 

·lo que nos etiquet1 como VALUADORES DE ACTIVOS. Cabe señalar que 
este término no es nuevo en el mundo ni pretende serlo en Mixico. . . . . 

En efecto, ya en 1973 el Real In~tituto de Periiós de la Gran 
BretaHa reconoció y re~lament6 a los valu•dores de activos con la 
formación del Comité de Estándares para la Valuación de Activos Y 1< 

publicación de las respectivas normas (2). En México se nos dió 

el reconocimiento oficial con la aparición de la Circular 11.J Y e; 

Artfculo 116 de la Ley de Sociedades Mercantiles. 
-----------

Tratándose de activos industriales, en el cuadro No. 1 se presenta 
una recomendación sobre cual mitodo usar según el propósito de la 
valuación: 

·---- ---------------. -------------- -----

(2) Rees. W.H., "Valuation: Principles into Practica", Londres, Estates Gazette, 

1984' p. 435. 
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CUADRCI No. 1 

RECOMENDACIONES SOBRE CUAL METODO DE VALUACION 
EMPLEAR SEGUN EL USO DE LOS BIENES Y EL 

PROPOSITO DEL AVALUO 

USO DE LOS BIENES Y 
PROPOSITO DEL AVALUO t1ETOOOS O E V A L U A C I O N 

1.- Para uso continuado por 
el mismo propietario. 
(reexpresión, seguros) 

2.- Para la venta ~amo acti
vos no utilizados por el 

negocio. 

3.- Tratándose de una inver
sión por rentabilidad. 

COSTOS 

Valor de Reposición 
menos depreciación 

* * 

.• 

MERCADO 

Valor en el merccdo 
libre de un bien 
similar 

* * 

* * 

* * 

INGRESOS 

Valor de una propi~ 

dad que produzca 
ganancias similares 

* * 

* * 
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INFORNACION BASICA REQUERIDA 

PARA LA PRACTICA DEL AVALUO. 

ACORDE CON LA CIRCULAR 11-18 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, 

LA PRACTICA DE UN AVALUO A UNA SOCIEDAD CUYOS VALORES SE ENCUEN

TRAN INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIA

RIOS DEBE COMPRENDER LAS SIGUIENTES ACTIVIDADES: 

A) DEFINICION DEL ALCANCE DEL AYALUO EN FORMA CONJUNTA ENTRE 

EL VALUADOR O COMPAÑIA VALUADORA Y LOS FUNCIONARIOS QUE LA 

EMPRESA SUJETO DE VALUACION DESIGNE PARA TAL PROPOSITO. 

B) DETERMINACION DE LA INFORMACION QUE LA EMPRESA SUJETO DE 

VALUACION DEBE ENTREGAR AL VALUADOR O A LA COMPAÑIA VALVA

DORA. 

C) VERIFICACION MEDIANTE INSPECCION OCULAR DEL 100% DE LOS -

BIENES A VALUAR, SEGUN LA RELACION PROPORCIONADA POR LA EM 

PRESA, POR PARTE DEL VALUADOR O PERSONAL DE LA COMPAÑIA VA 

LUADORA, CON EL FIN DE CONSTATAR SU EXISTENCIA Y RECABAR -

INFORMACION RESPECTO AL ESTADO FISICO DE CONSERVACION Y DE 

TERIORO, ASI COMO PARA ESTRUCTURAR EL AVALUO SEGUN LOS BIE 

NES INSPECCIONADOS FISICAMENTE. 

D) PROCESAMIENTO DE LOS DATOS DE ACUERDO AL PROCEDIMIENTO QUE 

SE SIGUIO PARA EL AVALUO DE LOS BIENES. 

E) FORMULACION DEL INFORME DEL AVALUO. 

DEFINICION DEL ALCANCE DEL AVALUO. 

EL ALCANCE DEL AVALUO SE DEFINE MEDIANTE UNA CARTA-CONVENIO QUE 

DEBEN CELEBRAR LA EMPRESA SUJETO DE VALUACION Y EL VALUADOR O ·· 



··~e··'•···~.' . . .. ' ·• 
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COMPAÑIA VALUADORA, EN LA QUE SE ESTABLEZCAN LOS SIGUIENTES PUN

TOS: 

A) DETERMINACION DE LOS BIENES A VALUAR. 

B) TRATAMIENTO DE OBRAS EN PROCESO. 

C) TRATAMIENTO DE ACTIVOS POR DESECHAR NO REEMPLAZABLES. 

D) FECHA DE REFERENCIA DEL AVALUO. 

E) TRATAMIENTO DE OTROS PROBLEMAS ESPECIFICOS DE LA EMPRESA SU 

JETO DE VALUACION. 

DETERNIJ!IlACION DE LA INFORNACIOINI QOE LA EMPRESA SUJETO DE VALUA

CIOINI DEBE DE ENTREGAR AL VALUADOR O A LA COI)fl>J\RIA VALUADORA. 

PRIMERO QUE NADA DEBE ELABORARSE UNA RELACION DE LA INFORMACION 

QUE LA EMPRESA SUJETO DE VALUACION DEBE DE PROPORCIONAR AL VALUA

DOR O A LA COMPAÑIA VALUADORA; DICHA INFORMACION DEBE DE SER PRE

SENTADA DE TAL MANERA QUE PUEDA SER UTILIZADA EN EL AVALUO DE 

ACUERDO AL CRITERIO DE "UNIDAD MINIMA INDIVISIBLE"; ADEMAS, LA -

EMPRESA SUJETO DE VALUACION DEBE DE PROPORCIONAR LOS ELEMENTOS NE 

CESARlOS PARA QUE EL VALUADOR O COMPAÑIA VALUADORA ESTABLEZCA LOS 

CRITERIOS EN LA DETERMINACION DE LA VIDA UTIL REMANENTE PROBABLE, 

ASI COMO EL GRADO DE CONSERVACION Y OBSOLESCENCIA DE LOS BIENES, 

TOMANDO EN CONSIDERACION EL PERIODO EN QUE SERAN ECONOMICAMENTE -

PRODUCTIVOS. 

LA INTEGRACION DE LA INFORMACION SE HARA DE ACUERDO A LAS CUEN 

TAS O RUBROS QUE INTEGRAN EL ACTIVO FIJO DE LA EMPRESA SUJETO 

DE VALUACION, TALES COMO: 

2 



. .~ .. 

TERRENOS 

CONSTRUCCIONES 

MAQUINARIA Y EQUIPO 

HERRAMIENTAS, MOLDES, DADOS, TROQUELES 

MUEBLES Y ENSERES 

EQUIPO DE COMPUTO 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

LA EMPRESA SUJETO DE VALUACION DEBE DE PROPORCIONAR AL VALUA-

DOR O A LA COMPANIA VALUADORA LAS RELACIONES DE 'ACTIVO FIJO, 

U OTRO TIPO DE DOCUMENTACION, QUE MENCIONE LOS BIENES A VALUAR, 

ADEMAS DE LA SIGUIENTE INFORMACION: 

A) PARA INNOEBLES. 

- PARA .TERRENOS: - FECHA Y COSTO DE ADQUISICION. 

- COPIA FOTOSTATICA DE LA ESCRITURA, O DO-

CUMENTO RELATIVO, DONDE SE I~DIQUEN MEDi 

DAS Y COLINDANCIAS, ASI COMO SUPERFICIE. 

- NOMENCLATURA CATASTRAL VIGENTE. 

PARA CONSTRUCCIONES: FECHA Y COSTO DE ADQUISICION. 

- PLANOS DE CONJUNU'O. 

- PLANOS ARQUITECTONICOS. 

- PLANOS DE CIMENTACION, 

- PLANOS ESTRUCTURALES. 

·- PLÁNOS DE INSTALACIONES HIDROSANITA

RIAS. 

- PLANOS DE INSTALACION ELECTRICA. 

- PLANOS ESPECIALES. 

3 
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B) PARA BIENES DEL AREA NECMHCA. 

- FECHA Y COSTO DE ADQUISICION, INDICANDO SI EL .BIEN SE AD 

QUIRIO NUEVO O USADO. 

- DESCRIPCION. 

· MARCA. 

- MODELO·. 

- NUMERO DE SERIE. 

- CAPACIDAD NOMINAL. 

- DIMENSIONES. 

- INFORMACION ADICIONAL. 

- COPIA DE LAS FACTURAS DE LOS EQUIPOS PRINCIPALES. 

- PLANOS DE SERVICIOS (AGUA, AIRE, ELECTRICIDAD, VAPOR,ETC.) 

- PLANO DE ACOMODO DE EQUIPOS (LAY-OUT) 

- LISTADO DEL EQUIPO DE TRANSPORTE ·.CON SUS CARACTERISTICAS -

TECNiCAS. 

- RELACION DEL MOBILIARIO· Y EQUIPO DE OFICINA. 

- CUALQUIER OTRA INFORMACION NECESARIA PARA EL MEJOR DESARRO 

LLO DEL AVALUO. 

4 
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INSPECCIOS DE CAHPO 

Dft'RODUCCIOI!i! 

LA INSPECCION DE CAMPO CONSTITUYE UNA ACTIVIDAD CRITICA EN 

EL PROCESO DE VALUACION Y DE ELLA DEPENDE EN GRAN MEDIDA EL EXITO 

DEL ESTUDIO DE VALUACION YA QUE NO ES POSIBLE REALIZAR UN BUEN --

AVALUO SIN UN BUEN. TRABAJO DE CAMPO. SU IMPORTANCIA ES DECISIVA 

Y PARA PODER TRATAR EL TEMA EN FORMA EXHAUSTIVA SE REQUIERE DE UN 

ESPACIO MUCHO MAYOR AL QUE AQUI DISPONEMOS ASI PUES TRATAREMOS DE 

PRESENTAR ALGUNOS ASPECTOS DE IMPORTANCIA EN ESTA FASE DEL TRABA-

JO. 

CONFORME A LA CIRCULAR·ll-18 DE LA COMISION NACIONAL DE VA 

LORES. LA INSPECCION DE CAMPO CONSISTE EN: 

LA VERIFICACION MEDIANTE LA INSPECCION OCULAR DE LOS BIENES 

A VALUAR. CON BASE EN LA RELACION DE BIENES PROPORCIONADA POR LA 

EMPRESA Y QUE DEBE DE CONCILIAR CON LOS REGISTROS CONTABLES DEL -

ACTIVO FIJO Y CONSIDERANDO EL CRITERIO·DE UNIDAD MINIMA INDIVISI-

BLE. PARA CONSTATAR SU EXISTENCIA Y RECABAR INFORMACION RESPECTO 

DEL ESTADO FISICO DE CONSERVACION Y DETERIORO ASI COMO DE ESTRUC-

TURAR EL AVALUO SEGUN LOS BIENES INSPECCIONADOS FISICAMENTE. 



ASPEC'J'OS PRELIIIDIIARES 

ANTES DE INICIAR LA INSPECCION DE CAMPO DEBE DE ANALIZARSE 

LA CARTA CONVENIO CELEBRADA ENTRE LA EMPRESA Y EL VALUADOR EN DON 

DE DEBEN DE HABERSE ESTABLECIDO LOS BIENES OBJETO DE LA VALUACION 

Y EL TRATAMIENTO TANTO DE LAS OBRAS EN PROCESO COMO DE LOS BIE--

NES POR DESECHAR NO REEMPLAZABLES . 

• 
LA FECHA DE REFERENCIA DE LOS VALORES Y LA FECHA DE REFE--

RENCIA DEL INVENTARIO. ADEMAS DE OTROS POSIBLES PROBLEMAS ESPECI 

FICOS DE LA EMPRESA POR CUANTO A LA RAMA ECONOMICA A LA QUE PERT~ 

NECE Y DE LA INFORMACION NECESARIA PARA LA REALIZACION DE LOS TRA 

BAJOS. 

DENTRO DE LA INFORMACION NECESARIA PARA LA REALIZACION DEL 

AVALUO ADEMAS DE LA RELACION ANTES MENCIONADA SE REQUIERE UN DIA-

GRAMA DE FLUJO LOS PLANOS NECESARIOS DE DISTRIBUCION DE EQUIPO --

(LAY OUT) . 

SE REQUIERE, TAMBIEN DE UNA RELACION DE LOS BIENES QUE POR 

ALGUNA CAUSA NO SE ENCUENTRAN EN EL DOMICILIO DE LA EMPRESA. 

EL VALUADOR, DESPUES DE FAMILIARIZARSE CON LO ESTABLECIDO 

EN EL CONVENIO Y DETERMINAR COMO SERA EL INFORME FINAL Y SU APLICA 

CION A LAS NECESIDADES DEL CLIENTE, DEBE ESTUDIAR EL TRABAJO Y FOR 

MULAR UN PROGRAMA DE EJECUCION DETALLADO. 

2 



ES MUY RECOMENDABLE QUE EL VALUADOR ADQUIERA INFORMACION DE 

LA LITERATURA SOBRE EL PROCESO QUE SE UTILIZA EN LA EMPRESA y SE -

FAMILIARECE CON LOS ASPECTOS PRINCIPALES DE LAS DIFERENTES OPERA--

ClONES QUE LO CONFORMAN. 

LOS VALUADORES DEBEN DE ESTAR SIEMPRE CONSCIENTES DEL ALTO 

GRADO DE SERVICIO PROFESIONAL QUE ~STAN PRESTANDO AL CLIENTE. EL 

CONTACTO CON EL CLIENTE Y SUS REPRESENTANTES DEBE SER DISCRETO EN 

TODO TIEMPO. DEBEN CONSIDERAR LA NATURALEZA CONFIDENCIAL DE SU 

TRABAJO Y DEL COMPROMISO DE NO DIVULGAR INFORMACION A TERCEROS NO 

AUTORIZADOS. 

LOS VALUADORES DEBEN DE FAMILIARIZARSE Y ACATAR CUALQUIER -

REGLA QUE ESTE ESTABLECIDA EN LA PLANTA, COMO SON LAS NORMAS DE SE 

GURIDAD Y EL EMPLEO DEL EQUIPO DE SEGURIDAD COMO PUEDE SER: CASCO, 

GUANTES, MASCARILLAS, ANTEOJOS, ETC. PROCEDIMIENTOS EN CASO DE --

EMERGENCIAS. RESTRICCIONES DE ACCESO. PROCEDIMIENTOS DE ASEPSIA, 
¡.... 

ETC. 

EN NECESARIO QUE VALUADOR USE UN VESTUARIO APROPIADO A UNA 

AREA DE FABRICACION ESTO INCLUYE UN VESTUARIO SIN PRENDAS SUELTAS 

COMO POR EJEMPLO CORBATAS Y CALZADO DE PIEL DE PREFERENCIA DE SEGU 

RIDAD, NO SE DEBEN UTILIZAR ZAPATOS DE GOMA TIPO TENIS. EL CORTE 

DE PELO DEBE SER. CORTO O BIEN· USAR''EL,'PELO RECOGIDO. 

PARA QUE EL DESARROLLO DE LOS TRABAJOS SEA ADECUADO SE RE--

QUIERE DE UN ESPACIO SUFICIENTE Y COMODO EN UNA UBICACION CONV~ 

TE SON DE PRIMORDIAL IMPORTANCIA, DURANTE LA REALIZACION DE LOS --

TRABAJOS DE CAMPO. 
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LOS OTILES BASICOS PARA EL VALUADOR EN ESTA FASE DEL TRABA 

JO INCLUYE LO SIGUIENTE: 

UNA TABLA PARA PODER ESCRIBIR EN LAS AREAS DE TRABAJO. 

UNA CINTA METRICA DE UNOS 25 m. 

UN FLEXOMETRO CON FRENO Y CLIP PARA CINTURON. 

UNA LAMPARA DE MANO. 

UN ESPEJO DEL TIPO DE DENTISTA. 

LUPA. 

UN MARCADOR. 

PLUMAS O LAPICES.· 

CAMARA FOTOGRAFICA. 

ESCALIMETRO. 

ESTOPA. 

OTROS ESPECIFICOS AL CASO PARTICULAR. 

CUANDO SEA NECESARIO CODIFICAR LOS BIENES, SE CONSULTARA -

AL CLIENTE SOBRE EL SISTEMA DE CODIFICACION DESEADA, A FIN DE QUE 

DICHO CODIGO APAREZCA EN INVENTARIO. SIN EMBARGO, HAY QUE TENER 

EN CUENTA POSIBLES PROBLEMAS CON CODIGOS DUPLICADOS O BIEN BIENES 

QUE NO HAYAN SIDO CODIFICADOS A LA.FECHA DEL LEVANTAMIENTO DEL--

INVENTARIO. 
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SE DEBE RECABAR INFORMACION GENERAL REFERENTE A LA HISTO-

RIA DE LA PLANTA, CAPACIDAD DE PRODUCCION TOTAL Y DEPARTAMENTAL, 

CAPACIDAD APROVECHADA, NUMERO DE TURNOS, TECNOLOGIA UTILIZADA, -

ASISTENCIA TECNICA, FECHA DE CONSTRUCCION Y FECHA DE LAS AMPLIA-

CIONES, OTROS HECHOS QUE PUEDAN SER RELEVANTES. 

ES CONVENIENTE INVESTIGAR SOBRE LOS PRINCIPALES PROBLEMAS 

DE LA EMPRESA COMO PUEDEN SER, PROBLEMAS DE CONTAMINACION, PRO--

BLEMAS DE CALIDAD, TIEMPOS MUERTOS, PROBLEMAS DE PRODUCCION, ETC 

ES MUY CONVENIENTE QUE EL CLIENTE DESIGNE A UNA PERSONA -

PARA QUE FUNJA COMO COORDINADOR A FIN DE EXPEDITAR EL LEVANTAMIEN 

TO DEL INVENTARIO Y DE LA OBTENCION DE LA INFORMACION COMPLEMEN-

TARIA. 

IBSPECCIOR DE CAI!n'O 

UNA VEZ QUE SE HAYA SATISFECHO LAS ACTIVIDADES PREPARATO-

RIAS SE PUEDE INICIAR LA VERIFICACIQN FISICA DE CADA UNO DE LOS 

BIENES OBJETO DE LA VALUACION, CONFORME AL PROGRAMA ANTES ELABO-

RADO. 

DEBE DE MANTENERSE EN MENTE QUE EL OBJETO DE LA INSPECCION 

DE CAMPO ES LA VERIFICACION FISICA DE LOS BIENES, OBTENCION DE -

LA DESCRIPCION NECESARIA PARA SU IDENTIFICACION Y CLASIFICACION, 

ASI COMO DE RECABAR LA INFORMACION SUFICIENTE PARA LA DETERMINA-

CION DEL VALOR DE REPOSICION NUEVO, DEL VALOR NETO DE REPOSICION 

S 



Y DE LA VIDA UTIL REMANENTE. EN OTRAS PALABRAS DEBE DE RE 

CABAR LA INFORMACION TECNICA NECESARIA PARA SU COSTEO Y LAS CARAC 

TERISTICAS MAS RELEVANTES SOBRE SU ESTADO DE CONSERVACION Y DE OB 

SOLESCENCIA. 

ANTES DE INVENTARIAR UN BIEN DEBE DE RECORDARSE LOS REQUI-

SITOS QUE DEBE DE SATISFACER PARA PODER SER INCLUIDOS EN EL AVA--

LUOS ESTOS SON: • 

1.- SER PROPIEDAD DE LA EMPRESA. 

2.- ESTAR REGISTRADOS EN LA CONTABILIDAD COMO PARTE DEL -

ACTIVO FIJO. 

3.- SER IDENTIFICABLES FISICAMENTE. 

4.- FORMAR PARTE DE LA UNIDAD PRODUCTIVA. 

POR LO ~ SE RECOMIENDA QUE EL INVENTARIO CONTENGA LA SI 

GUIENTE INFORMACION: 

1.- NOMBRE GENERICO. 

2.- MARCA O NOMBRE DEL FABRICANTE;, MODELO Y NUMERO DE SE 

RIE. 

3.- ESPECIFICACIONES TECNICAS PRINCIPALES. 

4.- CAPACIDAD, T~O Y TIPO. 

5.-· MATERIALES DE CONSTRUCCION (PRINCIPALMENTE PARA EQUI-

POS DE PROCESO O EQUIPOS ESPECIALES) . ' 

6.- EQUIPO AUXILIAR (CARACTERISTICAS ESPECIALES DEPENDIE~ 

DO DEL EQUIPO) . 
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7.- · ACCESORIOS: : MOTORREDUC'l'uii.ES, TRANSPORTADOR DE TABLE-

TAS, DE CADENA, ETC. 

8.- DISPOSITIVO MOTRIZ: MOTOR ELECTRICO O MAQUINA MOTRIZ, 

SI ES ELECTRICO, INDICAR NOMBRE, POTENCIA, FASES, VOL 

TAJE, AMPERAJE Y REVOLUCIONES POR MINUTO, TIPO DE AR-

MADURA, SI ESTA CERRADO O NO, SI CUENTA CON SISTEMA -

DE ENFRIAMIENTO POR VENTJLADORES O NO, SI ES A PRUEBA 

DE EXPLOSION, SI EL MOTOR ESTA DIRECTAMENTE CONECTADO 

O INTEGRADO A LA UNIDAD O COMO ESTA ACOPLADO, SI EL -

MOTOR ES DE COMBUSTION INTERNA, INDICAR EL COMBUSTIBLE 

SI HAY INSTRUMENTOS, TIPO DE CLUTCH, ETC ... SI ES HI-

DRAULICO: TIPO DE BOMBA, CAPACIDAD, TAMARO DE LA UN!-

DAD, MODELO Y NUMERO DE SERIE, ETC. 

9.- CONTROLES,: . CONTROLES ESPECIALES QUE NO SEAN NORMAL-

MENTE CONSTRUIDOS POR EL FABRICANTE DEL EQUIPO BASICO 

INDICANDO AMPERAJE, VOLTAJE, FASES, TIPOS DE ARMADURA 

SI ES EQUIPO DE PROCESO, LA PRESENCIA DE REGISTRADO--

RES DE TEMPERATURA, PRESION, HUMEDAD U OTROS INSTRU--

MENTOS RELATIVOS A DICHO EQUIPO. 

10.- EQUIPO DE ARRANQUE, TRANSFORMADORES, CABLEADO USO RU-

DO, ETC. 

11.- CIMENTACIONES ESPECIALES, PLATAFORMAS, DESCRIPCION DE 

INSTALACIONES ESPECIALES, SOBRE TODO SI SON DE ALTO -

COSTO. 

12.- OTRAS CARACTERISTICAS GENERALES PARA LA IDENTIFICACION 

SOBRE TODO SI SE REFIERE A EQUIPOS ESPECIALES O HECHI 

zos. 
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LA CONDICION FISICA ACTUAL DEL BIEN,. ES UNA MEDIDA DE LA -

VIDA REMANENTE PROBABLE Y REFLEJA LA UTILIDAD QUE LA EMPRESA PUE

DE ESPERAR DEL BIEN. LAS CONDICIONES DE OPERACION LOCAL BAJO LAS 

CUALES OPERA COMO SON: EL POLVO, LA HUMEDAD, EL HUMO, GASES Y VA-

PORES, LA EXPOSICION A LOS ELEMENTOS CLIMATOLOGICOS, ETC. SON CON 

DICIONES QUE AFECTAN LA VIDA FUTURA ESPERADA. LA INTENSIDAD DE·-

USO DEBE TOMARSE EN CUENTA MUY DETENIDAMENTE. 

LAS REPARACIONES MAYORES DEBEN SER ANALIZADAS EN FUNCION -

DE SU INCIDENCIA EN LA VIDA REMANENTE, DE LA EFICIENCIA DEL EQUI

PO O DE SU PRODUCTIVIDAD, DE LA SEGURIDAD O BIEN DE ASPECTOS DE -

CONTAMINACION . 

. EL ANALISIS DEL TIPO DE MANTENIMIENTO ES UN ASPECTO FUNDA-

MENTAL DEL TRABAJO DE CAMPO Y EL CUAL EN MUCHOS CASOS ES MAL EN~-

TENDIDO Y DEBE DE INICIARSE POR ANALIZAR LA ESTRUCTURA ORGANIZA--

·CIONAL DE LA EMPRESA, SU FILOSOFIA Y SUS CARACTERISTICAS EN LA-

REALIZACION DE LAS LABORES DE MANTENIMIENTO Y REPARACIONES. 

LA EDAD CRONOLOGICA DEL BIEN DEBE DE SER CORREGIDA PARA 

QUE REPRESENTE LA VIDA UTIL CONSUMIDA REAL. ESTO ES EN BASE A LA 

FECHA DE ALTA, A SU ESTADO AL MOMENTO DE LA MISMA (NUEVO, USADO, 

RECONSTRUIDO, INTENSIDAD DE USO, MANTENIMIENTO, ETC). 

EN EL LEVANTAMIENTO DE INVENTARIO, LA DESCRIPCION DEBE SER 

CLARA Y LEGIBLE A FIN DE QUE CUALQUIER MORTAL PUEDA SER CAPAZ DE 

LEER LA INFORMACION. 
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EN LAS NOTAS DE CAMPO SE DEBE ANOTAR SIEMPRE LA LOCALIZA--

CION FISICA DEL BIEN. TODAS LAS PARTIDAS ENTERRADAS DEBEN ESPECI 

FICARSE Y DEBE REFERIRSE SU UBICACION DENTRO DEL PREDIO OCUPADO. 

EN EL CASO DE BIENES IMPOSIBLES DE REALIZAR LA INSPECCION 

OCULAR, EL LEVANTAMIENTO SE DEBE. BASAR EN PLANOS DE CONSTRUCCIO--

NES E INSTALACIONES Y EN INFORMACIQN DE FACTURAS, COTIZACIONES, -

CATALOGOS, ESPECIFICACIONES, ETC. QUE PERMITA OBTENER LA INFORMA-. 

CION NECESARIA. 

LOS MATERIALES Y MANO DE OBRA EMPLEADOS PARA LA CONSTRUC--

CION DE ACCESORIOS PARA LOS EQUIPOS, TALES COMO ESTRUCTURAS DE MA 

DERA,DE METAL, YA SEA PARA SOPORTAR, PROTEGER O PERMITIR EL FACIL 

ACCESO A LOS EQUIPOS, DEBEN SER INCLUIDAS. 
o 

CUANDO NO PUEDEN SER SEPARADAS PARA CADA UNIDAD, COMO POR 

EJEMPLO UNA SOPORTERIA QUE SOPORTA VARIOS EQUIPOS O UNIDADES MÁYO 

RES, ESTA SE DESCRIBE COMO UNA PARTIDA POR SEPARADO. EN ALGUNOS 

CASOS ES DIFICIL SEPARARLA DE LAS ESTRUCTURAS DE LOS EDIFICIOS, -

EN TAL CASO, EL CIVIL Y EL MECANICO DEBEN PONERSE DE ACUERDO PARA 

INCLUIR APROPIADAMENTE TALES INSTALACIONES. 

SE DEBEN ANALIZAR JUNTO CON EL CLIENTE O LAS PERSONAS QUE 

ESTE DESIGNE SOBRE LOS SIGUIENTES PUNTOS: VIDAS UTILES Y REMANEN-

TES DE LA MAQUINARIA Y DEMAS BIENES OBJETO DE LA VALUACION, FECHA 

Y COSTO DE LAS REPARACIONES MAYORES, BIENES. FUERA DE USO EN FORMA 

TEMPORAL O PERMANENTE. OBSOLESCENCIA DE LA MAQUINARIA, DEL PROCE 
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SO O DE LOS PRODUCTOS, GRADO DE MANTENIMIENTO, PROBLEMAS DE SEGU-

RIDAD Y DE CONTAMINACION Y OTROS DE IMPORTANCIA PARA EL CASO PAR-

TICULAR. 

ES ACONSEJABLE QUE SE DEFINA LA POLITICA GENERAL DE REEM--

PLAZO DE BIENES QUE SIGUE LA EMPRESA. 

ES IMPORTANTE INVESTIGAR DURANTE ESTA FASE DE LOS TRABAJOS 
.• 

LOS PRINCIPALES PROVEEDORES QUE LES ATIENDE PARA OBTENCION DE CO-

TIZACIONES, SOBRE TODO PARA EL CASO DE PARTIDAS DE DISEÑO ESPECIAL 

O DE PARTIDAS QUE SOLO SON PROPORCIONADAS BAJO ACUERDOS DE TRANS-

FERENCIA DE TECNOLOGIA. 

TODA LA INFORMACION RECABADA JUNTO CON EL INVENTARIO FORMA 

PARTE DEL FILE D~ LEVANTAMIENTO DE CAMPO, EL CUAL ES LA PIEDRA AN 

GULAR PARA EL PROCESO POSTERIOR DEL AVALUO Y PARA LAS ACTUALIZA--

ClONES FUTURAS. 

10 



FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M. 
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA 

DIPLOMADO EN VALUACION DE ACTIVOS FIJOS !MAQUINARIA Y EQUIPOl 
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VALOR Dr: REPOSICION NUEVO 

l NECESIDAD DE ESTABLECER VALORES DE REPOSICION 

Al DESDE EL ENFOQUE DE LA TECNICA VALUATORIA 

VALOH DE HEPOS!C!ON NUEVO ~:s EL PUNTO DE PAHTIDA CUANDO SE 

USA LA TECNICA DE "COSTOS" <VALOH FlSICOl. 

SEGUN LA TEOH lA GENERAL DE VALUAC l ON, UN ,EQU !PO NUNCA PUEDE 

VALEH MAS QUE SU COSTO DE HEPOSICJON NUEVO INSTALADO; MAS BIEN, 

S l EMPRE VALE MENOS, DEPEND l ~:NDO DE CUAL SEA SU COND l C l ON. 

POR LO TANTO, SE DICE QUE EL VALOH DE HEPOSICION NUEVO ES 

"EL L!M!TE SUPEH!OH DE VAI.OR" DE IJN RlEN. 

Bl DESDE EL ENFOQUE DE LA CONTABILIDAD 

EL VALOH DE HEPOSICION NUEVO SE APLICA PARA ACTUALIZAH El. 

COSTO OH l G l NAL EN L limOS . 

SE TRATA MAS HIEN DE UN COSTO QUE DE UN VALOH. ESTO ES 

POHQIJE ES UN PRECIO QUE CUALQU!EH PEHSONA PAGARlA POR HEPONER UN 

BIEN. EL CONCEPTO "VALOH" SE HEF!ERE A UNA CANTIDAD QUE UNA 

DETERMINADA PEHSONA ESTAH!A JHSP!WSTA A PAGAH, EN UNA DETERMINADA 

FECHA Y DADAS CIEHTAS CIHCUNSTANCJAS ESPECIFICAS. ADEMAS, AL 

COSTO F l S! CO LE FALTAN C l EHTOS Er.t,:M~:N'l'OS PARA CONST l TUl H UN VALOH 

TOTAL DE UN lll EN COMO SON SUS COMPONENTES l NTANG l BLES Y DE 

CAPITAL DE THARA.JO. 



C l DES!W EL ENFOOUF !W SH;UHOS 

CUANDO UN H 1 EN S Jo: ASJo:GUHA A VALOH Dr: HEPOS 1 C 1 ON, EL MONTO 

ASEGUH.ADO EQU [V Al Y A SU COSTO DE llFPOS! C [ ON NUEVO MI·:NOS LOS 

DEDUC I Bl.t:S . 

lJ. VALOR DE REPOSICION: REPRODUCCION Q llEEMPLAZO 

Al VALOR DE REPRODUCCION ~'VO 

ES EL COSTO DE DUPLICAR E INSTALAR, A PRECIOS ACTUALES, UN 

HIEN NUEVO IDENTICO AL HIEN VALUADO. 

DIFICILMENTE UNA MAQUINA SE DUPLICA, PORQUE AUN LAS MISMAS 

MAQUINAS DEL MISMO MODELO PERIODICAMENTE SUFREN CAMBIOS POH PARTE 

DE LOS FABRICANTES <MATERIALES, TRANSMISION, RODAMIENTOS, 

C I RCU !TOS ELECTRON I COS l , 

PERO, NORMALMENTE SI UN FABRICANTE SIGUE DENOMINADO A UNA 

MAQUINA CON EL MODELO H-4, P. EJ., PARA EL VALUADOR SI SE TRATA 

DE UNA REPRODUCCJON . 

.!ll. VALOR DE REEMPLAZO NUEVO' 

ES EL COSTO ESTIMADO A PRECIOS DE LA FECHA DE REFERENCIA DE 

UN RIEN NUEVO, . , . . . QUE PUEDA PRESTAR UN SERVICIO IGUAL O 

SIMILAR AL DEL BIEN QUE SE ESTA VALUANDO, MAS LAS 

EROGAC 1 ONES. , . . . POR CONCEPTO DE DERECHOS Y GASTOS DE 

IMPORTACION ..... 

2 



( <DEFINICION MAS COMPU.TAJ J 

SI EL FABRICANTE NO HA CAMBIADO DE MODELO = REPRODUCCION. 

SI EL FABRICANTE CAMBIO EL MODELO, HAY QUE HACER LOS DEHIDOS 

AJUSTES, PORQUE: 

· - EL NUEVO MODELO PUEDE SEH. MAS PH.ODUCTIVO 

- PUEDE TENER ADITAMENTOS QUE LE DEN MAS FLEXIBILIDAD O DURACION 

-SI SE TRATA DE UNA MAQUINA MUY VIEJA (60 6 MAS AfiOSJ, LA 

SITUACION SE COMPLICA MAS PORQUE EL VALOR DE REPRODUCCION 

PODRIA SER MAYOR AL DE HEEMPLAZO. 

LOS AJUSTES SE DEBEN HACER YA SEA EN EL VALOH DE REPOSICION NUEVO 

O EN EL VALOR NETO DE HEPOSICION. 

III CALCULO DEL VALOR DE REPOSICION NUEVO 

III.1 POR COSTOS ESPECIFICO$ 

III.1.1 FORMULA Y DEFINICIONES 

VALOR (COSTOJ DE REPOSJCION = COSTO DE COTIZACION + FLETES + INGENIEHli' 

+ I NSTALAC ION + GASTOS DE I MPORTAC lO N 

COSTO DE COTIZACION: 

ES EL PRECIO ACTUAL AL QUE EL FABH.ICANTE VENDE UN BIEN NUEVO 

QUE SUSTITUYE AL BIEN VALUADO, GENERALMENTE L.A.B. SUS 

INSTALACIONES. 

FLETES Y SEGUROS: 

ES EL COSTO QUE REPRESENTA THANSPOHTAR EL BIEN NUEVO DESDE 

LAS INSTALACIONES DEL FABRICANTE HASTA LA DIRECCION DONDE SE 

ENCUENTRA EL BIEN VALUADO. 
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INGENIERIA: 

ES EL COSTO ESTIMADO PARA LA INGENIERIA DE DETALLE, GASTOS 

DE PROCURACION E INSPECC!ON, SUPERVISION DEL MONTAJE Y OTROS 

RENGLONES SIMILARES QUE AL REGISTRAR UN HIEN SE CONTABILIZAN 

COMO COMPONENTES DEL COSTO DEL MISMO . 

. 
TRATANDOSE DE UN AVALUO· PARA REEXPRESION DE ESTAD.OS 

FINANCIEROS, EN LA INGENIERIA NO SE INCLUYEN CONCEPTOS QUE 

NORMALMENTE NO FORMAN PARTE DEL ACTIVO FIJO, COMO SON LA 

INGENIERIA RASICA, LOS ESTUDIOS DI': FACTIBILIDAD, LOS GASTOS 

DE ARRANQUE, PERMISOS, IMPUESTOS, ETC. 

ESTOS CONCEPTOS SI SE INCLUYEN CUANDO SE TRATA DE UN AVALUO 

PARA VALOR JUSTO DE MERCADO O COMERCIAL. 

INSTALACION: 

ES EL COSTO ESTIMADO PARA ENSAMBLE EN PLANTA, MONTAJE E 

INSTALACIONES AUXILIARES <CIMENTAC!ON, CONEXIONES DE 

SER VI ClOS, ETC. > • 

GASTOS DE IMPORTACION <PARA BIENES EXTRANJEROS> 

SON LOS GASTOS EN QUE SE INCURRIRIA POR LA IMPORTACION DE UN 

BIEN SIMILAR AL VALUADO, INCLUYENDO DERECHOS Y GASTOS 

ADUANALES. 
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111 1.2 FUENTES DE INFORMACION PARA COSTOS ESPECIFICOS 

Al EL PROVEEDOR O FAHRICANTE ORIGINAL ES LA MEJOR OPCION 

PORQUE PUEDE INFORMAR ADICIONALMENTE SOBRE CAMBIOS 

TECNOLOGICOS, EDAD DJ;:L BIEN, OHSOLESCENCIA, ETC. 

B l LIBROS O MANUALES DE COSTOS, CATALOGO$ O LISTAS DE 

PRECIOS. 
<FUENTES: VER ANEXO No. 1>. 

CJ INDICES ESPECIFICOS APLICABLES A LOS COSTOS ORIGINALES. 

A PESAR DE LA FACILIDAD QUE REPRESENTA ESTE METODO, 

TIENE INCONVENIENTES: 

- EL COSTO ORIGINAL PUEDE NO ESTAR DEHIDAMENTE REGISTRADO O 

REFERIRSE A IH ENES USADOS, O INCLUIR COMPONENTES EXTRAí'IOS . 

- LOS INDICES QUE SE USEN . PUEDEN NO SER ADECUADOS, SI LOS 

FABRICANTES CAMBIAN POLITICAS DE PRECIOS, ETC. 

<FUENTES: VER ANEXO No. 2 - MARSHALL & SWIFT 

ANEXO No. 3 - VICOSAJ 

Dl POR ESTIMACION DE PRECIOS 

- A PARTIR DEL COSTO DIRECTO DE LOS COMPONENTES DEL 

BIEN MAS INDIRECTOS. 

- DE EQUIPOS SIMILARES DE OTROS FABRICANTES, CON LOS 

AJUSTES PERTINENTES POR CLASE, CALIDAD, ETC . 

- DE EQUIPOS DE OTRA CAPACIDAD, CON ESCALACION DE 

PRECIO. 

<FUENTE: ANEXO No. 4 - FACTORES DE ESCALACIONJ 
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FLETES Y SEGUROS: 

ESTOS ELEMENTOS DEL COSTO SE JUNTAN PORQUE GENERALMENTE 

CONSTITUYEN EL COSTO TOTAL DE LA MANIOBRA DE TRANSPORTE. 

SE PUEDEN OBTENER DE: 

Al DE LOS REGISTROS DEL COSTO ORIGINAL DEL BIEN, DONDE SE 

. ANALIZAN COMO UN % AD l C I ONAL AL COSTO DE COT I ZAC ION . 

Hl DE DATOS DEL PROVEEDOR. 

Cl DE CALCULOS DIRECTOS, DE ACUERDO CON LA DISTANCIA, EL 
. 

PESO, EL VOLUMEN Y EL PROPIO COSTO DEL BIEN. 

<FUENTES: VER ANEXO No. 51 

INGENIERIA: 

SE PUEDEN OBTENER DE: 

Al DE LOS REGISTROS DEL COSTO ORIGINAL DEL BIEN, DONDE SE 

ANALIZAN COMO UN.% ADICIONAL AL COSTO DE COTIZACION. 

Bl DATOS DEL PROVEEDOR. 

Cl DE LIBROS Y MANUALES DE COSTOS. 

GASTOS DE INPORTACION: 

SE PUEDEN OBTENER DE: 

Al LOS LIBROS O REGISTROS ELECTRONICOS DE ARANCELES QUE 

PUBLICA LA S.H.C.P., DE ACUERDO CON LA FRACC [ ON. 

ARANCELARIA POR LA QUE FUE IMPORTADA EL BIEN. 

B> INFORMACION DE AGENTES ADUANALES. 
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111.2 POR INDICES ESPECIFICOS 

111.2.1 FORMULA Y DEFINICIONES 

VALOR <COSTO> DE REPOSICION = COSTO ORIGINAL EN LIBROS X INDICE 

ESPECIFICO. 

COSTO ORIGINAL EN LIBROS: 

ES LA CANTIDAD CON LA .QUE EL BIEN FUE REGISTRADO EN LA 

CONTABILIDAD DE LA EMPRESA CUANDO FUE DADO DE ALTA. 

INDICE.·ESPECIFICO: 

ES EL INDICADOR POH EL QUE SE MULTIPLICA EL COSTO ORIGINAL 

PARA TRAERLO DESDE LA FECHA EN QUE FUE REGISTRADO HASTA LA 

FECHA ACTUAL DEL AVALUO. 

ADEMAS DE LOS INCONVENIENTES SEffALADOS EN EL PARRAFO C DE LA 

PAGINA 5, ESTE METODO PRESENTA OTROS INCONVENIENTES CUANDO: 

- EL FABRICANTE ORIGINAL YA NO EXISTE. 

- EL BIEN ES MUY ANTIGUO Y EL INDICE ES MUY GRANDE - MAYOK 

PROBABILIDAD DE ERROR. 

CASOS DONDE ES PLENAMENTE JUSTIFICABLE USAR EL METODO DE INDICES 

ESPEC I FI COS SON : 

Al CUANDO SE TIENE UN AVALUO INICIAL ADECUADO Y DE FECHA 

RECIENTE. 

Bl CUANDO SE QUIERE UN AVALUO A OliDEN DE MAGNITUD. 

Cl CUANDO SE TRATA DE UN BIEN DE MANUFACTURA ESPECIAL, DEL Ql;¡: 
. . 

' SOLO SE PUEDE OBTENER SU COSTO DE REPRODUCCION. 
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ANEXO No. !. 

CATALOGOS ! LISTAS DE PRECIOS DE FABRICANTES 

N O M B R E 

LEON WEILL, S.A. 
SELMEC, S.A. 
SUN ELECTRIC CORP 
SONY CORPORATION 
MAC MASTER-CARR SUPPLY CO. 
COLE PARMER INT. 
HEWLETT-PACKARD CO. 
WESTF"ALIA SEPARATOR, S.A. 
TEKTRONIX, INC. INSTRUMENTS 
SQUARE D CO., S.A. 
BIG BOOK OF METAL WORKING MACHINERY 

I E S A 

C O N T E N I D O 

HERRAMIENTAS Y EQUIPO GENERAL 
CALDERAS Y AUXILIARES 

• PARTES ELECTRICAS Y AUTOMOTRICES 
EQUIPOS DE AUDIO Y VIDEO 
HERRAMIENTAS Y EQUIPO GENERAL 
EQUIPO DE LABORATORIO 
EQUIPO DE COMPUTO 
SEPARADORES CENTRIFUGOS 
ELECTRONICA 
CONTROLES ELECTRICOS 
MAQUINAS HERRAMIENTAS 
<AGOTADO> 
TRANSFORMADORES ELECTR I COS 

GUIAS DE PRECIOS 

N O M B R E 

GUIA E.B,C. <APDO. POSTAL 40-
134, MEXICO D.F.> 

PACE BUYER'S GUIDE (1020 
NORTH BROADWAY, MILWAUKEE, 
WIS. 53202, E.U.A. 

AIRCRAFT BLUE BOOK, AIRCRAFT 
BLUE BOOK CORPORATION, WILL 
ROGERS WORLD AIRPORT, PO BOX 
59977, OKLAHOMA CITY, OK 73159 

COMPUTER HARDWARE & SOFTWARE, 
DATA SERVICES, PO BOX 5845, 
CHERRY HILL, NJ 08034 

l 

C O N T E N 1 D O 

AUTOS Y CAM 1 ONES 

AUTOS Y CAMIONES DE E.U.A. Y 
RESTO DEL MUNDO 

AVIONES PRIVADOS 

EQUIPO DE COMPUTO 



N O M B R E C O N T E N 1 D O 

COMPUTER PHICE GUIDE, THE BLUE 
BOOK OF USE!> IBM COMPUTER PRICES, 
75 SOUTH GREELY AVE., CHAPPAQUA, 
NY 10514 · EQUIPO DE COMPUTO 

FOOD PROCESSOHS GUIDE, FOOD 
PROCESSING MACHINERY ANI> SUPPLIES 
ASSOCIATION, 1828 L LANE NW, 
WASHINGTON, DC 20036 EQUIPO INDUSTRIA ALIMENTICIA 

GREEN GUIDE FOR CONSTRUCTION 
EQUIPMENT LIFT TRUCKS, DATA QUEST, 
INC., 1290 RIDER PARK ORIVE, EQUIPO DE CONSTRUCCION Y 
SAN JOSE, CA 95131 MONTACARGAS 

IMN AUCTION REPORT, HEARST 
BUSINESS MEDIA CORPOHATION, 
29516 SOUTHFIELD ROAD, 
SOUTHFIELD, MI 48086 MAQUINAS HERRAMIENTA 

INDUSTRIAL MACHINERY NEWS, 29516 
SOUTHFIELD ROAD, PO BOX 5002, 
SOUTHFIELD, MI 48037 MAQUINAS HERRAMIENTA 

MODERN COST ENGINEERING METHODS 
ANO DATA, VOLS. 1 ANO II, CHEMICAL 
ENGINEERING, 1221 AVENUE OF THE 
AMERICAS, NEW YORK, NY 10020 EQUIPO DE PROCESO 

RICHARDSON ENGINEERING SERVICES, 
INC.-PROCESS PLANT CONSTRUCTION 
ESTJMATING STANDARDS, 4 VOLS., 
909 RANCHEROS ORIVE, PO BOX 1055,- EQUIPO DE PROCESO Y 
SAN MARCOS, CA 92069 SERVICIOS 

SERIAL NUMBER BOOK: REFERENCE BOOK 
FOR METALWORKING MACHINERY, HEARST 
BUSINESS MEDIA CORPORATION, 29516 
SOUTHFJELD ROAD, SOUTHFJELD, Ml NUMEROS DE SERIE DE 
48086 FABRICANTES 

WOODWORKING MACHINERY YELLOW PAGES 
EX-FACTORY INC., 6719 FAIRVIEW MAQUINARIA PARA MADERA Y 
ROAD CHARLOTTE, N.C. 28210, E.U.A. MUEBLES 
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INDUSTRY 

QUARTERL Y COST INDEXES ( 1 926 1 00) 

ANEXO No. 2 

INDICES DE PRECIOS PARA MAQUINARIA Y EQUIPO POR INDUSTRIA 

EN E.U.A. 

EQUIPMENT- NATIONAL AVERAGE 

SECTION 98 PAGE 7 
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MUEBLES 
y EQUIPO DE OFNA. AUTOMOVILES 

AfiO MES MULTIP. INDICE MULTIP. INDICE 
MENSUAL ACUMULADO MENSUAL ACUMULADO 

1988 1.33 133 1.34 134 
1989 1.22 162 1.06 142 
1990 -1.22 198 1.12 159 
1991 E 1.02 202 1.00 159 

F 1.02 206 1.00 159 
M l.O.Ji 208 1.00 159 
A 1.01 210 1.00 159 
M 1.00 210 1.00 159 
J 1.01 212 1.00 159 
J 1.02 216 1.00 159 
A 1.00 216 1.00 159 
S .l. 01 219 1.00 159 
o 1.02 223 1.00 159 
N 1.01 225 1.00 159 
o 1.01 228 1.10• 175 

1992 E 1.01 230 1.00 175 
F 1.00 230 1.00 175 
M . 1.02 234 1.00 175 
A 1.00 234 1.00 175 
M 1.00 234 1.01 177 
J 1.01 237 1.01 178 
J 1.00 237 1.02 182 
A 1.01 239 1.01 184 
S .l. 00 239 1.00 184 
o 1.01 241 1.00 184 

NOTA: * POR CAMBIO DE MODELO 

FUENTE: VALUACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL, S.A. DE C.V. 



TIPO DE EQUIPO 

AGITADOH DE TUilliiNA 
BOMBA CENTRIFUGA 
COMPRESOR RECIPROCANTE 
QUEBRADORA MARTILLOS 
QUEBRADORA QUIJADA 
COLECTOR POLVO-MANGAS 
COLECTOR POLVO-CICLON 
INT .. DE CALOR-TUBOS 
MOTOR CERRADO, 440 V 
CRIBA V I BRADORA 
TANQUE VERTICAL 
TANQUE HORIZONTAL 
TORRE DESTILACION 

ANEXO No. ~ 

FACTORES DE ESCALACION PARA 
EQUIPOS DE PROCESO 

n 
P2 = P1 < C2/C1 l 

HANGO DE. UN IllADES DE 
TAMAf\.0 CAPACIDAD 

4-40 KW 
10~20 KW 

200-3000 KW 
12-50 Kg/s 

7.5-25 Kg/s 
0.0001-0.5 M3/s 
0.0001-0.33 M3/s 

5-50 M2 
0.75~15 KW 

3-5 M2 
0.75-40 M3 

5-20 M3 
10-60 M3 

EXPONENTE 
"n" 

0.50 
0.50 
0.70 
0.83 
1.15 
0.70 
0.61 
0.41 
0.59 
0.65 
0.52 
0.60 
0.60 

FUENTE: ULHICH, GAEL D., A GUIDE TO CHEMICAL ENGINEERING PROCESS 
DESIGN AND ECONOMICS, JOHN WILEY & SONS., 1984 



TA!U DE flfTES OOli UlS ESTIOOS DE Ll liPUBLICA l'úR TO!ELADA 

ANEXO No. 5 
ACAPULCO 

•···----···· 
!5! AGUASCALIEHTES 1 HSO 1 )))))1)))1 DisL1nda entrt los tslados en t!loutros. 

H,SU 1 1 lO<,lll 1 JI)))))))) Cesto del (Jete entre los tslados por tonelada. 
2035 1121 CHIHUAHUA ·-------- .. ' 

212,18& 111,111 1 
2~09 1503 liT CD. JUAREZ •3.061 Del costo total del flete por concepto de 

ll7,CIT 210,202 18,116 1 uoiobras. 
lll5 131 1101 1500 CO. YICTORIA 

111,112 101,811 UI,866 210,202 1 aisJ/1000 Del n!or reportado de la tuquin.uia 
llT! 120 101 1083 !06 DURAHGO coo.ceptc de seguros. 

1!1,051 12,811 111,010 160,610 151,258 1 
1025 l8l 1111 1188 821 105 GUAD!LAJIRA 

lll,lll Tl,lll 118,111 lH, 390 131,213 117,010 1 
un 918 1138 1211 312 !10 1111 IAT!.IOROS fUEHTE DE INFORIACION: IRAHSPORIADORA HACIOHAL,(EHTRAL IE!ICAHA DE FLETES, S.A. DE C. Y. 

201 ,lll 115,361 161' 161 l8S,H6 1!,909 111,181 161,161 1 S!PIIEIBRE OE 1192;· AUTOTRANSPORTES DE CARGA TRES GUERRAS, s.A. OE C.Y. 
ISII m 1032 1<08 llll 325 521 1265 IAZATLAH 

111,018 121 '181 151' 111 1!8,1H 118,315 60,182 11,110 183,085 1 
m 51! 1603 1!11 105 !50 515 1011 1111 IEIICO, D.F. 

14 ,297 95,845 211 '!!l 166,110 111,070 H5,362 104,102 152,09 16S,m 1 
13!2 TOO 818 1111 286 621 89l 320 !50 162 IOHHRRET 

117,214 115,1!0 130,038 113,158 61,551 106,451 138,210 11,081 1B,J62 146. 5<2 1 
.mz 1111 918 sn 1065 1521 . 1111 1862 11!6 llll 17!8 NOGALES 

355,391 262,014 W,512 100,561 271,403 lil,562 236,138 252,647 171,Bll 305,611 m,m 1 
1632 110 1057 !14 526 85! 1133 lll 1181 1202 210 1531 KYO. LIREDO 

225,531 HC,I81 151,330 Hl ,122 !S,BH llC, ISC 166,581 11,08! 173,658 114,833 61,651 llC, !18 1 
97? 10!! 2150 2521 1220 lCII 11C3 1532 l66C m 1506 2860 17CI OA!ACA 

148,897 Ul,OU 286,835 331,630 177,194 210,202 167,762 108,738 229,066 !8,205 210,202 370, seo 238,m 1 
1146 1054 !152 176 121 !IC llCI 521 121! 1316 CCI 13CI lO! !86C PIEDRAS X!GRAS 

23!' 111 157,1C! 118,!Cl· 125,l22 11!,Cl6 1C1,722 180,130 !C,IIO 186,626 187,802 85,238 l!l,lCl 51, ICO l52,6CT 1 
563 16] 1136 2113 806 1083 721 1118 1250 13C 1013 2446 1333 CIC HSO PUEBLA 

99 ,386 111, 1!C 238,CII 282,11! 128,858 160,6!0 11!,Cll 165,COI 180,130 es, 68! 161,866 lll, 203 1!0 ,162 81 '702 201' lll l. 
ICT lll 1386 1 ?62 681 132 318 !!] !00 211 TeS 2015 !85 764 1011 351 OU!REIARO 

109,993 69' 909 m,m lCO, 85C 113,529 ll9,426 78' 166 150,02! lli,C65 59,302 121,786 210' 216 150,018 122 '961 163,041 7C ,125 1 
ICSI 125 lOCl 1221 l2l 815 1111 95 1120. 1028 221 1186 251 15Cl en lllO 110 IETHOSA 

204' lll 1Cl,OOI 155,11C l11,l!C 11,089 133, sr e 115,COT 45,153 171,298 15C,1!C so, m 216,183 12,831 214 '918 86,311 116,581 1c(m . 1 

130C 112 721 1106 315 5ll 805 401 856 SIC 89 1183 l28 1421 CCl 1001 651 l!C SALIILLO 
186,121 105,211 m,m 16l,OC6 78,166 ss ,ses 128,858 81 '102 114 '75{ 135, !30 Cl,_!7l 243,215 12,261 200,161 85,238 151,258 111 ,IIC 1!' 101 1 

853 111 1180 1556 m 58! 354 18i 875 m m 2071 m !70 813 557 206 16C C51 S.L. POTOSI 
lll, SIC 52,225 l1l,C18 211,21! 81,!5C !Ol,!Cl 74 ,625 126,C!I ll1,110 12,811 !7,025 271' COl 125,l22 1C1,722 138,2!0 !! '365 58,121 111,174 81,311 1 

1020 157 ll!! 1115 m 1077 850 601 1311 5!1 581 2363 821 !15 1022 562 591 618 66! C!6 IAIPJCO 
113,114 111, 17C 191,414 2Cl,215 G8,734 160,6!0 10!,113 105,277 L!C,8!8 102' 122 101, !Cl lll,S!l 130,038 IC8 ,8!7 153,6lC !1 '386 !OC, 102 106,457 112,354 92,301 1 

ICO 681 m 800 6C5 260 !66 61! 586 11CC l5! llll 51! 1691 . 113 1218 127 58C 210 721 !CO TORREON 
108,818 113,521 .82' 811 121,618 . 10!,!93 IC, 011 lCI,IIl lll,Sl! 102,!4 l 161,162 15,806 1!4,818 !OC ,102 ll2. 602 117,070 I8C, 266 1Cl,006 101,70 15' 192 118.215 1 ce, 181 1 

1518 1617 2691 3067 1682 2037 1683 1!!1 2201 1088 1168 3401 2208 5<1 2<01 !51 ll05 2005 1912 1511 138? llll T. Cl1JERREZ 
212,562 224,350 ¡so .m 3!5,216 23l,Cll 273,861 lll,Cll 161,971 2!3,!07 163 ,OC6 m ,615 ClC ,19! l!l ,907 !7,025 316,307 lCS,m 186,626 2G!,I11· 264 ,os 211 '382 191 ,ole 215,267 1 



FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M. 
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA 

DIPLOMADO EN VALUACION DE ACTIVOS FIJOS ( MAQUINARIA Y EQUIPO) 

MODULO II 

Jl CIRCULAR II-18 DE LA COMISION NACIONAL 

DE VALORES 

J.P. GOMEZ RIVERA 

Palacio de Mineria Calle de Tacuba 5 Primer piso Deleg. Cuauhtemoc 06000 Mexico, D.F. APDO. Postal M-225ó 
Teletones: 512-8955 512-5121 · 521-7335 521-1987 Fax 510-0573 521-4020 AL26 
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J. P. GCMEZ RIVERA. 
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CIRCULAR 11·11, media niela eu&loo ootabloetO>Ioo Crllorlot pera la Fonnulad6o do la 1Drormac16n q .. 
O..Wa proporcioa.a.r a la Comld6a Nadon.al do Va.loi"C'' tu aoded.adn cu;y01 .-aJoi"'OI M e~~~t~atrca 
U..Crllot en o1 Ro&lotro Noclooal do Y&IDrft o lntormodlarloo, rnpocto o loo aul~oo do octl•oo 1\loo 

que dclx!n rullur en eumpllmlonJo do lo Circular 11·10, r<'lutlu 1 lo reve1KI6a do loo eroctoo do la 
lnn..,l6n •• la lorormacloln riDanelora do dkhu oocledodoa. 

·Al nurgen un seUo coo el Escudo N•cionol, que dice: Est:ldos Uni~os Mexic.:>nos.· Sccretu1• do H•cicndo 
y Cn!dioo PUblico.· Comisión N•ciooal do V•lores. 

CIRCULAR 11-18 

A LAS SOCIEDADES CLTYOS VALORES SE 
ENCUENTRAN INSCRITOS EN EL REGISTRO 
NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS 
Y A LOS VALUADORES AUTORIZADOS POR LA 
COMISION NACIONAL DE V A LORES 

La IWlta do Oobicmo de esta Comisión, 011 su sesión corrcs¡-ondien<e ol16 de noviembre de 1991, con J\u>o 
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<llmento en Jo di.spuesto por los >nfculos 14, rrsccióa VI; 41, fnccióa 11 Bis y 44, fr>cc:ión IV de w Ley del 
Men:ado de V:Uon:s y ··. ·' • 

CONSIDERANDO 

Que medi.lnte Circul.u 11·6, expedid> por esu Comisióa el 3 de m>rzo de 1982, se fljan los criterios pon 
1.1 formul>ción de 1> inform>ción que deben proporcion:ar l esu Comisión Lls socicd.l~es coa volorcs inscritos 
en el Registro NacionJI de V :~olores e lntcrmcdi.lrios, respecto :1 los :lv~hios ¡Je :lt.:tivos fijos que se eocucn1n.n 
obli~>dlS • pr>ctic>r; 

Que> tr.lvts de ll CirC\Jilt 11·1 O, de f..:tu 18 de enero de 1984, o: csl:lhlcce 1.1 oblipción f'lT1 Lls sociCI:W· . 
des emito~ de obscrv>r el boletln B·IO denomi.rudo "Rcconocunicnto ~e los Efe< tos de Lllnll.lcióa en 1.3 lafor· 
nación F~cicr:f', emititJo por cllnstiruto Mexicano de Con~dorcs Públicos, A.C., coo !:U modllidades que 
en l:a mism:a se sel\lb.n; 

Que ll disposicióa tercer:> de esu ~ltim> Cit<ul:u-, ,.11.1il Lls nonr~:~• o que dct>crin suJct;~rxi>J oociedldcs 
clltisoru, ca lo que se refiere :a los 3v:1hlos de sus activos fijos. 

Que, por otn pone, es oponW>O llcv3T • C?bo un:a octu>li.Llcidn de los criterios aplicobles a los oval~oa 
de >ctivos ójos que deben pnctic;¡r Lls scx:iedldes emiso~ en cwnplimiento • I>S disposiciooes ¡enenles coat.,. 
,,u.,s en Ll ciud;¡ CirC\Jilt 11·10, tu tenido • bien expedir w si¡uicntcs 

DISPOSICIONES DE.CARACTER O EN ERAL. 

PRIMERA.-us IOCiedldes coa v:llorts Inscritos en el Re¡i.,tro Nocion;¡l ~e V:¡Jon:s. e lntennedi>rios, ul 
co<Do los vaiUldores >utori:a.m por Ll Comi.sidn N>cion>l de V•Jorts, dehei'W obo:rvar los criterios tb:aicos 
que se esteble<en l coarinu>ción, en 1> rormuloción de b inform>cióo que deben suministnr • Ll misml rtspccto 
de los >v>hlos de >ctivos fljos que rcoliccn c:n CU1I1ptimiento de bs disposiciones de c.lñcter ¡ener:¡J cooteaidlS 
c:n 1> Circ:ubr 1 J.! O, expedi.!.l por esu Co•nisido el 18 de enero de 198-4. 

CRITERIOS PARA 1..A FORMUI..ACION DE LA INFORMACION.QUE DEBEN PROPORCIONAR A 
LA COMISION NACIONAL DE VALORES I..AS SOCIEDADES CUYOS VAJ..ORES SE ENCUENTREN 
INSCRITOS EN EL. REOISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARJOS, RESPECTO A LOS 
AVALUOS DE ACTIVOS FUOS QUE DEBEN REALIZAR EN CUMPLIMIENTO DE I..A CJRCUI..AR 11· 
10, REJ..ATIVA A 1..A REVELACION DE LOS EFECTOS DE I..A INFLACION EN I..A INFORMACION 
FINANCIERA DE DICHAS SOCIEDADES. 

RA. 
J. PRACTICA DEL. A VALUO DE ACTIVO FUO PARA EFECTOS DE INI'ORMACION FINANCIE· 

1. 1 Deftaicidn y p~ctic> del >v>loo de xtiv' rijo p:m efcctos i.le info1111.1ci6a ftD.lDCiera. 
1.1.1 Dcllnición del ~v:lldo. 
Se entietxlc como >v>ldo de ~ctivo Ojo pora dcctos de iafortnJcida fuuacim, en adelanlc "el avoloo", 

el que se pnc~ .., bo.sc ~ los criterios ~cos y requerimiento• sencr:¡Jcs que se esublccen = ws prcscmcs 
disposicioocs. 

El >v>ldo dclc:rmin> un vo.lor que oc cntieni.le como un:1 estim:ldón de volor flsico en UJO, en coodicioocs 
de opencióo. 

Por Jo unto, debe considerarse el v:llor que tiene el bien en CUCSiión 1''"" Ll cmpr.S. como UD> uoid>d pro
ductiva, y DO considerux el valor que podtú tener el bien c:n COJO de vento, en forma individu:ll o en w venta 
touJ de la empraa, coincidclltcmentc coa el priocipio de conabilid.ld de "oegocio en m.:m:b>", emitido por 
el InstituiD MexiCODO de Coot>dores Pllblicos, A.C. 

J. 1.2 Prktico del avaldo 
L..a J!11ctlca del avalóo debe comprender bs si¡uienttS >ctivid.ldcs: 
>) Dci!Aicido del •~coDee del avoloo c:n forma coojwn.1 entre el v:.iU>dor y los !'Wlciooorios que la anprcsa 

dcsi¡¡oc pon tal propósito. · 
b) Determin.lcido de b Wormacidn que 1.3 emprt<a debe enlreg>r :¡J v>lwdor. 
e) Veri!k>eión medi:onte i.a.spoccida ocubr del IOO!l de Jos bienes~ v>lu>r, segUn la n:bcióo proporc:iooa· 

dJ por Ll cmpn:sa, coo ellln de consuw su cxi.stencia y n:c>b>r Worm>c:ión rcspe<:to al <sudo t!sico de coascr· 
vxida y dc1crioro, :uí como pon estnJCtunr el av:¡loo sc¡lln loa bienes inspcccion>dol llsicamc:nte. 

d) Proccs:unic:nto de los d.ltos de >cuerdo al procediraiento que ,. si¡uid poro el avaloo de los blcocs. 
e) Formubcido del Worme del avaloo. 
1.2 Ddlnicida del alcaoce del avaldo. 
E.J alcooc:e del ovalóo ac dc!lne medWlte uns C>N-<Onvenlo que debe celebrar w Clllpresl y el valuador, 

en La que Cltlbl= loa siguientes J>Jilllll< · 



Ju .... 4 de )unJo de 1992 DIARIO OF1CJAL 11 

1.2.1 DetenzliDación de los biel>cs a volll.lt. 
1!1 valuaónr y lA empresa en tbnD4 col\)uo&a detcrmln.uin los bicllela vat111r, mlllllOI que deben Qds6ccr 

los ásuJCD~~Ct r<qllisl10s: 
a) Ser propiedad de la empresa. 
b) l!mr rql.,.óna en la contlbiU<I:Id como activos n,Joa. 
c) Se.r lócndncabtc. rcsbmcntc. 
d) E¡tlr roniWIÓO p.ute de !.o unld.1d producdva. 
l. 2. 2 TnuamicniO de obr.u en proceso. 
Pt<rcrentcmeniC, I>S obros en proceso ao deben incluinc en el svalóa. 
Qucd.la criiCTio dd v;¡Juaónr y de la emprosa l.ocluirl.oJ en los biolet a valuar, en los casos en que: 
1) Modinqucn si¡nillc.:~tiv:uneole el moa10 de la invcráón. 
b) Lu ctlpu de ovoroce de obro !IC<III idcntiOc.:~das y deUmilad.u ~le. 
e) Tcn¡on viabilldod confirmado de UJO. · 

1.2.3 Trotlmicn10 de octlvos por desechar no r=pl.tubtc.. 
El volor de rc,UUO de cs101 activos ckbc aju.sunc a su v;¡!or de rcaliuclóa estlm*. 
1.2. 4 Fecha de rcl'trcncia del av;¡!llo. 
Se cnlicodc como "r«:ho de rtrcrcacia'', !.o rccha ea la cuol se rtlaciawllos bicoes a 'valuar y se determinan 

sus volor.s. E!.slo es con olljciO de poo.lcr companr adceuodm>CiliC loa citru delaval\lo cOOUII.oJ ciJ'ru de los 
rc~ cootlbtc.. 

Para cvitlr eotcmporonciwd o con~cstionamlcnto en lA cbbon<:ióa de loo IVII\los, 1:1 tb:lla de refet'CilCia 
pu<dc no coincidir con la dd cierre del ej=ldo mciol, pero cn.nin~tln c:oo exceden de 6- ¡revios a 
b de dicho cierre. E¡ posible pro¡;romsr coa Olllicipoción tod.u loa activid>dcs que compc1101 a la ebbonci6G 
dd ovohlo, a coadi<ióa de que liC incluyoa en las obscrvlcioocs dd informe del &VIII\lo lU si¡uicl>les rccb:u: 

a) ~ en que se =!izó el invelÍI:lrio de Ll pbntl. 
b) Fecha ca la que te rccibiocroa loa cotiz.3ciones. 
e) Fecha ca la cual te incluyen los llltimos activo1 d:lóna oe olla. 
Loe volara o.la rccho de rd'~ tc:adrin vigeocta a !.o rocha de clcm del cjcn:ldo -w, siempre y 

CUIDdo 110 ~ evcn10s que modlllqucn swunciaimcliC el volor ·de loo octivoa v:Wodoa. 
1.2.5 Tratlmic:mo de orros problcnw espec!llcos de la emp.-. 

· Bl \'&lue6nc' ~ coa la empresa debcn dalu los ~ICriola qulr pan rc.>lver problemu espocllkOI 
dr:f IYIII!o, de ~ a lu can<torúticu de la nma IDdUSirial a la qac pcmoeoc. 

1.3 Dcoormitlacióa de la informacióa que Ll empresa debe c:nttq>r al va1uaónr: 
1.3 .1 Rcllcióo de la Wormxióo que la empr= proporciono ol valuador. 
l!.sQ Wormacióa ckbc """"""'por lo mcnoslo que .. IDdtc. en el incilo L3.3 de esoe clocumeniO y debe 

..,. prescnt:lda de tll m.u>en que pueda ser utlllz:>da c:n el avalllo de 1ouerón al criterio de "\lllidod m!nim.a ladl
visibk:" scil.llado en d lndso 2.5 de me rniJmo docwncn!o. AdcnW, bs cmp-cs.u debcn proporclaur los do
meaiOs occ=rios pan que el voluador cst1blc:zc:o los crit~os en b detcrmiu:ióa de b Vid.> Util RemoDI'!liC 
prolloblc, a.s1 como el ¡nón de coascrv1clóa y obsolooc~ de los blcncl, lDaw>Jo en considcnclda el periodo 
c:n que seria =aómic:omente productivos. 

1.3.1.1 Las empresas debcn pc:nnitlr o! voluaónr el acceso o b do<uml:nmcl<la que e> pida b SecMarla de 
Desarrollo UrbaDa y l!.c:olopa (SEOUE) en mlcril de pTCVQCióo y coom>l de lA contl.miuacióa del~. 18'11 
y suelnt, OCI"""»dot por 1 ;bol IDdultri&JCI 'f ruidot. 

1.3.2 "*:JiCión de la t.orormacióa. 
El voluador pncdcal1 clava111o del acdvo njo de la cmpr=, de acuerón o Lls CUCDtll o rubros que lo lnlc-

¡nD, como me: 
-. Terra>ot. 
- CollltnJCICiociA 
- t.úquitwia y l'.qulpo. 
- Hc:rnmlcntu, moldCI, dadoa, troquelts. 
- Muebtc. yC111CrCS. 
- e.¡ulpo de cdmpuaa. 
- l!qulpo de 1n111p0ne. 
1.3.3. Verilkaci6o de lu ~bcloocs IIIW!Ibs. 
u emprea ckbc proporcionar al "'""ónr Lu rcbcioacs de activo n¡o u ouo tipo de documa:lucicla que 

met>ciOIICII lot bienes 1 V~hJH, 

Parad mejor conocimiento de los biel>cs o va11W', b empr= debe pc:nnitir d ~ccao al valu.:lónr a la Wor-

r l- .. 
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maclón noc:=riA, ul como a las lllstllaclooes, ·que le r~cilire aUcgme de .IC?S .cJcmciiiOS ele juicio sullcicDICI 
pon la prfelic del av&loo. 

Esta inlb~clón,podr.l ,.,. , cctR oD"I: 
a) Inmuebles. 
- Pua 11:rrenos: r~ y eolio de ~dqui.sici6o, cop~ fotosd.ti~ de b csailurt o doctunenro 11:btivo doodc 

se indiquen mcdid.1s y coli.od.lncias, :ul como superficie y nomcncl.ln~n CJilStnl vigClllc. 
- Pln1. construcciones: foc:h:l y có11o de adquisi"idn, pbnos arquite<:tdnicos y de insulaciooes túdrosoni~· 

ri.ls, eltctri~ y especiales. 
En ~so de no conur con esu infomucidn, se pue<lc r«urrir • un lcv:uuomiauo ~ c:sco.J..o del inmueble, 

que cootemplc l> dlsaibuciOG de csp:acios y elcmcn!Os de coiiSINCCi6n en pbnta y alza<los. 
b) Msquin3riA y Equipo. 
F«ha y costo de adqui.sicidn, lndica.ndo si se :~dquirid DucYO o uso<lo, descripción, OW'CO, roodclo, nllmc:ro 

ele serie, ~cid.16 oomino.J y dimccsioncs. 
Esta informocidn debe coincidir con los biC<>CS que el V>luo<lor lnspa:clonc I'Jsbmcctc y coo loa actlvoo 

que tcng;¡ re¡istndos la empresa. 
Adan.is, 1• emp,.... clcbc: d.1r occcso al v&IU:Idor ~los d.1tos ttcnkoa y csp<QI\c:ocioDCI, pro¡¡rmw de pro

ducción, coplas de l',¡ctwll, cuenw de registros de !ll.llllccimicnto, croquil, pW>ot. fotoiflll», cat.ilo¡os, eu:., 
los CUOICS deben ser IIUti<):IOOS Cll (O~ confldeocW por el valuodor. 

Esto infonn.1ci6n ser.l cocnplcmcntad.1 con pl.ldc:u y cntreVist3s que tCillo? el v;hador coo w pcnoca.s au&<>
riud.1s de b cmprc,., dunntc la IJ1spcoc<lón t!s!a de loo bienes. 

En nin¡iln aso el v&IU:Idor clcbc: prt<dt:lf avaluóo ~te oobre w relocioDCI •n•l•lcu n docunlcna· 
tidn rtbtivo &1 :>etiVO n)o que pracntc b emprcso p:lrl t:ll propdsi!O, ni oobrt :~valllol prt<tlc.>dol por Otro vaJua· 
dor, estO es, no debe cfOC1U.lllos dkuJos del:~valllo si11 :u1tcs b:lbcrlo estTUCtundo se¡t!.o lol bienes \n.spc<xiona· 
dos tls!c.uncntc. 

1.4 Dd\nicidn de los ll!nnlnos coml1nmellte emplcsdos ci:t el >V> loo. 
Los valores que el v&IU:Idor debe lnduir ce los aV>lllos 1011 los s!¡uiCiliiC:I: 
"Valor de R.cpoliclótl Nuevo" (V . ll. N . ) 
Se entlende como el COSIO esrim>do ~ proc:ios de la fccba de refc:rcncia de"" bl= IIUCVO, formando ¡:aru: 

de una Wlid.1d prodUCIM. que puedo P= un semcio i¡uo.l o similar &1 del bl= que .. esú voluaDdo, aus 
lu eropcioncs en que se incurrirfo por <X>nccptO de daccbos y ¡ast0s de imponoQón, t'lctco, .....uobru de i.olls· 

bci6n, de ingenlcm de det:Uic ele. No llC incluye i.ogcnieña bdsica, tiempo Clll'llli <bcucoiOs ce los pr<doe 
de los m:ttcNJH. 

"V&Ior NetJ de Jlepcle!citla" (V.N.ll.) 
Se ccric:ode como el valor que tieoeD los bienes en b fecb:l de referenci.a y se delennina a p>Jtir del V&lor . 

de Reposición Nuevo, dismllluyccdo los efectOS debidos~ b vid.1 coasumid.1 respeclll de su vida 1llil toul, cSwlo 
de ~MCión y grodo de ob101e:ot:coci.1 rebtiva par,¡ b empresa. 

"Vida Util Rem•-tc" (V.U.R.) 
Se entiende como la vida lltil probable que se estima t.eDdr.1n los bic:ncs ce el fulwo, clcntro de los limites 

de eficiesacia producUvt y ecooómict pan la cmprcs:l. 
" Depnil:llci6D Aatlll" (t). A. ) 
se...,..., .... como el carao que .. COillidm leJ>dri codo bia> o equipo "' ttrmillOs o:oa6micot y de pro<!uc· 

dóo ea el periodo de su vida 4111 rtm111C41< y se clettrmina <X>mo d coclccle de ilividlr el Valor Neto de llepolll· . 
clón allrC la Vida Udl Remo-te. 

El rqillro CIOIIW>Ic de la dc¡lm:ad6n es respollSlbil idld de 1:1 empresA y debe hacerse de acueroo con w 
o!cn.blo c:ootlblcs, oceplldu por el l.o.stitu!O Mai=<> de Conodorcs Públicos, A.C. 

"Valor COIIIm:ial" (V. C.) 

Es elllni<X> valor que se detcnnin.1 eo el caso ele terrccos y se entiende como el valor ce que se inlcrcambior!a 
uno propicd>d ea el mercado corricnle de bienes ralees, cctR un compr.1dor y un vcodedor, lin prcsioocs oí 
VCDU)a.s de UD0 U Otro. 

Lu cifns del Valor de Reposición Nuevo, V~lor NetO de Reposición y Dcprcc:iacidll Anual, 10 .. prcs>r.ln 
en miles de pesos, bajo el criterio de redondear w citr:a arribo o obo)o de la =t1d.1d i.omed~ta 111pcrior o 
ioferior ~ quinicctos pesos. 

U Oc los mtiOdol pulla detcnnlnaclón del Valor NetJ de Jlepos!ci6n (V.N.Jl.). 
Los mttodos que 10 clebe:D :~dnpa.r eo la pr:lctic> par.1.la dclcrmin:>Cidn del V.N.Jl. puccleo ser: 
a) Mttodo de b llllel recta iliroc:to, el cuol cootcmpla >Ji¡nocidn de v&lorcs a C3dt tac10r de deproc:ilción 

o de:lllo!rilo .., forma ditccta, "'S00 el bia> a valuar. 

:·j " ' 'C .:~ ( 
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b) Mtoo.lo de b lfnco rocta polll.ler:~do, el c:wlconlempl.:l 1si¡¡n:>ei6n de v>Jom a co. ,c1or de dcpreo:il-

clóa o <lcmbito, al cual previ.uneolc oc le considertl Wl.1 impoi'UJ>:iol llclennu...b IC&ll.t\ d bic:tl a vai\W'. 
Ambcll mttodol oc RprcocnQI\ por bs si¡ulemes ••presiones m.lternjti<:as: / ;, • 

a) V.N.JI.. • V.R.N. [( 1-a/N ) • F.C. • f.O) 
b) V.N.R. • V.JI.:N, (l·((n/N ) (A)+f'.C'.(B)+f'.O'.(C))) -----, 
Doo.Je: '..¡¡.'! 1 \(-'; f-Í \ - } ; 
V.N.R. es el V•lor Neto de Reposición de un bien a 1.:1 fc.:ha en que se pr:~ctlc:• el •••lllo. , . 
V.R.N. es el V olor de Reposición Nuevo de un bien que incluye los g>stos de insubcióa que oc ten4rf;¡n 

que cubrir en esa fecb~. p.lr.1 que eJ bien a valu.:~r opere en c:on~iciones nonn.tlcs. 
"a" es el allmcro de Ltlos de vid1 coiUWilida ca ttrminos de produce ido y ccoadtniros de Wl bien, los cu.tles 

ao occCSiri.:uncntc equiv:!.len • 1• ea.~ resultlllte, por simple difcrenci;¡ entre b fcch.1 de ~erencia del avoloo 
y su fecha de adquisición. 

"N" cala vida tlliltotal que ,. CSlimltc:llán un bien ca tl!nninos de producción y ccooótnicos y en coodicio-
aes de openci6n aomules. 

F'.C'.; F.C., son los factores de conservación o lll.llltcnimionto. 
F'.O'.; F.O., soo los foctores de obsolcsccnci•. 
A, 8, c.,- son bs ponderaciooes consiócr:~d.u • criterio por los valuoooRS. . 
P:lr1 b detcrmilacióo de cad.:l Wl.1 de bs v>rilbles que compooca l:ls e>:presiooes Dl.ltemilicu ICMI•daJ, 

se dcbcft ICguir los siguientes criterios: 
Valor de Reposicióa Nuevo 

Esle valor "' de1ennioa por m<dio -de cotizJcioacs o pm:ios cstim•do• de bienes iguales o equivaleD tes; 
o bien, oc dctennioa a tn~ de los lodices especlflros del bien o sus componentes se¡t\n su ori¡ca y de acuerdo 
a la runa IDduslriaJ a la que per11:00Zca el bieJI • valuar. 

En Dio¡do cuo oc debe1l utilillr los tndices publicados por el Banco de Me.Jro. 
Ll apUaclóo de estOS criterios debe lle-v:lrx a cobo en tal forma, que el valuodor obtenp, para el avalllo 

inicial d 100" de los valores mediante cotiz>ciooes o precios cstim.1dos de los biCDeS priDcipalca. 
Se eoticnde romo precios estimldos aquellos V3lores o colizacioncs que de ma.aen informal, pero oon \1111 

Vuiac:lda n:zonoblc ~o de Ulll rotiuci6o formal, soo obtenidos en 1.:1 rrjctka por loa valuadorct. 
·" 01100 valora "' debe1l a¡Rpr ~ los ¡a.stos que oc tcodrl.ln que cubrir en la fccba de rc(m:ocia del 

ullo, por cooce¡>to de dem:bot y ¡utOI de lmporuci6a, rletet, maniohru, ¡:utOs de i.oSillxió.a por oooceptO 
•11: o1n civil, a>eáoic. y el6ctrlca. su detmnin:lci6a"' obdcoe IDC:di.lnte montos catimados en lbrm.t abtolu!a 
o como Cllllidad relativa (pon=taje) del valor de reposicidll, IC¡Wl ,.. d coso. 

··ll·· Tida coDIUDlida. 
Se clou:rmila oomando ca cuentJla inforin.1ci6a proporcion>d.a por¡, empncsa, sc¡úL sea su fecba de adqui

sició.a, y de acucnlo ala lnvestip:ió.a del valuodor dW'IIltc la inspcccida f'lsica, para conocer r<almcolc el tiem
po de vida oo~ ca ~rmiDos de productióo y ct006tniros. 

En aso de que el valuador no cooocicr:~ la fccbo de adquisicido deí bien, tendrj que formular \1111 estimaci6a 
b:l31do l'lmdmlcatalmcate en 11 intormacióo escrita que proporcione 1• empresa durante la inspccció.a tlsica. 

"N" Vida dlil total. 
Ll vida tlliiiDtal que"' CSliml tendn un bien, se dctemtina por medio de boletines especialiudoc, consulta 

de proveedores y de la ~perlcno:ia dlrectl del valuador y 11 empreSI. 
P:lra los cuot en que loa bíeocs a va.IIQJ' 11.1vicru1 una vid.:l coruumiU.. 111.1yor al promedio determinado, co-

1110 se illdica ca el pdmto &.Dicrior, el ~culo de l:l vida lltil totll .e otHia>c ca b:I.3C 3 1.:1 Vida Utü RC~~WJ<Da: 
que "' le estime al bien en ~nnioos productivos y ccon61Ilkos 

Deslc el pt11110 de visla IID&oclcro, 11 vid.:l OliliDt>l es el periodo en que un bien es e.:onómiwneole produc· 
tivo. 

F'. e·.; P. c. Fac:!Or de Coou~:m~ciOA. 
El estado de cooxrvaci6o"' dc1ennina ICgúo cstimaci6a del v:>luodor ronjuntunente ooo 11 empresa, duraD

le la inspc:c<:ióo f'l.oica de los bíeocs, IDm:llldo ca cueot1 ·el tipo de dcsg>ste a que "' ve sometido el activo, as! 
como el tipo de maotenimiaoo que recibe, aWiiiW>doiC de 1.:1 opinióo de rrovcedores y 16coiros cspecWiudos. 

f'. O'.; F.O. FlCIOr de Obsolesccoc~. · . 
El tipo de obsolesceftcia "'daermila oeglln C..imacióo del v>JUJJor coojuntuncnte coa 1.:1 empRSa dunnll: 

la inspcccióa tlsica de loa bienes, a.WIW>dose de b opinión de proveedores y ttcnicos cspecialiudOs. Ll obso-
lesQervia puccle .., ·por esusu ttcoicolllulcion>les y/o ccon6micu. ' 

Se cuicode por obsolesccocia ttcoicoil'uncioDJ.I, como :¡qucll.:l rondición que >fectl el nlor de Ull bicrl o 
equipo derivada de ocr IDCDOJ dtil o dcr _.'e. ~ido a avances tccnokl¡¡icos, o clJtlbios en etane, iliiCilo o 
proceso, a una sobreeapacidad, capoeid>c ".lccw:·la o ioJluen<i'-' simil.ues ~tro del dc¡>arumcalo o procno 
productivo en que "' COCUCDtn, o bic:tl por su re~cido roo otros bic:tles dentro de b prop;cdod de la cmpma 
en C\ICIII6a, o por lnlluenciu ocptivu IObro el mc<1io amhiente. 
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Se eodc>de por obJOieoccnc:ia ecoll6mic~ ~que U. coadlcióo que ~rectA el nlor de UD biea o equipo, dd>ido 
~ c:amblot .., IU CODI!ldoacs ecooómicu propias del men:~do en que 10 drt.urolla la anpraa. 

l. 6 0e la IDOIIION ele ctJculo. 
l!l ....Juadar c1et>e con.oervu IOdos los elementos de lnfo"""cicln, d.otoo tb.:nlcOI, eccoóluicof y documentos 

r<lativos propon:io01dos por la empr= o formu!Jdos dunntc el des>rrollo del trobojo y que se cmplcaroo eo 
la delerminaci6o de los valores del avohlo, asr romo 115 boju de tr>bajo de t.ll'llf'O doodc se &OOWOo tanto la.s 
repor:actooes mayores o ilnporuntc:s de los equipos, rumos de tr;¡b;¡jo, etc., ademLs de loo demtritos y consider>· 
cioocs pcrtioaua cluranle la inspeo:ióo flsic de los bienes. 

Esta informaciÓD, a.sf COOlO 101 resuJtodOS del lvahlo, debe ter ITWlejlill en (o~ COnJ\deocW por parte . 
del vUUldor y coa.se:va"" cluranle e iDeo :>001 a pltlit de la· fccll> de n:fcm>cil del avaldo. 

T lJilb itD debeD COIUC:rV ano los n:po nc:s de visita o documen t1cicln cqui valenDO. 
l. 7 De las limiW>tes ele la inform.1cióo. 
El valuador clet>e informar a. la Comisióo Nlci0<>.11 de V >Jures de lla limiwues que ruvo pora cool&t con 

in!orm.1cióo de la ernpreoa o de cmcter ttc>lco duru~te el dcslrrollo del av:aldo. 
n. FORMULACION DEL AVALUO. 
2.1 OCDCnlidades. 
El avahlo debe rormul.ane y cootcoer cd.o UDO de los ap:~rt,<los que .. oellab.n eo el preocooc uplrulo. Loo 

m¡uer!mienO>s se bao est>blccido para ser apticados a1 industN< de tnnsformacióo. Cuaado,. apliquen a otro 
tipo ele emp~s. tales como: romcrci.lles, C>trlctivas, agrlcobs. pnoden~. pcsquens, de w:rvicio pdblico, 
CIC., los rtq\ltl'imiall:>t deberte adecu&nc al tipo Je emprest de que se tnle, l"clclcl'ldo e~~. el informe los CIOIDCII· 
torios que oe coosiderCil cooducen~es. · 

En el 111t1o 1 ,. prescota UD eu> pr:k:dco que mue31ro ll in!oi'IDlcicln m!nima que debe propon:iooar el 
vlluador a1 m inl'onne. 

2.2 Ob:scrvacioocs en el informe de ov:UOO. 
Este aportado debe eoot~ búiClllleDtr, u siguientE inform>ción: 
a) Detl4icióo del avahlo oegún se CSI:Iblecc en La carta-<:Onvcnio cclcbl'"ld.o entre el valuador y la anpr<:SO. 
b) Tipo ele activos valuados y su l=!lz.lci6o e<>r=poodientc. 

Se debe ladlcar ti dpo de bienes ele ocdvo fijo que t'uc:roo Vllu3dos, uf como d lupr de ubicación co=s
polldlonae. 

e) Tipo de biCDCS U OtroS activos DO incluidos en el avaldo. 
Se clebcD iDdlcar a1 el *rollo los bienes que DO se incluycroo, como inv<JariOI de IOdo tipo, octlvoo cirtu

iallaoa o inlan¡ibles, uf como pcnnisos, dem:llos, C1l)tU de oootntación, ec., -m al la obtalcióo de 
loa ..... lcioo de a¡ua, CllCTgla tl6ctrica y IÚiillltes. 

d) F«:ba de la relxión de bleoes valuados y La i.oclusióo de la siguienle leyeoda: "lol bieaa incluidos 11> 

el prexntz avalllo cvues¡:oodraa loa declarados por la an¡x-esa como de 10 propalad, ac¡óD rdac:loDCl co!IQ·. 
bies propoJclonw)u a fecha ddor1lliDada y que la propiedod legal DO l'ue vcril\ca4a, Di 1C iDYestiproo ¡nviD» 
no:s o reservas de doailillo que ¡llldic:sell exislir sob~ dicbos bieaa". 

e) l'a>;)do ele ....rulcacióo ~ de loa blencl valuadoa. 
Se debeD lDdlcar las fccbU a1 que se llev~roa a ubo 1u vi~ty pan voril'lcar la~ y c:anCIC'ÚÓCI.S 

de 101 bieaa. . 

t) Ddl.alci6a de CODCq>(OI. 

Se debe !I'1IIICribit la dcllmelóll ele todos y ca4a UDO de loa coocepcoa o ttrmi.oos anplcados al d anhlo, 
que tc m m '1)1»0 Cll el p6rnfo 1.4. 

&> Periodo ele ilrvadp:icla ele precios y tipoa ele clJilbio cmpit::ldOI. 
Se clebiiDdit:ar d perlado ele loveslip;ióo de precios o ootluciooes de los bienes que .. rouaroo, uf"'""' 

loo dlferalla dpol ele cambio emplesdot, mpecto al paJs de proc<dcncia ele los bieaes y, a1 su cu:>, d tipo 
de cambio vlpae ptll.lcodo C11 el Diario 01\clal do la Fodot'oc1611 ror et B:loco de Mtxlco. 

b) o... ..... e lm~ 11 Valor Agreg3do. 
Se debe ......;o.., lo alplia>le: "El avaldo se pr:actioó si o ~· en cuento nlnp ~ especial por 

pute de los prvvecdorea de maiCrilles, de DllquinlN o cualquier otro tipo de bial ~uado; uf COIIIO tampoco 
el !m~ 11 Valor A¡repdo (l.V.A.)". 

i) Cambios si¡¡ai!atlvos. 
Se clebcD pm:isat loa c:ambloa sigoillc~tivos coo mpcc10 alllltlmo avaltlo, uf como las ~aclooa co

rrespoodlenlies. 
)) Deocrlpciln clel rooiCDido del avalllo. 
l..u ~o accclones 10 podrtn agrupar a d.l.tcrcclóo sc¡OO las ncceskl.>des del valuador y la Clllpml, pero 

slcmp~ 'ncficaodo 1a rorma ele m illlegroción. 
2.l ~ y reiiiiDell ele valores. 

., 
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Se debe elabortr pm<lamellte a la emisión deÍ cenlftcado, 1111 resumeo de valores de los blenos v&luldoa, 
de acuerdo a tu prlncipalcl c:u~w de acUvo n¡o de la emro-esa, menclon3ndo su Valor de Reposlcióll Nuevo, 
Vllor Nelo de Rtposici<la, Vida Util Reaunonte y DcpreciKi6n AnUJI rcn c:~d4 c:uen11 e lndlc:ondo si se 1r1á 
de avolóo inicial o primero o "'8\Jlldo recurreote. 

l!s1e resuma~ poári de:s¡losarsc en L1 medld3 que L1 emrres:¡ lo solidtc 31 V2lu.:ldor, pero ooot=plando 
como mlnimo la pre=llción meoclon3<.L:I. 

Posterionn~te ll =c:o. se debe meociOI\.lr la certilk3cidn de los Y31ores resulwtc:s, as! como 1• rcc~. 
nnn. y rqislro de tu penoou fl51ca.s o morales autotiz.:ld3s por L1 Comisión Nxioll.ll de Valores pon vaiU.Jr 
inmueble$ indUStriales ylo maquinaria y equipo. · 

2. 4 IDJ'onne de leiTc:DOI y c:ollluucc:lones. 
Part faciUw el ln3Jlejo de esrc informe, se dividirt en dos ¡ni{'Os: 
2.4.'1 Terrenos. 
2,.4.2 Terrenos y c:oosuucdooe1. 
2.4.1 Tcrrenoa. 
Clw!do se valllal llm'eDOS, el llllonnc ,. dcsorrolla.ra bajo ioa si¡uienta iDI:IJos: 
1) AnteCedentes. 
2) Datos ¡c:oertles del predio. 
J) Canctensticu \llbuw. 
4) Datos del ~· 
s¡ Croquis de ubicacldo. 
6) Av alllo rtsic:o. 
1) Cooc:lusiones. 
C¡<la 11110 de esll)j iD<:IJos se desarrolLa de acuerdo al ronn:~to dcl co10 ('riclico prescn11do en el >oexo 1 

de este instru:tivo. 
2. 4. 2 Trneoos y c:oostrucelooes. 
CuaDdo se valóc el inmueble industrial, u oto ternDO como construccionn, ellnf'onnc oontendrt los i.nciJos 

sigulcnla. 
1) ADI~tes. 
2) O.tos geomltl del predio. / 
3) CU1ctea1!1icu urbanu. 
4) Dltos del taTaiO. 

S) O.IDS del inmueble. 
6) Croquis de lbicacióo. 
7) Dacripciólo cid iamueble. 
8) Tipo de C:ODSiruC<:ÍÓD obtefvado, elemcntot de C:OilSII'UCCióO y YOlOrtS del avaldo pata cada tipo. 
9) Lo.sulaciooes especiales. 

10) 1tauma1 de valores de avllóo fl5ico. 
11) Cooclu.tioocs. 

<:¡<la 1100 de loa incisos se de<arroU.. de ac:uerdo al ronno!D del ca.so rr:lctico del IDOIO 1 de esre instructivo. 
ED los i.ntisot a.nteriores 2.4.1. y 2.4.2., los terteiiOI debeD ser ulu.Jdos eo l'unci6o del1110 actual de los 

mismos, y 110 de acuerdo ll 1110 p~le por cirCUilSWlCW dirCI'CilteS. 
2.5 IDJ'onnc de maquinlria y equipo. 
Atendicodo al tipo de empresa, la moquiNria y equipo se cluillc3 de acuerdo al c:~~logo de cucnw de · 

la empresa de que ,. lrlll:. 

~ .5 .1 Unidod mlnim.a Indivisible. 
El v:UU.Jdor debe c:sublecer oolljunt:uDCJile oon 13 cmpi'CSI 1.:1 "uni<J¡¡d tnúliau l.ndlvUible" Jl'll'l <=Ida 1100 

de los equipos o bienes a valu.u. 
Se entiende como "unidod mllll= indivisible" ~U.. uni<.L:Id de maquloorio i.llle¡noJa por el equipo pro

pian>enle dicho, occiooodo por un detcrmioodo mecanismo o truumi>ión, ac¡uido, en su c:uo, de equipas o ino
calacioncs menores, ul como N inaeoic:r1a, dlrccwDectc: rebcion:uJoa coa este equipo, eomo 10n: ia.sta.l.aciooa 
de in¡cnierú civil,~ •• el&:trica; bombas, ~s. !Ube!W, Uuuulnen!DI, ct~:., y que por ló t:LI>CO deft· 
0011 Wl4 capo¡:id.ld productiva. No se debeD ID<: luir 3quelw reroccioocs o rana liD i.oltll.:ldos, c:wndo tsw se 
eocuentreo foi"'IWWdo pone del alm.:lcál de reroccioncs o 113y:¡n si<lo ya wpd3s a resutudos. . 

En el cuo de "que el equipo cue>te c:cn difei'Ciltes tipoa de tubc:tús e IIISWx'ooon, ldlO se COOJider:LI> loa 
lroDOS existclltes eotR dicbo equipo y la llneo prlncip:U, dc lo que ae deriva el tr=o meDC:iotlldo, quedando, 
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por lo Qnto, ru.r:~ del ~v~hlo, dlfere~~~cs "~cOl" <le !llbcrf~ <le pro.:eoo o ICf\'.iciq que 1e IIICIICioiWI ea la 
divi<ido corrcspondiena:, coa 1U v~IV\OW y otroS acccoorios, en su cooo. · · ·'' '· ' · 

De esta m.>J!Cn, se ir1n del\nicndo c.>~ WlO de los equipos que iJ11CGI'lll el proc:..o productivo de la empre
~. el tllll podli ser lnrennitena: o continuo. En el c~so de bJ "linea Je fJbriclciOo" iore¡n~s por varios 
equipos o "wli.JJ<Ics lllÍIÚJI\.lS in<!ivisible$", el v:llU.ldor dd>e &1\DJiur conjunumentt coa b cmpres.1, b coove. 
nicndl de cfcctwr el cstul.lio ~.Se v:J.lu.lción ~ c~d.:l. WlO de los equipo!; Cu.:ll\do eSto~. se ~poy:1rj en 1:1 in.Jpcc:· 
ci6o llsicl, i.ls condiciones opcr:~livls, :ul como en 13 vid.l ~ti! rcmlllcnre <le los mismos. Dependiendo <lcl :uúU· 
sis 3/llerior, se reporuria v3lo~ iJ1diYidUlles p>n c.>dJ WlO de los equipos, pero siempre se iJ1dican un valor 
totJJ par::1 c;uU lfnc::J de fabric:~cióo. 

Clwldo resultt >fecud.a b Yid.a Util Rem>neore <le los equipos, en proporti6a mayor a lu varl.\cioaes aor· 
m.1les de opcncióo, debido a siruaciooes exlr:lordin.uus; el valuador debe indicarlo en su informe. 
:!.,,:! 0Jtos que se l.lebea in\hQr. 

Los ~ros que se deben indicu pcm co~ uno de los bienes • voiU.lr, seo los si¡uic:ntCS: 
1) Dc!l:ripci6o del equipo. 
Nombre del equipo indi=do 1> mm>, modelo, cop>cid;ul y c.>r.acrerlstie:u u les, que <lcscrib>n c011 i.l m.l· 

yor ci.lri<lod posible el equipo a v>lu.ll'. 
2) Ano <le >dquisicidn. 
Se derennina de >cuenlo • Ll f>etul':l correspoodientt, o bia1, "'G~ rcl.lci6o >n>lltico del activo fijo propor· 

cion.1do por b empres.> u otr:> docwnenL:lci6o que ><rcditt es~< d:lro. 
En caso de no CJ<i5lir docwncnro alauno, oe foj>li W1.l fccilo dc ad<¡uisiciOo CSiim>d.a, ~~:guido de una letn 

"e'•. 
3) Condición del equipo co el momento <le su >~quisici6o. 
Se indico con b ¡:ai.lbl'2 "D"""o", "usodo". "cs.,..:w" o "n:co1151Nido", ~·del oombrc <lcl equipo, 

en b>oe • 1> docwneoL:lcido rcspcctivo de 1> empres> y ea b obiOrv>eióo ITsico por ¡:ene <lcl volU.ldor. 
Por ''equipos especi>lcs'' se entieadm >que! los equipos o bienes que oo ""'de= y que lwl sido dised.a· 

dos y eollSiruidos cspeci.llmenre p><> dcscmpctl.lt W1.l funcido espcclf~t> <Id proceso de 1> =pres:o. Esu>s oqui· 
pos pueden h>ber sido coll5lNidos dCltro de i.l empres.> o por fobriC.lDICS cxu:rnos. Prefere~~~emenre el >n.ili.sis 
pclT2 su v:>lwción'se efecruo~ coa b:uc ea los registros coot>blcs <le i.l empr= p>11 cooocer los costo.< <le m:~te· 
ri>lcs y m.:>no <le obr>. ¡:a<> i.l de~~:nnimeido dcl V>lor de Reposición nuevo de CSIOS equipos, adicional a los 
c:os11n actUales >.<>tes mencion>dos, debeD incluirse ¡:arti~s como bJ que • coariouocióa oe coume1'2.11: 

1.-Disdlo. 
2.-Prepar2ción de los pl:>.nos de lr:lbl)O y ~incocioncs. 
3.-M>ouf>ctur>s de i.ls panes. 
4.-E~~S>JDblc y mont>je. 
'--Perio.lo de pruebo. 
6.-Ajuste, corrcccióo y >cepUcióa. 
Esus p>nid.:u, uf c0111o los costos :>di<: ion> les debido • di>dlos defectuosos, c:=bios ea ooll5lruccióo, ex pe· 

riiDenros en l>s opcr.acioocs prcllmin>res etc., debeD ser tr.audos eomo ¡:an.c <le b wtid:>d ...,..:rnca. 
Por "=onstruidos" oe eaticodcn aquellos equipos que >dquirió b cmpres:~ rep>ndos en sus p>rtres princl· 

¡:eles p>r> prestH b funcido ¡:en la CU>llloc:roo di.sel\:>dos en su origa1; o bien, aquellos que fueroD rcp>r2dot 
p>l'2 otros fu>CS o luncioocs, aprove<Jundo cicrw ¡:enes origin.lles del equipo ., cucstido. 

El :uúli.sis pc~n su v:>JII:ICión es simiw ü de uo "equipo CS(lCI:i:>J". 
4) Nllmcro de ocrie. 
De oer posible, se debe maxioaw d Dllmcro de serie de c>do equipo, sobre todo flll'2 los equipos m.1s im· 

port:lntCS en IDODIO V:llUldo. 
2.6 lDformc: de muebles, eaoera y equipo de ollcino. 
2.6.1 Criterios de Aarupac:ióa. 

El v>lU.ldor debe est:lbic<:er jwuo con b empres::a los cri~~:rios de >~rupación de estos ac:tivos, de acu<rdo 
a su import>oci> reuriv> dentro del activo n¡o, b lnform>cióo coa que se cucnt:a o roqueriDiientos espcci>lcs 
de b emprCS.l. De est:l form> se podlio v:llu.ll': 

a) so rom individuo!. 

b) Aaru¡:ados por fecba de adquisicióo o fccbo csdm>h 
e) A¡ru¡:ados por oOci.cw. 
el) E.o rorma ¡loba!. 

2.6.2 ~os que se debeD i.cldicar. 
l) Dese ri pcióo del b ..... 
Nombre del mueble o equipo de ollcinl, =rca, modelo, ca¡:acilád y cancterlsticu priactpoleo. 

. \ i. (\ 
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por lo 1:11110, fuc~ del 2V>hl0, diferenles "bo.ncOS" de rubc:f2 ~C pi'();CIO O ~ÍCÍQ que 10 IIICIICÍOOOII eD 1& 
división oorres¡>Ondirntc, coo IU vii...W y OUO< ICCCliOriol, en su e>liO. . .. · · . 

De esu lll.1l>Cn, se iw dcl\oicndo ~<12 WX> de los equipos que imcgru~ el proceso producdvo de la cmprt
"'· el c:uol podri ser lntennitenle o continuo. En el t~liO de w "IIJlciS ~ rabric2ciOo" iotc¡nd2s por varios 
equipos o "uni.!Jdes mlnimos in<Jivisibles", el v:!.lu>dor debe li\Allur conjunW!leniC coo La cmpn:s.t, lo coove· 
nicnda de cfccNJr el csrul.lio loic vahución ~ c::~d.:l uno de los equipo~: cw.ndo csco ~'se :lPJ)':U~ en 1:1 ~
ci6n flsico,bs condiciones opcr.uivos, os! como en 13 vidl ~ti! rcm:u1cnte de los mismos. Dcpcndirndo del :uúll· 
sis :tnterior, .. reporl.lria valores lndividuales ron <:>da WX> de los equipos, pero siCJIIpr<: se lndi<:ari un vsior 
tOt:!.l plr.l Cad.l llnc::t de fabric.>ción. 

/ 
Ctwldo rerulte 2roc:uda La Vida Util Remanente de los equipos. en proporci6o mayer 1 lu vari.\ciooes oor· 

tnalcs de opc11Ci6o, debido 1 siruacioocs extr:tordioa!Us, el valuador ~ indicarlo co su informe. 
2.~.2 Datos que se ~cbco lnwcar. 

Los d.ltos que se deben lndi= p>r.:t c>d3 uno de los bieocs a valuor, seo los siguit<llCI: 
1) DcS<ripci6o del equipo. 
Nombre del equipo indiC3Jldo 12 mmo, modelo, c>pocidad y cor.:tcterlstieos Ules, que describan con lo m>· 

yor cl>rid2d posible el equipo a v3luor. 
2) Ano de adquisición. 
Se detennina de acuenlo o la roerun corrcspoodiente, o bien, scg~ r<:locióo :lll.llltica del1cdvo fijo propor· 

cion.Jdo por b cmprc~ u otn docwncnt.:lciOa que xreditc este d;,¡to. 
En co.so de no CJtistir documento alauno. oc fljori uno roe:~ de ad<¡uisiciOo cstimoda, "'Sui<i2 de uoa lctn 

"e''. 
3) Coodición del equipo co el momento de su 3dquisición. 
Se iO<Iia con 1:1 p>lob~ · ;oucvo", "usodo ", "espcd.l!" o "rccotUtruido", ~~del oombrc del equipo, 

en bose • 1• doeumeoucióo respc<ti.,.. de lo emprCSl y ea lo ob"'rv><:ióo flsia por p>ru: del valuodor. 
Por "equipos cspoc:i:llcs" se entieodcn oqucllos equipos o bienes que oo soo de=<::~ y que lwlsiJo dised.a· 

dos y construidos cspoc:i.llmcnte poro dcscrnpcd.lr uno l'uncióo espcclfoca del proceso de 1:1 allprcsa. Es1os equi· 
pos pu<deo ~bcr sido tollSiruidos dcnuo de 1:1 empreSl o por (3bri=tcs extc:rnos. Pn:fer=!CIIlcote el :uúlisiJ 
p>n su v:!.luoci<lnse eroc:IU3ri coa bl.SC eo los registros c:ont>bks de 1:1 cmpi'CSl pon coooc:crlos coSios de tnate
!Uics y IIWIO de ob~. P'~ 1:1 deterrniOlcióo del V olor de Reposición """"o de CSIOS cqui¡lot, adi<:io<W a los 
COSIOS &Crualcs o.ates mcnciooodos, debco incluirse p>rdd2s como Lu que a cootiPuocióa ,. COUIIlerlll: 

1.-0isdlo. 
2.-Pr~pmd6n de los plwos ~ tr:tbajo y cspoc:iOacioncs .. 
3.-Maoufoctur.:ts de l>s rones. 
4.-Ens:uoble y monéjc. 
5.-Perio.lo de pruc:N. 
6.-AjUSie, corroc:cióo y •c<Pf.>cióa. 
Esus plrlidls. ul como los.<OSIOS :>dicionolcs debido a di5alos defoc:luosos, c=bios ca collSiruec16o, ex pe· 

riJDentos en 1>1 opcr.:ttiooes pr<:Jimioo~ cte., debco ser !r.:tudos c:omo p>ne de b unid.ld e<¡>eelnca. 
Por "reconstruidos" se cotieodeo aquellos equipos que adquirió 1:1 cmprtsl repondot ca sus p311rcs prinoi: 

p>les poro prestlr 1:1 ruocióo plr.t la""" 1\acroo disc(udos en su origen; o bico, aquellos que rucroo r<por:¡d<>t 
pon otros fU>eS o luncioocs, ap~ el~ p>rtes origino! .. del equipo ca CUCSiióa. 

El on.llisis para su vallal:i6n os simiw .l! de uo "equipo csrc-:i:!.l". 
4) Número de serie. 
De 10r posible, se 'debe mencio= el mlmcro de serie de cad3 equipo, !llbrc todo ~r.:t los equipos mil im· 

portullos en IDODIO valuodo. 
2.6 lofonne de tnucblc:s, cooora y equipo de ollcin>. 
2.6.1 Criterios de Agrupocióa. 

El voluador dcl>c esubloc:cr jUIIIO con b empresa los tri!Crios de o~rup>dón de estOS ac:tivoa, de acuerdo 
a su impon:>nci• relativa dcolro del activo Ojo, 1:1 inrormociOo coa que se cuentl o rcc¡uerimicotos espcci.l!os 
de b Clllpr!$. Oc estl (OnN IC podrill v:!.luor: 

a) Sn foi!N iD<Iividu.l!. 

b) Agrup>dos por fecba de adquisición o foc:lla e<rilll'da. 
e) Agrupodos por ofteilw. 
d) En forma ¡Jobal. · 

2.6.2 O.tos que se deba! i.odicar. 
1) Oc:scripc.iOo del bicll. 
Nombre del mueble o equipo de ollclna, IIWCI, .tnodelo, cap>cldad y canc:lerúticu prioctpaiC8. 

¡ \ 4 ' 
\ . -~ . 

~ 
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Elavahlo =ente debe ocr practlc•do por d mismo v>lu:uJor que te::11il<l cll!ltimo IVohlo illic~. Ell ouo 

conu:ario, debe pt>ctiu.rsc ouev211lene un ov>hlo. inic~l. 

Al pnctic.u el ovohlo recumo~e, oc dObe coDfroiu>r u iDJ'onnJción proporcioD.:Id:> por u empresa f<:IJ>CCIO 
de :litis, b.tj>s, tt>I\Srcrcnci.u y cimwst:lncias en que se encuc:ntr:llllos octivos, coo Jos resuludos de 1•• observa
cioocs hech.lS ror el vohudor. 

3.2 Criterios ¡ur:¡ u inspcccido fuico. 
LA inspcccido ll>ico ele los bl~ncs se Ílcvo a cobo como sigue: 
3.2.1.. Bienes del >vohlo recwnnte. 
3.2.1.1 Son todos oqucUos bic:neJ que rueroo rogistr:ldos en el avohlo inicw. 

. . '•' La inspección llsic> de estos bienes se pt>ctiC:l como sigue: , . 
- En d nlimero de activos que corutiruyc:n el 80~ deltot:ll ~el Vo.tor de Reposición 1'/ucvo de los w;ti,v.<!f ...... {' ... , " .. 

Ojos. 
-En oquelios cosos que hoyo o S>t(rido un deterioro, mejor:! o por cu.lquicr circunstonci>, que ¡Ndieoc hobcr 

mc..,;;tCIC:tdo sust:la:i;Umcnu: su V:llor Neto de Re¡x>sición. 
3.2.2 Adicioocs O AIW 

3.2.2.1 Soo adlcloocs, todos los bienes que se incorporen alacdvo fijo de la cmprCJa en fotb.t po<terior 
a lJ de rc!crenc~ de vaJorcs que se cons.ider6 en el ava!OO an1erior. 

Sen obligororio que el valuador efotn'te u iJlspcccido flsica del 101:11 de loo bienes reportados. 
3.2.3 B:lj:lJ. 
El voluo<lor debe verincor que cfcctivatDeo~e se tuyon dodo cle bojo los bieoes repartidos p>r:a ete erotto. 
3.3 Criterio pora :letuoli:L:l.r v:llon:s. 
El V:llor de Rerosil;ión Nuevo que se octuoliz.a b1si~te se obtiene ror coliucioliCI o precios estima.X. . 

. cle bicncs iguole1 o oquiv.Uentes. 
Ea .. gwld.l insl:u1ci> .. wiliz.ln tndlces especJncos dcl bien o sus compooc:ctes oc¡W> su oriaen r de acuerdo 

a la r:11na indUSiri:ll a L> que pencnc:teo el bien a v:llu:ll'. e . /,.. .. 1 
Ea oin~ c:uo oc deben utili.ur los lndices publietdos por el Bonco cle M~. (""' '''/ J•·~ ,. .. , ,.~ / 

IV. RI!VISION DEL A VALUO. 
Los pu.otos del >v:lldo deben ser revis:ldos por .la ernpres1 eu CUAnto a Jo si¡uic:n~e: 

s) El se¡uimienro de los HOMmieoros lndieodos en la e>rt:l cooV<:nio. 
b) ~DObUJd.ld de las cirrJ.S del ~voltio pt:lCiicodo. 
e) Debe cootcncr todos los biCJ>CS de activo Ojo sujetos a svtloo, se¡pla rec11a cle rercrcocia ele valores. 
Coo b.ue c:c lo llllerior, la cmpr= Juzgor.l si l:l.S cirru soo r:IZOiubles por:1 ser utilizado< en 11 iDJ'orm.:w:i6o 

ftn.lllcier:l y, eu su C:lSO, debe Ji :l.SWllit L1 resporu.lbi liWd que c1e c!W .. derivo, exlelldic:cdo al v>luador la 
C:llU respectivo seg11n formato que se mucstr:a ea el IU\Cxo 2. 

SEOUNOA. Las presc:otes disposicioocs scñll cle Obse.YODCi> oOUg>IOria tinto por:a las soc:icd:ldcs COD \'1· 

lores inscritos"' b Sectido de V :llores del Rc¡i.suo Nocioo:ll de V~lorcs e lo~ermcd.i.>rios, como pon los valua
do res ~utoriz.:ldos por est1 Comi.sido Nocioo:ll cle Valores y su inobscrvan.:u dar.l lu¡or previo audienci> clel 
iJltcres~do, a b imposicióo de las sanc:iooes Jegolmauc oplic>bleJ, ID<;IU)'codo b t.\llCW.:i6o cle la auroriuci6o 
otorpd> a cgos llltimos.. 

TRANSITORIAS 
PRIMERA.-Lu disposiciones conll:llldos eu b presente Cin:ular entntin c:c vigor el dla sigulc:ctc al de 

su publicxi4o c:c el Diario Ollclal ele la Fodof'Kl6a. 
SEOUNDA.-Se abro¡on Ju disposiciones de eor.lctet geoer:11 con!c:nldos co b Cil'tlll>t 1 Hl cxpcdjda por 

csu Comlsi6o d 3 de mono cle 1982. 

sutnpo efll:úvo. No toclccclc!a. 
Me.Jco, O.P., a 14 de abril 1992.- Com!Jic!o NaoiooaJ de Valores, El Prcsideale, LW. Ml¡uel Moreao 

Gó.,.. R~bri .... 

OBSERVA ClONES 

ANEXO 1 
CASO PRACTICO 

A) El presetliC estudio de voluaci6o cle losoctlvos ftjos de lo empreso ABC, S.A. compru>4161osliauJenles 
bieocs: 

Pl:lllt:l "No. 2" en la calle 10 eoq. e>Uc 2, Toluca, Edo. cle Mbico. 
Tcrrcaos, coomua:Joi>CI, maqui.o¡ria '1 equipo, muebles y CDJeta y oqulpo de lnlllpOne. 



lt 

B) No ,. lDcluyuoolllvtDW'Iot de ail1¡dll dpo;· al cualquier otro ICllvo cln:IIIIDie o lala.o¡lble, ul como 
I:Uilpoco pcnnlloa, deredloc, c:\IOIU de conii'IIICi6n, ele., -rloa ea lA obiCilCida de loa aervicloa de ~¡~.~~, 
_,.~ d~trlu y ai¡¡illarcr, 

. / C) Loa bJeoc. lklWdoa corrapoaden 1 lel cloclandol por la emp..- co1110 de SI propiedad coa cihu 
al de de 19 . La proplcdr.,; 1epJ ao lile veril\c.adl, ni ae lllvadproa ¡ravtmeocl o reoervu 
de dominio ~ pudicnn er.istir aobre &aot. 

D) La WSICDCI& Y C&BCtonJdcu de lol blc:Dea 10 COIISIIIIroD ca Jo4ot loa cuoa, dur&Dte loa ll>eSCS de 
y de 19 

1!) Loa nlores anotadoa 011 el ¡nacnJe a~ tllcron loa al¡uicna: "Valor de llc¡>o~Jción l-luevo" 
(V.R.N.); IC entiende como el toSIO estiaudo, a prccloa de la fccl\a de ~rcre,.:t., de Ull bien nuevo, fortllll>do 
p;ute de una uoidad productiva, que puo:da preacu un IICtViclo 1¡11111 o aimibr al del bien qu¡: ,. esú ni\I&Qdo, 
Ul.1J bs eropciones en que se Incurrirá por cooceptO de der<d>o y ¡a.mo de imporuclóa. lleles, lll.lJliobru, 
de inJtlbclóa, de io¡cni..U de deuUe ac. No ae lDciWr:l io¡cnicria I>Uico, óelnpo c.uro, oi de:scua>IOI 011 loo 
pm:ioo de los IDOterWes. 

"V>Jor NC10 de Rcposiclóa" (V.N.R);,. catlcode como el valor que licuen los bleDos ca la fcclla de rd'o
rcocl&, y,. detennia.l ~ panir del Valor de Reposición Nuevo <lisminuya>do los cfectoo debidos a la vida coo.u
mida respecto de su vida Otii!Otal, e;ttado de wacrvac:lón y el ¡roóo de.obsolcoW>;:I& rebáva pcLn la cmprt11 
Cll cuestión. 

"Vid.> Ulil Rem.lDtllle" (V.U.R..); 10 cadcode 00010 1& vida >lril probable qu¡: 10 estima laldna lol blc:Dea 
ca el l'uturo, dootro de los Umites de el!ticocia productiva y C<Oo6mica, pen la Cll1jlfOU 011 ~ 

"l:lq>feciacióa AJ>uo.l" (O A.); 10 <Diieadc COIIIO d <UID quo 10 ooasldcn JeDdl1 cada blal O oqul;lo <ll 

ll!nninoa ccoaómicos y de pro4uc:c:ión .., el periodo de su vida dtil n:mancme, y ,. c1e1mnim cooao el coci<DIO 
de <lividlr d nlor octo de repoaiclón entre la vida Otil ~e. 

1!1 re¡illr;) <Oellllble de la deprec:W:ióa es "'"I>""AbUidad de la emp.- y <I<Oc ~de loCucnlo C<lCI lu 
~ CXl<ltlbles, aniád>s por el ll>slllllto Mer.iCli>O de <Antlóores Públicos, A.C., "Vllor <Amem.J" 
(V.C.); es el~ valor~ ae cletcrmilla ca el cuo de temOOa y oc cotiende como el valor <11 que IC i:laert=· 
blatfa- Pf0Picda4 en d mcrudo corric:Dte de blcoes rueca, CDtn: W1 c:ompr»Jr y .m VCDdcdor, sin presiona 
Dl -ttJu de UDO u otro. 

L.u cifru del Vllor de Rcpotic:lóa NueYo, Valor Neto de Rcposicióa y Depreciación Alnlal, ae Clprcsl~ 
• lllilcs de pesos, bajo el cri terlo de ~· 1u clf'tu liTiba o IN jo del df ¡i10 lrwnecflal! al ~. 

P) 1!1 avalóo ae pnctic6 coa loa prcclot que re¡Ws ca el ~ dUIIJlU lol li1COCI de ........... y 
de 19 · Laa patidadea empleadu IIICroa como ai¡ue: 3,024.60 SIDólar ameri<:allo, 1,633.71 Slawco 

akziWL 
O) No ,. t<>m:llQ<I en CUCII1I deocuenlol eopeclales por pvtc de loa pro>Cxxlcuea, ~. moquinaris 

o equipo, o CIWquicr dpo de biCII valuado, ul COGIO l:llllpOCO el Impuesto al valor agrepdo. 

. 11 AHTECEDEHTtS 

P 1 a.n toui onto. 

Nocosldad do practicar ol 
ava!Clo. 

Sollclta.nto. 

Valuador. 

EJEMPLO 

Con ol fin do !lavar a caDo la 
ruxpru i 6n do uta dos rl nanc loros 
do los Dianas 11uoDios o IMSuoDios 
para ol cierro del ojorclclo ... 

So practica ol aval~o para dar 
cwnpl i!lllonto a lo dlspuoato por ol 
articulo 41 do la Ley do! Morcado 
de Valoras a las dtapoalctonos 
contenidas on la Circular 11-18 do 
la ComiSión· Nacional do Valores 
y al Dololln B·lO do! Instituto 
~oxlcano do Contadoras P~Dllcos, 
A.G:. 

Co111paftla A.B.C., S.A. DE. C.V. a 
travh do ... 

Banco •.. 
Consultoras 
Arq. o lnc. 

04~ 
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ObJe~o ael Avaluo. 

Fecha ael avaluo. 

21 DATOS. GENERALES DEL PREDIO 

Inmueble que se vaJQa. 

t:bJcacJOn ael inmueble. 

Boleta preatal .No. 

R6glmen ae Propiedad. 

Prople~erio. 

3 1 CAIIACTER 1ST 1 CAS l11\BANAS 

Oe~ermlnar el Valor de RepoalciOn 
~uevo, el Valor Neto de Repoalclon, 
la VIda U~ll Remanen~• y la 
OopreclactOn Anual con propOat~o de 
raexpresiOn de estaaos rtnancleros. 

de de 19 

Planta Industrial No. 2 denominad~ 

Toluca. de 1~ Compaft1a ABC, S.A. 

Calle .... . 
Colonia .... . 
Delegación .... . 
Cod1go Postal 
C¡udad .... 

Pan t cu 1 ar 

Compaftla A.B.C., S.A. DE C.V. 

Ctulrlcacton de la zona. ~lxta: habl~aciOn popular o 
1 ndus ~ r 1 a 1 . 

Servicios publlcos. 

Tipo de construcción domi
nante en la zona 

Densidad de cons~rucctOn. 

Densidad de población. 

41 DATOS DEL TERRENO 

Descrtpcl6n. 

Superrtcte. 

Linderos y Collndanclas. 

Poniente 
Oriente 
Nor~t 
Sur 

51 DATOS DEL INMUEBLE 

Dnc•·• oc 16n. 

Pav111en~os de asral~o sobre calle 
10, banque~as, J(Uarnlclones, ai(Ua 
po~able,drenaJe, ener¡la el6ctrtca. 
alumbrado publico, vlas r•pldas 
cercanas; en calles llllltrores. 
servicios lncomple~os. 

casas de corrlen~e calidad y 
edlriclos de lndus~rles li¡eras. 

1 ~ veces el irea del ~erreno. 

250 Hab./Ha. 

Terreno arcilloso de ronna rei(Uiar 
con pendlen~el •oderadas en la 
parte no res u. 

120,000 .,:z 

150 m. con propiedad par~icular 
140m. con calle No. :Z 
800 m. con propiedad particular 
800 m. con calle No. 10 

Plan:a i~d\lStl·ial para :a 
r a b l'l <a e 1 6 n de a,. t i e u 1 os Z que 
comprende: 

Ed:fiC!O ~p nrtrin~~ 
Tres casas pa1·a empleados 
Caseta de Con~rol 
Naves Industriales 
Bodegas 
Zona de ~nlobraa, carca y desear(& 

n,:4r 
: .... 



81 CROQUIS 
DE 
UBICACION 

N 

t 
PROP. 

180.0 PART. 

+ 
ESC: 1:5,000 

71 OESCRIPCION DEL INMVEBLE 

Uso. 

Clas:r1caci6n da la 
cons t ¡·u e. e t h!":. 

Ca11oad del proyecto. 

Unldadea rentablaa. 

Número da plantaa. 

Altura da lu plan tu. 

Eatado da conservación. 

DIAJUO OFICIAL 

·----------- 800.0 PFIOP. PAIIT. 
e -r 

l.-----1-:zo_._o_o_o_ .. _z ____ _Jj f lijo. o 
calla 10 

21 
·--------·-· 800.0 ....................... 

Planta Industrial para la 
rabrlcacl6n de artlculos "Z" que 
comprende: 

- Edificios de orlclnaa con un 
entreplao para oflclnaa da! 
rerente, ·aub(aranta. aala de 
juntaa, racapcl6n con •rea 
secretaria! y 3 baftoa. 
Planta baja para •raa da 'orlclnaa 
con 4 baftos, ruar dado da 
papel tria, lll!lpleza ... 

- 3 casas para amplaadoa con sala. 
coatedor, cocina, 2 recamaras, 2 
baftos, 

-Caseta da control con ... 

• ~ave lnduatrlal con ... 

Bodega con ... 

~edlano Moderno !acabados da call· 
dad medial. 

Adecuado al uso qua se lt 
actual .. nta. 

da 

1 Unidades. !Edificio, 3 caaas, 
caseta, nave Industrial y bode(al.· 

Una aola planta excepto en orlclnaa 
que cuanta con ~zanlne. 

2.50 •· en renaral, excepto en la 
nava Industrial que tiene 8.00 •· 

Bueno 

Edad aproximada del Inmueble. 10 anoa 

VIda econ6mlca de la 
construccl6n. 

30 anos 

04? 
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81 TIPO DE CONSTRUCCION OBSERVADO, ELEMENTOS DE CONSTRUCCION T VALORES 
DEL AVALUO PARA CADA TIPO. 

Tipo 1.· Casas da Empleados. 

OBRA NEGRA 

ClroontaciOn. 

Estructuras. 

Nuros. 

Entrepisos. 

Techos. 

Azoteas. 

Bardas. 

~ampostorla de piedra braza con 
roruerzos da concreto armado. 

~uros da carga con columnas y vJgas 
de acero y madera. 

Tabique da barro da 14 cms. da 
espesor. 

Lozas de conct·eto armado en e 1 a a· os 
me~l&!lO$ y gr·andes. 

Lozas de conc.r·eto .1:·mado a 2 a¡: .. as. 
con pond1en<e de 30 'll calcla libro 
en clar·os mediAnns. 

En 1 adr !liadas . 

Da tabique da barro de 14 cm. de 
ancho. 

REVESTINIENTO T ACABADOS INTERIORES T EXTERIORES. 

Aplanados. 

Plaronu. 

Lambrlnes. 

Pisos. 

Zoclos. 

Escaleras. 

Carptnterla. 

Herrar! a. 

Cerrajerla. 

Vldrltrla. 

Instalaciones san!· 
tarta e hldrtultca. 

lnstalaclOn el•ctl'lCa. 

lllStalaclone~ espoc1a· 
l•s. 

Taso a roela y ploao. 

Yeso a ntvel con •olduras y 
aparente. 

Azulejo de 15 x 15 c:aa. del pa!s, 
blanco y de color. 

!o4osatco de pasta decorauvo y 
alfolllbras 

De pasta y 111adara. 

Rampa de concreto armado con 
escalones colados recubiertos de 
crantto y barandal de parrtl 
estructural de rtarro. 

Puertas de tarobor da lrlplay de 
pino. 

Estructural, puertas do llmlna. 

De buena calidad. 

Wedlo dobla y opaco especial. 

TUberla exterior da tubo calvanlza· 
do con alimentadores do cobre. 
tuberla de alballal y rtorro 
rundido. lnstalaciOn complota. 

Oc\tlta a trav•s de conducto. c.nn 
lampa1·as SUilCitnttS y Sllld&S 
necosarlai para contactos e 
tnleiTUptores.. 

éor.!na ln1o¡:•·a1 con cablnete do 
1 anuna. 
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Fachada. 

DIARIO OnCIAL 

APIanado de. mezcla 
de cal. 

con pintura 

superficie construida. 50 m2 X 3 e asas • 150 ,.2 

valor de RepostctOn 
3,0001m2 Suevo. S S 450 

Valor ~eto de Repost-
2,1001m2 cion. S S 315 

TIPO 11.- Edlflcto de oficinas. 

Cimentación. 
Estructuras. 

Muros. 

Enlrepl sos. 

Techos. 
Azoteas. 
Aplanados. 
Plafones. 
Lambrlnes. 
Pisos. 
Zoc 1 os. 
Pintura. 
Escaleras. 
Muebles Sanitarios. 
Carplnterla. 

Instalación santlaria. 

lnstalaciOn ol•ctrtca. 
Herrer\a. 

Vldrierla. 
Cerra¡erla. 
rachad• 
\\Une1·o de p 1 so~. 
Eda~ ap1·ox1mad~. 
Ca lldad de cons u·uc
<tOn. 
Ca 11 dad de 1 ¡woyec to. 
Estado de conservac!On. 
>tda util remanente. 
Superrt e lt. 
Valor dt ReposlclOn 
!\u evo. 
Valor Neto de Reposl
ciOn. 

~amposteria de piedra braza 
.'4uros de carga. cerramientos aislados. 
algunas columnas de fierro. 
Tab1que de .barro recocido de 14 cm. 
espesor. 
Boveda con lámina acanalada y vigueta de 
rierro. 
BOvedas d• ladrillo. 
Lechadeada. 
Yeso a talochazo y .revenLOn. 
Falso piaron. 
Mosaico de pasta y granito. 
De granito y alfombras. 
De madera. 
Vinlllca, esmalte y barniz. 
Rampa y escalones.dt madera. 
De buena calidad, color blanco. 
Puertas y ventanas en pino. ptsos de 
duela de pino. 
Oculta galvanizada con bajadas de fierro 
rundido. 
Oculta y v1s1ble con sa\tdas normales. 
Con protección de barra dt fierro y 
barandalés de rierro rorjado. 
S ene i 1 1 a. 
Del país. mod1anas v buena calidad. 
t\p!anado!t llP mezc ;a y pJnlu1·a. 
2 
2~ allos. 

\4Pr11anA 
·Antiguo. 
Rer.ul ar 
25 aflos 2 1,800 m 

S 8,000 

S 5,000 

5 12,800 

S 8,000 

TIPO 111.- Caseta de control.. taller mec•nlco y subes\aciOn. 

Cimentación. 
Es truc tu ras. 

Muros. 
Techos. 
Aplanados. 
Plafones. 
Pisos. 
Pintura. 
Carpinterla. 
lnsl. sanitaria. 
Jnsl.. tl,ctrica. 

Mamposterla de piedra braza. 
~uros de carga, cerramientos aislados, 
armaduras do fierro estructural. 
Piedra de 70 cm. y tabique recocido. 
L&mlna acanalada. 
Mezcla burda. 
Aparente. 
Cemento pul ido. 
Vlnllica. 
Puertas de tablas de pino. 
Mlnima galvanizada de fierro fundido. 
lolinima visible. 
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Herrer 111·. 
Vadrierla. 
Cerrajerla. 
Fachada. 

. Puertas de !&mana, euructural 
Senc al la. '· 11 r•r•. 

JI;Umero de pisos. 
Edad aproxamada. 
Calidad do construcción. 
Calidad de proyecto. 
Estado de conservación 
Vida útil remanente. · 
Superficie. · 
Valor de Reposición --
Nuevo. 
Valor Neto de Reposl··
caón. 

~lnama, corriente del pals. 
Aplanado de mazcla con pintura 
1 
20 anos. 
~ediana. 
Antiguo. 
Regular. 
~o anos

2 1,500 m 

S 3,000 

S 2 .lOO 

S 4,500 

S 3.150 

de cet. 

TIPO IV.- ~aves industriales y bodegas. 

Cimentación. 
Estruct1.1ras. 

M1.1ros. 

Techo< 

Azoteas. 
Aplanados. 
PISOS. 
Carpinterla. · 
Jnsl. sanitaria. 
lnst. •••ctrica. 

Herrerla. 

Vldrlerla. 
Cerrajerla. 
fachada. 
NUmero de pisos. 
Edad ·aproximada. 
Calidad de construcción. 
Calidad de proyecto. 
Estado de conservación. 
Vado útil remanente. 
Superflcae. 
Valor de Reposición ••• 
!'\uevo. 
Valor Neto de Reposl··· 
cl6n. 

91 I~STALACIONES DIVERSAS. 

11 Relleno del terreno, 

Zapatas aisladas de horm1g6n armado. 
Postes de fierro angula ancladas en las 
zapatas y armaduras tubulares. 
Block hueco, prensado precola1o de 
cemento. 
Lamina de asbesto cemento. con lámina 
translüclda. 
Impermeabilizadas. 
Mínimo, de mezcla de cal. 
Lozas de cemento: en parte reforzadas. 
~lntma, madera de ptno. 
Visable galvanizada. 
Tubo condult, con salidas normales. 
lAmparas colgantes. 
Estructural ligera y puertas de IU.ana· 
troquelada. 
S ene 11 1 a. 
Regular calidad, del pals. 
Pintura de Intemperie. 
1 . 
5 anos. 
Buena. 
Moderno. 
Bueno en general: 
35 anos.

2 10,000 m 

S 3,500 

S 3,200 

S 35,000 

S 32,000 

V.R.N. V.N.R. V.U.R. 

!Ver Not' 31 compaeta2i6n. 
eo,ooo m a s 100 m . 6,000 e,ooo 

21 Espuela de rerrocarr"il. 
1,000 ... a S l,OOO m. 1,000 900 15 

31 Bardas de mamposterla -
de piedra de 70 cm. y -

osn 
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altura 5. m. 
400 "'· a S l,ooo ... ~00 300 35 

• 1 Tanque elevado metillco 
de 15m3. con dos moto" 
bombas de 3 y 5 HP., 
tuberla, v•lvulas. 300 280 30 

TOTAL 7,700 7,380 •19 

~ota 3 Se da a titulo de ejemplo. el valuador en con¡unto con la 
empresa determt nar• 1 os conceptos del rubro 1 NSTALAC IONES 
DIVERSAS. 

101 RESUMEN DE VALORES DE AVALUO F"ISICO DE TERRENOS Y CO~STRUCCIO.'\ES 
1 N!les de pesos 1. 

A 1 TERRENO V.R.N. 

12,000 

V.N.R. 

12.000 

V.t:.R. O.A. 

120~000 m2 . S 100/m2. 

81 CO~STRVCCIO~ES 

VALOR DE REPO 
TIPO M2. SICION NUEVO 

tS/M21 

1 150 3000 450 315 
11 1600 8000 12,800 8,000 
111 1500 3000 •. 500 3,150 
IV 10000 3500 35,000 Jl!.OOO 

TOTAL 52,750 43' 465 

Cl INSTALACIONES COIVERSASI 

11 Compactaci6n del terreno 
21 Espuelas de rerrocarrll. 
31 Bardas de mamposterla 
41 Tanque elevado. 

TOTAL 

GI\A."' TOTAL 

111 CO~CLUSIOSES 

6,000 
1,000 

400 
300 

7,700 

60' 4 50 

6,000 
800 
300 
280 

7,380 

50,845 

30 
25 
20 
35 

31 

10.5 
320.0 
158.0 
914.0 

1,402.5 

15 
31· 
31 

105 

34.5 

53. 
8. 
9. 

iO. 

1.472.5 

A: de de 19 . se est 1ma que e: \·":n¡· :\"'· =' Cfl 
ReposlcJOn del inmueble. asnende a: S 50"8<5.0f!O.O(I 1 Cincuenta 
~lllone\, orhorlentns ruarPnla y cinco m11 Pesos nt)/!flll'~.\ 

''""'-:o. O.F:. • 

Inmueble~ lndustrlalu 
F1rma auto,·lzada 
Consultores z. S.A. 
Nombres autorizados 
~e¡tstro No. ''X''. 
Avaluo lnlcl·.t. 

de de J 9 
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Valuador: 

Sr. Fulano 

1ZI NAOUISARIA Y EQUIPO 

D E S C R 1 P C 1 O N 

EQUIPO DE PROCESO 

Un cepillo de codo ROCA, 
~od. RJ650, serlo No. -
~2480, carrera.eeo mm. • 
( • 1 • 

Un to1·no paralelo usaóo
KOT. ll po SR200/1 500, • · 
ser1e No. 01220690, de • 
ZOO ""'. de vo llto y lSOO' 
nn. entre punl.os t • 1. 

Una cortadora laminadora 
de mÁnnol OIAZ HNOS., •• 
llpO SCN/40, strle No. · 
3885 con motor principal 
ASEA de 50 HP, 1450 RP~. 
banda transportadora de· 
20 x 800 cm. con moto--
rreductor de 1 HP. tube· 
rla, v•lvulas y otros •• 
accesorios t • J. 

Una m•qulna para rabrl· 
car papel. marca PEREZ Y 
CIA .. ~od. 620. para un· 
ancho de 3200 mm. velo·· 
c1dades d• 200 a 500 m/· 
mln. '! un c•·ama)e de 50· 
a 300 g/m2. compuesta -
por los sl¡ulentts equ1· 
oos: 
Caja de entrada autom•·· 
tlca Mod. 3A, con .alo·· 
varlador. 
Una mesa de rormacl6n de 
papel, Upo A, con a ca
jas de succión con moto· 
varlador, bomba de vaclo 
RANIREZ, tipo 10 con •• 
motor de 30 HP. 
Sistema de prensas tipo· 
CX, con molorreductor -
ASEA. de 35 HP- etc. 
Sección de secadores --
cóapuesta da 2 partes, -
una de 8 secadores con -
motor reductor de 15 H.P. 
una sección de 20 seca-
dores con motorreductor· 
U.S., da 35 HP. 1500 RPM 
e • , . 

una calandria marca SAN· 
CHEZ de 4 cilindros llpo 
ZOO con molorraductor de 
25 HP, 1800 RPM 1 • 1, 

V.R.N. 

300 

500 

6,700 

V.R.N. 

85,500 

20,200 

luev .. 4 c1e junio de 1992 

V.N.R. V.U.R. D.A. 

150 lO 15 

123 8 15.4 

3,750 15 250.0 

V.N.R. V.U.R. O.A. 

48,300 10 4,830 

16,500 15 1,000 

05~ 
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Una ombob 1 nadora HANS," -
llpo 20-15 para 3250 mm. 
do ancho, motores do 10-
HP: lab1oro do control,• 
tubortaa, v•lvulas y do
m•s acceaortos ' • l. 

TOTAL MAQ. No. 1 

l'na "miqu 1 na po J imer i zartora 
usada CORTES .llod. 36. tipo. 
240/20. serta No. 2025. -
para un ancho de 2oo nvn ..... 
con cámara de pel·manencla
a base de ras rte 20 m. de· 
) 0011 t Ud 1 • J • 

t:n tqu¡po FO\:LARD dt 5 Cl· 
llndros llpo 2AB; tablero· 

10,500 

118,200 

• 

28,500 

do control y dtmia acceso- V.R.N. 
rtos 1 • l. 8,000 

TOTAL IIAQUlNA POLlNERlZADORA 34,500 

Un oqutpo do rerrl(traciOn
compuoslo por: dos compro-
soros do amoniaco MN, llpo
B-4020, serlo No. 8385/88,• 
con motores ASEA do 75 HP., 
3800 RPN; 
Condensador ovapor&llvo REX 
llpo RA840, serlo No. 2SBJ; 

Tanque acumulador do 300 X· 
40 cma. do dlimolro, lubo-
rlaa, v•lvulas y otros acco 
sor 1 os 1 • 1 • 

t:n lolo do luborfaa do con
duccl6n do agua on acero al 
carbon c•dula 40, vartoa -
dlimolroa y lon(lludoa, vtJ 
vulaa y accosorloa 1 • l. 

TOTAL EQUIPO DE PROCESO 

SERVICIOS 

Una bo.ba llpo auaor(lblo -
XJ, serlo No. 225, con .o-
lor do 25 HP. lublrfa, v•l
vulas y olroa accoaorloa. -. . , . 
t:na su~estaciOn t1po servi
cio !ntor1or co~acta do 13 
KV. con t¡·ansronoador DlAZ· 
trtr•s¡co do 500 KVA, para-
13 1\VA 22()/440 volts .. ---~ 
sorto No. 2025, tablero e•· 
neral aulosooortado con ~--

4,500 

3,200 

185,900 

450 

11, 500 

74,300 

13,200 

V.R.N.R. 
5,000 

18,200 

3,200 

2,500 

102,223 

200 

21 

20 

11.8 8,405 

lO l ,320 

V.U.R. D.A. 
18 278 

11.4 1,598 

10 320 

20 125 , 
11.7 8. 728 o 4 

40 
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Interruptor· t•nnrco ma¡¡na·· 
tlco de 1200 A. 1 •J. 

~n Jote da duetos alimenta· 
dores de varios calibras y
t&~nal\os. 1 • J. 

Una caldera compacta GO~EZ· 
~od. 200-80, seria No. 
para 2400 kglhr. da vapor,
prasl6n lO kg, tipo dlasal· 
con tanque da condensados,· 
tuberla, vilvulas y otros -
accesorios ( • ,, 

Un lota de tuborlas aisla·· 
das para conducción da va-· 
por a proceso de varios ••• 
dlimetros y longitudes 
( . , . 
TOTAL SERVICIOS 

TOTAL 
MAQUINARIA Y EQUIPO 

131 ~UEBUS Y ENSERES 

850 

400 

1,250 

2,100 

6oo 

4,400 

170,300 

1 .. 1 V.R.N. 

Trea escritorios DIAZ, ~od. 
1508. (. J 30 

Doa sillones Ro~o. Nod. 232 <•J 10 

Una fotocopiadora RR, ~od.· 
1 I. ser la f\:o. 2580. 1 • J 150 

~n dupllcador 3X, ~od. 10,· 
seraa :->o. 2.0 1• J 80 

t·n conmutador taleronlco -· 
SA:-;rHEZ da 10 lineas y 200· 
extens1onu.sel'la So. 23VA ,., l.2C>O 
•Ver t\ota 1, 
TOTAL I••J 1,'470 

' •• J 

Ocho aiqutnal de aacrlblr
GOMEZ, ~od. 10, 25 miqul·· 
nu· 
da escribir Dtaz Mod. 
1508, 10 aiqulnas de eacrl 
b t r JUI Moel. 5 . 1 • J 

40 calculadoras SUAAEZ.-
DIAZ y JU1M Mod. 00, 12,88 1•1 

Una sala da juntas com--· 
puesta por masa da caoba· 
de 120 x 310 cm. con 10 • 
sillas da caoba en piel. 1 •1 

TOTAL , .. , 

200 

lZO 

300 

620 

6oo 

300 

900 

880 

400 

2,380 

104,603 

V.N.R. 

20 

5 

lOO 

40 

1.000 

1,165 

100 

60 

200 

360 

luev01 (de junio de 1992 

20 30 

20 15 

20 

lO 88 

10 40 

11.2 213. 

11 . 7 8 • 941 . 4 

V.U.R. 

10 

5 

• 
8 

15 

13.4 

10 

5 

15 

10.2 

' 
O.A. 

2.0 

l. O 

12.5 

5.0 

E~.7 

87.2 

10 

13.3 

35.3 
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Un lota da escritorio•, . 
sillas, calculadoras, m•· 
quinas da ascrtbtr. ( • 1 500 300 lO 30.0 

Un equipo da compulSe l6n· 
RM, tipo 380, con Lodos• 
sus accesorios. 1 • 1 1,200 800 5 leO.O IVer Nota 21 
TOTAL ' •• 1 1,700 1,100 5.8 190.0 

TOTAL ICUEBLES Y ENSERES 3,790 2,825. 8.4 312.5 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

AUTOMOVILES 

llod. Serie No. V.R.N. V.N.II. V.U.II. D.A. 

for·d f alr·mon t 1978 ACJ!-4453 500 400 8 50 

CHEVROLET Olo4EGA 19i5 loiMJJX 400 200 5 40 

Camiones 

rord f·800 1978 A5JX)(A 601) 350 lO 35 

DINA 531 •• 
volteo 19711 0·23108 800 700 7 lOO 

F'ord r-eoo, Nod. 1980, sarta -
No. 8325, con caja .. t.llca da 

300 X 200 x 250 cm. altura, 
unidad da rerrliaraciOn. 1,200 1,000 10 lOO 

Nonucar¡as 

ALU:N AC-80 1975 1543825 9oo 450 5 90 

CLAUS C·20 1972 ACio4238 800 320 4 80 

TOTAl.. EQUIPO DE TRANSPORTE 5,000 3,420 11.9 495 

~OTAS: 11 Se deber• Indicar, en su caso, lodo el equipo de 
co11Untcacl6n como son: celulares, aquapo de radio, 
trans11lston da datos, rax. enlace vta sat"ll• 
Incluyendo todos los accesorios necesarios. 

21 El equipo da computact6n se describir• Indicando 
110delo, procesador, capacidad da •eroorla. sar11 y 
parlr•rtcos, ¡astoa de lnstalaelon. 

('·;·. 
En caso de que 11 considere necesario y da acuerdo a la 
Importancia del monto valuado, al vatuador raportar•·por separado 
los rubros de Equipo da COmputo y Comunicaciones. , 
( fi,:;, r~-'-··· l. ~-~·(·t··:~-' ~ v\.:.~ .• ;,·,)-~- .. : ,-(t_.,;\-¡ .·!.-o~ l .... 

e • 1 1-r.·: 11 adqulsiciOn. Se podr• setlalar de esta rol"!!l&, como eolwnna 
o cuai·.·Jitr otra. 

,,. ' ClastrlcaciOn por tlall!pO en atlos. 

('~'.' ~ .;'{·L-'. · ••' 
) : 1 · ••· i r , . ·-· . ~ . '. . " 

J,....--.Tv~' \ ·-.. 
./ ~-• ·¡ *' '\..t .•. ' • ' ., '··· 

' 

• f,'•. 
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RESU)!EN 

1 Cirra• en m11es dt pe•os, M.N. 1 

CO:\CE?TO V.R.:\. V.\.R. V.t:.R. o ..... 

~ Planta " :\o. 2 " 

8 

o. 
&. 

1: 
u. 

•• 
·'· 
3 
J 

: . 

. ; . . ,. 

Terreno•. 
Con$trucc1ones • 1nst. 
d 1 verSAl, 
~aqulnarla y equipo. 

Muebles y enseres. 
Equipo de transporte. 

TOTAL 

Al dt de 19 
runclonarloa autorizados, 
Valor Neto de Reposlcl6n 
ABC, S.A., ascienden a: 

12.000 

00,450 
170,300 

3,790 
5,000 

251,540 

12,000 

50,845 
104,803 

30.4 
ll. 7 

1,012.5 
8.940.4 

2,825 1.4 312.5 
3,420 •.• 495.8 

173,493 l5:j 11,421.0 

, certlrlca.oa bajo at otilo 1 rlr.a de 
que el Valor de Rapoalc16n Nuavo y el 
de loa bienes propiedAd. de 111 eaprua 

Valor 1e Repoalcl6n Nuevo: S 251'540,000,000 IDoaclen\os 
clncuen'.a y un Nlllonu Quinientos cuarenta NI 1 Puoa N.N. 1 

Valor Nelo de Reposlcl6n: S 173'493,000.00 1 ciento stltn\a y 
tres Millones CUatrocientos Novenla y lrea Mil Pesos M.N. 1 

Mblco; D.F. a de de 1!1 

Flnaaa Au\orlzadaa 
l~ueblea lndualrlalel 
Reclatro X 
Consultores Z, S.A. 
Avaluo Inicial. 

Flraas Autorizadas 
Maquinaria y Equipo 
Re el stro x 
Conaullorea Z, S.A. 
Avaluo Inicial. 
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ANEXO 2 

EJEMPLO DE CARTA 

Membrete de la ~presa 

~ombre·del valuador. 
Oom1c11 io. 

31 

Fecha del aval~o 

En relaclon con el avalilo practicado sobre los bienes 
muebles e inmuebles que integran el activo riJO de esta sociedad 
al de de 19 • de conformidad con las 

·disposiciones de carácter general contenidas en la Circular 11-18 
de la Comlslon Nacional de Valores, ratificamos que: 

La adminutraclon de la empresa es r· ;ponsable de la lnfonnaciOn 
que aparece en los estados financieros y en sus notas, que 
Incluyen todos los activos fijos propiedad de la empresa. 

Para la pr•cttca del avalúo, u ha facilitado a usted el acceso 
flslco a todos y cada uno de los bienes objeto de avalúq y a la 
lnformaclon de soporte necesaria. 

La lnformaciOn contenida en el avalúo rue revisada por personal 
competente y ·conocedor de los activos fijos de la empresa, su 
¡rado de uso. valor de reposlcion y vida iltll remanente. 

A t e n t a m e n t e 

O ll'e< t or Gene1·a 1 . 

·r 
.,,<~1 ••. J.,.¡:.J•·• / t~l·r~;·.~~ .. 1··'¡,·, 

/ ' ... 
1 ~· .) 

/•· 
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C.uMISION NACIONAL DE: VALORES 

M e::x 1 e: o. c. r. 8 de marzo de 1993. 

CIRCULAR 11-18 

A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE 
ENCUENTRAN INSCRITOS EN EL REGISTRO 
NACIONAL DE VALORES E 
I NTERJoiED lAR IOS 'l A LOS V ALU ADORES 
AUTORIZADOS POR LA COMISION 
NACIONAL DE VALORES. jj . .: 

M e.r r -:./1-::> 

' . _j_ i1 / ~., .. ~-/ p c.{.- ,) 

La Junta de Gobierno de esta Comisión, en su sesión 
correspondiente al 16 de febrero de 1993, con fundamento en lo 
dispuesto por los articules 14, fracción VI; 41, fracción II Bis 
y 44, fracciones I y IV de la Ley del Mercado de Valores y 

C O N S I O E R A N O O 

Que a través de la Circular ll-18 del 24 de abril de 1992, se 
dan a conocer los criterios aplicables a los aválúos de activos 
fijos que deben practicar las sociedades emisoras, en 
cumplimiento a las disposiciones de carácter general contenidas 
en la Circular 11-10; 

Que mediante Circular 11-22 de esta fecha, se dictan 
d.l.sposJ.cJ.ones de carácter general relatJ.vas a la inscripc.l.ón y 
mantenimiento de acciones en la Sección de Valores del Registro 
Nacional· de V< lores e Intermediarios, que establecen normas 
especificas para las sociedades cuyos titulas sean registrados en 
la nueva Subsección "B" de la propia Sección de Valores; 

Que consecuentemente a la expedición de dicho régimen, resulta 
necesarJ.o fijar los criterios para la formulación de la 
información que dichas sociedades deben proporcionar a la 
autoridad, respecto a los avalúos de activos fijos que se 
encuentran obligadas a practicar, 

ha tenido a bien expedir la siguiente: 

DISPOSICION DE CARACTER GENERAL 

UNICA.- Se adiciona la disposición tercera de la Circular 11-18 
expedida el 24 de abril de 1992, conforme al siguiente texto: 

TERCERA.- Tratándose de 
inscritas en la Sección 
Nacional de Valores e 

/. 
=::::c::;zz ::::;;=;:::::=:~~. / 

/'' 
• 

sociedades cuyas acciones se encuentren 
de Valores, Subsecci6n "B" del Registro 
Intermediarios, serán aplicables los 
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tOMISION NACIONAL. OE: VALORES 

MEXICO. O. F', 

criterios contenidos en la presente Circular, con las salvedades 
siguientes respecto del régimen previsto en la disposición 
primera: 

1.1.2 PrActica del avalúo. 

La verificación mediante inspección ocular se centrará en 
los principales activos, es decir! terrenos, 
construcciones y maquinaria y equipo, aplicando el 
principio de que el _20\=de estos rubros representen el._BQ_\ 
del Valor de ReposiCTóri- NueVo. Los activos restánt·es -se-·
agruparán homogéneamente, aplicando a los mismos los 
lndices especificos para cada grupo. 

1.3.2 Integración de la información. 

En la prActica del avalGo no serA necesario clasificar los 
rubros relativos a herramientas, moldes, dados y 
troqueles; muebles y enseres; equipo de cómputo y equipo 

( de transporte. 
1 

La empresa conjuntamente con el valuador definirAn 
aquellos activos que en función de su monto e importancia 
en el proceso de producción, serán objeto de clasificación 
por grupos para una estimación global de su valor. · 

2.2 Observaciones en el informe de avalúo. 

Adicionalmente a la información seflala'da, este apartado 
debe contener la relativa a activos valuados por grupos. 

2.6 Informe de muebles, enseres y equipo de oficina. 

Estos activos se deben valuar por grupos. 

No aplica el subnumeral 2.6.2 (datos que se' deben 
indicar). 

2.7 Informe de equipo de transporte. 

Estos activos se deben valuar por grupos. 

No aplican los subnumeral es 2. 7. 3 (datos que se deben 
indicar) y 2.7.4 (inspección fisica). 



t MISION NACIONAL DE: VALOF-._5 

ME:XIC:O, C. F'. 

En los casos en que para la práctica del avalllo no se 
requiera la inspección f1sica del valuador, será 
responsabilidad de la empresa proporcionarle los 
documentos que comprueben la propiedad y existencia de los 
bienes y correrá a cargo del valuador la responsabilidad 
de verificar que la documentación correspondiente sea 
satisfactoria para los fines del avalllo . 

• 

3.1 Criterio para efectuar un avalllo recurrente. 

Después del avalllo inicial, pueden practicarse hasta tres 
avalúos recurrentes, uno por al\o, a menos queocurl:in· 
caniliTos._s:LgnlfTcativos que afecten notoriamente las Vidas 
Utiles Remanentes de los activos fijos, en cuyo caso debe 
practicarse un nuevo avalllo inicial. 

3.2.1 Bienes del avalllo recurrente. 

3.2.1.1 Deben aolicarse 1ndices especificas para cada uno 
de los !Cti vos valuados, por tipo y rama a que 
pertenezcan y sin utilizar el Indice Nacional de 
Precios al Consumidor que publica el Banco de 
México. 

3. 3 Cri teri< par_a actualizar valores. 

No aplica este criterio. 

T R A N S 1 T O R 1 A 

UNICA.- La disposición contenida en la presente Circular entrará 
en vigor el d1a siguiente al de su publicación en el Diario 
Oficial de la Federación. 

Atentamente, 
SUFRAGIO EFECTIVO, NO REELECCION 
COMISION NACIONAL DE VALORES. 
El Presidente, 

el Moreno Gómez. 
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CIRCULAR l..l..-.18 
+ )e. too.''~· 

CONISlON NACIONAL DE VALOR~S 

CH 1 TEH 1 OS 1' ANA J.A FOHMUl.AC 1 ON DE I.A 1 NFOHMAC 1 ON QUE I>E.HEN PIIOPOHC 1 ONA.H A 
LA CON 1 S 1 ON NAC 1 ONAJ. DE VAJ.OHES I.AS SOC n:DAJ>ES CUYOS VAJ.OI{}:S S~: 
ENCUENTHEN 1 NSCIU TOS EN ~:1. IIEG 1 STHO NAC 1 ONAJ. O~: V AJ.OI{}:S ~: 
1 NTEHMED 1 Alll OS, ¡u.:SI'~:<.,-0 UJ•: I.OS AV AI.UOS DE ACT 1 VOS F 1 JOS QUE DEHEN 
REAJ.Ii'.AH ~:N CUMl'I.IMI~NfO U~: I.A C1HCU1.AII 11··10, HEI.ATIVA Al. 
HECONOC 1M 1 Jo:NTO OE I.OS H'Jo:CTOS UE 1 .A 1 NFI .AC 1 ON EN l.A 1 NFOIINAC 1 ON 
n NANc n:HA o~: o 1 CitAS soc n:J>AJ>~:s • 

ANTECEDENT~S 

1 . HOJ.Jo:T 1 N H-·7, IWJ. J NST J TUTO MFX J CANO I>Jo: COiiTAI>OIWS I'UHI. J COS, 
IWNOMINAI>O HEVFJ.ACJON !>E J.OS EFECTOS IW LA INFJ.ACION EN J.A 
l NFOIIMAC 1 ON F 1 NANC l EllA, EN 1 !-17!-1. 

2. C 1 HCUI.A.H .U -:l, !>E J.A C:OMJ S 1 ON NAC 1 ONAI. IW VAJ.OHI· S, CON 
1>-1 SI'OS 1 C 1 ONJ·:S 1>1-: CAHACTHl (;EN~:JIAJ., HFJ.AT J VAS A J.A HFVr:I.AC J ON UF J. OS 
~:~H:TOS lll•: 1 .A 1 NFI .AC 1 ON I·:N 1 .A 1 NI'OIIMAC 1 ON ¡: 1 NANC 1 lO: HA IW I.AS 
SOC JI· l>Al>FS QlW T 1 Jo:NJ·:N SUS T 1 TUI.OS 1 NSCH 1 TOS I<N EJ. HF<; 1 STHO NAC 1 ONAI. 
DIO: VAI.OIIIO:S E 1 NTI-:IIMI·:U 1 Alll OS, 1•:1. :a DI·: MAYO DE 1 !-IHO. 

3. CIHC!JLA.K 11-6, UF J.A CONISION NACIONAL UJo: VAJ.OI{}:S, CON CHITEHIOS 
TF:CN 1 COS PAliA I.A FOHMUI.AC: 1 ON O~: AVAI.UOS IW AC:T 1 VOS ¡.·¡JOS, QUJo: l>EHFN 
IIEAI.I /.AII l. AS SOC II·:DAIWS ~:N CIIMI'I. 1 N l ~:NTO CON .l. A C 1 HCIJI.AII 1 1·<1, 1'1. ¿ 
IJIO: MAiiiO:O IW .1 !-IH:.!. 

4 . HOJ.n 1 N H··10 Y SUS CUATHO DOCUNJoNTOS OJo: Al>r:CUAC 1 ONES, Ur:J. 1 NST ITUTO 
MEX 1 CANO Ur: CONTAl>OHr:S PliHI. 1 COS, l>FNOM 1 NAI>O "Hr:cONOC 1M 1 ENTO I>F J.OS 
¡.:¡.·I·:CTOS DE I.A INr'f.AC ION r:N I.A 1 Nr'OIIr.IAC ION F 1 NANC n:HA", D~:l. 10 IW 
JUN 1 O UE .1 !lfl:l Y FECHAS I'OSH:III OIWS. 

~. C 1 HC!JLA.K 11-10, DE l. A COM 1 S 1 ON NAC 1 ONAI. 1>~: VAI.OII~:s, CON 
1> 1 SPOS 1 C: 1 ONES l>E CANAC:TFH (jENFHAJ. HEJ.A TI VAS A J.A APJ. l C:AC: 1 ON !WI. 
HOI.fo:TIN H ·lO ~:N I.AS SOCIEDAIJI·:S QIJI·: TIENEN SIJS TI'I'(II.OS INSCIIITOS I·N 
ti. 111-(; J S TilO NAC J ONAI. IW VAI.OJIFS ~: 1 NTFIIMFI> 1 Alll OS, I>Fl. 1 7 I>F 1· Nt HO 
DE 1!-IH4. 

ti. A.HTICUJ.O. 116 OJo: I.A LI•.'Y GENEH.'u. DI-: SOCH:DADr:S M~:HCANTILES, CON I.A 
HEGLAMFNTAC 1 ON PAHA AVAI.UOS U Jo: SOC 1 Jo:l>AUES MFIICANTII.r:S QlW OI'TEN 1-'0H 
~:1. 141-:TOUO DI·: COSTOS ~:SI'I·:C 1 F 1 COS. 

7. CIHCUI.AH 11-18, l>H. 4 I>E JUNIO Ur: H9:.! Y CIHCUl.AH .U-111 HIS DEL 1 t; 
D ¡.; ¡.-¡.:¡ IIIFIIO ¡¡¡.; J !l !l: i . 
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APLlCAClON J)~ LA CIRCULA~ 11-LH 

1 · SOC l ~:llAIWS CON T 1 TlJI .OS l NSCH 1 TOS I•:N Jo: l. lll·:<i 1 STHO NA<: lONA l. IW VAI.OI\I•:S 
E 1 NTEHMI·:Il J Alll OS . 

ME JI CADO 1>1-: CAI'l TAI.I<S : ACCIONES 

- OHI.I GAC 1 ONES .. 
CEHT 1 ~- 1 CAllOS IW I'AHT 1 C 1 I'AC 1 ON 
IN"'OHII.IAHIA 

Ml·:ttCAilO IW ll 1 N~:HO: C I'AI'I·:I. COMt·:H<: 1 Al. 
( L:..-,:..fr ..... ,_,...,e .. tllJ")<.,_j, I·..._......a, ...... :,; -:·._., 

:.:! • SOC 1 H>AI>VS "11-:HCANT II.FS NO 1 NSCH ITAS, QUV OI'TEN f'O:t LA ACTlJAI.I ZAC 1 ON 
IW SUS ACTIVOS 1'011 El. "'I•:TOI>O IW COSTOS 1-:SI'I·:C 11; 1 CUS Y I.A AS 1 <iNI-:N A 
I'FH 1 TOS VAl .lJAilOJIIo:S Al!TOH J /.Al>OS POli I.A COM 1 S 1 ON NAC 1 ONAI. 1W VAI.OHFS. 

AVAl.UOS »~ ACUERDO CON LA CIRCULAR 11-18 

AV Al.lJOS IU.-AI.I ZAI)O.; DI·: ACU~:HI>O CON I.A C 1 HClJI.AH 1.1 · I.H SON AQUi·:I.I.OS 1-:N J.OS 
QUE SV I.I.FVA A CAHO. V:~A ESTIMACION I>E VALOK nSICO 1-:N USO, EN 
CONU 1 C 1 ONES I>E OPEIIAC 1 ON. ~:STOS AVAI.UOS TI ~:N~:N COMO Al'l.l CAC 1 ON U J. TIMA 
I.A H~:~:XI'H~:s 1 ON Ur:l. ACI'I VO ~·1 JO ~:N f.O S I·:STADOS F 1 NANC 1 r:HOS DI-: J.AS 
HH'III<SAS 

POli r:J. CAHACTEII OE LAS H41'HESAS QlJE CONClJHIIJo:N r:N LA HOI.SA · m: VALOHES, SE 
THATA 1'11 1 NC 1 I'AI .Mr:NTI·: DE AVAI.lJOS 1 NlliJSTII 1 Al YS. 

LN 1 .A VAI.lJAC 1 ON I>FIII·: CONS II>FIIAIISF ~:1. VAl .OH QlW T 1 1-:Nl.;N 1 .OS 111 ENES r:N 
CUI·:ST 1 ON 1' AHA l. A ~:Ml'HFSA COMO UNA lJN 1 J>AJ> l'HOIHJCT 1 V A, Y NO CONS II>FHAitSI·: 
EL VAJ.OII QU~: 1'01>11 1 AN TFN~:H !.OS H 1 EN~:S EN CASO I..W V~:NTA, Y A SEA EN FOHMA 
1 NI)( V 1 I>UAI. O 1'01{ l. A VI<NTA TOTAl. lll·: I.A EMI'Hr:SA, CO 1 NC IIWNTEMr:NTE CON r:l. 
PHINCIJ'IO CONTAHI.E 1>E "NE(;OCJO EN MAHCHA", EMITIL>O t'OH EL INSTITUTO 
4r:X 1 CANO J>¡.; CONTAI>OHr:S l'liHI. 1 COS. 



CONTENII>O O~ LA CIHCULAR 11-J.B 

I'IIOCESO 1>~: VAI.\JAC 1 ON AVAJ.\JO INICIAL !HASE! 

1 1 I'IIACTI CA IW AVAI.UO lit-:CUHHI-:NTE (ACTUAl.! ZAC 1 ON 1 

111 HEV1SION l>EJ. AVAJ.UO 1'011 PAHn: IWI. SOJ.1CITANTI< 

1 V CASO I'IIACT 1 CO 

CAP. 1 PHOCKSO DK VALUACION - AVALU~ INICIAL 

I.A (; IIICUI.AII J.l · J H HECONOCI·: !; ~:TAPAS EN El. I'IIO<:~:SO IW V AI.\JAC 1 ON, CUANllO 
SE THATA 111·: UN AVAI.UO INICIAl.: 

.1 IJE~· 1 N 1 C 1 ON IWI. AI.CANCt-: Y V 1 GENC 1 A lll-:1. AVAI.\JO 

2 I'IIESENTAC 1 ON IW 1 NFOIIMAC 1 ON Al. VAI.IJAI>OH 

3 vt:H 1 F 1 CAC 1 ON OCUJ.AII 

PKOO:SAM 1 ~:NTO 0~:1. AV AI.UO 

!; FOUM\JJ.AC1 ON IWJ. 1 NFOIIME 1>10: AVAJ.lJO 
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l.iL I<TAI'A -uEt-'INICION I>EL ALCANCE Y VIGENCIA DEL AVALUO 

~:1. AI.CANCI·: m:N~:I{AI. DEl. AVAI,IJO f'AHA 1\I·:~:XI'HI·:S 1 ON IW ~:STAilOS ~· 1 NANC n:HOS SI·: 
DERF. IWV 1 N 1 H IWSIW ANTES IW J.A HJ-:AJ. 1 ZAG 1 ON ll~:J. M 1 SMO, Ml·:ll 1 ANH: UNA .GAHTA 
CONVIO:NIO QIJI·: lli·:IIEN CI·:I.I':IIHAH I.A 1-:MI'HI·:SA SOI.ICITANn: Y ~:1. VAI.IJAI)OH. 

81 t:NJo:S A 1 NCI.U 1 HS~: EN ~:J. AVAJ.UO: 

Al 111 ~:NJ.:S Q\JJ-: CONI·OHMFN El. ACT 1 VO F 1.10, OJ!(;AN 1 ZAllOS COMO 
UN 1 DAIWS M l N 1 MAS 1 Nlll V 1 S 1 III.ES. 

H l OKHAS 1-N 1 'IWCFSO: I'HFFI<IWNTI· M~.NTF NO llHIFN 1 NCJ.ll 1 liS E EN FJ. 
AVAI.UO A MENOS QlJE: 

MOlll F 1 QlWN S 1 (;N 1 ~· 1 CAT 1 VAMJ.:Nn: · ~:J. MONTO IW 1 .A 
INVIO:HSION 

J.AS ETAPAS 1>~: AVANCE I>F OIIHA S~:AN 1 IWNT n· 1 CAllAS ) 
DI·: l. 1M 1 TAl> AS F 1 S 1 CAI•WNn: 

TENGAN V 1 AH 1 1.1 llAI> CONF 1 KMAI>A I>E liSO 

C l H 1 ~:NES 1)1·: I>Es~:CIIO, lll·: I.OS CIJAI.ES SI•: DA Sil VAl .OH NETO ·m·: 
IWAI. 1 ZAC 1 ON Y SE 'l'Hr.SI<NTAN F:N CAl' 1 Tlll .O· l'OH SFPAilAllO 1 '011 Y A 
NO ~·oHMAH I'AIHE 1>1-:1. NIO:<iOC 1 O I<N MAIICI!A, AUNQIJ~: S 1 1>1·:1. 
ACTIVO ~· 1 JO 

H 1 ENES A EXCLU 1 HS~: o¡,:¡, AV ALUO: 

SE IWIWN kXCI .lJ 111 llJ-:1. AVAI.lJO llE IIFEXI'HES 1 ON 1>1-: F:STAllOS 
~· 1 NANC 1 I<HOS TODOS AQ!JI·:I.I.OS 111 1-:NES Q!J~: NO ESTI·:N IIHi 1 STHAI>OS I<N 
J .A CONTAJII J. 1 (lAI> COMO ACT 1 VO F 1 .JO, 1 NIWI'FNIJ 1 Jo:NTVMFNTI< 111-: QlW 
VOIIMI<N O NO I'AHTIO: 1>1·: I.A 1'1101' ll<I>Ail 

TAL PUFI>E SFll EJ. CASO !W IWFACC 1 ONF:S, ADQU 1 S 1 C 1 ONES l. LEY AIJAS 
A GASTOS , H 1 ~:N~:S IIECII 1 ZO!i, r:TC . 
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;¿a, IO:TAPA INI'OHNACION A PHOPORCIONAR AL VALUAJ'OH 

I.A 1 NFOI\MAC l ON QIIIO: El. SOI.l C l 'l'ANn: IWIW I'IWI'OHC !ONAH Al. VAI.IIADOH, 
Hf:I.AT 1 VA A I.OS H 1 ~:NES A 1 NCI.lJ IIIS~: FN El. AVAI.UO Y !lEMAS CONS 1 ;JFHAC 1 ONFS, 
IJ~:HI·: S~:lt I'HESENTAIJA UE TAl. ~ANI<IIA QU~: I'II~:DA SIO:I\ UTll.li.AilA llfo: Ac:J~:ItllO CON 
EL I'H 1 NC 11'1 O IW UN IIJAI> M 1 N 1 MA 1 NI> 1 V 1 S 1 Hl.F. 

S~: ENT 1 ~:NJW POH IJN 1 ))Al) M l N l MA 1 NI> l V 1 S 1 llf.E, EN ~:1. CASO IW 111 ~:NI·:S MUEIII YS, 
A AQUFI.I.A UN 1 I>Ail 1 NTH;IIAI>A 1'011 FJ. H 1 FN I'HOI' 1 AMENTE lll CHO, CON SU 
Mt·:CAN 1 SMO MO m 1 /. O THANSM 1 S 1 ON, SI·:(;~ JI DO, I·:N SI! CASO, IH-: t-:QII 1 I'OS O 
1 NSTAI.AC 1 ONJ·.S MJ-:NOIWS AUX 11.1 AHJ·:S, AS 1 COMO SU 1 N(;EN 1 J-:11 1 A Y OTICOS 
COMI'ONI·Nrt-:S 1) 1 111-:CTAMI·:Nn: 111-:I.AC 1 ONADOS CON ~:1. 111 ~:N, COMO SON: 
1 NSTAI.AC 1 ONFS l>F OHKA C 1 V 1 l., Mr:CAN 1 CA Y FI.FCTIII CA; VAl. VIII .AS, T\IIIFK 1 AS F 
1 NSTHI!Mt·:NTOS; Y TODOS I.OS DIO: MAS l·:t.Jo:MIO:NTOS QU~; I>H· 1 NAN SU CAI'AC 1 I>AD 
I'HOOUCT 1 VA. 

J-:S PHP.IOII!ll Al. QUE I.A Jo:MI'IIVSA 1 NFOHMV Al. VAI.lJAilOII !JF CliAJ.ES SON !.OS 
111 I·:N~:s QUE I·SI'AN IIHi 1 STKADOS lO: N ~:1. ACTIVO r 1 JO, I'OHQIW, ~:N IJI.l! MA 
I NSTANC 1 A, r:S r:I.I.A J.A HESI'ONSAHJ.r: Ur: 1.0 QliF SE 1 NCJ.\IY A O NO FN EL 
AVAI.UO. 

FSPFC 1 F 1 CAtoiFNTF, r:J. SOJ.I C ITANTE UEHJ-: PHOI'OHC 1 ONAH LA SIGUIENTE 
INFOI\IoiACION I'AKA I.OS IHSTINTOS TIPOS))~: Hn:Nt-:S A VAI.UAIL 

A 1 I'AIIA H:IIIWNOS: FSCIII TUllAS, CHOQU 1 S Y !>A TOS PIIEil 1 AI.ES. 

H l 1' AKA CONSTHUCC 1 ON~:S : I'I.ANOS, 1-'~:CIIA Y COSTO IW CONSTIUiCC 1 ON 
O A.J)QUlSICION. 

Cl PAliA toiAQUINAHIA, r:QlJII'O, j40HIJ.IAKIO Y IJrJ>IAS HIENr:S 
loiU~:Hf.~:s: l>~:sCH 1 PC 1 ON n:CN 1 CA U~:TAI.f.AI>A, r·~:CIIA Y COSTO Ul·: 
ADQUISICION, CU}o;NTA ,l>r: ACTIVO t'lJO, PJ.ANOS UF 
1 NSTAI .AC 1 ON~:s . 

O l OTilO S IJATOS TI-:CN 1 COS QUE Sr: IJFIIFN PHOI'OHC 1 ONAII Al. 
V AI.I!ADOH, SOIIHI·: TOllO TIIAT ANI>OSI·: 1>1-: 1-:MI'III·:SAS 1 ND!JSTH 1 Al.t-:S, 
SON: I'IIO(;JIAMAS UF I'HOU\ICC 1 ON, KH; 1 S TilOS VE MANH:N 1M 1 FNTO, 
I'I.ANI·:S I.W MOl> 1 F 1 CAC 1 ON Al. PIIOCI·:SO O l. A Y OUT, HJ·:STH 1 CC 1 ON~:S 
ECOJ.OG 1 CAS, CATAI.OGOS, COSTOS !>E PIIOllUCC 1 ON, !> 1 AGHAMA !>E 
1-'I.UJO, ETC. 



~·ECHAS DE I.A VAJ.UAC 1 ON : 

J . 1'1-:CHA DE ¡u.;n;¡u.;NC 1 A: 

ES J.A H:GIIA A J.A Qlll-: FSTAN FXI'Ili-:SAI>O!-i 1.0!-i VAJ.OHFS, Y FS J.A 
MAS S 1 GN 1 F 1 CAT 1 VA. SI·: 1>~:111·: I•:STAI\1,1·:<:~:11 CON OII.J I•:TO 1>1·: 1'01>1·:11 
COMJ 'AHAI\ AJ>Jo:CUAilAMr:NTE 1 .AS C 1 1-'1\AS llr:J. 'AVAl .UO CONTI\A 1 .AS 
C 1 H\AS JW J.OS 1\r:O l STI\OS CONT A.lll.r:S. 

I.A H:CtJA lW IWH IWNG 1 A l'lWI>J.: SJ.:H VAl. 1 I>A I'AJ\A J.A IIH XI'JWS 1 ON 
JW IO:STA.DOS Fl NANC l 1-:1\0S DI·:NTHO DI·: UN I'I.A/.0 DIO: ti MI-:SI·:S 
ANTFII 1 OJWS A 1 .A ¡.·J·.GIIA IW C 1 r:t\111-: I>FI. E.IFHC 1 C lO, S 1 Hoii'JII-: Y 
CUANDO NO OClJI\1\AN 1-:N I•:SI•: I'I.A/.0 1-:V 1-:NTOS QIW MOl) 1 ¡.· l QIJI.:N 
SUSTANC 1 AI.MFNH: EJ. VAJ.OH LW J.OS ACT 1 VOS Vi\J.UAI>OS. 

;¿ • FECHA DE I.A 1 NSI'ECC ION V~: 1.0!'> H 1 1-:Nr:S : 

r:S I.A ¡.·r:cHA r:N I.A QUE 1-:1. V A.I.IJAI>OI\ l NSI'J-:CC 1 ONU Y 10 l NVI·:NTAH lO 
LOS Hn:NE!'i VALUADOS. 

:1. n:CHA Vr: COT 1 i'.AC 1 ONJo:S: 

ES LA n:ciiA EN I.A QUE EL VAJ.UAI>OH OHT\JVO I.OS PHEG 1 OS SOHIIr: 
I.OS QUE Sr: BASO PAHA LOS CAI.ClJI.OS ()¡.; VAI.OIU.:S. 

4. 1-r:CHA DI•: Ul.TIMOS MOVIMll-.liTOS: 

FS 1 .A FJ.:CIJA QlW FJ. VAJ.UAJ>OJI CONS JIWIIO COMO . 1. 1M ITJ-: PAliA QlW I.A 
1-:MI'I\I·:SA VAI.UAJ>A 1.1·: 111-:1'01\TI·: AI.TAS, IJA.IAS O TI\ANSFI-:HI·:N<: 1 AS DI·: 
I.OS ACT 1 VOS A CON!'> IIWHAII J<N J.:J. AVAl .UO. 

/ 
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:la. !-:TAPA 1 NSPECC l ON OCULAK 

1·:1. V AJ.UAI>OII !<STA OH J. 1 (;AJ>O A HFAJ.I ZAII liNA 1 NSI'I-:CC 1 ON OCUJ.AII Al. .1 O O :Yo IW 
I.OS 11 1 ENI·:S CUANDO SI·: THATA 1)1·: !IN AVAUJO 1 N 1 C 1 Al.. ~:N N 1 N<itJN CASO ESTA 
I'EI\M IT 1 1>0 QlW VI. VAI.UAI>OII HFAJ.I Cl< Sll THAHA.IO liN 1 CAMFNTJ< SOIIHF I.A 
IIH .AC 1 UN 1>10: I.OS 11 1 IO:NES QUE 1·:1. SUI.l C lTANTI·: 1.1-: l'llüi'OHC lUNE O SülllliO: AV Al.liOS 
ÁNTFill OIWS 1l~.AJ.I ZAI>OS 1'011 OTilO~ I'I<IIITOS. 

AIH-:MAs· IJI.: CUIIHOIIOHAH I.AS I•:SI '1·:<: 1 F 1 CAC 1 UNES 1>~: I.US 11 1 ~:NES, ~:N I.A 
1 NSI'H:C 1 ON ~:¡. VAl .liAI>OII I>HW OJISI<IIVAil ASI 'FCTOS TAl .ES COMO: 

A 1 TEHHI·:NOS: TOI'OOHAF 1 A, CUNS 1 sn:NC 1 A, llHJ.:NA.J~: Y CONTOHNOS. 

11 1 CONSTHUCC 1 ONJ-:S : 
lJT ! 1.! ZAC 1 ON. 

ESTAllO l>E C:ONSr:HVAC 1 ON, 

C 1 MAQU 1 NAIII A: J.:STAI>O llF CONSEHVAC: 1 ON, <HIAilO 
TI·:CNOI.O<i 1 A Y MI·:U 1 O AMII 1 I·:N'rJ·:. 

-

CAl .II>AI> y 

l>F uso, 

O 1 JoiOHI J. 1 AJIJ O Y O'I'HOS Hl ENES IIWNOHr:S: r:ST AJ>O 1>1-: CONSEIIVAC 1 ON 
Y JoiH)( O AJoiH 1 ENTI·:. 



4a. ETAI-'A PHOCESAMIENTO DEL AVALUO · 

I.A C 1 HCIJI .AH .11 · 1 H I>FF 1 NE 1 .OS S 1 (iU 1 FNTFS PAHAMETHOS A 1 NCI .lll HSF FN l!N 
AVAI.IJO ll~: lti·YXI'HI·:S 1 UN lll·: ~:STAIJOS F 1 NAN<: 1 1·:1\0S 

V AI.OH Dt-: HJ-l 'OS 1 C 1 ON NUJ-:VO 

l. A C l HCIJI.AH lWCONOCI< TIWS 1- OltMAS I>F OtiTFNI· 11 Fl. V Al Olt l>E Hl·J'OS 1 C l ON NlWVO 
ll~: I.OS 111 ENI-:s: 

A 1 1'011 COTJ ZAC 1 ONFS l>E H 1 FNES S 1M 1 l. A HES Nl!I-:VOS, 1 NCI.IJYFNJIO 
I.AS EHO<;AC !ONI·:S I'OH CONCEI';t'O IW GASTOS D~: 1 NSTA.J.Ae 1 UN, 
FLETES, l>FHI<CIIOS I>F l MI'OIITAC 1 ON, l NGEN 1 Ht lA IW LWTAI .1 .V Y 
1>1-:MAS COMI'ONENTIO:S lWI. COSTO QIJI•: SON CONS 1 IWIÍAI>OS COMO 
AC1'1 VO F 1.10. 

NO St-: 1 NCI .UY EN GASTOS EX THAOHI> 1 NAH 1 OS 
N 1 N<ilJN O ASTO QIJJ.: NOI\MAI .141-:NTJ.: SI•: VA Al. 
PUH>E SEII 1 .A 1 N<WN 1 El\ 1 A IIAS 1 CA, 
LO<: AL 1 ZA<: 1 UN, ~:Te. 

POH TI FMPC t-:Xl'HA, N 1 
ACT 1 VO 1> 1 n:H 1 llO COMO 

LOS 1-:STUI> 1 OS llr: 

I'OH OTHO 1 .ADO, NO l>EHEN CONS 1 IWHAHSE DESCUENTOS t-:SPFC 1 Al YS 
Qlll-: ~:N UN MOI•WNTO DADO, 111-:FIYJEN I.A eAI'AC {I)AJ> Nl·:<;oc 1 AIJOIIA 
llF UNA 1'1-:IISONA u· OH(iAN 1 ZAC 1 ON t-:N FSI'FC 1 Al., I'UESTO QUF 1-:1. 
AV ALIJO IWIII·: HACI·:I\CI·: ~:N COND 1 C 1 ONI·:S NOI!MAI .1-:S lll·: 1 NVt-:1\S 1 UN . 

H 1 f'OH EST 1 NAC 1 ONt-:s 1>1-: t'HEC 1 OS Dt-: H H:NES S 1 N 1 I.AJU-;s, !lASA DAS 
~:N COSTOS UN ITAIHOS 0~: MATEH 1 AJ.t-:S Y MANO Dt-: OHI\A O t-:N 
PHEC 1 OS Dt-: H J ENt-:S D 1 ST 1 NTOS AUNQUE EQU 1 VAJ.ENn:s . 

e 1 I'Oit Al' l. 1 CAC 1 ON DE 1 NI) 1 Ct-:S J.:SI'~:c 1 F 1 COS A J.OS COSTOS 
IIHi 1 STHAI>OS IW 1 .OS ti l 1-:NFS, AUNQ\JF FSTA OI'C l ON SOl .o SI·: 
ACI•:I'TA CIJANIJO 1) 1 CIIOS COSTOS HWI!ON llt-: 1'1·:1\M 1 NA DOS MIO:D 1 ANTI·: 
AVALUO PlWVIO 1'011 1-:1. 1'1101'10 1'1-:1\ITO. 
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1 1 VAJ.OH Nl-:1'0 O!o: tu-:J>OSICION 

~:sn: VAJ.OH, QUE HESUJ.TA IW IWillJC 1 H J.A llH'IIFC 1 AC 1 ON TFCN 1 CA TOTAl. 
ACUMUI.AilA Al. VAI.Ol\ Ul·: 1\1·:1 'OS 1 C ION NI JI·: VO, I'UEI>Jo: S ~:H CAI.CUI.AilO, ll~: ACI!I-:111>0 
CON l.A C 1 HC\Jl.AH .1 .1 - J 8 , loWll 1 ANTE !>OS MJ-:TOI>OS , AMHOS CONS ll>EIIANI>O IIN 
<;AI.CIII.O 1.1 N~:Ar. ))~: I.A ))1·:1'1\lo:C 1 AC 1 ON ACUMULADA, A SAllE!\: 

A 1 1.1 NJ-:A tu-:CTA O 11\ECTA, EN I.A Q\JE SE 1 .E llA El. M 1 SMO I'ESO A I.A 
DlPtu-:G 1 AGI ON 1'011 CONCH'TO m: V lilA CONSlJM 1 llA Q\JE A l. A 
OH 1 G 1 NADA 1'011 MANTEN 1 lo4 1 ENTO ))l·:n:C'I'UOSO Y OllSOI .ESC~:NC 1 A. 

H 1 1.1 NJo:A 11.1-:CTA J>QND~:IWlA, FN J.A QIIF Al. MANTEN 1M H:N'I'O 
DHH:T\IOSO Y A I.A OHSOI.ESCFNC 1 A SE l-ES llA loiAYOII O MENO JI 
t'ESO, JlU'ENJl II<NTO ))Jo:l. 1\ II•:N liJo: QIJJ-: S~: TI lATE. 

\JN FI.El\WNTO PH IMOHD 1 Al. ~:N El. GAI.C\JI.O IIEI. VAI.OH NETO ~:S LA V lilA l'HOHAHI.E 
TOTAl. 1>~: I.OS III~:NI•:S, I.A CIJAI., IWiliJCII·:NilOI.I·: I.A I'IIOI'OIICION IW VIllA 
CONSUMIDA A I.A H:<:IIA 1>1-:1. AVAJ.IIO, I'EHM ITE 01\TENHI Fl. VACTOII 111-SIIJ.TAN'II-
I'OH IO:I>All, QIJ!o: MUCIIAS VE<:t·:S, t•:S El. 1'111 NC II'AI. I·:I.EMENTO lll·: lliO:I'III·:C 1 AC 1 UN 
TlCN 1 CA ACUioiUI .AUA. 

I.A V 1 llA l'JIOHAHI.E TOTAL O~: LOS H n:NES I'UH>E SE JI OHH:N lilA lll-: TAHi .AS 
J'UI\1. 1 CAUAS O ~:I.AHOH.AUAS POH 1 .OS VAI.UAI>OHES. EN '1'01>0 CASO, ))Jo:HI< Sl<ll 
CONSULTADA UICHA VIDA PHOHAHI.)o: TOTAL CON ~:t. SOLJGITANH: !>FI. AVAI.UO t'AH.A 
COHHOilOHAHI .A t·:N El, CASO ~:SPEC 1 F 1 CO U~: CAllA A VAl .IJO . ~:N I.AS 
C IIICUNSTANC 1 AS ACTUAI.ES lllo: AI'Jo:HTUIIA ECONOM 1 CA Y lWSIIHi\JI .AC 1 ON, SI·: HACF 
1 loii'HI·:SC 1 NI> 1 111.1·: 1\I·:V 1 SAH I.OS CONCI·:I'TOS QIH·: SI·: V~:N 1 AN MANI·:.J ANI>O EN I.A 
t·:ST 1 MAC 1 ON I>E LAS V lilAS UTJ U:S TOTAI.)o:!>. 

~:l. S~:GUNOO El .~:M~:NTO U~: ))~:I'H~:C 1 AC 1 ON, El. loiANH:N ltol 1 ~:N'I'O llEH:CTUOSO, 1 NC 1 DE 
EN ¡,:L VAJ.OI\ N)o:TO J))o; KJo:POS l C J ON POli to!Hl 1 O IlFt. I.I.AMAI>O FACTOH IJE 
CONS~:HV AC 1 ON O ~·ACTOH 1>~: loiANH:N 1 lo4 1 ~:NTO, QIJ~: ~:S UN PAHAtoi~:THO DEl. KAN<iO 
O. O A J . O, QlJJo: AFECTA ll 1 HI-:CTAMENH: Fl. CAI.CUI.O. SU ll)o:H:IIM l NAC 1 ON ~S 
loiUCIIAS V~:c~:s Eloll' 1 H ICA, SOHI\fo: TOllO CUANI>O S~: QU 1 EHE ~:ST 1 MAHI.O COMO 
)oACTOI\. 

J.A EXPFH l Jo:NC 1 A IWM\JESTHA QUE ES MAS CON VEN lENTE MFJ> 1 H ~:1. lli<MFH 1 TO t'OH 
loiA.NTI<N 1M 1 ~:NTO 1>1·:1-'ECTlJOSO loll·:ll 1 ANn: ES'l' 1 MAC 1 ON~:S IW: 

Al COSTO IW HFPAHAC 1 ON~:S MAYOIWS N¡.:c¡.:SAIIJ AS I>E IWAJ.l ZAII A 1 OS 
Hn:N~:S PAHA PON~:tli.OS ~:N l'lJNTO AJ>Jo:ClJA.J>O DI·: OI'~:HACION. 
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H l VAI.OH PHESENH: 1>~:1. SOHHH:OSTO IIE MANTEN 11111 FNTO FN H QU~: 
l NCUHHI·: I.A EMI'H~:SA t>OH llAm:H llESCIJ l DADO I•:STA FlJN(; l ON • 

EN AMHAS FOIIMAS 1>~: CAJ.CUJ.O SE MANJO:.IAN VAI.OHFS AHSOJ.UTOS QUE IWIIFN 
ll~:llUClHSI·: Ut-:1. VAI.OH IW HIO:l'OSlCION, YA S~:A ))1·: CAllA lllt-:N O llEI. CONJUNTO DI•: 
LA PHOI' 1 HIAI>. 

Fl. TI::HCFII ~:1 .FMENTO !>Jo: !WI'HFC 1 AC 1 ON , CONSTI T\J 1 1>0 POH !.A 01\SOI .Jo:SCENC 1 A l>r: 
I~S HlENt-:S, ES TAIIII\ !+:N IJN I'AitAIIIETHO QIJE ll~:H~: S~:H IWTEHM 1 NADO 

VAl .OIWS AIISOI.UTOS FN VFZ !>Jo: POHCFNTA.I F. PREFFHFNTFMFNH: FN 

I.A C 1 HCIII.AH 1 1 I.H Ht·:CONOGI·: DOS TI t'OS HINI>AMI·NI'At.~:S 1>1·: 01\SOI.t-:SCI·:NC 1 A, A 
SAIII-:1\: 

Al OHSOI.Jo:SCENC 1 A n:CN 1 CO FUNC 1 ONAL, A TI\ IIIU 1 IIJ.Jo: A : .1 • - AV ANCFS 
n:cNOI.OG 1 COS QllF I.Jo: !JAN . MFNOJI l>FSFAH 1 1.1 Í>Al> Al. 111 FN 
VAI.IJAI>O; ;¿. · S ITUAC t ONI·:S DE FIJNG tON Al. II>AD 1>1-:H·:<;TUOSA, 
CAU5AllAS 1 '01\ ·uNA SOHJIJo:CAI'AC 1 llAll 1 NSTAI.Al>A UEI. 111 FN O UNA 
1 NCAI' AC !DAD 1' AHA HJo:ND 1 H ))~:NTHO 1>~:1. Jo'l.liJO 1>1•: I'HODUCC ( ON ; 
J.- 1 NFI.lWNC 1 AS NHiAT 1 VAS IWI. H 1 EN ~:N SU Jo:NTOHNO POli 
HA/.ONJo:S AMII l I·:NTAI.Jo:S. 

1:11 ORSO!,J,;SCENC 1 A 1-:CONOW 1 CA, ATH 1 HU 1 Hl.E A FACTOHES Jo:XTEHNOS Al. 
8 1 F.N COMO I'UJo:l>Jo:N SEH CAMH 1 OS Jo:N El. MJo:HCAI>O DE I.OS 
I'HOI>IICTOS QtJI·: SE FAI\HICAN CON I>ICIIO 1\I~:N, O I.A AI'AHICION 
DE COMI'VTI·:NCJ A QlW 01-HH:Jo: JoW.lOHFS CONI>I Cl ONJo:S. 

I.OS DOS TIPOS U~: OHSOJ.¡.:SCJo:NC 1 A D~:HJo:N SFH FST 1 MAJ>OS CONS l llFitANDO SU 
1 MPACTO Jo:N LA FMPHJo:SA VALUADA Y UN 1 CAMJo:Nn: EJ. Jo:NTOHNO Jo:N Jo:L QUE ESTA 
OI'Jo:ltA. 

LAS DOS OIISOI.FSCFNC 1 AS, V J STAS COMO UN SOl. O FJ.Jo:Mr:NTO DE llEPHJo:C 1 AC 1 ON , 
I'UJo:I>I·:N S~:H FSTI MAl> AS MEIH ANn:: 

' 

A 1 ~:1. VAl.OII 1'1\Jo:SFNTI•: I>Jo: AQUJo:LLOS SOIIIIFCOSTOS DE PHOI>UCC 1 ON O 
COSTOS J)f•: OI'OHTIJN WAI) QU~: S Jo: Tfo:NJ>HAN EN 1·:1, IIOH I:I.ONTE J>~: I.A 
V 1 IJA HHIANFNTE I>Jo: J.OS H 1 FNFS • FN Jo:sn: CASO, 1 .OS IJJo:MFH 1 TOS 
POli OHSOI.~:S<:Jo:N<: 1 A SI·: Al'l. 1 CAN MAS 11 1 I·:N . A TODA I.A I'HOI' l ~:DAI> 
EN CONJUNTO POIIQUJo:, NOIIIIIALMJo:Nn:, ES l> ¡¡.·¡ C 1 J. AS 1 GNAH LOS 
SOIIH~:COSTOS A 11 1 ENES J>Jo:n:tU4 1 NAI>OS • 



l:!l LA I'FHDIDA l'lt01'01tCIONAI. DE VAI.OII DE LOS HIENES EN ~:1. 
141-:IICAI>O IW t-:QlJ 1 I'OS S 1 14 1 1 .AH!·: S lJSAI>OS, CAUSAl> A 1'011 SIJ 
COMI 'AHAC 1 ON CON H J ENVS NO OJISOJ .FTOS. AQU 1 S 1 FS f'OS 1 HJ.V 
~:STAIII .~:c~:ll 1·:1. IWMI<II 1 TO I'OH OIISOI.t·:so:Nc 1 A l'AI\A 111 I·:Nt·:S 

el 

DE:H:HM 1 NAI>OS. 

THATANDOSE llE I'IIOHI .FMAS AMH 1 VNTAI .ES, 1 .A 
I'UH>E CAI.CUI.AI\ Mt·:J> 1 ANTt·: El. VAI.OII I'HI·:SI·:NTE 
14AHGI NA!. I'OH CONTHOJ. DI< CONTAM 1 NA e 1 ON, EN 
1 NCUI\IU H I'OH TI•:N~:II LOS 11 1 I·:NES ~:N CU~:sn ON. 

1 1 1 V IDA UTII, HJo:NANJo:Nn: 

OHSOI.FSCFNCIA SE 
NETO DEl, COSTO 

~:1. QUE !'iF IWJW 

FS .LA l'HOJ'OJICION IW J.A VJI>A liT! J. TOTAL QUE SE ESTIMA IY QUEilA 
A I.OS H 1 !·:NI·: S V AI.UAllOS. JWHI•: SH{ t-:STAIII YC II>A 1'011 ~:1. VAl .IJAI>OH, 
AUNQliF 1>1-: C:OMlJN AClWJIIJO CON ~:1. SOl. 1 C l TANTE. 

1 V DU'to-:C 1 AC 1 ON ANUAl. 

t:S EJ. COC n:Nn: V~:J. VAJ.OH N~:TO VE 10-:t'OS 1 e 1 ON ENTH~: LA V 1 VA 
lfr 1 l. H~:MANENn:, Y S 1 UN 1 F 1 CA El. CAHGO QU~:, DAllO ~:SOS DOS 
l'AHAM~THOS, I.A FMPIIFSA I>FHF HACFH A SU GOSTO IIE OI'EHAC 1 ON I'OH 
f. A D 1 STI\ 1 IIUC 1 ON 1>1·:1. VAI.OII I>E SU ACT 1 VO ~- 1 JO. 

FJ. Ll.EVAH ~:STA VFPHFCIACION TOTAL O PAHCIAI.MENTF A HESUJ.TAVOS 
t·:S HESI'ONSAH 1 l.ll>AD 0~: I.A EI41'11ESA. El. VAI.IIAI>OH UN 1 CAM~:NTE DA 
H. toiONTO CAJ.CUJ.AJ>O, PEHO NO PlJI-:IW J>Ee 1 O 1 H SOHHE J.A Al'l.1 CAC 1 ON 
QU~: S~: 1.~: IJE. 

V to4EM01U A IJI-: CAJ.CUJ.O 

1 .A C 1 HeUI .AH .1 J · 11:1 1 Nll 1 GA QlW TOllA I.A 1 NFOHMAe 1 ON IIFCOP 1 1 .Al> A POH El. 
V AI.UADOI\ Al. IIACEH I.A 1 NSI'~:cc 1 ON D~: f.O S 1\ 1 ~:N~:s AS 1 COMO TODAS I.AS 
;ONS 1 DFHAe 1 ONFS HECHAS EN EJ. CAJ.CUJ.O l>E LOS VA!.OHFS VE HFPOS 1 e 1 ON NUEVO 
Y NETO I>FIIEN S~:H GUAHDADAS I'OH El. VAI.UAOOH I'OH UN I'I.A/.0 DE C 1 NCO Ai'IOS A 
I'AHT 1 H D~: l. A ~-~:CHA Dt·: HEn:lltO:NC 1 A. 
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~~. ~:rAPA FORNULACION DEL INFORME DE AVALUO 

E.L 1 NFOIIIW IW AVAl .UQ lll-:m: . I'IIESI<NTAH FJ. S 1 GlJ 1 ~:NTI< CONTFN 11>0: 

O »S EH V AC l ONJo:S GJo:NJo ltAJ..ES 

EN ESTA I'JtlfoWHA I 1AHn: 1>~:1. 1 NFOHIIIJo: Sr: IWIWN 1 Nl>l CAII J.AS 1>1 HJ-:C'J'IO Cr:S CON 
I.AS QUt•: FUE III·:Cl!O ~:1. AVAI.UO : 

Al 1 NCJ.US 1 ONFS Y Jo: XCI liS 1 O N Jo: S, O Sr A QliF 111 FNFS SE CONS 1 1>1-:HAN 
EN t·:t. AVAI.UO Y CIJA! .ES NO, 1 NIWI't-:Nil 1 FNTt<lolt::Nn: llr: QIW SI•: AN 
I'KOPJ r:l>Ail IWJ. SOI.J C 1 TANn:, IIIFNC 1 ONANI>O QUF NO r:S 
IWSI'ONSAtl 1 l. 1 DAD llr:t. VAI.lJADOH 1 NVt·:ST 1 GAH l. A 1'110.1' 1 t·:llAJ) I.EHAI. 
o¡,: J.OS ll n:Nr:s QUE SE J.F 1 NI> 1 CAN A VAJ.lJAII. 

TAMil 1 ~:N 1>1-:llfo: S~:í'IAI.AHSE QUE El. VAI.IJAI>OH NO 1 NVEST 1 ljA 
I'OS 1 Ht.r:S JWSI·:HVAS IW l>OM 1 N 1 O QlW l'lWI>AN r.X 1 STJII SOHHF LOS 
lll EN lO: S • 

H l H:c! lAS CONS IIWHAI>AS EN FJ. AV A J. UO: · IW HJo:H:Hr:NC 1 A, llt: 
1 NSI'r:cc 1 ON 1 r:TC. 

C> TJJ>OS I>Jo: CAMHIO CONSJI>Jo:HAI>OS PAHA . 
l 11lt·:H·:HEN'J'EMI·:NTt·: IWilr: CONS 1 1>1-:IIAitSr: 
D 1 AH 1 AMJo:NH: PlJJII.J Qllr: Jo: J. 1>1 AH 1 O OF 1 C 1 Al. 
1 NH:KNAG 1 ONAI.~:s 1 EN y¡.;¡, t>r: lJSAit 
l NTt:ltHANCAH 1 OS U OTHAS HFH:HFNC 1 AS. 

H 1 r:NES 1 MPOHT AI>OS . 
I.A I 1AH 1 llAJ) QIJr: 
PAliA THANSACCIONJo:S 
'1' 1 I'OS ()¡.; CAMH 1 O 

)) l . CAMII 1 OS S 1 GN 1 F 1 CA TI VOS Hr::-il'r:CTO IW AV ALIJOS ANTEIH OIWS 
HEAL 1 ZAOOS A t.OS H 1 ENES, FN V 1 l>AS UT 1 J.r:S TOTAJ.FS, 
l>EI>Ir:K 1 TOS POH I>IANH:N 1 1>1 1 EN'J'O U OHSOI.r:sc¡.:NC 1 A, ETC. 

U (lr:FINICIONr:S I>Jo: VAI.OHFS Y OTIIOS I'AHAMFTHOS I>F VAJ.UACION 
Q(J¡.; St·: MIJES'f'HEN t•:N Jo:l. Hl·:t'OIH¡.;. 

o "i: 



CIRCULA.H ~~-:La BJ:S < 1.6 F .. .:B 9:3) 

1-:STA e IIIC\li.AII, QUE ES UN AI'ENill e~: IW J.A 
1-:N I.A 1'1\ACT! CA m: A VAI.IJOS IW ACT! VOS 
T 1 TUJ.OS SEAN IWG 1 STIIAI>OS EN I.A N\WVA 
NAC 1 ONAI. 1>1-: VAI.OI\ES ~: ! NH:HMEI)! AH! OS. 

1 1 · .1 H SE HFF 1 EIW A AllECllAC 1 ON~:s 
~· 1 JOS DI·: I.AS SOC ll·:llAJl~:s SUYOS 

SUJISH;e 1 ON "H" IJEI. HEG 1 STHO 

EN ESTA S\lHSECC 1 ON "il" QllH>AHAN 111-:<i 1 STJIAI>AS H4PIWSAS IJEJ. ! .J.AMAI>O MEHCAI>O 
! NTI<ItMt-:D! AH! O. 

lAS PR 1 NC 1 1' AI.I·:S Al>ECllAGJ ONFS SON : 

Al J.A 1 NSPECC 1 ON O<:llJ.AII S~: IIFAJ.I ZA NO AL. l OOX l>E J.OS H 1 ENES 
TI\ATANI>OSt·: IW IJN AVAI.!JO 1 N! C! Al. S 1 NO Al' l.! CANI>O t-:1. 
I'H 1 NC 1 1' 1 O ll~:J. HO :.!0~ . 

TR.\TANDOSE UE UNA EMPIIESA CON VAliJAS I.OCAJ.IZACJONES SE 
IWHE VIS!TAH CADA I.OCAI.!ZACION Y YA ~:N ELLAS AI'I.!CAH ~:1. 
CH 1 n:111 O HO .. :.!OX . 

H l LOS H 1 ENES MENOIU:S , COMO SON : MU~:HJ.ES , VEIII CULOS, MOLD~:s, 

~:TC. , I'OI>HAN VAI.IJAHSE EN LOTES. 

el J.OS AVAJ.uOS IU•:CUIIII~:NTI<!'i I'UHlFN IIAGEIISF HASTA 1'011 TIIES Al'IO!'i 
S~:tiU 1 DOS EN n:¡¡; O~: DOS, S! ~:MI'H~; QU~: NO HA YA CAMIH OS 
S 1 GN 1 ~· 1 CA TI VOS • 

D 1 LOS VALO~:S s~:HAN ACTUAI.I ZAI>OS POH 1 Nll 1 CES ESPEC n·1 COS . 
NO S~: AI'J.((;AN I.OS !NIHC~:s DFI. RANCO O~: MEXICO. 
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C('NCLUS 1 ON · 

S 1 N 1 L 1 11JDES Y D HrJU-:NC 1 AS DI·: 
~·¡ NANC 1 EHOS flECHO DE ACUUWO 

NAC 1 ONAJ. DE V AJ.OIU-:S Y 

UN AVAI.UO PANA HUJO>HESION 0~: 1-:STAI>OS 
CON 1~ CIHCULAR 11-18 DE ~ CONISION 
UN AVAJ.UO CON l'INES COMJo:RCIAJ.ES 

UN AVAI.UO I'AHA HFnPHES 1 ON l>E 1-:STAI>OS F 1 NANC II::HOS SI-: HACE HAS 1 CAMENn: 
CON 1·:1. ENI· OQUE DEl. ME TOllO DE COSTOS O METO DO 1 S 1 CO, 1·:1. ciJA!. Dl·:n:HI-4 1 NA 
EL VAJ.Ofl IW IJN HIVN A PAHTIII IW SU f.llo41H: SUI'~ 011 IW VAJ.OH, 1-:S llFCIII IW 
SU VAI.Oil DI·: fl~:t'OS 1 C 1 ON NUI·:VO, Al. CIJAI, SI·: 1.~: DI·.I>IJCI-: I.A I'Eitl! lDA 1>1·: VAI.üfl 
ATIIIHUIIIJ.V A J.A IWI'HFCIACION FISICA I'OH TOllAS CAUSAS, INCJ.U'HNI>O 
D~:MI·:H 1 TOS 1'011 MANTI·:N 11-4 1 ~:NTO l>l·:i"ECTIJOSO Y OIISOI.t·:sc¡.:NC 1 A. 

PART 1 CULAH 1 I>AUES UE UN AVAI.UO PAHA tu-:EXI'HES 1 ON l>E 1-:STADOS Fl NANC 1 FHOS 
SON I.AS S 1 GIJI ¡.;Nn:s : 

l SI-: 1 NCJ.Un:N SOJ.O AQUEl.J.OS H 11-:NES QUE ES TAN HEG 1 STHAI>OS 1-:N 1-:1. ~T 1 V O 
F 1 JO o¡.; l. A t·:lo41'HESA. 

SE FXCJ.UYFN TODOS AQUEJ.J.OS ACT 1 VOS QUF AUNQUE 1-:X 1 STAN F 1 S 1 CAf'IFNTF 
("U¡.:KON A()QIJ 1 K 1 I>OS CONTAIH l. !ZANI>OI.OS COI-40 .GASTOS O QIJE S 1 MI'I.EI'WNn; 
NO AI'AHFCFN HI-:GI STHAI>OS FN I.A CUENTA ()¡.; CAI'I TAL, PAHA NO IIFFXPHFSAH 
Al.l;Q QIJI·: 1 N 1 C 1 Al.foi .. :Nn: NO "::-n·uvo CONTAIIII.I ZAI>O. 

;¿ l.OS 111 1-:N¡.:s SE OHI>ENAN POH CUI-:NTAS 01-: ACT 1 VO F 1 JO, 1>1-: ACUFHDO CON El. 
CATAI.()(j() O I.A CON VEN H:NC 1 A DEl. SOl. 1 C 1 TANn:. 

3 LOS H 1 ENI-:S SE AGHUPAN ¡.;N UN 1 DAI>ES 1-41'' l NAS 1 NJ>I V 1 S 1 HLI-:S, PUl-: STO QUE 
s¡.; VAf.UAN COMO ";I,¡.;II(¡.;NTOS UN!TAHIOS O~: JN N¡.:GOCIO ¡.;N MAHCHA. 

POli ESTO ULTIMO, LOS HJio:NES NO SE VAJ.lJAN A SU VAJ.OH NETO IJE 
II~:AI.l ZAC 1 ON, ~;S I>EC 1 K COI-40 S 1 i"IJI•:SI·:N A SEII VEND 1 DOS EN 1·:1. MI-:IICAilü 
I.IIIIW, VN FOHMA 1 NI> 1 V 1 J>liAJ. O VENI> 1 FNJ>OSV TOI>A J.A PilO!' 1 El> Al>. 

¡.;STA ¡.;s UNA O 1 n;I{¡.;NC 1 A FllNUAM¡.:NTAI. IH·: ¡.:NFOQIJ¡.; ENTHE UN AVAI.IJO lll-: 
Rn:XPIIFSION I>E 1-:STADOS FINANCIEHOS Y UN AVAI.UO PAHA VAJ.OH 
COM¡.:HC 1 Al •• 



H 1 1 NSI'ECC 1 ON IIE All 1 C 1 C 1 ONJo:S O ALTAS: 

C) BA.lAS: 

SON All 1 C 1 ONI·:S TODOS LOS H H:NES QIJ~: SE 1 NCOIIPOH~:N 
Al. ACT 1 VO F 1 JO IIE I.A Jo:loll'ltr:SA EN FJo:CIIA POST EH 1 OH A 
LA llE IU·:F~:IU·:NC 1 A IW VALOHES QIJ~: S~: CONS IIWHO ~:N 
El. AVAl .UO ANTEII 1 OH . 

Jo: S OHI. 1 (;ATOIII O QliJo: r:l, VAI.\JAI>OH H'ECTUE 1 .A 
l NSI'ECC 1 UN F1 S 1 CA 111•:1. TOTAl. IIE I.AS ALTAS 
Hr:J'OII'J'AI>AS 1'011 Jo: l. SOl. 1 <: 1 TANn:, 

Fl. VAJ.\IAI>OH I>VIW VFH 1 F 1 CAII QlJF H FCT 1 V AMENTE Sr: 
IIAYAN DADO 111·: IIA.JA I.OS IIIENI·:S 1\I·:I'OIITAIIOS I'AHA I•:SJ·: 
JoYFCTO. 

CKITI·:IIIO I'AHA ACTIJAI.IZAH LOS VALOIIr:S: 

. El, VAl .OH liJo: 111-:POSI Cl ON NUJo:VO HAS ICAhlr:NTE SE 011'1'1 r:Nr: I'OH 
COT 1 :I.AC 1 ON~:S 
FQUJVAl.ENTJo:S. 

O I'HEC 1 OS Jo$1' 1 MAI>OS I>E H 1 Jo: NES 1 GUALES O 

EN SH;liNI>A 1 NSTAN<: 1 A SI·: liT 11.1 ZAN 1 NI> 1 CFS FSI'EC 1 ¡.· 1 COS 
AI'L 1 CAIII.J.:S A CAllA TI PO IW 111 r:NES O SIJS COMPONI·:N'J'r:S, Sl·:<iiJN SIJ 
OH 1 GEN Y UF AC\JFIU>O CON t.A HAh!A 1 Nll\JSTH 1 Al, A LA QUE 
l'r:Hn:Nt·::I.CAN , 

Jo :N N 1 NGUN CASO Sr: I>Jo:HJo:N UTI J. 1 ZAH LOS 1 NI> 1 Cr:S Pl!HI, 1 CAllOS I'OH 
r:J. RANCO DE Nr:X 1 CO, 
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CAP. ~.CORESPONSADILIDAD DEL SOLICITANTE 

SI HlEN EJ. I'JoliiTO ~:S QUIEN IWAI.lZA TOI>O ~:1. THAIIA.JO I>F VAJ.liACJON, El. 
SOl. 1 C 1 TANTE ES COHHESI'ONSAIII.J.: tn:SI'ECTO IW I.OS 11 1 ~:NES 1 NCI.IJ 1 DOS EN 1·:1. 
AVAJ.UO Y !lASTA I>F LOS VAJ.OIWS EXI'JWSAilOS EN FJ. lo41 Slo40, PUESTO QlW, 
THATANDOSE DI·: IO:MI'lii·:SAS CON T ( TIJJ .OS QIW COT ( ZAN ~:N I.A IIOI.SA MEX 1 CANA DIO: 
VAI.OJIFS, FSTAS IJEHFN CU 1 I>AH QUJO: LA 1 NI· OHI>IAC J ON QU~: lo4ANJ•:,JA Fl. PUI\1.1 CO 
l NVHtS l ON l STA, O SI·:A EN ES TI·: CASO El. VAI.OH 1>~: I.OS ACT 1 VOS F I.JOS, S~:A 

VE HAZ Y ~.sn: IWH lllAMFNn: HESI'Al.I>AllA. 

I'OH I·:STA ltAZON, I.A C 1 HCUI.AH ll.- LH 1 NI> l CA QIJ~: UNA V~:;.¡; ~:NrHHiAJlO ~:1. 
INFOHME llEFJNITI VO IWI. AVAJ.UO, El. SOI.ICITANn: IJEHF EXPFill H UNA CAHTA 
H~:SI'ONS l VA I·:N I.A CUAl. MAN l ¡; 1 ESTE, PH 1 NC li'AI.I>ti·:Nn:, QIJ~:: Al I.OS 111 ~:NI·: S 
VAI.UAI>OS FOHMAN IWAI.MFNTE El. ACTIVO FJ.JO LW J.A Flo4PH~:SA Y .H l QUE I.A 
l NFOHMAC 1 ON U~:l. AVAI.UO ~'(}E H.~: V l SAl> A POH SU I'~:HSONAI .. 

¡ •,· '--; 1 

·~ ' 



,, 
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IV. METODOS DE ESTIMACION DE LA DEPRECIACION 

f 

l. DEPRECIACION 

1.1 Definición de conceptos 

La depreciación es un proceso continuo de pérdida de valor que tiene lugar en 
toda propiedad física. 

En la técnica de avalúo, se exceptúa la pérdida de valor derivado de la fluc
tuación de precios y unicarnente se considera la Pérdida de valor de una propie
dad usada, en compar~ción con una propiedad nueva, igual o similar, como resul
tado del deterioro, obsolescencia, insuficiencia, falta de utilidad y otras cau
sas que ocasionen la disminución de su utilidad. 

El departamento de regulación del tesoro de Estados Unidos define para efectos 
fiscales, la depreciación como 

11 Una reserva razonable para el agotamiento, uso y desgaste de la propiedad uti
lizada en el negocio, incluyendo una reserva razonable para la obsolescencia". 

La depreciación se origina en los diversos factores de los cuales. los más impor
tantes para nuestros propósitos son ·los siguientes : 

a) Deterioro físico 

Pérdida de valor por comparación con una propiedad nueva, debido al uso, 
desgaste, desintegración, servicio y la influencia de los elementos clima
tológicos. 

b) Obsolescencia funcional 

1. Pérdida de valor derivada de ser menos útil, o deseable, debido a los 
cambios en el arte, diseño o proceso. 

2. Sobrecapacidad o capacidad inadecuada u otras influencias sirnilare·s 
ligadas al departamento, proceso o artículo mismo, o sus relaciones con 
otras partidas comprendidas dentro de la propiedad 

e) Obsolescencia Económica 

Pérdida de valor, debido a condiciones. externas, tales como condiciones eco
nómicas ajenas que afectan al carácter o grado de utilización, cambios en el 
medio ámbiente, poder generador de utilidades, reducción de la demanda del 
producto, reducción o agotamiento de materias primas, etc. 
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En la práctica no siempre es conveniente, deseable o necesario considerar sepa
radamente todos los factores que constituyen la depreciación. 

La depreciación 'nonnal' incluye el deterioro y la obsolescencia ordinaria, y / 
la obsolescencia 'funcional' es la depreciación extraordinaria. Existe un pro
greso normal de la obsolescencia que ordinariamente se considera como un porcen
taje de la depreciación normal y solamente la obsolescencia económica y funcional 
ext~~ordinaria se consideran separadamente. 

1.2 Depreciación teórica y depreciación observada 

La depreciación puede estimarse teóricamente o por observación, y estos métodos 
pueden definirse corno sigue 

Depreciación teórica 

Perdida o provisión para pérdida de valor, estimada por fórmula o estándares 
teóricos ( tales como el método de depreciación lineal ) , sin el exámen de 
las condiciones físicas de la propiedad. 

El valuador puede ser requerido para estimar una depreciación teórica sin una 
inspección personal de la propiedad. Esto puede hacerse en base a la edad de 
la propiedad comparada con la vida Útil promedio esperada para ella, o por 
comparaciones juiciosas basadas en su experiencia con propiedades similares. 

Tales estimados de depreciación teóriCa, no deben confW1dirse con la depre·
ciación actual y no tienen peso corno evidencia contra los estimados de de
preciación por observación. 

Depreciación observada. 

Perdida estimada con base en el juicio personal del valuador mediante la ins
pección de las condiciones físicas y características operativas de una propie
dad, comparadas con una propiedad nueva. 
El término "observado 11 se ha usado para distinguir los resultados y procesos 
de la inspección personal, de aquellos estimados teóricamente. 

"Observado" no se usa en el sentido de ver con los ojos únicamente sino que 
debe ser completado con el ejercicio de todas las facultades de observación 
coordinando y complementado con los testimonios de la experiencia y juicio. 

La depreciación, como se considera normal y básicamente por el valuador, es juz
gada a traves de la inspección personal y observación de las unidades individua
les de las propiedades. La "depreciación por observación 11 es la depreciación ac
tual o acumulada, considerando el deterioro, mantenimiento, condiciones bajo las 
cuales se usa, utilidad y la vida útil remanente en comparación con una unidad 
nueva de igual clase. 

! 
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La 11 depreciación" es un hecho existente y la "depreciación observada" cuan_do es 
atestiguada por un profesional competente, basado en una inspección cuidadosa 
Ce la propiedad, es reconocida en la decisión de las empresas, auto~idades, au
ditores u de las cortes como la mejor evidencia. 

1.3 Deterioro físico 

El deterioro es particularmente susceptible de obser~ación y se relaciona con la 
condición física de los materiales que componen la propiedad. La observación 
del deterioro es un proceso básico que requiere el ejercicio de facultades entre
nadas, puede implicar la consideración de la dureza de los materiales, la adapta
bilidad de los materiales para el uso propuesto, la influencia de las fuerzas de 
tensión y compresión, resistencia del suelo. o materiales de cimentación, el gra
do de mantenimiento, la reposición de partes y cualq~ier otra evidencia de uso, 
desgaste·o desintegración. 

1.4 Depreciación Acumulada 

La depreciación acumulada Para propósito de determinar el valor neto de reposición, 
tiene en cuenta todos estos factores, en la extensión en que ellos están sujetos a 
la determinación por estudio y observación de la unidad individual y sus relaciones 
con otras unidades afines. 

El valuador determina la 11depreciación acumu.:..il.da" a través de la inspección:perso
nal de la condición física, eficiencia de operación y estimado de su vida útil re
mánente, en comparación con una unidad nueva. 

Existen influencias anormales que, bajo condiciones especiales, afectan a la de
preciación que requieren investigación posterior o consideración de las relacio
nes de las partes a un todo, tales como una capacidad desbalanceada: const~ccio
nes excesivas o relaciones anormales de equipos para los requerimientos normales 
de producción, una localización desventajosa, defectos en el diseño o en la dis-

'' 

tribución del equipo: fallas en materia prima, en mano de obra o en mercado e in- 'i.• 

capacidad de ser operada con utilidades. 

1 ~ 5 Vida no mal o vida útil esperada 

La vida normal o vida útil esperada de un bien es una suposición sobre la vida ra
zonablemente esperada, de un bien basada en la experiencia. La vida útil de una 
propiedad individual puede ser diferente de la vida normal supuesta, por uso anor
mal, abuso obsolescencia, etc. 

Los estimados ordinarios o tablas de vida útil esperadas, tienen previsión para 
condiciones económicas, percances eventuales y una cantidad razonable de obsoles
cencia que limita la vida útil promedio. La vida actual puede exceder a la vida 
normal esperada, por lo· tanto, si la depreciación es ordinaria durante los prime
ros añ·os de vida, puede no haber gran dismiÍlución en la vida remanete esperada 
en los últimos años, como una base para estimados comparativos, la vida útil nor
mal experada puede asumirse para diferentes tipos de propiedades operativas ~aJo 
diferentes condiciones, como·por ejemplo : 
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CALDERAS 25 ANOS TORNOS 20 AflOS 

Edifio de ladrillo 25 años 

1.6 Vida agotada 

La vida agotada puede no ser equivalente a la edad actual, una unidad particular 
de propiedad puede tener una vida normal esperada de 30 años y tener 15 años de 
edad, pero si por observación revela que no ha sufrido la cantidad normal de de
terioro u obsolescencia durante estos años, la vida remanente esperada puede aún 
ser de 20 años, representando un agotamiento actual de solamente 33.33% de su vi
da normal. Lo contrario puede tambien ser cierto y a través de abusos y descui
do el bien pudo haberse agotado máS del 50%.de su vida normal esperada. 

La opinión de "Vida agotada" debe emitirse como el resultado de la observación 
y consideración de la utilidad del bien, que puede ser influenciada tanto por 
la observación como por la edad. 

1.7 Vida útil remanente 

La vida útil remanente esperada es la que gobierna la determinación del valor de 
una propiedad. 

Una caldera, como se asentó antes tienen una vida útil esperada de 25 años, pero 
si por observación se juzga que tiene una vida remanente de 80% de una caldera 
nu.eva es decir, vida agotada de 20%, su edad actual de 10 años ( 40% ) no será 
el factor que determine su valor en comparación con una caldera nueva y 20% se
ría su depreciación acumulada y no el 40% que correspondería a la edad de 40 
años.· 

Cuando se compra una propiedad nueva, el precio es el pago por anti_cipado para 
un número determinado de años de servicio. 

1.8 Renovación y mantenimiento 

Independientemente del agotamiento o la vida remanente esperada, la condición de 
la propiedad se ve afectada por el uso, dess~ste, mantenimiento y renovación, 
tales factores pueden no influenciar grandemente a la vida remanente esperada, 
pero son una base directa para estimar la depreciación. 

La renovación completa o requerida de una parte reemplazable modifica la depre
ciación .. Cuando un edificio, maquinaria u otra parte componente de una propie
dad está formada por· partes reemplazables, la depreciación del todo puede ser 
la depreciación promedio de las partes. 
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1.9 Obsolescencia funcional 

La obsolescencia funcional debida a sobrecapacidad o exceso de construcción, pue
de ser determinada comparando el.costo de reproducción de un bien de igual clase, 
con el costo de reposición de otro bien que preste el mismo servició, así, el 
costo de reposición de un edificio existente o maquinaria es de 20,000.00 pesos 
pero debido al diseño, exceso de materiales en construcción o servicialidad, un 
servicio igualmente satisfactorio puede ser prestado con un sustituto que cues
te 16,000.00 pesos, entonces la depreciación por obsolescencia funcional debe 
ser por lo menos del 20%. 

Si el bien existente es más costoso para operar que otro que pueda reemplazarlo, 
esto incrementa la obsolescencia funcional. 
Esta depreciación se determina en base a l_a capitalización, a un tasa de descuen
to apropiada del exceso de costos, de operación. 

Algunas propiedades viejas o ineficientes, pueden tener poco valor o representar 
un pasivo cuando se computa la depreciación bajo estas bases. 

1.10 Depreciación económica 

El valor de una propiedad depende del poder generador de ganancias, así mientras 
una propiedad tenga una utilidad normal, una capacidad productiva o poder genera
dor de utilidades, su depreciación no se verá afectada por estas consideraciones. 
Pero cuando el poder generador de utilidades se ve reducido permanentemente, la ··;¡ 
depreciación debe ser incrementada. '1 .~J 

' ~·· 

Esta consideración se ilustra en fo:nna más sin:ple por un edificio cuyo valor ha , 1 

declinado debido al cambio del medio ambiente, competencia o demanda o una plan- .. ~ 
ta de energía, donde metodos más económicos de generación están disponibles. 

1.11 Las maternaticas en la depreciación · .. 

La depreciación acumulada está afectada por el estimado de vida agotada, condición, 
obsolescencia y factores económicos. 

Pero para una propiedad compuesta, estos factores deben aplicarse a las diferentes 
partes reemplazables. Así, para una máquina dada, la depreciación debe ser calcu
lada teniendo en cuenta la depreciación de sus respectivas partes corno sigue : 



Parte 
= ::; = 

A 

B 

e 

D 

% del costo total 

= - - = = = = = = 

60 

10 

20 

10 

Condición de las partes 

====== =~===== 

20% vida agotada más 2% de 
deficiencia en mantenimien
to 

Renovación 

50% de vida agotada 

A punto de ser reemplazada. 
Depreciación total 100% 

DEPRECIACION PONDERADA : 
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Depreciación 
Partes ü 

======= = 

22% 13.2% 

0% 0% 

50% 10% 

100% 10% 

32.2% 

Cuando la depreciación está formada por obsolescencia funcional y por depreciación·de
bida a su condición, es conveniente determinarla por el método del descuento, como 
sigue 

Costo de reposición de igual clase 

(-) Depreciación debida a exceso de costo 
sobre una propiedad de servicios equiva-

100% 

lentes. 20% 

Costo del servicio reemplazable 80% 

Deducc'ión de la depreciación por condición 
física 

Valor para uso 

Depreciación total 

1.12 Responsabilidades del valuador 

25% 

55% 

45% 

El valuador para emitir un juicio adecuado y satisfactorio de la depreG:.iació:--:, ·:-2~e 

desarrollar su poder de observación a un alto grado, debe tener un buen conoc :.:7'.!...·:::-.
to de servicios de los materiales, entender costos, reconocer el carácter y t..::~ l i.
dad de una variedad amplia de propiedades y estar capacitado para analizar ce::::~ .s 
de operación y poder generador de utilidades. 

El costo de reposición de una propiedad es una cantidad relativamente fija, ·:: :· =: .: 

solamente con los cambios de precio de mercado pero en la depreciación inter1.·1 ·:: . ...... 
el grado de mantenimiento, el reemplazo de las partes, cambios en la opera e i é:·., ~:m

bias de productos, cambios en el medio ambien~e, etc. 
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Por eso es necesario que todos los factores que entran en la determinación de la 
depreciación se anoten con detalles, para conservar un record permanente. 

EJEMPLO 
=============;:=== 

ESTIMADO DE LA OBSOLESCENCIA FUNCIONAL 

VALUACION DE LA PLANTA DE CHILCA 

Las instalaciones en operación de la planta de Chilca, propiedad de CEMENTOS LIMA, 
S.A. representan una inversión capaz de producir 150,000 T.M. por año de cemento. 
El valor de esta inversión se obtuvo determinando el valor de reproducción de la 
"Planta 11 y el valor de reproducción de "otros activos". 

Para la determinación del valor de reproducción de la planta , se ha tomado en 
consideración el análisis del costo de proyectos de construcción recientes den
tro de la industria del cemento, información obtenida de la investigación efectua
da por el 11 Instituto de Investigaciones de Stanford" referente a la construcción de 
la plantas de cemento en la decada de 1980 - 1990, y en la experiencia de los au
tores en la realización de avalúos de otras plantas de cemento. Con base en dife
rentes análisis realizados se. estimó el valor de reproducción de la "Planta" y de 
reposición de "otros activos 11

• 

Basados en el análisis de la in~ormación antes mencionada, se determino el valor 
total de la planta de cemento de Chilpa, como sigue : 

a) Valor de reproducción de la planta de 
cemento.de 150,000 T.M. por año 

- Equipo electro-mécanico 
Edificios y mejoras 

b) Valor de reposición de los otros acti
vos que comprenden todos los excluidos 
del valor de reemplazo : 

Total 

Miles de soles 
~ = = = = - - - ~ 

352,944 
87,014 

4.75,463 
~=~=== 

La determinación del valor de la depreciación comó en consideración el deterioro 
físico y la obsolescencia funcional. 
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El deterioro físico se determinó en base a la inspecci~n ocular practicada en la· 
planta y en base a la edad de los bienes. 
La inversión fue desglosada para emitir una clasificación por tipo de activos. 

Clasificación VALOR INVERSION DETERIORO DETERIORO 
= = = = = = = = = = = % % PONDERADO 

= = = = = = = = = % 
= = = 

Equipo electro-
mecánico 352.944 74.23 65 48.25 

Edificios y me-
joras 87.014 18.30 35 6.40 

Otros activos 35.505 7.47 70 5 .. 23 

Total 475,463 100.00 59.88 

Redondeado 60% 

La obsolescencia funcional se determinó capitalizando el exceso anual del costo de 
operación, consiC.·.:: .. :1ndo un peZ.íodo igual a la vida económica restante, o un perio
do para el cual se anticipa que se incurrirá en diferen·cias de operación, sea cual 
fuera la duración del periodo. 

La tasa de capitalización se seleccionó t·::~ando en consideración todos los facto
res inherentes a la industria. 

La disminución del valor debido a la obsolescencia funcional, es independiente de 
las condiciones .físicas existentes en la propiedad y se refleja corno una medida 
de los factores de 1~ eficiencia de operación. 

LÓs costos Ce operación seleccionados 9ara comparación, son aquellos que son con
trolables por el diseño de la planta y la distribución de los equipos, tales como: 
mano de obra de operación, consumo de combustible, consumo de energía, mantenimien
to, suministros de operación y aditivos. 

Los costos de operación históricos y actuales de la planta fueron tomados corno in
dices de su eficiencia y se comparar·on ce .. los costos· de operación existentes en 
plantas de tamaño similar con construcción y diseño moderno. 

Los datos de plantas modernas fueron obtenidaos de publicaciones técnica~, de ana
lisis de datos de operación de plantas compiladas por otros y de análisis de los 
records de operación en las plantas modernas ·ae cemento. 

Gon base en las consideraciones señaladas, la obsolescencia funcional de la plan
ta de Chilca se estimó en 5'119,800,000 
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A continuación se muestra la tabla comparativa con los costos considerados 

CONCEPTO SOLES POR TONELADA 
PLANTA REEMPLAZO CHILCA 

- Mano de obra de operaci~n 70.211 210,880 

- Consumo de combustible 57,369 106' 430 

- Consumo de energía 66,363 53.840 

- Mantenimiento 51' 991 77' 600 

- Suministro de operación 39,527 39,440 

- Aditivos .10,588 19,140 
~ - - - - ~ ~ = = = = ~ 

296' 049 507' 330 

Diferencia 211,281 

Chilca tienen un costo en exceso de 211,281 soles/ton. Este esceso en costo su
frido en la operación de la planta Chilca representa una corriente de ingresos que 
e~taría disponible si Chilca tuviera una planta moderno. A causa de la obsoléscen
cia, esta corriente de ingresos se pierde y es un cástigo contra la planta. El •:.'.··· 
lar presente de este ingreso se determina por medio del método de intereses comp'.!~s

to, descontando el ingreso. anual perdido a una tasa de intereses correspondiente .a 
inversiones similares, en este caso, se consideró 14%. La capitalización se reali
za sobre un ingreso neto sobre una base de impuestos, que refleja el efecto ·de los 
ingresos reales. El nivel de impuestos esta cerca del 45% que es equivalente al 
55% del ingreso antes. de aplicarle los impuestos. 

La vida económica restante de las operaciones de la planta de Chilca ha sido consi
derada de 25 años, tomando en la debida consideración las inversiones periódicas 
requeridas para el reemplazo de bienes nece_sarios, que permitan mantener la produc
ción al nive'l de 150,000 T.M./año. 

La obsolescencia funcional debida al exceso del costo de operación se calculó como 
sigue : 

- Costo en exceso/Ton. S/ 211.281 

- Producción anual Ton. 150.000 

- Exceso de costo anual 
S/ 211,281 X 150 ton S/ 31,692.150 

- Diferencia por impuestos 
31,692.150 X 0.55 S/ 17,430.682 



- Factor de valor presente 

- Factor de capitalización de 
25 años de vida remanente 
(considerando inversiones) 

- Obsolescencia funcional debi
da o los costos de operación 
en exceso 
(6.8729 X 17'430.682) 

DETERMINACION DEL VALOR JUSTO DE MERCADO 

15 

P/U 14 

6,872.9 

S/. 119,000,000 

Después de considerar el nivel de inversión máxima para instalaciones de la planta 
de Chilca y la disminución del valor por dep.reciación de las instalaciones, el va
lor justo de mercado de los activos fijos de la planta de cemento de Chilca, se de
terminó como sigue : 

- Valor de reproducción de la 11planta '' 
Valor de reposición de '1otros activos .. 

VALOR TOTAL 

- Deterioro físico 
(475,463 X 0.60 = 285,278 ) 

SUB TOTAL 

- Obsolescencia funcional 

SUB TOTAL 

- Valor de mercado del equipo de transporte 

( SETENTA Y TRES MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO M/S ) 

= 
Miles de Soles 

= = = 

439,958 
35,505 • 

= = = = = = 
475,463 

285,278 
= = = = = 

190,185 

119,800 
= = = = = 

70,385 

3,083 
= = = = = = 

73,468 
= = = = = 
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EJEMPLO 
ESTIMADO DE OBSOLESCENCIA ECONOMICA 

Cuando un activo o planta completa presenta un nivel de operac1on menor a su ca
pacidad nominal, existe una penalización o castigo por ese bajo aprovechamiento. 
Esta penalización reduce la inversión de capital de la capacidad nominal hasta 
los niveles reales de operación en forma de balancear la planta. 

Se desea valorar una planta que tiene una capacidad de 1,000 toneladas por día 
que está operando a solamente 750 toneladas por dia. La planta tiene una edad 
de tres años y está en excelentes condiciones. Por pláticas con el cliente se 
sabe que la planta tiene que afrontar una gran competencia de productos extran
jeros y a eso se debe esa disminución en la capacidad de producción. 

Si se desar.rolla o se estima el costó de reposición sobre la base de las 1,000 
toneladas diarias y se capitaliza el castigo por los costos operacionales por 
trabajar al nivel de las 750 toneladas por dia se origina un desequilibrio. 
Este desequilibrio es la capacidad adicional no productiva que se refleja en el 
estimado del costo de capital pero no está reflejada corno una obsolescencia ope
racional. Esta capacidad no productiva se debe de reflejar en la estimación de 
la depreciación. 

Este castigo es calculado sobre una base porcentual comparado el nivel de.opera
ción real con la capacidad nominal total mediante el empleo de la siguiente 
formula : 

Capacidad no utilizada ( 1- capacidad B/capacidad A ) n x 100 

en donde capacidad A 
capacidad B 

n = 

capacidad nominal total 
producción actual 
factor de escala (exponente) 

Es importante señalar que el uso de esta 
lescencias funcionales como económicas. 

penalización 
El proposito 

varia de 0.4 a 1.0 

se aplica tanto para obso
es el balancear la planta 

tanto en la inversión como en los costos de operación. Un inversionista pruden
te no compraría esa capacidad no productiva sin tener un beneficio. Si la razón 
por la que no se utiliza la capacidad total. es de tipo económico entonces se tra
ta de una obsolescencia económica. Si hay un desbalanceo en la capacidad produc
tiva ( cuellos de botella) entonces se trata de una obsolescencia funcional y si 
la planta no está operando a plena capacidad por razones físicas, entonces la pe
nalización puede resultar de un deterioro físico' 

Para este ejemplo se supone que el costo.de reposición nuevo es el de 1,000,000 
para la planta con capacidad de las 1,000 toneladas diarias y se estima que es
ta planta tiene un deterioro fisico del 150% 

Capacidad no utilizada (%) = ( 1- (750/1000) 0.73 x 100 = 18.2% 



~7 

El valor justo de mercado para estos activos fijos, desarrollados por el método 
de los costos se resume de la siguiente forma : 

COSTO DE REPOSICION NUEVO 1,000,000 
(-) DETERIORO FISICO (15%) 150,000 

COSTO DE REPOSICION NUEVO % 
MENOS DETERIORO FISICO 

(-) OBSOLESCENCIA FUNCIONAL 

COSTO DE REP. NUEVO MENOS 
DETERIORO FISICO Y OBSOLESCENCIA 
FUNCIONAL 

(-) OBSOLESCENCIA ECONOMICA ( 18.2% ) 

VALOR JUSTO DE MERCADO 
EN PLAZA 

850,000 

o 

850,000 

154,700 

695,000 

De los resultados del ejemplo se puede observar la siguiente : 

Primero. La penalización por capacidad no pruductiva no es lineal, ya que a un 25% 
de decremento en la capacidad de operación corresponde un castigo del 18.2% 

Segundo. La penalización es cosiderada después del deterioro físico y de la obso
lescencia funcional. 

Tercero. Una cuestión que puede ser válida al considerar la capacidad adecuada 
para desarrollar el valor por el método de los costos. Si las condiciones econó
micas en el largo plazo situarán la producción en los 750,000 toneladas diarias, 
puede ser válido calcular el costo de reposición nueVo sobre este nivel. 

¡ 
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INTIWDUCTJON 

Th<\ tuLh~ of usefullivtos ur ,(,·pn~•:iul,l(~ prop~rt.v slaown in ilulletin 
"}<'" (rcvi:.¡cJ Juuunry 19-42) are rt~priulcd lu~n~in willwul. dut.nge. 

'I'he policy Sül forlh in Rt'-VCIIIIC Jtulint-.rs un and 91 (C8 1953-1, pp. 
43 and 44) will romnin in clft~ct. At~conJingly, il will coutinue to be 
the policy of- tlw lutcrnu.l Hcveuuc ~~,.vit:e ~encrally uot Lo disturb 
dcpn~eiation tlcdlH~tious, tuu.J Ut~vcmu\ cmplu_yccs will propose adjust
ments in dcp.-c<:iation dcductious only wllt'n: tlu~.-e is a dm-.r and con
vinciug Lw,;,is Cor a cluwg~. 

Tho Service rc<:ognizcs tlaal SOIHC of tlu~ sc:lu-dult:S or uscfullives iu 
this r~print of the 1942 rcvisiou ur Bultt~t.iu "J."' are outmudcd. In 
some Cll.ScS tl•ey may be Loo loug, in otlwrn tou ~lwrt. A comprcllcn
sive and extcudt•d surve_y of thc sul.jccl. is ltciug JUUdc. \Vhcu it is 
complctcd, Bullctiu "l''" will ag:u.in Le rcvist:d. 

Although Bullctin "}t"'" is ouL-of-<lutc, tlu~ tuhlcs of mu~rul livcs are 
rcpriuted so thu.t t.u.xpaycrs may uot tic ldt wit.hout any ~uiJe. llow
evt~r, taxpuycrs t~.re <:ttutiorwd tl1ut tl1c USt~fulli\·t·s slwwn are not ma.n
datory, aud wcrt: origint1lly publislu:d solcly üS n guidc to wht1t might 
Le considcrt:d reu.sonuLiy normul ¡)c.-iuds o( usdul lift~. 

Taxpuycrs muy ddt!rHIÍJU• rea.q(.mu!.lc pt:riotls or usdul lifc for thcir 
dcpfe(;iu.hlc propcrly 011 tl1c lm!~is of tht~ir pu.rticulur ort~ru.ting coudi
tions, cxpcricncc, anti inronucd jutlg-mcHL us Lo Lt•chnolugical improve. 
menta and el'..onomic dtang:cs. llowcvcr, Lhc pcrioJs of cstimo.t.od 
usdul lifc used by t.uxpttyt~rs um suhj(~d. Lo revicw l,y the lnteruul 
Rt~vcnuc St~rvicc, aud t.axpayers sl1ould he pn•.pu.rcd lo suLstantiat.e 
t.he perioJs so uscd. 

As soon a.s pOssilale, a supplt~tncut Lo Bullt!lin "F'" will Le issued 
couta.ining sclwdulcs of usdul livt~s of rww ty¡ws of cquiJHnent not 

. showu in th~ 1942 cdition. 

UVES OF DEPRECIABI.E PROPERTY 

In this cornpilaliun are listed for each irufustrf the useful livea 
ol va.riout~ ~~LH; iududing whcrevcr )Jradict~.ble, l1ves for composite 
accounts and t,rroup a.ccounts. TLe liv~ fur Luildings and bu1lding 
equipment., power geuerating equipmcnt, utllcc equipmcnt., a.nd mot.ors 
and othcr vehicles are shown separa~. te! y; and, UIIICS:i spccifically 
mentioucd in the text, these ~cts are nui iududed in Lhe composit.e 
livea indi.:uted hurt~in. AJI lives are givcn. without fracl.iona.l yea.rs. 
lu practic~, lwwevt:r, frucLions muy he u:!.cd. 
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Fruii-Att:til:ulturc ______ •• ______ .... _______ • ____ • ----- ____ • ___ _ 
1-'uruitun•-llutels-OIIit:c equiptnct•f .. _____ ••• ________ • _ •• _____ _ 

1-"ur.~ autl hst.N .. ----------- ___________ .. _. _ ------- _______ ------
(latH.f(t~~-BuilcliuJ!:-~ __ ..• ____ ... _. _. _ .. ____ . _ .•••. ______ • ______ _ 
(:a..ulinc-Oil lllul ~as ............................ -------------
(l&~t plaut.B-J>uhlic utilitic:-~-l'uwcr JCt:m•t~:~.l iuu _. _. _______ . ____ . __ 
(:11:1..-." 1111:1.uufat:ture .....• ___ ..•.. ______________ .• ________ • ____ . _ 
<:raiu prutlud.<~-Ccreal nul•tufsl"lure ..•. ________ • _______ . _. __ ----
llartlwarc-Mt•IRifltudud~aud prO<·t·~~:s ......••... ·-----------
11 a t."·- Fun~ aeul lutl.-1. __ • _____ •• _________ . _____ . ____ . __ • __ .. ___ _ 
llc:aliug, t·culral :.lc·¡uu-Pulolit· ulililit•,. __ . . __ •• _ .. ____ •• __ .• __ 
JI tolt:lll .. _ ..... ______ ...•.......•. _ ... ___ . ___ .•• _ ... __ .• __ .. _. 
)¡:e jiiBIIIS .. ····------··············. __ ...... ··-- .....•.....•• 

36,57 
31 

2 
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26 
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42 
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28 
11 
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28 
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30 

)t·c ami rdril(t:tH.tiuu. _ ... _. ______________ .. _ --------- ___ . _ ..... ' 
57 
30 
31 1 run ami til ccl imlust n· ..•• _. __ . __ •. ___ . _ .... _ . ~ _ .. __________ _ 

J,a,llu 1 rie,; .... _ • __ . ~ __ .... ___ .. __ .. _ .. _ .. ____ ... ____ . _ .• ____ _ 
l.t·atlu:r t1.111l lcatbcr prudut·ls .. ~---- ____ . ~ ________ . ______ • ______ _ 
l.inolo•tllll. ___ .. + _______ •• _ •• _____ • _ • __________ • _______ • ___ •• __ 

) .. ugl(illf!:·--l.ullllocr autl WHUd pn~tlud.,._ ... ___ .••• __ • ______ • ____ • __ 
).mnht:t and \\"iKltl ¡orutlud~ ..• ___ ...•.. ________ .••• ___ ----- •• ·--
Mtu:hiw:ry-1 run aud _:-.lt:d lnmulrit•,; --1\Jdol pmtluds and r•roc'C"!I..'"IC.'i. 
Mt·al Jlrnrlm·l:.-l'm·km~-: pruduc·t:-~ ..••. _ •• ____ -------- ____ .• ____ _ 
Ml:lal pnHiul'ls arul prut:C"!I..~~- ---------------~------------------
Milk fttnrlud-M-1 )H.iry prmlul'f."'_ ..•. _. _. ___ . _____ • _ ~ _____ • _____ _ 
M illiul(, lluur -( :t•n•al IIIBIIU(acturt: ...... _. _ . 
Mi1w:1 oud IJIIIUtit•;s_. _ .. ____ .. __ . _. _. _. ____ _ 
Mnrluariu.l t~t'fViei~ _ . . _ .. 
Mul ion pkture produc·l iun. __ _ 
ll.tutur ruul ullu•r \'t~ltidt·:< .•. _.. _ . . ____ • __ . 
Mutur transp·orli:LI.iou-l'ul•lic ul ilit ¡,.,.. . _. _ .• __ .. _____ . ___ _ 
Nt~Wriftll.pt~rl"l-l'riul inJC IJ.It•l puhli"l'iu¡,:. _ .... _. _. ________ • ___ _ 
Nit:k,.J- Mt:ltl.l ¡....-ulucts a111J ¡oruct·s.~·s. . . __ .•. ___ . _____ •. ______ _ 
Ollit-~ t:tJui¡unc:ut. _. ______ ... _ .. ---·. _. ___ . ____ . ___ .. _________ _ 
(lil aud 1(11~. _ ••• _ •• •• : ••• --· _ ••••• __ •.• ___ •. _. -·. _ •• ____ • _____ _ 

0¡•1 inll nutuulsclu re_ ....... ____ .. _. __ •. ____ . _ •. _ . __ •. __ • _____ • 
Orclut.rti,.;~A~ricnllurt•_ ..... ___ . __ •• ______ .. ___ . -------- _ -----
l'~t.•:kil•ll: ¡oruflu1·1¡.; __ . ___ . __ .. ----- .••... __ . _. __ . __ . _ ------------
l'u.ill t :-. nud vunt i.-.. hc.•s. _ ........ ___ .•. __ . _ . ___ . _ . ________ .. ___ . _. 
l'u.¡ot•r cn.rlo•ns tu ! c:nnlllitwr,;-C'toutailn•r 111n11ufuo·C11n!, jtUjK·r -l'ulp, 

l•ftfJCf, tllld J•RJH.•f IKortrtl .•.•. ____ ••.... __ . _. _. __ .. __ . _ .•. -----. 
f'n: l.,.. --.\ 11111 :-t"lllt"ll t pnd-.' . __ .. ____ .. ______ . ______ • 

I'J,.,t .. ¡~:rn¡olu·r.-; __ ------------ ----------·-
l'i¡ot· lllltllttfnd tlrt•-( 'hly flttllhH·l:-;-frtlll Blltl st~:d iutlu:-olr\' ____ _ 
l'ullt•ry--( :1ny prudud.-; .... __ -------- .. _ . __ ... ___ · ______ . __ _ 
l'owo-r ,:::t·lwrntio•u Ulttlt·lo·t·lrkult•'luiplllt'lll (ulloo:r tltnu l'ulolie lltility 

l'luuL..,) ___ .. __ .. ·---- ... --------------- .... - .. ---------------
l'tiutiu..:nu.tpnl·li~ltinJ: ···-·-----···--- ---·-·· _ 
l'tolo·,:-.iuuH.I lliotl :-oo·io·ttl ilic t·•tlliJ>IIIt"lll .••• ____ • _ •• __________ .•. 
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AGRICUI.TURE 

The li\'CS Rt~t rorth pcrtain lo lhe prime ·~roduccrs in B;~icult_ure. 
On a r.ompnsite basis, aga·ieulluntl pro¡H'rly as g:cn~·rally chvuJc~ mto 
builtlings, 1.aking a.pproximatdy 11. áO-yt~nr ~\·cru.g:c hCc, aau..l mo.cLmery 
ancl CtJUipment, lnkmg a. 15-ycar avt·rugc _lafc •• 

llem livcs for lhe var10u::1 o.ssets uscJ 111 agnculture are t.abulo.t.ed 
as follows: 

Animah:: 
('a.ttle, brectling or dairy .•.•• 
(;oat.a, bn . .,.tliug ____________ _ 
llnga, lm."ediug _____________ _ 

llo~. l1n~t~ding or work .•••• Mulea, work _______________ _ 
Stw:ep, breeding ____________ _ 

BarTeb!l, diP---------------------
1\t!ehives. __ ••• _. _ •• --.---------
1\t:llchea ••. _. _. -----------------
Uindt·ra: 

( :Orn _____ --- ---------------GnUo _____________________ _ 

Uin&.--------------------------
1\on~rs. _______ -----------------
Runchen, clover •. _. -----------
Hurners, oiL __ ••..••• __ --------
c:a.hlctL .•...•••..••..••..••••• -
Cana.la: 

Steel and concrete •••.••••••• 
Wood BYI'hoo •••• ----------

C.nnin« ma.chinca •. ---- __ -------
C&Trien: · 

}.'eed ______________ --------

llay ..• _ ------- ... --------· 
LiU.er ____ ..••..•• ----------

Carta: 

r.~:l ~-~ ~~~r:': ::: = === = =: :: 
C.el!a.l'B, root .•..•• --------------
(!eampoola. ______ ---------------
Ciat.erna ... __ •..• _. -------------
Cieauen and Hrad~n ... ---.-.- -
Ciippen, ho~---·-------····-·· 
(!ouveyon li.lld t:lcvaton; __ •••.•• -
Cuvers, eauva.s .• _. __ •• ___ ••••••• 
Crit.a, eum ...••. ___ ------------
Crusbertl, curn aud cob __________ _ 

Cultivalon .••....•. - ----------
CuJvertli: 

Engine8: 
8 G-...uline ••• ----------------5 Hie:.eL .. __________________ _ 
.!) t:ltationary, eteam __________ _ 

10 Traction, aLea.m ••••••••••••• 
JO !o'eedcn1 .• ____ •• ------------ ~- __ 5 Fenee machinee ________________ _ 
6 Ft~nce poda, ate41 ______________ . __ 

10 1-'eucee: . 

20 Snow •••••• ----------------
VVood----------------------12 Fencing, woven wlre ____________ _ 

14 !o'luoaee. _____ •.• ---------------. 
20 ~<:org~, portahle •••• ____________ _ 
20 J. uuugat.ons •• ___ •• _ ----· ------ __ 
15 Furnacea: 
15 EvaJIOrator, dry ____________ _ 
8 llt!ating. __________________ _ 

Furrow optmen, dilllr..-----------50 C.ate~~, rann .. __________________ _ 
25 Gem:n.Lom, gu, aoetylene. ______ _ 
16 Griudcn~, srain and leed .. _______ _ 

Gruvee. (Su Treea and vinee~.) 
20 llarne~~& .•• _. _. ---- •• ________ -- _ 

25 ll•rroWM. ------·--------------
.!) llarveswrr~, grain.'---------------

lleadenl. __ . _____ ---------------
8 lloÜil8 and for.lr.s, hay ___________ _ 
.!) llullem, clover aud alfalfa •• .: ____ _ 

30 llua~kers ••..••.•••••.. ----------
15 Ice ho:.:e~~ ••••••• ----------------
33 lee h&r.rYetlling aud hoil;ting ma-15 ehiuery _____________________ _ 

8 Jr,cuhators and broodera •• ______ _ 
1[) l.a.hurat.ory equiprut=ut_ _________ _ 

8 l.isten ... ----------------------30 l.oaden, hay and aeeri_ _________ _ 

lfl Mill.;ing m.achine~~ •••.• ----------
15 Milh•and pr~. cider _________ _ 

Millt1: 
Ma.soury &llcl CJUJL-irou pi~--- .SO 
Galvauiz1:d currugated irun.. .. 2fl 
ltivetedlltta:l ....••...••••.. 33 

Corn, por~hle •.• -----------
Ft.-ed. ____ •• --- •• -----------
Grit~t .. _ •. -- ••• :-----------Cupe¡, turpenliue _______________ _ 

Cutt..r.ra: 

Feerl·-·-·------------------Rotary stump _____________ _ 

J)ig~~:en, potaW •. ---------------
1 )Í!JLrilout.ors, lertilizcr ---- ___ • _. __ 
Urills: 

(O rain __ ._._.-----------.-.-
Wcll. ____ ------------------

Dross pluuts ..•.•• -------------
EI .. v•tur luadlifiCf}', graiu •••••••• 
Elcvalor li.lnl wa.goo. durup, grain •• 

SuulL. ___ ----------------- · 
Muwcrs: 

12 Farm ...... ----------------
20 L.awn ..••....•••. ----------
1!'1 Orch!i.rd tooh>.------------------
12 Orchanb. (Su Treet. a.ud vine:1..) Ptlclo.ing (..o()l:i __________________ _ 

15 ·~""--------------------------· 
)U l'id.iugmachinea ..•.... -------· 
10 l'ialllt:n; _______________________ _ 

IM l'lov.·~-----·--------------------12 l're:IS, u.y, h&J..iug ______________ _ 
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5 
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15 
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12 
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12 
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A-oerage Ult!/ttllifc (vcar•)....:C.Ontlnued 

Puliera, beet.·------------------ 18 TamkM: 
l'ulh:rs, and gruloben, stump .. _ _ _ _ 20 (:rain-
]'ulvcriars, limeatone ____________ JO (:,,ncrete ________ ~---

J'ump:~: M1:tal. ____ -------------
Hucket .••. __ .- -- _. --------- 22 Turpculiue. _ ---------------Cent.rifugal or rolllry ________ 20 W"~on .. __________________ _ 
Plunger ____________________ 15 Wakr-

Rack11: HteeL _________ ---- ____ _ 
Feed _______________________ 10 W ~ood------------------

llay and al.llck ______________ !~ Tarpa~~~:~~ .. ~g-.~~===::::::::::::: 
Rltalk~------·-·1···-.------------- , Thn·sloiug ruachinCll. ·-----------

e rlf!:Crat.on, e ectrlc. ___________ lo~ Tracturs. : . . -------------------Sadrlln .. ______________________ 10 Trcesa1odvine~~: 
S~~ows, circular .• _________________ 15 Al 

1 Bcales: Jno•u --------------------
Portable ___________________ 15 Apple. _. __________ --- _____ _ 

r~f:~t ~~ ~~~ ~ ~~~ ~ ~~ ~~ ~ ~ ~~ ~ 
Truck or W&J{On •• ___________ 2S 

Reed~ra. all types ________________ . IH 
Re¡Nttatun, cream or grain ________ 15 
1-ieUcn, plant ___________________ 12 
Sbearing machines, hand and 

power ------- ___________ •.• _. _ 
flhellers, coro .• _ •.• ----------. __ 
Shredders. __ ---------------- ••• 
Si loe: 

Concrete.- __ .---.----------
MeLa!. .••••• ----- _______ ... _ 
Woudo>n ... ____ • ___ •.••••••• 

flledt~ a11d eleighs _______________ _ 
liml.llll(e pota .••• _______________ _ 
Sorteni, potato •• _______________ _ 

&wens: 
Grain, broadcast. ____ ---- __ _ 

J.i •.. .;.---------- ------------Sprayers. _________ • _____ . ____ • _ 
Spreadera, manure •••• __________ _ 

fHa.cken~, lu'Y------------------· 
Sut.oilelll_ -----------· ___ .. _ •.. 

IR 
20 
15 

C.ra¡~. ___ • _. ______________ _ 

~~!~:;~~~~~--:=::: :::::::::::: 
Oiive .. ---------------- •• 

~ [~f.i.UC/--:Y~> 
20 TruuKI'"• IWII and stccl ... _______ _ 

Vata, dippiug .......•. ·--------
\\'aKOH f)l·ob &1\Cf frLCk8 Hi Waguu gcr~.r-wood "·h~~¡s--~~==::: 

K Wagona~: 
l!i LiKI1t ----------------
1!'1 TrudWil(., hea.vy duty ___ :::--
211 Wcit~;ln:rs, aud i)aggage, gnlln ____ _ 
10 Wrudnullb ... __________________ _ 

AIRPLANE MANUf'ACTUIIING 

&O 
25 
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10 

40 
20 
20 

8 
15 
10 

40 
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15 
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The tleprt~ciahle propcrty wwd in the (~Oil!iltudion or airplanes is 
gcn~~~ally _tbc Httme ~s that used by mdul antl wood fabricators and 
the l1vcs, •.ngofar ~ tlt~"!s are cotu:t~rlu.·J, ctt.n l~c obt.aincd hy rcference 
to ~ho:Je t~tlustnes .. 1 he gencrtt.l avt~ra~e llfe for machinery and 
cciUIJnncnt as appi'Oxtmu.tdy 15 yt•ars, aud fur sma.ll tonls uf which a 
ltt.r¡;c quautity Ui used, 4 or 5 ycu.rs is considt~rcd rcasouu.t:le. 

AMUSEMENT PAUKS 

Amuscmt~nl-park strut:turc·s are gt'lll'rt1lly frame Luiltlings, while 
hoth wootl and sh·d are ust~tl for LIH' t·qul!lllll'lll_. A 20~y,•ar avcrag6 
lifc il:l t:un:>itloreJ rea.sonal,lt!. Livcs of tlw pnnctpal ttcms are iu
dicutctl lJclow: 

1\oat ri.Jo ______________________ .; 
.Uuatt;: 

l'ower ______ ---------=---- .. 
H.0111.' _____ -. ·---------------

15 
• 15 

15 
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A~ ~/uf l1je (yea.r.t)-Continued 

Dippen~, Big·------------------- 15 P&vilion~: 
Grarul t1t.and~: · FircprooL ________________ _ 

Gonerete or et.«:l____________ 30 Framc_. ----------------:. •• 
Wood. _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ __ __ __ ___ ]Ji l'f:r~oht.1L .••• __ • __________ ------

Hanlf'.M, 86ddle9, ami rohea _______ 10 I:it~rtl, AJU~I.::ICII~cnL _____________ _ 

Jfou~. ba.th: 1 ool::~, swuuwm~- _______ • ______ _ 

11 
·k •-

3 
.. ScCHJtcnL ______________________ _ 

w::;¡_~~~~~"'.:~ -~r-r::~-~~:_-_-: :ro ~~~l~~~.k:~t::~ ~:: =:: ~ ::':::: ::::: 
lncineratora ____________________ W Ta.nks: -
Laundry plaut.a_________________ 16 SteeL _____________________ _ 
Lockcrn, stee) ___________________ 12 WuoOd _____________________ _ 
Milis. old _______________________ ].') Wlwcb, Fcni~---------·-··-·---
0rgiLD8 and piacoe...------------- 10 Whip8 ________ -----------------

AUTOMOBILE INDUSTRY 

U:ANUFACTURINO 

ftr-
30 
!S 
33 
20 
15 
!S 
15 

30 
20 
15 
8 

The average Jire or lhe machinery varies from 15 to 20 yea1"B, and 
tools, dies pa.t.terns, etc., generally ha ve an average lile of from 3 t.o 
4 yeara. Most of the equipment used by automohile manufacturera 
is of standard mct.al and wooJ-working dcsign, and items for thia 
cl888 o( equipment can be Laken from the list pert.aining to fahricators 
o! metal and wood. 

ACCE880RIEB 

The remarks appl~ng to t.be automohile manufa.cturing industry 
apply also to a cons1derahle ext.ent. t..o the ma.nu(acturcl"8 of acccsso
rica. In gen~ral, hoWever, tbe machincry has an over-all composite 
lile o! 16 Y"""'· 

REPAIR 8110P8 

The average composilo lifo of machinery for automoLile repa.ir 
sbops bas beeo (ound t.o be approximatcly JO yeacs. 

BAKERIES 

In general, it bas becn lound that the composite lile ol 12)> yea"' 
appliea t.o cake bakerioo, 14 years t.o bread bakeri.,.., and 20 yea.rs t.o 
bl8Cuit manufacturera. The item lives applicable to the ba.king 
indust.ry are set. forth in tbe following tabulation1 sorne adjustment 
being oeedod, depeoding upoo tbe type of bakery w wbicb the 8S8ot.s 
..... used: 

A.eroge wefullife (veara) 

Ball~re. dougb.~-~-----~--~~---- 15 Conveyora: 
Reaten~: lklt __ ~- ______ --·- ••••••••• 

LighL---~-----------·---~· 10 Cha.in and llight, ea.ke ••••• __ 
}teavy.---------------~---- 16 Panning_.·--·--------------

Billll, Bour atorage: Rlllt a.pron bread------------
NteeL----·----------------- 33 tipiral~terew •• --------------Wood ___ --- ______________ ._ 25 Cookel"d, doughnut ___ -. _______ . _ 

Bralr.ca, dough •• _________ -- _ -- _ _ 15 rookie machinett, wire cuL_ __ -----
Uurnere, RA:S or oil. ______________ 15 Cooling equipment~-------------
Calr.e machane, OfJen sadrlle _______ 2U Coolcr a.nd J•&elr.er ______________ _ 
Caae for ahippiflg bread (inven- Cracker cutling machines _______ ~ tory)________________________ 2 Cracker peeling machines. _______ _ 
Cleanent, B&Ck •• ________________ 15 Cracker rnachiues ______________ _ 
Coatin& wacbinee _______________ 20 Cutt.er--waler ____________ ~---·· 

17 
20 
20 
25 
25 
15 
17 
20 
~~ 
15 
15 
15 
16 

Atrerage uaejulllfe (yMr.t)-Cuntinucd 

CuLlin~~; and panning machines. __ _ 
f>cpositun~-cake. ____ . __ . _ .. _. __ 
IJies, rool8, arnl cuttcr.; __________ _ 
Dividers-dough: )land _____________________ _ 

Power _. _ •• ___________ .•• __ 

Dou~hnut machiueM, autumalic_. _ 

Drovl::~:- __ :.. ____________ . _. __ 

Cookic .• _ ..... __ ---------- __ 
Dryem, s¡H~drt.l cnctkic ___________ _ 
Elo\'a.lom, fluur huck.et, or p&n aud 

tr•Y-------------------------
Eiougator __ --- _______ • ___ --- __ _ 
Embn$.'1ing tnachine, bil.cuit---~---
Enrober -------- __ .• ----- ---- ---
Fana. ----- _- ___ . __ -------.-.-.-
Fomting and stitchiug machilleM, 

carton------·------------··--
Fnritana. macl•ines.---------··· _ 
C!l'!in~ ma.ehill':·--·----------- .. 
Gnndmg rnuhwca ____ . ---. _. __ _ 
JlumidifierB-- --- _______ • __ • ____ _ 

loe bo:r.eti-----------------·-·-·-
loing uniL--------------···---
Ketl.lf'ft-copper jackel.ed: 

Chocolate ruelting. _. __ . ____ _ 
M&111bnlAIIow •• _______ ••. _ .... _. 
Miu~rB: 

(A:Klkie and cAir.e, three t!pimllc. 
Dough, fire barrel-

lligh •reerl-------·----
Siow apeed----····· 

Vertical dough, three and (our 
apt-•ect: 

Litthl. __ .. ___ . __ .. ____ _ 
llcavy ________________ _ 

MolderR: [)uugh _____ .. ________ . ____ _ 

H.oiL ----- .. _ .• ___ . --· ---- _ 
Oven11: 

Aul.omatic or lra .. ·cliug .•.. __ _ 
Hand ly¡.e _________________ _ 
lhicll. ¡.eel _________________ _ 
J)orl•ble peel. _ •. _. _ .... _. __ 
R..eL_ ______ . --· ---- -· -----

2f, (lvens-(:ul•lÍitncd. 
l:'l Hntrt.ry .... --··-------------ltl ~tatiunary _________________ _ 

Par:kcrs_ ..•. ___ . __ .... ·--------
20 l'an grcat>el"8 a11d clcancn~. ··-----
12 l:au.t~-bakintt---·--··---·----· -~ 
15 Jannp;machmes _______________ ~ 

l'cclin,; machines.- .. ---·-··-·---
1[, rl:rfuratiu,; machiiiCS ....... -----
2() l'ie crin,pl·~ and trimrnr:r.t .. ____ _ 
20 l'ie rullin,; 111achim-s_ .•... _ .•. __ _ 

l'retzd cvukiu:; ma.ciLiue.- ________ _ 
20 Proufl~r.t._ ........ ----····------
2f) l'ulvcri;w~. Mugar .. -------------
20 llt--els, holtin.K.------------------
20 llcfining macltincs, chocolale. ___ _ 
l!'1 ltcfri,;crating equi¡Jment. (See Ice 

manufacture and rdrigcration.) 
15 Rcfrip;cratore.-·----------------
20 llnllcr, ¡•ie crust·--·-······---·-
lf• Uuuruliug machine duu~t:h. _ ... _. _ 
1!'• ltuht.illl( arul cn.:amiug rnachiues. _ 
Hi Rack clf!&ners. _________________ _ 

lfi Randwich machine_·--··---·--··-
15 He&!cs, aut.omatic-Fiour or water. 

H.-.a.lor ---- ---~--- ____ .• ____ __ -.: 2:'l Hheet.ers _______ --- _____________ _ 

15 Hih.cra, ltour, augar, atarch, etc •• -~ 
Hlicers, hread.·---------·-------

25 Hpread•~r. I:IIIK&r water ___________ _ 
Tablts, wrtiug _________________ _ 

20 Tank11: 
2J (;"lvanized iron .... ________ _ 

r.a~. cuamcled lincd _______ _ 
H~.ed ••• --------.- •• --------

1!"1 Tt!mpt~ring aud me&lturing. __ _ 
20 Wuoll .... -------·-------·--

'f&pc rnuiMLI~ning rnt~.chine ___ .. __ _ 
12 Tllcrmomct.crs: 
12 M··n·ury culumn ___________ _ 

~~~~l:urdinl( .. ------- ... ___ .. -
17 Tnp(Jin,.:: lllftdtineL •••••.. ·--···· 
20 Tmul(hli., duu~h·------·---------
2{) Truck.tl, hovd, hrt:ad or :~t~-n ______ _ 
2U War~r ruachittt-"lt, aut.o•uatic ______ _ 
20 Wrap••ing ruachillt_"li ____________ _ 

BAR81::R SHOPS ANU BEAIITY PARLORS 

Chaira: Barber ____________________ _ 

Rohhin8·--·· __ . ~- ... ___ . __ _ 
Wa.iling ... ___ .. _ ........ __ _ 

Clippers, elecLric. ~ ___ . _. _ ......• 
Dryera. bair ___________________ _ 

Ma.KSARC machines ____________ ---

12 Mirrora----------·----·--------
10 Tt~.bles, mauicure .. ·-·-·---·-----
8 Vihrat.um .. _. __ ... ······--·---· 
<t Waviug machiuet~, J.ICrmauent ____ _ 
5 

15 
25 
15 
10 
6 

10 
15 
15 
15 
1~ 
10 
15 
20 
15 
20 

15 
15 
15 
20 
15 
15 
15 
15 
1~ 
17 
12 
20 
20 

15 
25 
25 
1~ 
15 
1~ 

5 
10 
20 
25 
20 
20 
15 

4 
20 
10 

• 6 

--..:..--

1 
' 

f 

t 
l 
' • 
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DREWEIUES 

For new equipment, the CullowiHg livC"S ha ve been Cound applicnhle 
to thc vt~.rious groups usuully fvuucl in thc accouut.s of brewiug com
pa.nics: 

}-... , 
Jluunmp::8 ..•• __ .- •....•. ., .• ____ • ,')() 1 Ke~e ..•..• ------ _ ------- .. _ .. __ 
Mnchitwry aud equipmenL. _____ • 20 ('&be.!! and bottlea '· __ .• __ •• _. __ • 
Duttliug e(¡uipmellt .. -- --- ..•..• _. 13 

10 
t 

• 11 b t..llru·d th.at lbe QIOIII M:nnolc o~tbod uf .acoanliJll kor Cl~Srlilllld buulet b tbrOU,Ib &D lu"enlorJ 
tal<'n IWn~••UJ. 

Itcm livt-s CouuJ appli .... ahle to thc ltrewing in41ustry are as follows: 

Hlnwer sy11tem. _ •.• ____ • __ • -----
Jiuttlee and ClUie& (iuventory) ..•.• · 
Cappoers, hotllt: .... ______ .• __ ---

g~,;~;~;~~~:-:~~ ~ ~= = = = ~ =: = = =:: 
Cleauing uuit, bottle (\lo·asbent and 

11u.11.kera) ••• _____ .•..•. _ ••. _ .• _ 
Comprell80nr.: 

Air ...• -------------------· 
Ammouia ••.• _. __ ••. _ .• _ .•• 
(Ou .• _______ • _. _. __ . __ •• __ _ 
Vacuum ... ________ ----- ___ _ 

Condensen, eurfaee .. __ • ________ _ 
Cunv~yohl. ---- ______ ------ ____ _ 
Cooil. .. n;, rice----·------·-------
Coui~rs: 

Heer ____ --------:---.------
(~:u~ ___________ -------------

Water .•• ------------------
Cruwnen ____ -------.-------- ·--
Orien1, grain .•• __ • _. _ . ____ - __ - __ 
Urum, uulll iug_; ____ . __________ _ 
Dur~t cu!lectinR ttytolc:UI_. ___ • ___ • _ 
•:tevators, LuckeL. __ • _. _. _____ • 
Extractor, bun&----------------
Farul, oooliug .• ------ .... _ -----· 
}'illen~, botUe ..• ----------------

t:m:~.O::~; = =:: = =:::::: =: =:: :: 
Forcrnau,l1er -----. _____ . ________ _ 
(Onu.lt~r. LarleY-----------------
IIealf"r: 

( :atl.----------------------
"'att:r .•. _ ---------------- _ 

JIOOJJ driver •• _____ ---- .. ____ .• _ 
Uop jack.ti _________ ----. __ 

15 lloptearingmachine ....•.•.•..• 20 
5 lntercliaugen •.•. _______________ 20 

12 Keg,bcer ______________________ 10 
30 1\eg, pitehing ruachine. _ _ _ _ _ _ _ _ _ 15 
30 Ketllee, brew. ------------------ 30 20 l.ahelen, botUe. ________________ 12 

Malt mili _______________________ 20 
15 Malt turuiog macbine ____________ 20 

Afill, rice. _______________________ 20 
20 t'uteuriur_____________________ 15 
20 l'ipiug _________________________ 20 

20 Pret~~~, grain ftlter________________ 12 
20 l're88, wet grain.________________ 15 
lá Pump, ammouia. --------------- 20 
20 Purnps_________________________ )5 
2.'"1 Hackera ________________________ 1~ 

ftt~eiH ••• ----------- ••• - •• - ••. _ _ 2f) 
2H llefrigerationayatem •..••.•..•. __ 20 
20 Hcourer, gu _________ ----------- 20 
20 ~creeoa: 
1~ 08cillatiog ... _. _____________ · 15 
12 Revolving __________________ 15 

20 Scrubben, barre'---------------- 15 15 Heparatore ______________________ 20 
20 Rundarda, barre! (cypresa) .. _ _ _ _ _ 30 
15 Mtrainen, mash _______________ :__ 25 

15 Tan.li.a, chiP--------------------- 30 12 'fanka, ice ______________________ 20 

20 Tanka: 
25 Hk!t!L.--------------------- 30 2.'i St..eel, glualiuea _____________ 30 
20 Wood ______________________ 30 

Tower,gasahaorplion ....••..•.. 25 
25 Tult8, fermeotiug ........•..••.•. 30 
2!i Tulltl, muh-------------~---·--- 25 l.'"1 Vall! ___________________________ 30 

2.:. Wa:iller, l.e&------.---·---·------ !5 

BIIILIUNGS 

'fhc u~dul lift~ o( a building (or husint:S:i pUrposCs- dc•fH~tuls to a large 
eXtent on thc suita~ility of tite strud u re to its use o.uJ lncatiou, its 
ardaitc~cturttl qua.lily, the ralt~ uf cluwgt! in population, the shiftiug 
of Jnnd vnh.aí'~, as wcll as thc cxtc~nt of rnaiutcnance and rchnbilitations. 

Tht~ cxtcnt. to which Lhe CCjuipllWIIl ora huilttiug, 8Uí'h as lu:ating, 
plumbing, clcctrical wiriug autl lixturc~s. dcvators, and otbcr improve
mcnts, must he rcplac(~J is an imporlttul (uctor in dctermining the 
ovcr-u.ll rate of dcvrcdu.tioH to Ue applictl to Lhe building ami its 

1 
1 
1 
1 

1 

7 

equiprnr.nt. Such arate confl•.rnplatc•s t.hat thc~ c<~sl- of ncw equipme~t 
will ho capitu.lizcd, and thtll thc c:ost uf the c•cpupuwut replacccl w1ll 
be chargc~d to the dt;prcciation rc~scrvc. In instu.nct:s,.lwwnver, where 
it ¡9 not (casiLic t.ó dclt•.rmim~ tbe. r.ust of tlae uld NIUtpment, the cm~t 
of the new equipment may Le. ch~rg-•·d l.o the clt~p_n~ciat.tion reserve. 
Where thls methocl of at:couutang IS rollnwt~ti aud IH tLc absence of 
spedal circurustu.nces, thf". composite rut.t·.s of tlt~preciution set forLb in 
t.he ttlLie bclow are con:iidt:n:..l n~asuuultlc: 

Ttl"' uf cuwlruetk>a 

"""" A ~ .. _,.,o c ..... 

.llparllPeoU......... ·······--------
D~b 
Dw..Jiu ..... 
J"~\wle_ ..•.. 
J'arm bt.ukllo&• 
o ...... --·--
Oralo ............. . 
lt....c..l:l... ----·-· ---------·· 
1 ..... 1 llulldUIIS .. 
r.t..:blDo •bu&• . 
om •• buiW.tnp ........... . 
flt..-m ....•.......... 
Tbe&ltln ····-----w.,..u..-.. -··---·--··· 

---·:· 

··---· 

"' ' , 
:1\j, ., , 
Hi 
:1~1 

' ' • 
1 

' 2!~ 
"' 

----
2~~ • 
' ... 
"' • ... ' , . .. 
"' • , ... 
:.>1, ' ' • 2li • 2h ' ' ... 
3 •li 
' ... 

Wlu~re, lwwt~v•~r, tlw building '~'luipuh~ut is st•.t up O.:i a separata 
accounl for ckprcciation ¡uu·tw~cs. tlu: 11l 1ovc cmupo1·11lt~ rules are not 
applicable ami thc appropriu.tc_ n&~e :ihoultl Lt~ dclt••:miJH~d lty rcf~rcnce 
to the l.d.Lle of ust~ful live9 llltlu:att~d hdow, wl11t:h are cunsulcred 
rca.90ntll.tlt: for LuiiJiub~ uf stuudurJ ur souuJ coustl·uctiun: 

Tola! ltfe (yeara) 

AIJ&rtutcllll!.---- -------------.-
Ranlui .• ---- -------------------
J)wclliug:l!l. ---··-. -·- ------.----
1-'a.clorie::~.--.------------ ------
Fa.rm buih.lingli-----------------
(;ara(l:efl----. ------------ ~-- ·-·
Gr.iu clcvaLon~ ••• ----- __ -- .. ---

50 llo~ls •• ~-------------_: _______ _ 
67 l.ofl llcailding¡,¡ •..••.••.••...•.... 
titl Maciliue slwps ........ ·---------
.'"141 Ollit:~ Luihliugtt. ______ • _. ___ . _. _ 
tifl Slnr~-----·--------------------
tifl 'l'lu'-ll.lers •• _____ •• __ . _. _. ___ • --· 
7á \\'urcJujU::;c;::> ____________________ _ 

BUILlllNG EQUIPMENT 

Awra"~ U1~'/t•ll1je (yt""ara) 

Air couclilinfli~g: 
Air l"tlltditiuÍiiflg sysl.em8-

l.arKc-over 20 t.un:;_ ...• 
Mt~rlium-5 Lo 15 tuus .. . 
Srnall-under 5 Loutl.- .. . 

Air wa.:;her. (Sec DclH..unidi
liP-r.) 

C-onlpr~re--
ltcfri~~rating. ___ .. ___ .• 
Air fur pneumatic cuu-

trultt. ___ ------ .••• - .. 
Conden:it•nt-

Siu:llaauf tuloe .••... ---· 
l>ouhh: JIÍI-JC--·--·-----

' LU• oll.oW.Idi.D,I. 

:w 

'" "' 
20 

20 

20 
20 

A ir cuu•littm¡iug-coulit•ued. 
Co• .. lt~III>CrY-Colllilatlecf. 

Evaporatiun. _ -·. ____ . __ 
Cuolers, watt~r-tauk aud coi! 

or shcll and tul>t! .. ___ .. _. _ 
JldiUmiditicr ____ . __ . _ .•• __ _ 
J)ruiOtó, purl(t: or surKe __ . __ • _ 
Uuets. aud utl1er bht..~l met.al. 

vovrk.' 
fo'aul'l. __ .•••••••••• -. _ .•• _-. 
Filler>;, "ir, uil. !H.df-clc&Hing ..• 

llry clcalut.hlc .•..••.. _ .. 
l;&UK~---···• --------------

50 
67 
60 
67 
ti7 
M 
7S 

IS 

20 
10 
20 

IS 
20 
10 
IS 



Alr conditionita¡;r;-Continued. 
Grillra aml ret~:istcra-

Am!numtnlíi. __ -.- -- ____ _ 
Grill•·~ aud rcgi:ilent

'Y~I~ typtL ---------
Ct:lln•K- ---- ---.--- _ 
Wiudow uoil.l:l ______ _ 

Placc¡uca.- __ ----------
Sa••Lrol.,;.l 

Be.c~!r.~-
lkult·r, oil bumer aud 

wuk .• ____ • ----------
1\o~K•sh!r twalenL. ------
EI••t:tric lwatt!r.J ....••••• 
t'innmt tu be ht'.alem, steam 

wah!r cl.,am1.hle tulle .•• 
Prc·lwa..Lt:r.; awl relieal.cT'S. 
W •• er hcatefll, opeo or 
el~ type __________ _ 

]ll8ulai.io•a-
C.ork, colrl pipe& and tan ka. 
MaKul>:tia, bot pi~.----
Wt»ollt:IL. ____________ _ 
At~lieHtus. __ • _ ------ ___ _ 
Louvres and scrceua, treeb 

air-
Copper --- _. _______ _ 
SteeL ____ • --.----.-

Manotnetel'li •• -------.- ___ .-
Motm1t·-

~ynchronous aod eJidter 
8Ct.-- ---------------lwluctiun, inJuor .• _____ _ 

Juduction, weatJ,erproof 
rur outdoor-------.--

Pipinp;, refrigerant aod other .. 

Pumt~:lc•i water_- _________ _ 
Cond,~n~~oer wawr .•• ____ _ 
('.ln•lemsate .. __ ••• -- ___ _ 
Uehumiditiers. ____ • ___ • _ 
Evaporative condenaer •. _ 
Sun1p. ------ __ •• _. ____ _ 
Well. _______ -----------

Reeeivt:tl!, refrigerauL ___ • ___ _ 
Regulat•lnt, suetion or atatic 
p~ure ... ----.----- •. __ _ 

Silica gd beda---------------Spray pnud ________________ _ 
Swit.cldiO&rd, eleetrie pAneL __ 
Thermt,mt:lers, room t.ype or 

recortliu¡¡: •. ___ • ______ • ___ _ 
Tower, cooling _____________ _ 

VaJv~-
Hdief ___________ •• ____ _ 

Auwmatic expansioo and 

&~la:~-~=~=~:~:~::=:: 
Water regulating. _____ • _ 

Ammeters •• __ • ---- _______ • ---- _ 
ClockM.------------------------
Ctoeka, wa.tchman ..•••• __ ------- · 
Compre8HOrK, air and vacuum ____ _ 
Electric eluck aay!jteiLI.a; 

Cluck!'!, time.-----------
• LU. ol bulldl.u.&-

8 

20 

20 
20 
15 
20 

20 
·20 

15 

20 
20 

20 

20 
15 
20 
15 

Elect.ric r.lur.k •yat.eme-Conlinued. 
Con.JuiL'I, tillillgJI&nd wiring. 

(S~c I.i~lltinp; MY!It..eUl9.) 
Mulm-:s auc.J genenllors ______ _ 
Swilch equipmeut-

Bollt!ll.' 
Hwitch parta ___________ _ 

l·:levat.on~: 

Froi~ht. ____ --------·------
)'AII.">~:II~t:r _______ -----------

Firo equipm1~nt: 
1-'ire "larm t~ysteni.S _________ _ 
Muvalole t"tluipment ••••••••• 
Spriuklcr ::ty::~tcm.' 

( :u~~oni::~, macl1i u e ______ ._. ____ • __ 
11 caLer.s, electric. ___ .- ___ •• _____ • 
lle.~.ler.t, p;&li ___________________ _ 

HealinK syulelns: 
Uoilers and funi&U9 .•• _____ _ 
liurner et¡uipment-

G~---- ------------~---
Oil _______ -------·---- _ 

Radia tora •• _-----~ __ •• -----
l.ighting asyatems: 

C..t~n.tluits aud fittlnp,,l 

25 ~~,:~~~~~===::::::::::::::: 
15 Mbcellaneoua facilil.iee: 
15 

20 
2U 

20 
20 

20 
20 
20 
2"2 
15 
25 
25 
25 

Awuinga. ___ -~ --. _____ ------
Doon, louvre, ventilat.ing_ •• -
lncinerators. _ •• --- __ ----··
&fe::~ and ·vaulta.' 
fkreeus, window ____________ _ 

Sha.dt~- ____ - ---------------Veuetian bUnda ____________ _ 

Plumhing: 
}'auceta and ftuahing valvea. __ 
liath tuba, lavatoriett, toilet 

buwla, etc.---------------
Pipell~ 

111"8.88 or copper.l 
lron, eold-water ________ _ 
Jron, hot-watcr or atea.m. 
Sewer, cast-lron or vitri-

6eti.1 
Valvc-a-

5 .Hr&M body, wat.e.r or 
1 ~ at.eaJu. 1 

15 Jron body, water or ateam 
20 Pumpe: 

Buction, pressure and aump •.• 
15 Roolt~: 16 AKhest.lle __________________ _ 

20 

5 
15 
20 
15 
15 
15 
20 

20 

A~:~plialt and lar (¡•repared)-.
G&lvauized iroa-

l.ight or cold dipped ____ _ 
Jleavy or hot dipped ••••• 

Tar aud gnr.vel (5-ply) ______ _ 
Tarret.l felt ________________ _ 
(',up¡..er.1 

Sla.t..e. 1 

1"ile.1 

1'in.• 
Hta.rten~, eledric ________________ _ 
tiwitclaLoards, eleet.rio ___________ _ 

20 

20 

25 
20 

2~ 
20 

25 
10 
15 

20 

16 
10 
25 

20 
15 

5 
15 
14 

lO 
5 
8 

15 

25 

25 
20 

20 

13 

25 
15 

15 
20 
2tl 
lO 

20 
25 

!) 

Average u•cful liJe lllf"<ln' 1 -C.unlluued 

Tanlut aud vata, water: Trul'k ... , cuuvl'y&uce (within build-
Mt:LaL .• ___ . _ •• ·-----------

Wood_ ·-------------------
Tcl1:plaoue equipment: 

iu~)- _ ------------~----·-
Trucl,;-~, lift. ____ ----- ____ -------

15 Vuhau~'lt'f::J .. _. ···--------------
'r\"clfan~ t~t¡uipnacut.: 

25 

Coutluil..lt aud tittin¡;¡;.' Alldt!tia: ___ ... --~ -----------
Wiring ~~ond tixtures .. _______ _ 

Tools, small, miscella.ncous ______ _ 
Trau~formetl!. _________________ _ 

1 l ..... ... blit6dlul-

(:LJ.kto•ria ...• ___ .... ----~---
Jiu-;pÍI.!t.l and fir:.t aid. -------t•,,¡¡o.;,, an<f tire. ___ . ________ _ 

Wt•lb .IIIHI wdlpmu~-----------· 25 

CANNEn PROUU<..""TS 

10 
15 
15 

10 
10 
10 
10 
25 

Avt~rage livt~s from 15 to 17 ymt.rs an· t:tmsitl,~n~·l rettsnnal,Je for tho 
!'.''u:hint~ry _of Ct;Lilllc~it-s eng~t~tl in t:anuiug- fruit~ u.ud veg~tu.blc.:i, 
1 he followmg llt~t. giVt':S tbt~ 1t.t:m livt·s npplit:u.l.lc t..o thi~ class of 
propcrty: 

BaakeUI: 
~~iua, blt~chlng ___________ _ 

Blanch~';;;-~ .
1

~
1

~: ::: ~:: :::::::: 
Ulowera. ______ . ___ .• __ ------- __ 
Buxet, cuHing _ • _____________ • __ 
Capp.~rs. bottle: 

AutomtLtic ... ____ • _____ •• _. _ 

Jo'oot power .. ·-------------
CaainK m~~ochiuctl, box. -·---------
(~.~ntrifuge~~ __ ----- ___ •••. -~---- _ 
Choppem ________ • _ •• __________ _ 
Cle&Jmnt: 

!lean . 
(;~"-~~=====::::::::::::::: 
J•ca ___ ------- •.• :----------

Cl011inK machiu~. can ___________ _ 
Coil::1, co¡•per cookinK .. ________ . 
Couvcyor.~ _______ • __ . ____ -----. _ 
Cuolwnf. __________ • ___________ • 

~;~:!~~· -~~= ::::::::::::::::::: 
(~orkiug n¡achines_· _____________ _ 

Cratcs, prt~Ce:~.'i .....••. ~---~-----
( :ru.nhcrs. ______ ----- ____ • ---- __ 
Cutlent, ).Ja(lf"r. ____________ .. __ _ 
Cuttiug lllaehiue ____ .. _ .. ______ _ 
Cutlin~t: U..hlt:~ a1111 r;c~tla. ··---- .• _ 
Bici u K aJHI cubiug ut~tdtine~. ____ _ 
()ryNS .... _ ....•........ _ ... _. _ 
J.:Jev~tlorn, Lt1ut, huckct, or chain. _ 
Exha.u.il hoxc~. __ . _ . _. ___ .. _. __ _ 
l-'•u::1, bluwcr or exhuu."'il _________ _ 
1-'illt:r.a: 

Buttle, rolar y, autumatie .• _. _ 
Can. ___ -------------------Filtcrs, water. _____________ _ 
Fini~ther.a. ___ •• ____________ _ 
Fl~~okill¡t; machiuc ___________ _ 

Cluing m~~ochiue, box or cartou, 
automatic. ____ • -~ __ . ________ _ 

C:ratl<:nl. __ -------. ____________ _ 
<:ralcnt .• ------- __ •• __________ _ 
( :rintlent. _ ------. __________ ·---
Jioi::tl.l:l. __________ •• _____ ------· 

10 :: ::~lk:.r:~~=== ::::: ::::::::::::::: 
11) 1\o•tllo-:>, cookin~, atul¡mtct>s:~ .••.. 
IU l.,.loclin¡~; mat.~hlltt~------··-------
15 l.acqut:riul( IIJII-I!liillt~, cau. _______ _ 
5 l.íuiiiK Uoachiu~---

15 ~: :~';~~-- ~: ~ ~: ~::: = = ~ = = ~ ~ ~ ~ =: = = =: 
20 N~tilito~ m~~oo:hinc:i, t .. ,ll __ ---------
15 l'lln~r.;, Cruit IUHÍ vcKelt~.lole ______ _ 
15 l'ic tcr:L _. _________ •. _ . _. _. ____ • 
12 l'uli~thcn¡; 

llt·an ••• __________________ _ 

15 (",u•-----------------------
15 MuhL •• _____ ~----·--------
111 l'rt!>i..'l,.-'l ________________________ _ 
J.f1 J'riuiÍIII( III.ChÍIU":I, holl: .•• _______ _ 

2!"• l'riutilo~ lmu·hitu~, cumplete. -----
1:'1 i'Uip IIUI.ciiiiiC::I ••••..••.......•.. 
l.') l'umpt'-------------------------
1.'1 qur&rll~riu~ lllachiut."S. __ . __ 
2tl H.-fru:.•~mt iu.,; Ct¡uipuu:ut. (Sn: Jet'! 
17 htRIItll11.•~411titaK uud rcfciKt!rutíou.) 
tn lleturl~- _ ---·-- __ ----· __ -------
15 Ut•l~trt enn; stcd 

11: 1i!i~2t;::-.::l,~t- ::-- ~-::: ~ ~: ~ ~ 
Jf¡ .'iuhoiÍIIK IIIUt:I>ÍIIt:.. ·-·---··· 

1!"1 St:aitl.•n;, fruiL tuuJ ;~g,:l~l;l~--~:::: 
111 St:alt:r;;, fi:.h .... ·---------------
J;J .->.,uh•:~, ¡•lr&lftlrlll ..• 

:; ~:~~~?Lt;:·~~::: :: :~ ~~:~::~~: 
25 Sltul.cr::~ fur lnlit and vcgeta."lt:s -

:~ ~ll':~~~~~ ~~~~~~:·:::: == =: = ~ =: = ::: 
SiUwn~, curn, rotary ____________ _ 

2fl Ninapiug IIUI.Chine:t .• __ 

mf2~~7.:e~:_:~;;~;:<<JHJ 

15. 
15" 
20 
15 
12 
16 
20 
20 
20 
20 
20 

17 
10 
17 
20 
20 
20 
15 
20 
10 

25 
20 
10 
15 
IS 
10 
15 
12 
IS 
20 
15 
12 
15 
IJ 
15 
15 
10 
12 
15 
15 
17 
10 



]~ 

Itcm live:,~ are as rollows: 

Aw-rage u!kjullije (y.-a7'1) 

ACID8 
Acetie: 

Blow ea&efl, cast-iron and cop-
per _ .--- ........ ____ .. __ _ 

CuJumJl:i, fractim1atiJ1g ...... _ 
Coutft:UHCnJ-

CopJ)f'f ------ .. ______ • __ 
Duriron •• _____________ _ 

¡....._¡ ______ ---------- ---
fl.fotur:s ••..... -. _.-.-. __ --- _ 
Pipett-Aiuminum _____________ _ 

U lAS::~.-.------.--------
Acid-

( :oppcr ••••• ------
llu!Jhcr •• _. _.-.-.--

Water ______ • __________ _ 

Pota •• _--_ .•.... _---------_ 
l'tunpH, vacuum ____________ _ 
lt..:ceiv~rs. acitl (~tloneware) __ _ 
Scruhl.cn~ (:Jloneware) _______ _ 
ltecei\·en~, acid, for producL 

(r.luueware) ____ • _________ _ 
Still11-

c&r~t lr·on ______________ _ 

Hdi••ii•K. copper ________ _ 
HefinÍIIK, heating coi! .•• _ 

Tank:t, tilorage-
Srecl. _____ • ______ ------
Wood _______ -----------

Muriatic: 
Air JifiA (hard ruhher) _______ _ 
C'..us, tauk __________________ . 

Cooicnt .. ---. --------------
Elevaton;, huckel .• _ .. _ .• _ .•• 
Exhau~ten~ (rulobcr-liued) ... _ 
Flut.-:t (carthenwarc) ________ _ 
Furllllet."ZI, Mau1heim. _ .. _. __ _ 
Furn11ces, pot a•ut mufflc ____ _ 
.Furrut.cea, rctort ____________ _ 
Grindcnl aud coolera, ~~&ll c.ake. 
Motom ____________ . ____ • __ _ 

Pi¡.ICH-
Acid (11ard rubber) _____ _ 
Chemical ware .. __ ..•. __ 
OiJ ___________ _ 
Water __________ ·--- __ _ 

Pota, condenain¡ (earthen-
wa:-e). _. ____ .•. ___ .. _. __ _ 

Pumpa a.nd blowc:a8elt-
(:¡wnlical ware-liued. ___ _ 
HuLLcr-liut...J blowca.'le __ • 

Stor11gt: Lauk, (woodcn, ruLLer 
lincd)--- .........••• --- •. 

Tankl'l, ~tulplmric-acid ~tlorage 
. (asted). __________________ _ 
Tourilh::t (:oilir.a)_ ___________ _ 
Towcn1, a.h:!orLiug ____ .. ___ • _ 

Nilric: 
Dlowcrs (lltouewaf"l!) ________ _ 
Dlowc~ {carthenwa.rc). _ ......... 

3 
8 

10 
14 
6 

14 

3 
5 

10 
8 

10 

M:ID~--amlinued 

N itrie-( ;oulintwd. 
(~moJe~n~~rs (duriron) _ • ____ • _ 
Coudcu::.enl, S bcud (otone-

WtLrc). -------- __ ••. _____ . 
Eleva.turs aud conveyor~ (tierew) _________ • _______ . _ 
Flud, t;lUI (duriron) _________ _ 
PautJ, uitcr cake (::~teel) _____ .• 
Pi¡)C9 and fiUinK~ (c&rthen-

ware, duriron, lea.ct) .. _____ • 
Pumpe, eulpburic (iron) cen-

trilugaL --------· ____ _' ____ _ 
Rcceivcnt (tJtooeware) _______ _ 
Hctorta

1 
24-hour ttervice. ____ • 

Tank::~lsk.-cl) ______________ _ 
17 Towen, cuntlensing ________ •• 
7 Sulphurie (chamLer): 

14 Air liftB, a.cid ______________ _ 

14 Ulowera, g&lt CJeadl----------

20 

12 
14 
3 

12 
25 

10 
111 
10 
10 
8 

10 
8 

10 
8 

12 
14 

7 
2 

20 
4 

7 

3 
5 

20 
10 
10 

5 
2 

lHuwcAtJCS .......... _. _____ • __ • 
Cluunbera_ ------ ••• _. ______ _ 
Cuulen~, acid (lcad, eoil), for 

I'!Alt water _______________ _ 
J-'a¡u¡ (cast-irou) ____________ _ 
Pipe::J (h~ad) _______________ _ 
Puts, nit.cr _________________ _ 
PUIUptl, .cid _______________ _ 

Tanlr.s (::~t.eel), acid atorage •••• 
Ta.ulu¡, t.ower, acid d~tribu~ 

ÍIIK---··-----------------TowenL ---- _ •• _ ••• __ • ___ • _. 
Sulphuric (contad): 

A ir liftB. _. _____ .. _____ . __ .• 
IHowc.IUICS (~t-inm ami t~leel). 
Ulow~l'll--------- __ ......•.• 
Dun•en-

Hrim~ttone -------------
(; lcms Falla. ____ . ___ • _ .. 
Other _________ • ----. _. _ 

Coke l)()xes ________________ _ 
Comhu~tL.ion cbarubers, hrim-

8t.one ___ -------------- ______ _ 
Con&pressom, &ir------------- .. 
Conta.ct Dl&llll, (Dcluding plaletJ 

a.utl tmpporta.. ________ ---- __ 
Convertera ..... ----- ____ .. _ .••• 
Conveyors and elevat.ors. _. _. 
Coolt!r&---

Drying eeid.--- --------
Cü.:t ........... - ----.---.--
Gwt, t.owcr. __ .. __ 

Dut~l dut.111hcrs (hrick). _____ _ 
Jo'íllen;, prdi111iuary ••• __ . ___ • 
Flucs (irun) ________________ _ 
f:aUK•:~. meten, pyrum~t.t:n __ _ 
llcatcfll, pr~limiuary ________ _ 
Mcltt:rH brinl:ltolte .•••.• ____ _ 
Motor.:L _________ .• ___ . _. _. _ 
Pipea, acid ________________ _ 

12 

2 

!O 
8 

14 

2 

5 
5 
3 

10 
g 

10 
17 
!O 
17 

10 
10 
10 
20 

5 
20 

8 
20 

!4 
5 

20 

10 
10 
IS 
17 

10 
15 

17 .. 
10 

10 .. 
10 
14 
11 
13 .. 
14 
10 
17 
10 

1' 
' 

' ' 
~, 

1 

ACio---conlinucli 

8ulph11ric (t!otllact)-eomtinllcd. 
l'lalinum, in cat.aly:;t. ..... -~ 
l'umps, acitl (iron). __ . __ ... _ 
l'umps, adol (lcad) __ . _. ____ _ 
St!paratur!L _. ______ . __ •. 
Huhlimcn>, brim:ltouc .••.... _ 
Taub-

Utw.-.t.cd ure !il.olllf:C: (:-;h·d) . 
St•Jra¡.;c (lmtol) ________ _ 
Stura.ge (>Jtecl) _ • __ •.. _ . 

Tank can~ (stt.-el)_ ·----------
1'owt:n~--

Ahsnrl.in~. ____ ..... __ .• 
( :uulcr, cuhl >Jcruh. 
IJry.-- .. -
(llt:um. 
licruh 

Trant~h:trer:t. ___ ..••... 

Ah.w.1rlx!11:1 
Bim1: 

ALt.:AI.U,.:s 

( :harlo!iug. __ • _______ . ______ _ 

Stur~t-Kc. __ -----------------
CI&Mifiel'tl .. _ •.• _ •• _ ••• ---- ___ . _ 
Coml'·rf~~nl: 

-hlotltll! dry ~a"------------
1-'ur carlk.Jn diuxide _________ _ 

Concet1trati11K 1111Íltl (a.mmouium 
chluritlc) -------------------

Coucentr•linK a.nd evafMltatiug 
uuild (for putu..-,ium carbuulllt•) • 

C...unveyoftl. _____ • ---~ _ .•. _. -- ..• 
C-ooll:r~:~, briue __________________ _ 

Dryent: 
:ialt (~lcium chlmidt:) .. _ _ .. 
StA:am (bicarh011&te of sotla) _. 

Evapor11t.ot::i, cau,lic :!(}(la (c~t-:~l 
iron, maKucsia covercd) ••••. _ 

Jo'l'edt:r, lime.·-- .......... ----·-· ____ . 
Filh:r whecl lur caUHticizer .... _. __ 
Flakcr wheel with specd n·duct:r-. _ 
Furuac .. :s (for CHlciui••K bic.~~r.riJUI&UIC 

uf aut.la into l:KXia. a.>~h). ______ _ 
Kiln, lime. ___ ,;. ________ .-·_ .... 
l'~t-ns, tt.etth:r _______ ...•.. ___ _ 
l'ottt, c.a.:!l iron _________________ _ 
i•wupot: 

Caustic 80Cia (eenlrifugal tylX!). 
Chlorine dry g&l'l .. --------·-

Recdvers, VIICUUliL _ ••• _. _. ____ _ 

ltecuvery uni~-----------------
Hclorta, caat iroo _________ . ___ _ 
Scrut.Lcrs. __ • _ •. -------· .• ___ _ 
Scrulllw.rti, vacuum. --- _. __ . _ .... _ 
8eparaturs ..• _________ _- ______ _ 
~ttliug unila (calcium chloridc) .. 
Slakcr ~.: _ ...................... --------- •••.•.. 
Tauke: .· 

Aah atorage ___ ---------- ____ .. _ 
Huttom di~lv& (caustic 

plaut) ....•.• ~-----------. 
lli:-..-..olver aud JUizor ________ _ 
Feeder, .tltccl. __ . _. _ ---- ___ . _ 

50 
7 
R 

14 
10 

20 
:,..)(1 
17 

'" 
9 

A l. K A 1.1 ~:-o--t·oulin ued 

·¡·auk:-~ -( :uutinut:d. 
FilLer wht:d calliitici~r ______ _ 
J.iiUC .•• ____ •.••.•. _____ . __ 
MhiuK .••.. ______ . ________ _ 

A--1 tul.--------. -------------
Mud tilor"f(t: ..•.....•. ·---- _ 
&11. :-~t:llliug. _. _ ...... ------
~:tlliuK- ... _ .... _. __ .•• __ _ 
Ht .. r.lll(o: _ • __ .. _. . . __ . _. _ • 
Hl••rtal(l' ( IH:ak cau::.tic soda 

!'lulutiuuJ ___ .......•.. __ • _ 

~:~;~.:!;:~·~~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~: ~ 
12 . 
10 

l'uwc~: 

'" "' • 
30 

30 
25 
20 

C.~~r.rl~<uut.liiiJ aUtl precipitatiug _ 
Di:.till"liun .••. _____ ·--- ___ _ 
\\'.a...,ltiu~ ((ur chlt•rinc gAli)-

( 'u .... t iruu .•.. ___ . __ • __ . _ 
!'-ilnnc 

\\"a. .. Jwn~ .•. 

CARitiiOE ANU CAUOHN t'ftOOUCTtJ 

Ali::iorl .. •r.J _ _ : . •.•• _ . _ . ______ _ 

llu¡,¡:l(iu¡,¡: nuu:loim·" _ . . __ . . ..•. __ 
21-1 llurro·b, tiltiug 611•1 tumloliug. ____ _ 
2!"1 Brcakcrn ••. __ . __ .. __ . ___ . ___ ~ __ 

ltriqu~·ttiuK ruadlim:~- .. 
12 But:kt:t.-;, clu~rgiu~ __ .. . 

'" 20 

" '" 2H 
IS 

(:d6, cilluriue ........ _ .....• __ _ 
Clot~-tKÍnfi: u•acltim:g. _ ... __ ... ___ _ 
{;J,J.,ritllt.lont 
t~lu: qm:ucltct::i~ ~: ~: = ~- = = =: =:: ~: 
1 :uJ.UUillt ••. ______ •. _ .. 

Cullllllli>J, IUIIIIHIIIÍA •• ____ _ 

( :uu~ntrntur,.. tltvolraulit: l}·¡~J ..• 
( :uu ... -•1:-t:ni lclor~ot:ol Ly¡w). 
t;uul..ltiw:r~.co¡•¡K:r .......... ___ . __ 
( :oo.olo·n.t, uJ lt:r, lore, aud iutcr. __ .. 
( :uulo:rn ___ • ___ • ___ • __ • __ . _ •• _ • _ 

CnJt~llt'rs, gyr.~~r.tory, jaw a.ntJ roll •.. 
Di¡.¡;o:::<lt·rs ... ~. ____ • ______ •• _. __ _ 

ti Dryo:ni frutar y a111l tU miel lypc:s) __ 
2:.! l~vap<~rnlur:o~. _____ . ____ .. ______ _ 
2tJ Fillt:r.t, l.ag _____________________ _ 

12 FunoHl'o':i: 

'" IX 
211 

7 
20 
35 
20 
211 

" 21 

31) 

IH 
;¡u 
J.:l 

Elt•ctrie, carhide and mctallur-
~i··al ... _____ . _ .... _ •• ___ _ 

e,._., fur lu:at .Lreating, torching, 
IUtol braudml( ......•• _. __ _ 

l'n~-lwati111( a ~~ti welding •• ___ • 
r..~•lcr.~~r.lunJ, acctyleue .. _. _. _____ _ 
t : rindt•r.t . __ . _ ..• ____ .. ________ _ 

llulol.,nt, Kti-'1 .... ·- .. --·- __ -----
llytlr.~~r.lur.i. -------·------·---
11 ydrul_n.t'nl __ •. ___ .• __ . _ ••• ___ • 
lttt,Íuo:rulor.t. __ •••• ____ •. _ •• ~ __ _ 
1\:cUio:::J; 

P.ldtinp;. _____ • _____ ·--- ----
N itraling __________________ __ 
lto·<IIH:ÍIIg. --- •••• __ •••• ____ _ 
!-'alt •. __ • _ •• ____ •••• __ • _. _. 

!-'lo'lUII ja~.ckclcol ......••.•... 

20 
21 
25 
33 
30 
20 
33 
30 

22 
25 
25 

33 
33 

20 
22 
37 

10 
14 
8 

11 
18 
8 
6 

12 
12 
15 
8 
G 

12 
17 
9 

17 
10 
12 
10 
25 
17 
14 

20 

8 
12 
12 
12 
25 
12 

7 
22 

6 
6 
G 
G 
6 



Rtenr.il machine •••••• ----· ------
Bt.erili¡¡:ef'B. _. --------------.----
Rtit.chent, lwu: •• ------------ ____ _ 
Tablea. ___ ----.----------------
Tauks: 

Cypnl88 or redwood ________ _ 
Cl~ lined. _______ ---- _ ----

Bu.d-----------------------

JO 

20 Tt~tA:~r.¡-------------------------
15 Tlu:ruumaelers. ______ .. ___ . ____ _ 
lá Tnp¡)t!fS _______________________ _ 
20 'l'rucks ________________________ _ 

17 ~;~!:~Be-~~~:~~~:=:======::===::: 
2!) W&:ohcra. _ --------------------:. 
25 

CEMETERJES 

20 
JO 
J5 
J6 
16 
17 
J6 

An imporlant problt>m in oonnection witb ti~Jlret:iation of c_cmctery 
propcrty is the separation of thosc asscts wlu.:h should be utcluJed 
with the land and recovered as a part oC the cost of the land solJ, 
from those as'sct.s which are deprc_ciahle. In gef!eral, the follow~ng 
assct.s are consitlered t.o be deprecu~Llc and are lisled toget.her w1tb 
normal expectcd lives: 

BuildinKs, adminblt.ration •••...••. 1 SO Mawtol~uiWI (puhlic) ____________ 160 

Muw~n1: Chapels __________ ·-·--·-·-----.- 150 
EleeLric t.rant~eriptioo devicea, rad10 El«tric trimmera____________ 3 

(chiroeat.owen) ••••••...•• ---- 5 
EotranDillfl--------·--------·---- 1 !)() ~;:::t:::::::::~::::::::::: ; 
Feueee: llonte •• -------------------- 6 

f;:,~~~~::::::::::::::::::: ~ 
l'ower _______________ ._____ 3 

R~torl.ti (cremat.ion equipment). --- 1 25 
Grave el¡uipml"lnt: H'>&clll (OOiltltruetioo) ____________ 150 

Covcrings _________________ • 5 Tomltti, reeeiving ________________ 1 50 
Tuwcr.s, chinWII!I: l..oweriugdevi~------------ .6 

Tenta _______________ ·-·---- 5 Coucrete or at.one_ ___________ 1 60 

lJoWW~~~, gJ'68n_ ----- .. ______ ---- -· 2.5 8LeeJ_____________________ 30 
• (Ir bu.-d oueoooomlc hle o1 oemeuorJ. 
• u-u, Wduded m cuM _otl&Dd ~Id-

CEMENT 

The cement industry has a comhination of qua~rying and ma.nufac
turing machinery. Whcn all o..~st'-l..s nre comu~lt·~cd together Lhe 
normal average hle is cstimu.Lcd at 50 yctu'S for UuJldmgs p.nd _20 to 25 
yu.re for ma~:binery. . _ . . 

The followmg is the clllSSJfico.lJOB cJtlu~r hy groups or 1tems: 

Awragc tlll!/ullife (year•) 

AJot;iiBtOrfL---------- •• -------.--
1\iu~ .... __ .- ____ •• __ .. __ . _ •• _- _ 
IUackMnilh t~hop equipment. _.---
lioilo~nL __ • _ •• - ____ .• ________ .• _ 
Cahleway ___ ---- _____ • __ . _ 
Car11 (quarry) ____ .. , .. _. _____ •. _. 
Cual mili e4nipment.. ___ .. 
Coudt-u:-W~r¡s ______ • ___ . _______ . __ 
Couveyors ______ ••• __ •• ____ . _ ••• 
CoulerB (clinker) •. ______ • _. ___ .• _ 
(;rane:L •• _ --·- ---------- --· _. __ 
Cru:ther1!1. _ --------·---·-··-· __ _ Herridi.:t (slifflcg) _______________ _ 

Hrills (ruckl-----··--------·-··· 
J)rrenl ... _. __ ----------- ...••• _ 
Hu-,...1 ('ullc:<:tor:. ....•..... 
1-:kt:l rit: ,;o·w:ral "'" aud motunL ... 
Elcvalur::I-Luckel •••. -. ___ • _. __ _ 

20 Engines. _. ____ -----------------
30 f."illc:rll (wheel) ____________ •••. __ 

2U C:t•ar::~ (reductiuu) •••• ------·-··· 
30 eri~~ttiuK m~chiuery (compeb and 
15 tuhc miiM.-------------·-·--
16 llt~aters Heed water) •••.... -.---. 
2.') l!~•ppt:n (st.eel) ________________ _ 

3U I\III!S .•. ------------------ .• ---
25 l\untirm:ter .......••••..•••.•... 
25 l.uadiu~ equipmeut fur VeMSCht. --. 
30 l.ocomotivea (lll~arn) ____________ _ 
2!i l.ucmnoli vea (¡t;a:ioline} _. __ . _ . __ • _ 
J~, l'i¡w lirii'S (water) _______ -- __ -·---
12 l'ui~louu:kr .•••• ----·-··--· 
2~1 l'ulvt:rÍlt:r.l .• _____ .- •••. --- ••• --
5U l'lllltps, larl{e. _______________ .••• 
2U l't~m¡»t,llrnall __________________ _ 

20 ticrccus ..•• --------------------

30 
25 
J5 

28 
30 
30 
3tl 
30 
:l5 
25 
20 
25 
15 
25 
25 
20 
20 
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Average •uefullifc (¡¡eura)--Cuntloued 

Bereene (revolving, conical, apider) _ 
Shovele (Hleam) ________________ _ 
8ilovel8 (electric) ____________ ----
Hilo equir,meut ___________ -- _. __ . 
Ta.nlur (t~-urry). ________________ _ 
Teal.iug machines ______________ --

20 Track (quarry)_ ___________ .,._ .. __ _ 
25 Tramuui::L'Iion lim.'ll (electric) __ • __ • 
20 Turbo general.ur aud eq~ipmenL~-
25 W&ljte lu~at OOiicr equipmeut~-----
20 Weisbtornet.er ---------------- __ _ 
25 

CEREALS 

15 
30 
20 
80 
20 

Cereal m8.11ufa.cLurers include mili in~ companies and manufacturera 
of packaged Jood goods. 'l'hc avt~f&J.!'c l1fc RPJ•Iics.l•lt~ to milling machin
ery is not 1~ than 25 yeu.rs autl ths.t fur }ll:lckagctl Jood goodtt 18 to 
20 years. Jt.em lives applicahlc to llw mach.incry used in packaged 
food goods planta are iudicated hdow: 

Aoerage u~fullafe (yean) 

AapiratonL. -----------~--- _----
Benchea, paek.iog _________ ------. 
lliuH: . 

firiek ___ ------- ___________ _ 
Crain, wood _______________ _ 

Bhmchel"ll, peanut_ _____________ _ 
Blower ByHtema _________ . --.----
Uurnt:fll, g&& or oil. ______ ... _ .. --
Car¡.Mmter aud maeLine t~hop equip-

ruent. _________ ----------- •. --
Carto11 u;~~ocltines _______________ _ 
Chain blockt~ ___________________ _ 

Clef:Uit:fll ____ --------- ____ ---.--
Conveyont _________ -----------.-
Cooken1, cereal, ateeJ ____________ _ 
Coolen. __________ • ______ ----.--
Cralltl!l, travelinK, electric_.-----
Cuttiug ruachiue, sLencil .• -------
Drying equipmcnt. _______ -------

DWit colleclunL .•.•••.•••. ------
Eievaton, Luclt.et_ ______________ _ 

Feeden. __________ -------------

l<'lakent. .. _ --------------------
H ullcrs ..• __ . _. ____ ---- ___ - -----

Kctll~. cupper·-··--·-----------
Lalteüug wachiues _________ ----- _ 

l.'l Millt~: 

20 Attrition. _ ----··---·---·--· 
Pcanut hui Ler -----------· __ _ 

30 Nailiug machin~----------------
2t.J Oven:~. (Ste ll~~oking.) 
Hl P&lckiug macl¡iueto. --------------
15 l'au:~, nm."lli•::; .•..•••• __________ _ 
lf• l'asl~ mÜ<·."---·----------------I'rcl:l>lt:.!i. _______________________ _ 

20 f'ulvt:ri:u:~------· ·-*-----------
¡~, lldri~entl<Jrs, elt·elrir: ___________ _ 
20 llma.:tliro.,r: uuu·hiut·~-- ------------
15 ltuumliug Ulacbillt:s _____________ _ 
15 ::iclllcH: 
JO Ant..omatic _________________ _ 

IU l'lallunu.~------------·----
20 Ht".aling machinC:~ _______________ _ 
17 Sc¡mratur.l _____________________ _ 
l!i Sl~t,kt•r:o. -------- __________ ··---
211 Hhr~•lders ___________ ·-·--------

HiHcnt. ___ • _____ .. ____ ---------
20 T.11ukH, t>tt:t:l, gl.11:s:; liued. ____ ·-----
11 'frudls: 
12 lltuuL ____________ ·--------
IS llnp¡.oer ___________________ _ 

20 
Wa.'ilu~rs. grain _________________ _ 
"'~~oxt~r~. papcr. _ . _________ ------

20 Wra¡•piug machiues _____________ _ 

CJIEMJCALS 

J7 
7 

20 

JO 
J5 
J5 
20 
J5 
J5 
J5 
J2 

JO 
20 
20 
JO 
J5 
J2 
JO 
20 

JO 
20 
JO 
JO 
J5 

E:-Jtimaled average Ji ves ror madnn~ry o.r~d. ~quipmcnt, including 
powcr-~eucra.Lion fscilrlies for lhc \"urluu~ dtvl~tous of t.l.e chemiclll 
uuiu~tncs, are i.ud~eut.ed below: 

r.,. Acidll. _________________________ lá 

Atnwapheric nitrog~D------------ lft 
Alkaliue pmducLH _______________ 22 
Aniline dyt:t~___________ 2() 
Carhide and earbon produet.ZI.--.- 15 
Carl>uuic gtu~ produel..!l. _ --------- 16 

v-• 
( :hrnrnium product.e. _ ----------- 15 
( :mt.l-l~~or producl.:i ______ ------ _ __ 20 
Electro cltemicalll_______________ 17 
(hy~en ¡.rttduet.:¡ ________________ 18 
l'harmaceuticals__ ___ _ _ _ _ _ _ _ _ _ __ _ 20 
Suap. __ • _. __ _ __ _ _ _ _ _ __ __ _ _ _ _ _ _ _ 20 
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CA.ftUIIH: Al\ O CABBON PRUUU<."T1f-COII. t:Lt:t..'TRO CHt:MICAI...i-COitt.inued 

KilnK: 
Calciualiug .• __ ••• _ -- ____ • _. 
Huhuy ...•••. --- ... ------ •. 
Vcrtict~.l •.•• _ ••...• ------ ••• 

Ladles ••• ___________ . ----. ____ _ 
Milis •• _--- •••.•. ---.-----.----
Milla, Sl&m)•--------------------
~1ixel'll •. __ ••• ------ •.••• -------
(.)veu11, cnk~ _ .•• ___ .••••• ____ • _. 
Ú-H't(CU WIWÍfuJds ••••••••••••••• 
Pau:~: 

Mcltinp; ••• ____ .••••. _. ___ •• 
Nitnt.LinK----- •••••• _ ••• ___ _ 
)teducing _____ •.••• _ •. ____ • _ 

Swa.m jacketed. ------ .••• --. 
Pre-heatcr _________ .••••• -------
Precipitalunl ••. ___ •••••••.•••.•• 
PrtltiB, fillt~r ........••••••••...•• 
J'ulveri:z.cnL _. ___ •• __ ••••••••••• 
!'urifi,~ra ....• ___ •.•••. _ ••••••.•• 
Hr•ccivera, copper ....••.. --------
Ut•LOr~ ••• __ •• ·------- ------. __ 
Httt.uratont ••• __ • ___ •• _ ••• __ • __ • _ 

f'krt!ell8. _. ---------------- ••••• Siflert1. ___ • __ ---. ___ • _ ••• _____ _ 
Hlilld (clo:~ed type) ______________ _ 
Thickent:rs .••• __________ • ____ • _ 
Towen: 

Acid and te&etiou ... --------
Cooling ••.• ___ ...•. --------

CABBONIC OA8 P8UDilc:l'tl 

Abo;orllcN, ~ILit. ____ -------------

Cum¡•tt'..oii!Ufll: 
A ir ____________ ._. ________ _ 

C~:~.rbouic 1!·¡ ice •• ---------
Cuulers, ~&ti-_--~--------------· Cyüuden ••. _. ____ ~ ___ . ____ • ___ _ 
lnterchargert~, beat. _____________ _ 
1-iqudienL .• ____ ... ___ ---------
Sc:ruhlJCB, gaa _________________ _ 
Tuwt:rB, ¡.mritit:'r ________________ _ 

J::LECTttU CHI.:MICAL8 

Al>lj(Jrhcn. ___ ------------------
Air wa.-.hcn~. ___________________ _ 
Ulowertl, noncurrOtiive rume& .. ___ _ 
Burnem, fJht)ilj¡Jhorua •••• _. ____ . __ 
(~lb!, clcclrulytic .....••••....... 

~~:~~~::~~~·;:-. -.. -¡; ~ = = = ~ ~ ~ =:: ~::: =: 
Compr~or~ (gau; pumllf!) . ___ •• __ 
C01u.JcntK!n;: 

Concrct•~ con:.trucUon ••••.••• 
Stet•l, wit.h t.ubCs. -----------

C:unveyom ••••. _ .. _ •• __ .- •••• ---
Cuulcrs: 

l.ead-lincd. __ • _. _ •. ________ _ 
Hottt.ry ________ .••••••. -----

Cryslt>.llil:t:~-- •.... _ .••• ___ ..••• 
J)il(t·~tt-r:'i, lt·ad-lined .•••• __ • _. _ •• 
lJi,hc~. ::~il.ictt. ••••...•••..•••..... 

lli"-"~"lvent, le11.d-lined ___ •••. _. __ _ 
2:! f)raino:nJ, lclld-liucd. ____________ _ 

2:.! L>rycns: 
2R 
2"2 
12 
J2 
J2 
17 
20 

6 
6 
6 
6 
9 

J8 
J7 
12 
J8 
9 

22 
J2 
1'' 
JO 
17 
J7 

Hol..H.ry tube----------------
VACuutn _____________ -------

Drying p11.u~. lead-liued. _ ~ _. __ • __ 
DuHl cullt!ClOni. ________________ _ 
l.;ggd, lud-lined _________________ -

Eleva.tont: 
liucli.et and bt:lt_ ___________ _ 
Screw couvcyortl ••• __ ------. 

Evapor11.t.un1: 
Lead-tined------------------
Slt!Anl. ------- •.• _________ _ 

Evaporati.ng paDa, ISk&m jacketed 
k~tt~----------------------

F11.1~---------------------------
Filte1'8_ ----------- ____ •• ______ _ 
FilLer pretllle8: 

Ca.;t-iron plata ••••••••• ___ _ 
St.et:l l.!aVees •••.• ------------

Furn.cet~. elect.ric ••• ______ • _____ _ 
JleA~ol.t:r.t: 

F.lt!Clrlc, hot plate •• _ ••• ____ _ 
Elcctric, bot water __________ _ 

llopperz~, t~heeL meta.L __________ _ 
Kilns, WlArY-------·------------
Metcr. tiquid rneuuring _________ _ 

6 Mett:riuK equipmeut, electria _____ _ 
7 Millll, grindiug _____ . ____________ _ 

~lixenL. _. __ ----- _____________ • 
P.1otor __ • ------- ______________ _ 
Mutor p;~nerat.or ~~elll ____________ _ 

)6 l'ipe, #ÍliCA-------·------------
PipilltF 

2"2 
6 

J5 
25 
J5 
J4 
J6 
J5 

2tl 
20 
25 
w 

" 2f, 
25 
J5 

25 
2tl 
20 

Air, gM, st.eam, w-aLer _______ _ 
Corr0t1ive lll&tlt:r _ •• _______ •• 

l'olll: 
Caut~tic __ ------------------
C'eramiat •• :.. _______ --------
¡.·uruace (cautl-irou) _________ _ 
Melting (cut-irou) _________ _ 

~um~: .• Corrouve Uquor ____ • _______ _ 
Water. ______ ---._._-------· 

Ueactora, electricaL . ____ •. _____ _ 
ltegulaton, lcmperaLure. ________ _ 
Uota.ry couverten ______________ _ 

Sc·llldl .••• ----------------------
Hcuuper, hucket type •• ----------
:-lp•~•:d reducers _________________ _ 
Hlillti,lead _____________________ _ 
Htoker, t.o kilo _________________ _ 

Ta.uks: 

t:~~:::::~:~==: =: = = = = = = == = =: 
et~.Ivani~ed-iron. _________ .•• 
Hot w-aterstorage ••••••.•... 
Le.tuJ-lined .•.. _ ... _ .. ___ • __ _ 

15 ~ted or concrete lined ______ _ 
20 Wwden, lea.d-lin..:J: ••••.••.• 
15 Tuwcr~.::.tccL .......•....... __ _ 
lf• Traut-furuu-rB __________________ _; 
HJ Trough.•:t, llilica _________________ _ 

J5 
J5 

JO 
20 
20 
J5 
J5 

15 
JO 

15 
J5 

J5 
20 
20 

J5 
20 
20 

J5 
12 
J5 
J5 
JO 
25 
20 
20 
20 
20 

• 
25 
J5 

18 
J5 
20 
15 

JO 
20 
25 
JO 
25 
J5 
JO 
12 
JO 
15 

J5 
25 
J5 
J5 
J5 
J5 

" 2tl 
25 • 

,1 

1 

1 

J 

15 

Averaue u•cfullit•~ {ue•nii)-Cuuliuut~ 

OXrGt:N 

(" .. )!lllln& •••••••••••••••• ···-·--

(~UIIpro:::I.-'Klr.t: 

Air ..... -··----------------
Nitrugcn. ____ ••• --------- __ 
Oxygcu .•• __ ------ ____ --- _. 

CyliurlenL .•..• _____ ------- -~ __ _ 
Cylinder drying cluuuben1. _____ • _ 
Cyli11der ieiting a~paraltut-------
[)ryen, uxy.ceu _________________ _ 
Enllint!B, expaut~ion _____________ _ 
llold•lnl, oxygeu .. _______ -- _____ • 
Oxy~~:co lilling Rl&nifolda _________ _ 
1'ow~n: . 

(AJ.,Iinl{. __ . ______ ••• ___ _ 
l>ec.~t.rbouiziug (Bkcl drum 

tyveJ- ..•. _ _ _ _______ _ 

BO.t.P 
AIJHOrher, hea.t. ________________ _ 

AciJ eKK-----------------------Air duct _______________________ _ 

Auto .••. ,. .. _-------. _________ •. 
Haliug machiuc .••• ____________ _ 
Üllrtlll a.ud f.u~tury t:4ui¡untml: 

Horiug machiue •... _. _ ----- _ 
Crozcr. ___________ ------- __ 
E.lp&nder. _______ ----------
)lt!At..lcr _________ -~ _ .•••.• __ _ 
IIIMIJ, driver .• _ .. -----···--_ lluHp remover _____________ _ 

J••int.cr ••• _____ ----·-- •.• _ •. 
l.alhe ___ . ______ ------------
I.evdiul( machine ___________ _ 
J>unch pr-a _______________ _ 
Hivetcr ___ • ____ .•••••••• __ _ 
Windl8.88. _________ . _. __ ••.• 

1\arrcl ¡ulckcr __________________ _ 
lUowers: 

Boot.s ... ________ --------· __ 
Centrifuga!.·--- _____ .. -----

Roilen. ______ • ----- _ ---------. _ 
Jlox, pid.:er •.. ------------------1\reeching, huiler _______________ _ 
Urugh, air _____________________ _ 
Hunker room __________________ _ 

Uurnt:rs, oil. •• ___ . ___ -----. ____ _ 
Can-filbng machines ___ ._._._. __ _ 
Can labelcr •.•.........••••.•..• 
Can-teHting ~quipmcnt __ .. ______ _ 
Cant, lJ.o.>x .••. -----------------·-
Cartun-fecding R1achiucs .•••.• __ _ 
Cart•>n-lilling Ui&chiue~------ •.• · •• 
Carlou foldel'll. _ ----. _. ___ ------
Catchall-cu¡oper ••.•.•. _. _. ____ • 
C.~t.tcl.nll-slcel.. -----· .• ___ . ____ . 
Caustici.-:t:r ••• _ •• _________ • __ • _. 
Cry.:tlallizing D1at:hine ___ . _ .• ____ _ 
(:oal-luuuHilll( _e(¡uipment ..• _. _. _. 
Cou1pre~~:~ur, a1r. _. ____ •• _______ _ 
Cuuveyur.i: 

H.·lt. _____ .. _. ___ .. _ •. ___ . _ 
Fli~t.t. _ .•...• _. ___ ..•••. ___ _ 
4:ravity ______ .. _. ___ ...... . 
&:rew .•.••. _______ • ------·-

HO.t.P---continued 
10 Cotpra mili 1:teui¡m1eul: 

2.'"1 
211 
2tl 
25 
JH 
JO 
J4 
25 
25 
12 

At:í'uwulr:&tor _______ • _. ---- __ 
Atlritiunmilb _____________ _ 

Cnl(" prt21tt .•.•.. ·-----·-----
(:akt: lm·nker ______________ _ 
C~tlu: furmer ___________ •. __ _ 
t:alw l.riuuner. _____________ _ 

( :O.>kl:r ------------.--------
( :uool1·r _ ••.• ____ .•• _____ .••• 
E"p4·llt·r ----- _________ • ____ _ 
lly,lraulic l're~-- ·-- _ ------
llyolraulit: f>UiliJ'------------
.Stcd rnll9 _________________ _ 

12 f;raJul,t'Uial {loooruutive) ________ _ 
<:ruttlwr, cual _________________ . __ 

16 Crutdu,r .. ---------------------

20 
5 

25 
5 

20 

20 
15 
:.!11 
20 
15 
2tl 
2tl 
311 
20 
25 
J,, 
20 
20 

J5 
J5 
20 
J3 
21) 
10 
J5 
J5 
15 
22 
J5 
25 
15 
15 
J6 
lO 
Jll 
211 
2tl 

lh:.aan,ttl-t•r 
1 )¡~udoori~c; .·.:::: ~ = ==: =: ~: = ::::: = 
J )rUIIIH .. _ ..•....•.•..•. _ ••• _. _. 
1 )ryt:r, t:ataly~t_ ______ .• ________ _ 
1 ~-u" t. cullectonL ________ • _______ _ 
l•.jt!Citlr. __ •• _ ......... __ • _ ••• __ 
l·:l·~~:tri•·, cell11-ji{n.9 e•t••il••nent ____ _ 
l•:ledric, wcldiug cqui¡uueut_ ____ _ 
t.;lev ator11: 

hul'loa•l .••..•.. ------------- · 
Jo'n:i¡.:hl. _____ • _________ --~-
llydr :lic _________________ _ 

Ku~luulfl:.:r, hctt.t. _______________ _ 
J.:xchanKcr, IUUitiwhirl_ __ • __ • __ •• 
1-'tUIH ••••••• _. _ •• ____ •••••••• ~ ·-
J.'at w:id: 

~~~~M~'-~~~:~:=:=:=::=:=:=::: l'un1p •••• __________ • ___ • __ _ 

~lillr~ _____ ------- -----------
Tardos, cOp[l(~r .• ___________ _ 
Tuh . ..,--lcall-liru~L ____ • __ •••• 
Tul•.:t-unlim:d. ________ . ___ _ 

Franll!r, IMlX ••• _ .• _. _______ -----

1-'urna.ce-l~:~.t &eid, luel: 
Oil fir"•L .• __ -~ ------- __ ·---

~W~~~~~~~c:.=== = = = == = = = =: ==== llanlt•uinK machine .. _____ • _____ _ 
lfeatcr lcl:tl water 

::::~:~·~-~~:~t--_·::: =-=-=== ~ = ~ = =: :::: 
lloup driver _____ ~--------------
llut!ot!, lirc .•.• -------------------llu.'le luu¡,.: ____ • ______ •• _______ _ 

lec 11111.CI•iuc:-t .• ~------····------
l\t!l ti••>~, n:liuiug 

1\dtlt·s, Huat•- _ ----=====: ========= 
1\ilu, liulll.---------------------
l.nhurtt.lory equlpment. _ •• _ ••• __ _ 

15 l..lf.llllllry c•¡ui¡uucnL. ___________ _ 
211 Luc>~IIIOti\'c ---- __ ~ ____ • ___ ------

J\1adtim• :-~ltup: 
15 Dri/l¡,rc::IS ••.•.....••.....•. 
211 1-'uq . .:c.-----~---------------

¡~ ~~tí:~~~==================== 

211 
J3 
20 
20 
25 
20 
J5 
20 
JO 
25 
20 
2tl 
26 
15 
J5 
20 
J5 
J5 
15 
15 
J5 
J3 
20 

20 
25 
25 
20 
J5 
16 

8 
JO 
• JO 

25 
8 
7 

20 

8 
8 
8 
5 

20 
20 
JS 
J5 
J5 
5 

J5 
25 
25 
25 
2S 
JO .. 
25 

2.< 
22 
20 
25 



eoAr--continued 

).fachine shop-Conlinued. 
Milling machiuc ____________ _ 

Planer. . . . ___ -----------Pire machine ______________ _ 

Sh~pcr __ -- •• ---------------
Mcter:i: 

20 
25 
20 
20 

Eledrlc ____________________ 25 
Jo'low _______________________ 2.'i 

f:a.•L .•••.••••••••..•••••••• 25 
Wtlkr .. ------------------- 3f) 

lfh:1!r _____ • _____ • _____ --------. 12 
Mi:.cr concrete ..•• ------------- 12 
Nailin~ macl.ine.-t •• -------------- 20 
ran~. candle raclury-- -------- ----.20 

~::;~:;,~~;·~~~~ ~ ~= ~=============: ~ 
Pi¡~t~ arut fitlin~---------------- 20 
Pit:J unloaolin~------------------ 30 
l'n::~, filler ___________________ 2!i 

l'r•:·,. -'1, hydraulic, colcl_ --------- 25 
)•r~ ,, hplraulic, hot_ __________ Z.'i 

Priut.c•r, l>os_. ------------------ ·20 
Pum!'''•, c:entrifugal and rolary: 

,lnne. __ ---------------- · • · 20 
25 
211 

l)t~p welL ••••••.......•.•• 
()ji_ - ---- •• ----------------Soap ______________________ _ 

Rtock ... -------------------
Vacuum ___ •••• ---- •• -------
Wa~..cr. __ - -- ... --. ---·- ----

Pum~~·¡~i-p_r~~i_.~~=-- ----- ____ _ 

Fat acid .•.. ----------------lfhth pre-~-~ure ______________ _ 

(lil .. - ------.-------------
Soa;•. ----------------------
Stodr.-~·;o:lyeerine .• _____ - ----
Stock-lyc. ____ .•. ------.--
St«Kk-:'lilic:ate. _. _ ••• _.- •• -
Vacuum .••••• --- -----------
Water ..••. ----------------

Reducllon unil, IJ:e&r-------------
Rdrigeralora. _____ . -------·-·--
Regulator, Ceed water ___________ _ Roaster _______________________ _ 

Roll:t, lard •• --------------------Saws, wot.or-driveo _____________ _ 

Scale: 

15 
15 
211 
25 

20 
7 

C'O 
:.!U 
15 
211 
15 
15 
20 
25 
20 
20 
20 
tu 
25 
15 

](j 

SfiA 1"-«:ontinued 

Sealer-Cont.inued. 
Com¡•re;.;ion unit ___________ _ 
C(ml.ainer ________ •. __ -----· 

Rewing machiue ________________ _ 

Sh.~tus, papcr .. _·---------------
Soap: Chip, dryer ________________ _ 

Cnuiiug rooiiL --------------
Cuu.in~~; machine ______ . _. __ _ 
Frame:.-itoll or alumiuum .•. 
Mills-pulverizing. _ ..•.•• __ _ 
I'I1Hider ..... _ .........••••• 
Powcler tower. ___ . _____ -----
Rntary &ereen ______ ---------
llnll"-granit.e or fllcel .•• _ •• _ 
81ahhing hutChine. ____ • ____ _ 
Wrapping ma.;hine .•• ______ _ 

Spray in~~: ef¡uipment. ________ • __ _ 
Hprinlr.ler tJYKh~m .. --------------
St.a('.king device ________________ _ 
St.adt!!, met.aL ____ ...• _________ . 
Stencil maehine ________________ _ 
~lills, glycerinl'! _________________ _ 

Stitching machine. __ .•••• -- ••• _. Htoker ________________________ _ 

Superh"t~r. _ ------------------Hwitchbo&rd .• _. ___ • __________ •• 
Tnnktl: 

Rl~aeher __________________ _ 

Oil .•• - --------------------
Siuclg~. --.---------.-------
St.ock-

f":l yt:erine _____ • ___ • ____ _ 
l.ye _____ ---------- -----
Silieat.e. _. _____ • _____ . __ u ________________________ _ 

Water_ ••• ------.------'----
Thermomr.tl'!r, recording ____ --- __ _ 
'fower, cooling _________________ _ 

Tract.ors: 
EdU!on eeiL ----------------
Eieet.ric. ____ .- -------------
G&:KJ!iue __ • _ ----. __ --------LeatJ eell __________________ _ 

TransnJistlion tn.aehiuery. ___ •• __ _ 
Tube (other t.ha.n fat. acid) _______ _ 

Turhines •• ---------------------
Automal ic .. ____ •• --- _. __ ••• 
llcam, porlahle. __ ----------Cheek weigher. ____________ _ 

Tank. ---------------------

tJteusil.t!, ama..ll _________________ _ 

JO Venlilating Bfdl.em.--- ---------
:~ \\'agher, a.ir •• -------------------
25 Welht: 

"fraclr.. ___ ••• -- •• -.----- •• --
Sealer: 

Carhon-
lluttum •••• _. ---- ••• --. 
Top .. -----------------

25 1~1'----------------------

20 
20 

llc.~-----------------------
Wiring, power: 

ln~iole. ----------.---------
Out~~ide. -------------------

20 
20 
15 
20 

15 
20 
15 
20 
211 
15 
1S 
15 
20 
20 
15 
10 
2S 
15 
25 
20 
16 
15 
15 
5 

25 

20 
25 
20 

20 
20 
20 
20 
20 
20 
15 

7 
10 

8 
3 

15 
15 
25 
10 
15 
20 

<O 
20 

25 
15 

( 
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CLAY PHOIHJCTS 

The average compo~it.c life applyin~ to ihe madlirwry antl equip
ment usmJ in ihe manufacture o( huc.:k, duna, pot.Lcry, a.ud t.he like 
varies fmm 15 to 20 yt~ars. 

·1t.ew lives are as follows: 

A"~rave u.•~fullife (year.) 
A gitato1'8 .•• ________ • _________ •• 
Aup;cTM. __ • _______ ---- ______ • __ _ 
Autuclaves ______ .• ____ •• -- ___ • _ 

lla¡;¡;gers. ---- •• --------.------ .. 
fleatera, t.ub •••••••••. __ .. - •• __ • 
Ut•JulerM, wire __________________ _ 
lJiaclunuith ~hop equipmcnl .• ___ _ 
Bluclt machines. _______________ _ 

RluwenL. ___ -.-- ---------------
Bluugers. ___ ---- .. -.-----------
Hriek maldng maehines _________ _ 
Bugp;ies .• ____ • _. -----.---------
liuudling machines ________ --- ___ _ 
Hurners .. ___ - .. ---. ------------
Calcinl'!m, conLiuuous •• _________ _ 
Cam: Hatch _____________________ _ 

Dryer or kiln. -------------
Miue--

Sleel. ------- ••. ___ •. __ _ 
Wond _______ ••. __ . ____ _ 

TrantJfer. ___ •• __ •• __ .••. __ _ 
Carl.tt ______________ _ 
Cnlleclortl, du8L. ____ .......... _ 
Contrc~llers, t.emperature, auto-

ruat.&c. __ ---- ••. __ . _ .. _______ . 
Conveyon1. .. _. ------ ____ . _____ _ 
Cranes, Lraveling _______________ _ 
(:rc&8hera ••••• _. ___ • ____ •••• _ •.• 
CUL-i»ff machiues. ______________ _ 

Cuuing machim~---------------
DbintegralofiJ. ___ --------- _ ••• _ 

Dra~l:~~~ __ -------- __ ------ __ _ 
IJ~IIl _____________________ _ 

l\lt:tliurn .•••. ------ ____ ••• __ 
Drill~: 

Tripod _________ --------- __ _ 
WeiL _______ ----.--.-- --- __ 

Dryen1. _________ ••• _ •• _____ • __ _ 

hryers, rotatY------------------
]h&t~ter machinet~, bag ___________ _ 
Elevat.orn: Rtlcket ____________________ _ 

Screw ...•••• ------ __ -------
F.ngin~. interna! combuatioa. ___ _ 
Feedent •• __ •• _. ______ • _ ..• _ ----
Fonns. ___ ----- _ ------ ________ _ 
llanuut•fll, air ______ • ____ • _. __ •• _ 
lloitJtB, druw __________________ _ 
JlotMe:~ __________ • _____ ••••••••• 
Hou~. IJ.t:t.Lcb _________________ _ 

Kiln11. __ ---------------- __ •• __ • 

25 
14 
)() 
l ;, 
15 
IK 
20 
IM 
15 
12 
20 
17 
IR 
15 
15 

IAiadinp; machineH _. _. -----------
1 .~w.:umutivet, quarry. __ • _. ----. __ 
Macl.iue-shup equipment ________ _ 
~I&II~!;ICI:I •• _ ••• _ ••••• ----------
l\liiiM •• _ ------ ..•••.•••••••••.• 
~fixenL. ___ • _. _--- -------------
p.f,,hls. _____ ... ------------- . .o. 
Molo!~. h_vdrllulic _______________ _ 
Mud machiuei .. _______________ _ 
M ult::t __________ . ____ ••• ------- _ 
l'tu:kers. ___ •••••• ______ - •• _. __ _ 
l'allt:l.a. _______ ------ __ --------~ 
l'tUill, dry ______________________ _ 

l'lun~t~rH- _________ •••• __ ------. 
l'rc~'"M!::I~ ___________ •••• ---------
l'ro.,.,.u~, filler ______ •• -------- __ _ 

12 l'ullt~rs,.CIIr ......••••••....••••. 
15 l'ulvt~rizer.L ___________________ _ 

20 

"' 10 

" 20 

"' J!J 
2-' 
211 

" 14 
8 

20 
111 
15 

10 
111 
211 
)M 
15 

20 
18 
H 
17 
10 
20 
211 
111 
2f• 
25 

I'UIIIJitl_. ----------.------------l'umps, clay ___________________ _ 
ltioldlf'_'"l, ~~~:yratory __ ... ____ -------
S~~.t:k-hanctling machine __________ _ 

l'lal rnrm _______ .•• ________ _ 
l'ort..t:t..ble _______ . _______ ----

Scret:nK _____ ·------------------
ScwinR machines __ .• _ .. ____ ._. __ 
Hhaperd. ---- ____ ..• _____ ---- __ _ 
Hht•vcl:~, elect.ric or at..ca.m ________ _ 
Hievt=~ •.• _____ •. ___ -------------
Hiftcnt, revolving _______________ _ 

Tanks: 

Oil. ____ -------------------
Siurry _ •• __ ----------------
Stora~~;e--

Wood ..• _. ____ •• ----- __ 
Cnncrele _. ______ • _____ _ 
Water lower _____ _' _____ _ 

Ti le machiue _____ • _____ ---------
Tipple:t: 

Stt.~l. _____________ ·- _______ _ 

Trae~::~_-::::::::::::::::::::: 
'l'rarnroacbt. ______ • _______ • -----
Tramway:s, &erial_ ____ ._------. __ 
Traya _____ . ____ • ___ . __ ---------
·rrucks ________________ ------ __ _ 
'l'urut.ahlo~-t- ______ • ___ ----------
T,Yinp; machiuea, bag ____________ _ 
\\ lti(Oio:l •• _. ___ ••• _ ••• ___ • ------
W~~o.-.her.t _________________ -------

17 
22 
20 
12 
15 
H 
10 
20 
17 
10. 

17 
10 
15 
10 
20 
25 
20 
20 
15 
10 
10 
12 

20 
15 
lO 
20 
15 
20 
8 

10 

30 
16 

20 
50 
25 
17 

50 
30 

6 
25 
20 
10 
10 
15 
20 
7 

u 
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COFt'EE. TEA, ANO SPICES 

The lile o( the mad1inery antl t!quipmcnt used by most concems 
manuructuriug coiTee, tea., and spiccs avcrage:-l about J7 ycars. 

]tcm Ji ves applica.Uie to this induslry aro as lollows: 

A.llpiraton ____ ••••• ____ • _. ____ • _ 
Bag-machines, square. ___ •.• ____ • 
Ros-mnkiuK machiuezt .•.••••••••• 
Cau-makiug nuu:hine~o. _________ •• 
Cap1-e~. automatic .. ___ .. ___ • __ _ 
C.Ou'llcyors _____ •• ___ •••••• _ : •• __ 

Hucket .•• ___ • ---- •• _ ••• ___ _ 
Wol'lD. _ •.•. ______ --------. 

Cooling equipment _____ •• ______ • 
Crackcra. __ . ___ .. _____________ ..: 

Cutten>, Lea--------------------' 
DWIL collt~ctors •••••••••••••••••• 
Elevatont: Jo'eed or bucket _____________ _ 

1'e"- __ ....•• -- -------------
Filling nu~ochines ••••. ___ •••• ----. 
Jo'illing, weighiug, and eealing ~ 

ehiucs4 ___ 4 __ 4 4 4. 4-- •. --------
Finibhe1'114. _____ ••• --------- ----
Griudt~ra4 __ ----------- ... -----
CrauulatonL _ ••• --.- ---.-------
JloJ>IM:rB ....••••••••••••• 4. --.-

SteeL .... 4.---------4------
I.abeling machiu..a. __ . _. _ 4. ___ • __ 

~ilht.-- -----------------------

15 f\.fi:u~nL ..... -------------------
15 Nailiug machinett .•.• ---4·-------
15 l'ulvcrizcr.:L --------------------
20 Jloa:.lenl ••• --------- .. ------4 .. 
15 
15 
15 
20 
12 
20 
12 
20 

Sco.les: 
Automal ic .. 4 ____ ~ ----- ____ _ 

Pendulum. _. __________ _ 
Platlorn1 .• ____ •. ___ . ----4 .. 

Poru.bte. ___ 4 ••• :. _. _4. 

Sere6n8.-- ---------------------
St~aling machinet .• ___ . ___ .. _____ . 
Heparatora. o40 ------------------

20 
Sc:paratona or deanen .. __ -- _____ _ 

15 
8eparators or eleanen~, wagnetic __ _ 

15 
Sewiniwachineil _______________ _ 

Siflens: 15 Cotroe ____________________ _ 

12 81''"""----------------------
15 8tencilnlachinea ••••• --4·------
l2 Stuuer equipmenL.--4·---------
16 Tahle8, packinK-4---------------15 Tca-ball macl•iuee ____________ 4 __ 

25 Trucks.4··---------------------
!)0 ,Wrapping machinee _____________ _ 

CONFECTIONS 

20 
17 
15 
16 

·•o 
15 
20 
15 
13 
10 
15 
15 
20 
15 

10 
15 
15 
15 
15 
10 
10 
15 

The equipment use~ in n~anufac~uring confoctions ha::t an averago 
lile of aoout 15 ye&nl, 1l.em hv .. bemg as follows: 

.dwrage uuful lije .(yrar•) 

Rea~r.t, man;hmallow_4 _________ _ 
Hox-mak ing machine~~ .••. ___ . _ . _. 
Bucks, alarch. ·-------4···-----
ConveyonL. ---.------.-.-------
(~lken, cryt~tal or vacuum ______ _ 
Cuttelll and ~:~izent.--------------
Depot~ilorB _____ • ________ • _ ----. _ 
Enrobers. ____ . _ ••...... ____ •••• 
Kettles: 

Chocolate-meltin~~~:. copper 
jacketed ....•. _ ... _. ______ : 

Opcn .. _.- --- ____ .. _. _____ _ 
Renu~lüng .. _____ .. -------- _ 
Steam. _ •... ______ ---- ____ _ 

Mugula ... ___ •.••.. - ..... . 

15 MoldiuR machines ______________ ~ 
15 l•an:t, va.euum.------------------
12 Peanut du!\ler machlne _________ _ 
15 l'l&>ttic n~hine:s ___ 4 ___________ _ 

15 Pulling ma.cbinetL .. -4-··--------
15 l'ulverizen1, sugar ... ------------
20 Pum)~t~, corn dirup ..• ------------
20 llctluing machines, cbocolate _____ _ 

Ucfrigerating ec.¡uipo.ent. (Su lce-
making and refdgeratiou.) 

25 Slabs, eoolinl{.------------------
15 Tankt~,eorut~irup ______________ _ 
20 Trucka, hand or platfonn ________ _ 
20 Tllenuometer.;_ -----------------
12 Wnappiug rn11chincs.4 ___________ _ 

CONSTRU<-"flON 

15 
15 
15 
15 
12 
20 
15 
20 

20 
25 
20 

5 
15 

Ordinarily, t!.~ physi1·ál propt>rty m«~t.l by contractors in construc
tion lul~ rclattivt·ly sLorL livc~, t.luc to hunJ usa.ge a.ntl, o~teo,_ g~~ucral 
lack or up~e~r. ~~1r_ing rush joL~- .\Vhc~e a tax~ayer.mtunt.a•!•~ com
plde rcpa1r ttcil~ues, a.nd cqu1pmcut ts kcpL w good condttiOn or 

r 
Hl 

reconditioncll aftcr eat;h job, liv~s are t~onsidl'"rnhly longer ihan the 
avera~e liiH.Ier suc·h cm:umstunet•s. In tlu~ abst·twe o( spccial cir
cutu8tarwt~s the: fullowing live~ are cuusidcrl'd rt:~ouoble: 

Uuildings construcl ion ____ ---- ______ 4 _: _______________ _ 

lligllw11y CHU~Irucliun _____ 4 _________ .. ________________ 4 
Lt!Vt~ con~lructinn_ ·--------- ------ ____ . __________ . ___ _ 
Mllrint! cou:;lruction. _ --------------. _____ . _ ..... ____ . _ 

y, .... 
10 
6 

10 
20 

'l'he- itt•m livt~~ applit·tthll~ to the vnrious (·onstrut·tiou ft~.ciliLics are 
as (CJIIows: 

Automobilt'9: 
l.il(ht. ---------------------Mcllium _________ . _________ _ 
llcavy. _. __ •. _. ______ ----- _ 

Backlillc~. powcr: 
l.il(hl.------- --------------
~ledium _________ .. ____ -----
Ih·avy _____ .... _ .• ___ •. _ .• 4 

Tractor .. _ 4 •••• ____ •• _ •• __ _ 

DarKCd: 
:;tecl ___ .• ____________ ------
\Voud _____ . __ . _____________ _ 

DatcJ.er plauts: 
Al! sft.-cl, dt:mouutnlole. _____ _ 
~~~.,:~ frftlllc, wuud llin_ •• ____ _ 
Stalwllllry ____ • ___ ... 
Woud frame arul wou•lloin ___ _ 
B~tCII, Hlf!tuillfill!!, \Ít!\'il·t::t.- •. -

Reru.l•:r.t, llar. ___ ._._ •. ____ . ____ _ 
· Uendin~~: bloek:t ...... _______ • ___ _ 

lleudilll( macl1iu~: 
Auglc _____ . _. __ ._ ---------- _ 
Pipe .... ___ • -------4------. 
Hail. 4 _. __ • _. 4 _ 4 ___ • 4 •.. 

Hin~: 
Hlt~l. conrrefe _____________ _ 
St.:cl. _. ___ . _ ... _ . ___ ... __ . _ 
\\'ood .. ___ . _________ ... _ ... 

Rin fram~'>~, &k"tll. ___ •... _ ... . 
lllllo:ksmith 11hop outfit-:~, porlahle. 
Blocks, )IUIII~Y, ditrcrcntUll .. _. 
lUu~o~.-cr.~, mcchanical. ____ .. ___ . __ 

U.oat-.: 
lluu~----- ______ -------- __ _ 
~lotur .. -------------------

Doilo·r.;: 
U¡ni~ht·-------------------
Lncmuuti\·t· .... ______ ---- __ _ 
Stdtilluury .. ___ ... _ ... _____ _ 

Horcr:; (Wood).¡.tOrtahlc ---------
Bnriug djlpar~:~tu~. ,,,,.., . ---------
11-tolc:., morlar atuJ l"'lch _ .. _. ___ _ 
Hrali,.;-;: 

Bt:tuling _______ . ___ . ___ . ___ _ 
( :oruice (;-;lu~t rut-Cal) .. _ . _. __ 

llrcakl•f_;, Jlti.\"CIIICill, JIUCUIIItlli_C •.• 
1Lolcul}'.olo. 

But:k.-1_ ... ; 
2 ('nloh•way _________________ _ 
3 (:lum,..lu•U .... ____ 

44 
_______ _ 

5 (: .. ,11-rt"tt:. ---------------
1</o:ntlur .... ·--- ______ -----

3 Onw¡.:o: pt•t•l. ··-····---------
5 Hui!. pivol tnn•ovcr. ________ _ 
ti So-rn¡t~.·r ur tlnt~ lim• ________ _ 
5 Bu¡..:¡.:it::-.: ·· 

( 'ouu•rt:lo: __ ... __ • __________ _ 
30 Tiuol.H:r ...... _____ . ___ . _ ----
2~ Buildiu~. juh uflio:c ur :;tcoru.ge.l 

BuiJd.,¿o·r~:: · 
JU ~ :rlldo•louilllt•r;-; ___ . 
111 lradur ...... . 
1•1 Blllol-;¡:n.. srnuc porlulolt', 
7 

with 

• 5 
111 

:o~t•rpo•ll:-1. . -· .. _ . . . . _.. . ___ _ 
Buru1·r •~qui¡u~~t~ur. I(Jt:-. tuul uil. _ •• 
{:aloh"'i. wire ____ ···--·--··-----· 
(:u.lol••wu.yH, cal1lt~ tlllly ___ 

4 
______ _ 

( 'tthl•~wu.y cu.rritt~t" ____ . ____ . ____ _ 
1~ ('t~mpiuKe•!Ui¡uu.·ul ____________ _ 
111 ( ·.~~-,~.-.. •••:;, dcclric _ ... ____ .. ____ 

4 

Hl Car..: 

" 1:! 
H 
ti 

• 6 
10 

211 
8 

Bttllll.'>l srrt-.lu1er. ___________ _ 
Ht~tda hux, st•·•·L ___________ _ 
li.oonrdilli( ami tu .. l .......... . 
(:ourrt~Le .... -.--- .... ·------
lh•rri..li, hrid~c ...•... 
1 hlllljl. :;ti.,.,_ ------ .. -------
lhnu¡•. wouol _____ ·-----
Fint, :-.1,.1•1 . ·--------------
1-'lut. ~·otul_ ________________ _ 

liluhL ....... ---------
lluppo.•r. ____ .. ____ •. __ 
~.·nlc . _ . _ ... __ .. _ •. _______ _ 

7 
!-ikipt.ui,t _________________ _ 
Tu.uk. 

IS ('nn..;, t•nue~t:l~-4~~~~=~~========== 
211 ("arh,luoJI!.-.11-d\ ....... _______ _ 

3 (', ........ , """ "'~'''"'~ 1 ~ t:!.ail'i~wserS aud liurs·.-.-~~~~~~~~~ 
l'uwo..·r.ltt&ll.-.lnj,..,..jun ________ _ 

10 Cln1111n·lo•r .... , tnt•k.. _ .... ·----
22 CilippiuK . and calking waL:t, 

3 {JIWUIIIIlllC. __________________ _ 

6 
6 
5 
5 
6 
5 
6 

3 
3 

8 • 
6 

12 

• 3 
5 
3 

10 

10 
5 

20 
8 

10 
8 
6 

12 
10 
10 
10 
10 
10 
20 
3 • • 
6 
5 
6 

a 
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fURS ANU IIATS 

Itero lives for t.his indm~lry are flS rullows: 

Bair.rs. slilf hal8 _______________ _ 
BealinR: hJachines. _________ -----

~nchC8 ........••• ~------------
IUockiÍ1g machines ________ •• __ . __ 
UluwenL. _ .•......... --------- _ 
Unuth-making machines ..•.•••••• 
llrushing aUtJ pr~ing machines .•. 
Jluffing nuu.:hines .. ___ . __ • __ •.• _. 
Cll,J!;CI:L •••• ------- ---.---------
Carroling mact.in~-------------
Cones, halforminl(. ------------
Conveyor drycr machines;_.----
Curling machines .••••.••.••••••• 
Cuttin~ machines._.-----------
D~hairlug machirn.:s. ---- __ -------Drums ami cages _______________ ._ 

Drum:i: 
Duuhle ••••• _______ ---------

VVood .. --------------------J)ry~n~. hat. ___________________ _ 

Drying raclu!: Stcel ______________________ _ 
VVood _____________________ _ 

Dyeing antl brutJhing ma.chine~~ ___ _ 
Dyeing machine8, wood _________ _ 
F.ml>O&!ing machines .•• _---------
1-:xtractors, centri(ugaL. ________ _ 
lo'inishing ma.chinctt. __ -------- __ _ 
FlrKhing rnachinet1 •• ___ • __ • _____ _ 
Forming machines •• ___ • ________ ._ 
Gap1•inK 1nachint~--- ______ • ____ _ 
Glas.iug m•cl•ine:t ____________ _ 

25 JrouiuK machinca _______________ _ 

30 hcltlt~-----. __ ---------- ______ • 
2U h:ickin¡,r; machiru·:L _____________ _ 
2tl ~lills,pickliul( _________________ _ 
15 J\.lixiug machiiii~:-1---------------
I.S l'udUiinJ,~IIUiclliiiC:S ..•.••••.••... 
20 l'an!l, f1au~ing, ~and ____________ _ 

20 l'h~ating mar:t.im~---------------
20 l:lucki~JR machi~ICd ______________ _ 
20 J UUOCIII8 OlaciUIICII •••••••••••••• 

· 20 l'rl~---- ____________________ _ 

20 l'n~. prinliMK-----------------
20 ltounding macldncg _____________ _ 
~~ SoUeA _________________________ _ 

211 Scorer machines ________________ _ 
20 Sewing mar-hinee _______________ _ 

:-lhaving machines_. ____________ _ 
20 Hhearing machiru .. 'll ______________ _ 

15 SizinR machine!l ________________ _ 
25 Htaking machinet~~, pelt __________ _ 

Htamping machine:t .. ___________ _ 
20 Htaplir•~ot: muhines ______________ _ 

,o¡ Stayíng machinet~ _______________ _ 
·¡r, Hlitfcuiug machines _____________ _ 

10 Stretebing machim~-------------
20 Tablea, work (wood). ___________ _ 
25 Tanlr.s, dyt~iiiK ur riu~iniB: ________ _ 
25 Tulls, piclr.ling _________________ _ 
20 TwiHting machiuf"S ____ ----------
20 Ventilating equipmcut. ----------20 Washing machiuetL _____________ _ 
20 

GLASS MANUFACTURING 

25 
20 
20 
15 
ló 
12 
Ll 
20 
2a 
211 
20 
20 
20 
15 
25 
15 
20 
20 
17 
20 
20 
25 
15 
20 
20 
20 
ló 
15 
20 
20 
15 

Glass rnanu(acturf!rs includc those e~•gág<'d in making containcrs 
an(l thooe producing sheet and plnlo glasa.. An approximat.e composite 
li(e for machinery for the conLtiiucr group is aLout 15 ycars, not 
induding moltJs and furnacea. The molda account rnay be treated 
eithcr on a depreciatioo basis, an invcntory basis, or a fi.xed sum 
representing the usual invcslnHmt in molds capi taliu-d and ret.aincd 
in the asad account, while all .. rt•pla(:•~m(~nts-are dut.rgcd to expense. 

Ht~m lives a.re givcn in- the ·following list for the container 
ópcration: 

Bottle machinea ________________ _ 
Cbarging machiues. __ . _____ -----
CoolenL ____________ -----------
Cra.r:kefft, pot __________________ _ 
Jo'uruace8. ____________ -_____ -----

1-'urna.cee, pot ________ ·-----------
Griudera .• ______________ --.- ___ _ 

12 lldu~. batch __________________ _ 

12 1\ilu~. -------------------------
13 1..-:hr:L ------------------------
lH !>1 ,,,.r,, ... ___ . ----------------. __ 
20 ~tulob .. _ •. _ ..•.. _ ....•••.• ____ • 
20 Taulr.a. _______________________ _ 

20 

2.' 
15 
15 
14 

5 
15 

\ 

\ 

The madtinery IJS(!tl hy tlw plntt· 
from 17 lo 20 ycu.OJ on tlw avt•rtt¡;l~. 

and window ~las .. 'l indusLry lasta 
ltt:m livcs (ollow: 

A.-raQe u•cfullijr (¡¡rau) 

All:ilators .. ________ ---- _________ _ 
1\ro:h, and pol8 _________________ _ 

Autocl"v'" ---------------------
lktl, ruhhiug .. __ ---------------
llin!l: 

Htttch ______ ------- ________ _ 
( :ullt:L •••• _____ --- __ -. --. _-

l'!tt.>;l!•f _ _....--- ---------------
Ro:~ett, chip_ ... ___________ ~------
HnLtlh rnat:hine ____ ,_ ____________ _ 
HHfl:RÍCII, gl-a __________________ _ 

Carn: llalch _____________________ _ 

ltatt:h, 11t:ale. _ ------~-------llryt·r.tl'ul... _____ • _________ _ 
CharK•~r. !Jalch furuace __________ _ 
Chit~'PinK machinc ___ . __________ _ 
Chuk, culfct_ __________________ _ 
('!a.."':o~itit:r ... ____ • __ • _. ______ -----
('lt•rluin~ rnao:hiur, giiii'UI .. ---------
{:omf•n:ssor, g-, gu c••gine ______ _ 
Crut~hcr: 

Coa! ________________ -------
Cullr-t_ ____________ • _______ _ 
Salt.. cnk~ ____ . _. ___ ... ____ . __ 
SwiuK jaw, with ft.-cc.J ho(l'(lef __ . 

Crm~hcr-p .. t lum:M!. _______ ... ___ _ 
Cut-ulf machiuc____ ------~--
Cutten~: 

Crinder. m••lal _____________ _ 
Sand, grindi••K a1td puli:o~hing __ 
l..eus ... ·-------~-----------

Drawittg machihe, gla.s:! _________ _ 
J)ra .. inK machinc. _________ -----
Drilling maehine, gl&"i.-1 ___ .•• ____ _ 
~~ry~ra- .. _ .. _ -.-. ____ .- -----------.dKIIIR nuu:lnne ________________ _ 
Emcry mili. ___________________ _ 

Etm~ry tl}':>tem (or griuUiniB: and 
pulbhing uuit. _. ____ •• _____ • __ 

Funuu~c: · 
Elt·r-lric. ------ ____________ _ 
OpticaL _____________ -------
Oven, low p~ure •• __ ----- _ 
l'ut _________ -------------- _ 
1'hilnhle ______________ ----- _ 

Cratlii•IB: cuut-, sand _____ ------ __ _ 
Griu<lt:r rhachine _______________ _ 
(;riudt~r. ru111u~r ______________ .. __ 
Grintliug ..- and poli.:!hiiiK runncr 

grintliug ¡.¡y¡.;tcm ______________ _ 
C.riruliug mill·-pot housc ________ _ 
Guanfg, salcty aut.J tlj-JI&~h ______ • _ 
Kiln: 

Burning, floater, rouge or 
{' I:IU!Ik !llfl: •••• _ •• ________ ••• 

-eranuc or turmcl .. _ ----- __ ... 
l..eltr:-t, pl&l~ gla.o;.·.: 

AIIIH"Riin¡.c t)f t:'III'Crimcntal. __ _ 
) .. IUIIÍII&titog ... ------
llptical.. .•.. __ . __ .. ____ .... __ _ 
l'ot .... ____________________ _ 

2fl 
30 
2fl 

"' 

l.i~tcr: runner, griuder, and pol-
l:•her _____ • ______ .. _ • _____ •.•• _ 

Mili. l(tinoling or pug-pot house. _ 
l\li,cr, Loatch ......• ____________ _ 
l\1i:(t•r, mutl, vertical_ ___________ _ 

2'!"1 Mi,u:r--p<~t huu .. 'IC ••• -----~------
25 Milo:r, ~o.iolt~, with k-et.l hopper ••••• 
2!', 1\lilwr, ~mith ..... _______________ _ 
IU I)Vt!ll: 
2H Anilealing _________________ _ 
15 l:urc ______________________ _ 

Soakin~- _ .... ______ ---- ____ _ 
15 Ovens, ltatt..t:uiug _______________ _ 
J.'"¡ l'lliiM, tlry _____________________ _ 
15 l'il:i, cullo:t. ___________________ _ 
15 

- 15 
¡•,,¡¡..,hcr machiru-
l'uli .• ht'r nut.cllim~~-;- ¡.;l~l¡;,~l ... ~i g¡~,-~;: 

15 Cirdt: _____________________ _ 
15 
12 
311 

15 
30 
311 
15 

1-:tll(c, tlat tup or round edge __ _ 
l'ut lrruz.h machiue _____ ----------
..l'n~..,.,8 ami cotl: Jlllllo~r .. ___ . ______ • 
l'rutluct:nr,Ra..q ····-------------
l'uHiit.'f, llatch tauk _ .. _________ • __ 
Hadl!l ...••• _ .. ___ ---- ______ _ 
llo•¡•nli~l1in~ nuu:ltiue ... __ • _______ _ 
llnlliul( mat:hine .... ________ .. ____ _ 
Hulliu!( mad1irw, riu~ot:. __ . _ ... _. __ _ 
ltnu!(~: lt:t·d My::~t..t:m lor griudcr and 

pulbho~r Ultit.. __ •• ______ • _____ _ 
2.'", Icuu¡~;ltiug machiue .. ____ .• ______ • 
:.!5 

7 
2fl 
211 
12 
211 
1 ;, 

Hm111oling rnachiuc, coll(e ... _. _ .. ___ _ 
l-'&lltl !JifL!:!lÍIIg CCJ11Íit111CIIl. ••••••••• 
tiaw: . 

Carl"•rundum ______________ _ 
Culting,fi:I&.:J3. _____________ _ 

Scal•~. ho¡tpt~r. batch hin._--------
~~:rt~u. rcvolviug Han d. __________ _ 

15 ticparatur: 

25 

~~ 
ló 
211 
311 
211 

Air. ----------·~-----------
M~tKUo·tic ...... ____ ----- _ --~--

HnmuthiuK machinc, tnitcr edge. __ _ 
StaekM: 

Hrick .... ___ •• -------- ____ •• 
St.ecl-

Furnace __________ ------
hiln __ . __________ • ____ _ 
l.o::hr __ ... ______________ _ 

Hinl( rulliuK ... ----------
Suakiug kilu .. __________ _ 

25 T~t.hlt'fl: 
30 l :ll!!tinR ... ___ •• ________ • ___ _ 
25 

211 
15 

,.,..., 

" .. 
40 

('ulling ancl trimming. hand •• 
CutLiu.,;, l.chr. _____________ _ 

Extcu~iun,l.o:~hr ......•. ____ _ 
Drawiug, grituHng and r•uli.-th-

iug. _____ ----- __________ _ 
Slip. ________ ----- _________ _ 
SunppinK- _. ___ . ___________ _ 
T~t- __ .. __ ... ________ -- __ -·-
Tnut~lcr. _____ . ----- ______ . 

~ 
3G 
15 
3G 
30 
25 
20 

20 
3S 
16 
17 
25 
25 
25 

7 
15 
15 
20 
30 
20 
25 
17 
20 
20 

15 
15 
15 
15 

21) 

8 
25 
15 

10 
15 
15 

40 

35 
25 
25 
20 
35 

12 
20 
25 
25 

25 
25 
25 
211 
25 



Tan ka: 
Acid .••••• ·---- .•...••• _. _ 
Bu.tch ______ .•.. ___ •• __ • ___ _ 

CyprcstL ...•....•.•. _. ____ • 
Oippiug, a.dd .. ___ .. __ . ____ _ 
huiCtY, wood ...••...•.....• 
(:ltu~:i, c:onliuuou.s ••• __ • _____ _ 
Mcltiug, gi~--------------
HouKc, wood. -------------·· 
Water, ~tccL _ •. --- _. ______ _ 

Tou~ti, puL.- ................. _ 

:lO 

Tr.t~.t•ks: 

211 Levdiu,;, tahle .•.. ----------
2.'"t Tu.l.~k. Krituliug u.nd poli:;hiug. _ 
15 Trippo~:rs, a.utoauatic. _ •••. _ .•. __ • 
15 Trtu:ks.: 
1.5 Charging, Latch ..• ----------
25 Gl~:~..~c&rrying _____________ _ 
2tl Turn-o ver machiue, gl~- ..•.... _ 20 Turn t.ahlcs ___________________ _ 

40 \\'n."'lhcr.:~ ..••••••••...••....••••• 
25 \\·a. ... hcr, ruLa.ry .•.•..••. ~-

HOTI-:Ls 

25 
25 
10 

25 
25 
25 
15 
15 
20 

The 8.\'t'fUg•~ lift· of tho furnilurt•, fhtun·s, mul I'<JIIipnwnt ust•d in 
thi:; ilulustry is (.·onsid.·n·d to Le• upprm.:iuautt·ly 1:! JcUt'li, whilc 11em 
li ves are rct:ugni~cd as fullo\\·s: 

.·h•cravr llarf¡¡flljc (Lfe'!fil<~~) 

lllftuketri &ud ¡;¡prctUL-1 .• ____ • ___ ..... 6 fo'urnilure--ConliuuL-d. 
C'nr¡~IStllld ru.:s ... ------------- 6 J.ohhy _____________________ 8 
C.~•udiliouing ~>yskuu;, ~roir _ .••• __ .• 15 llo~l'ilal &lid firBI·aid equi¡uucut.. 10 
(~••rlAilll'l, dr~ro¡K.4p¡,.!:!, ;uuJ t;Cürf::~ •. _. 12 llouM'-clmt.uiug equívwcut ..... : •• --. 10 
llt~curatiow~, smulry ..... ---------- 5 h:ilcht~u C41uiruuent______________ 10 
Firc-a.la.rm aauJ. firt'·IJft:\cutiun l.tt.umlry et¡uipment_____________ 15 

r·qui¡•mcnt ......... __ .•••• ____ ••• 20 Jldrigpruli"n jj}'&lems............... 11 
Fixturt':i, lighL (port..ui.Jic) _ _ _ _ _ _ _ _ 6 Sh~les uud HCreell8 ........... ___ •• _ -·- _ 10 
Furnilurc: ::iilvcr pu1i:.hing aud platiug CifUÍp-

J)iJ¡jng room ..•....••.••.•.. 12 IIICIIL.................................. 10 
Gul.'tot ruolll ••.. ------------- 1:! Sprin¡;t>, U•ultf'e:&M:ll, &lid píllo\\·.s............ U 

ICE ANO ln:•'IUGEHATION 

Thc ~·:ut·ru.l avcrngc llft~ for tiH' mut·hitu~•·y· in thc artificial ice in
tlustry 1~ aLout 20 Jl'llfS, hciug tKHIII'Wiutt h·ss i( high-spt~t~d comprNi
lYII"S u.n: U:it•tl aucl su1ucwlaut lougt•¡· if LIIC corupn:::;.sors ue low ttpccd. 
ltt·tn livcs e: e ii.S follow:i: 

Accuulululur:l, lt.IIIIIIUI•i• 
Agitators ______ • __________ . _ . __ _ 
Air laterab, tulJcs and cuHucctiuu.:~ 

uucan groups ________________ _ 
Heuchiug Juac!.iucs ____ • _______ _ 
llrine COIIIIl"Cliuuti. _______ • ___ • __ 
Ca••s, ice. ________ . _ •. _____ • _. __ 
Coib, coukr Llt.uL: (llaauldcl room)_ 
CoiL!, for freeúug t.a.uk:L. _______ _ 
~oib., stur&~.¡;e a!u..l dclin~ry room. __ 
Comvro:..":>Sur:;, &ur ................... __ ~ _____ _ 

Cun1ptc:>M>r.11, refrigeraling: 
lligh ~IICCd (225 W JO() r. p. m.) ... 
l.ow .11pecd (t.cluw 125 r. fl· m.). 
Mcdhuu .11pccll (125 a.o 200 r. p. 111.) ___________________ _ 

CUI•delat>er:~, tihcll a.ud tui.Je LYve- __ 
Couveyurti: 

Ddivery room _____________ _ 
Duors ~lid chutes ___________ _ 
Ta11k ruom ____________ ··---

Couliug :i}'blCJ.U, Lriue. __________ _ 

N.uj .. ll•J~ (!¡~ar•) 

2U ('.ouling poud sy:~lt!m.'l, 5Jiray _____ _ 
1.5 Crau~ aull UJUiurs, crauc t~roib, 

eLe ...... - ••. __ --.- _. _--- ___ - .... --
10 l"ichumidifier:l .. -----------
20 
20 
10 

llrum, purge ______________ :-- _. _ 
))umpH, can .•.. ----- __________ _ 
Fu11.11, ceutrifug&l ty¡..e _--- ____ •••. 

12 Filler.!!, ca.u ____________________ _ 
12 Filtcrs, H&nd (for Wulcr) _________ _ 
2U Firc urdiuftiii:C oonnectiuu:¡¡ __ . ____ _ 
20 1-'nu•lt!b 1.1.111J covers for ice C&IIJo ... _ 

2H t;:~:~~~·a~.~~:::!;;¡;~:: = = = = =: = = = ~::: 
JO Cau¡.:e hunnb, dectric. __ •. __ ....... _ 

llcude.-i: 
Air.--------·------------·-
Auuuonia accumultt.tiun aull 

CUIIIICCIÍtUI!i .•..•.•........ 
llctt.lingti)'blelll .• --------------

1!) llduu.:Ls, ~>~t.fety ________________ _ 

lá lloi,.,ts aud motu~. cnwe rail,;, 
1!'• sculc.s, etc ...... -----------------
20 llu:o:c, ruLI.Jer ......... ----------···-

20 

JO 
20 
20 
20 
15 
20 
20 
20 
15 
20 
20 
:!0 

20 

20 
20 
10 

20 
5 

1 
~ 

¡ 

• 
'. 

. ~-'-

lnsulation: 
Cork-cold Jlif~ aud frcczing 

l.auk:1 _____ . _--. ___ .------
Mato:ut•:·lia-hnl pipe:~ ________ _ 

Mutun~ arul t~llcilt~r :.cl.:t, electric ..... _ 
Pipe covcriu~~:-Ma.~ne::tia .......... _. 
l)i¡~e, coil~. frt!CÚIIg tanks witb 

t~taruh, fittill!{liii.Ud l•eaclr.rs ........ 
Pi1oe coil.11 for blor11.ge &ud dcliv.:ry 

tfloloiU- ................................ _ ............. . 

Pipiug: 
Anunnnia and othcr refriger-

aul.s. ___ •. __ -- _. _.---- ••. 
Wat-er ... _ ... -------------

Pipiug and cnunectiun.11, air __ . _. __ 

l>uuoi;:.Jue .. - ------------- -··-·-
Core, fur ice cake.!~ .... -- ___ •. 
Ht!Cv wdl. ... ----· 
Wa~.tcr circulutiug ...... _____ _ 

:n 

l'u . .;.lu:r mf'd,anbm ............................. .... 
ltuilin¡.:.s,lmU~S _________________ _ 

20 Ht:ccivt~r. ammouia ...................... .... 
15 Hcedver.s, air. -----·------------
211 Sud.i••K olt•vices. e _____ ...... --·----

lfl ~witd¡l,urml, dct:tric ........................ .... 
~Yl'huuiug uuit- •. --------------

20 Tank.s: 

20 

2fl 
2fl 
211 

20 
15 
'25 
20 

Hir----- ___ -- _ .... _ -- ........ - .... -- ........ .... 
Filling _ ..... _. __ ....... _ .................. _ .... . 
l'lt~Jiu~ (wilb bulkl,eada aod 

IW-rtiLiolLli) ..... ___ ................ _ ..... . 
llo:a.lt~r •• ____ ...................... -. -- .... 
S1ur"ge. __ .. _ ..... __ ....... - -- ........ .... 
Wuvtl .• _ ........ - ..... -- -- .................... --

TI•ermomclcr:i. _. _. ___ --------·-
'l'uwcr, cuuliug _____ • ___ ---------
Wiriug, elcctrictt.l. __ .... __ . __ ............ ___ _ 

IIWN ANJ) STEEL INI>LISTRl' 

16 
20 
25 
26 

5 
20 
15 

25 
20 

20 
20 
20 
20 

20 
15 
20 

The iron anli slt~cl muuufut:lurcr:-~ iududed in l.his t'atl'gory are those 
manufu.ct.uring the lutsic pr~uJw:ts suclt as ing:ul:i, hur:i, }lltccts, cte. 
The ov~·r-alllirc _of d·~¡•n·,:iuhlc fl.'i.<.¡•~t.s_. lndw_liug bui!d:u~:,rs, (or tl~is in
dust.ry ts uppruxwutlt~ y :!5 yt~tu~. whu·h vancs oolut:what uccordmg Lo 
plu.ut.s, as slwwu lu thc folluwing: list: 

Average u&cjullif~ (yrar.-;) 
Amwlllin.,; (urna.ct-s. __ . ----------- ____________ •. --------. 
Hl~:~--.t (uuuu~t! plaulll. _ ------------- ___________ -·-- -------
klnuulilll( mill.s .•... --------·----- -··------· 
By-pru1lu•·t cukt•pliUII::!, cumplcte_____ --------·-
Eit•ctrie wdd tul ~e noilb. _ •• _____ . _ _ _ _. _ ---- _ •• 
Fou¡¡olri.-.s_____________ _ __ ---------·---------
He al iu!!; f urull.ct.·s tt.rul t:q uip111t'lll. __ . ___ ... __ . _________ . _ . _ 
luguL uwld:;, stoub, Alllu:~liug huxt':'l, 1a1ul rulb are gcllt'ta.lly 

lrt~ütctl ~ Íll\'t!Uiur)' itcrns .. ____ . -·-. ___ . ____ -------
l..a.Jul illljltOYCUICIIIS-){uftdS, fi.IIVt:IIII~UL-;, biolt~Wtt.lkH, CUI\'t~riS, 

etc .. --- - ••. - . - - - - - - - - ... -- - - - - - - - - - .. - - - - - - - . - .•. - - - • 
l..ap atud huU. weld pipemíll.s ____________ . ·--- ____________ _ 
Mt~rehaut b~ror milb. ____________ .- ____ •. ____ . _. _____ •. __ .... 

Ovcu ht:ftrth furna.ce pltt.uL-;____ ------------
(••) Elcclrif! lurllatl:o;::-4 (suwlliu~)_ ·--------------·-
(1.) lk.~:nu~rcuuverlor plnul:~._______ ... ___________ _ 

Picldiug CtjUÍI•ment. ______ - _ . __ •• _____ _ 

1'1~:~.1 t•. lllill:t--- - - - - - -- - -- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -- - -
lltt.ilmilb ... -------------· ----------Ht·amlo:ss tul M'! mili!!. ___ . __ . ____ . _____________________ _ 
Slieet ruill.s-2 l·i~la. __ .. _. _________ . __ • __ . __ • _____ • _____ • 

(ll) C1olll rulliuJ.:-~ hiJ.:h. ____________________________ • 

(b) Cold rulliug-4 loil(h. ---·-------·----
Strip ruilb--2 high cuntinu.u¡,;--u¡J tn 2·1 iucbcs widc __ ..... _ ..... .... 

(a) BLrip mill:o -·culo! wlliug- 2 lu~ll . ___________ • ___ ........ .... 
Strir• mill.s-----<t hi¡.:h-cmoliruwu,;-31i tu ~u; iuclu~N ....................... . 

(a) Coltl rulliug-4 hito:h-Jti to Vü iut'i•t:s ______________ _ 
fitruc:lor,.IJuill>~. __ •. __ . _____ ------- _______________ -·----

Wirc ruJ uüiL!, CtiiUJ>ll'te .•• -----·---------------·----------

22 
25 
25 
25. 
25 
25' 
201, 

6; 

33 
25 
25 
25 
20 
20 
18 
311 
35 
2fl 
20 
20 
30 
20 
20 
25 
30 
25 
25 



'--

33 

ltem livcs (or the irou and slcd industry are as follows: 

Aw:ragf! uatfullijt (utar.<l) 

AecumulalorR, hydraulic. _______ _ 
BatTeiH, tumhliuR---. ___ .• _. _ •• __ 
Barrows, CUJHda ehargiug ________ _ 
Basina, seUiiog _____ . __ •.• _ •• __ • _ 
Beda: 

Cooling .••. __ •• _ ••• _. ___ ••• 
llot ... ----------- _______ •• 

Bcnehea: 
Chipping and finishinfl: .••• __ • 
Coke .. ___ . __ --------------Work (wood). _____________ _ 

Bina and hoi'Jit:l'6: 
Concrete._---- •• _ •.•. _. ___ • 
SteeL ________ . -------- _ ----
Woud ___ •• --.-- •• ------- --. 

Blut equipment.: 
San~L ..... . 
Shot._ __ _ 

fllowers. _ ... 
Bo.t"fi: 

<.:harging (opeu heuth) ~. ___ _ 
Cinder (st~l} .•.....•. _____ _ 

Rreeebing (RI.t_-el, lined) __________ _ 

n~~~. tt~i!·,;~:~==:=== :: = = = = = = = = 
liun~iutt; e1¡uipment: 

(;a. .. , llu, or oil_ ____________ _ 
l'ulverited ooaL ____________ _ 

CaleininK plants ..•.. -.-.-. _ .•.. _ 
Car haut&Re flyHte~ru~. __ . _. ___ •. __ 
Ca.-pente.r and pattern t1hop t.o.qui¡,_ 

DM"HL.--.-- •. -.-- ..•• -.-- .• --
Carrif!rs, claY------------------
Can~: 

Cbarging-Coke oven _____________ _ 
Gas produttlll .•.• _____ _ 

Open hearth_ .• ---------
Durnp, t~l~'CI. ______ --------. 
lfl~ot. rnold ________________ _ 
1...-lle_. -------- ___ .• ______ _ 
Mold drying, oven •. --------
N arrow aud standard gauge 

(tileel). ________ ..... _. __ _ 

Quf'nehinfl:--------··- ------
llull-<lvcr machiuet~, fur _ . ___ . 
&aJe, f'lccttie •....•. __ • _ •. __ 
Trsn~>fcr, eleclric .. _________ _ 

C&Ming machiucs: 
l>ic ___ .. ___________ - ___ • __ _ 
Pi~-_. ___________ --- ______ _ 

Chartt:iug mad•inC':-1. ____________ _ 
Chariol8, Ílltt;ot_ ________________ _ 
Coocentralurs, ammouia. __ • ____ _ 
Converlers (~tA.~I) ____ . _ .. ______ _ 
Cuhvf'ying aud coal-haudlin~ t'IJ1Iip-

mt~nt ______________________ _ 

c:unvt-yin~ ~yst.<'nUl, t>&lld J¡zuulli••g. 
C"ull\"ryurs, !~Cit. ________ ••. _ .••. 
('uulo:rs, loruhlC •••••• ----------
('OfC IUtt.CiiÍIJCIL -- •••• ----- •••••• 

25 Couplinp;s: 
20 Flu.n~~~'-·----------·------- 26 
~ t'lt>xillle ____________________ 22 

20 A-1uff •. _____________________ 20 
Cra.ckcn~, Hkull. _________________ 25 

30 Crancs: 
25 Eleelde, t"'veling .. ________ _ 

6 
t:anlry .... ~----------------
Jilo ------·-··-------------

1105 1-adle. :. ------------------
1~co<nutive.. ...•...•. _ .•• _. 

\.upolft.!l_. ----- ______ . ____ • ____ _ 
33 Cuttiug and thn·tuliutt madlinet~, 3U pipe ________________________ _ 
25 Cutting a.nd welding equiptnent: 

t5 5~e;-~~t;k-~~f!~_~ ~::: :: ~: =: =:: 
lá J)errich, BCrap breakcr _. _. ____ _ 
2,) Uuon>: · 

5 
Oven ehftTll:ing hule cov~ts---. 

3 Rolling (al.ef'-1) ___ -----------
22 IJrAfC off~:~and ona ______________ _ 
au llrawiug cquipment, eold ________ _ 

)lrawiu~ frtt.rue~, wire .. ________ .. 
15 Urilb, electric and pueumatic, port:. 
l!i ahle. _______________________ _ 

!.-'U Hrup,sNnp.~---------·--·------
l!"• IJrup k:ll machiue:s _____________ _ 
2CI llryers, aand ___________________ _ 

l>ryil1~ t...-¡ni¡unent, ladl~. p;as or oil. 

2
;. 1 )ryintt •uachiEH!tl, eentrifugal. ___ _ 

lO UUIIIj.Jot!rtl, car .•.....•.•.•••••••• 
J>utH-collccton _____________ -----

Elevatort~: 

30 
25 
20 
25 
25 
25 

20 

20 
15 
20 

13 
2S 
18 
25 

. 25 

16 
25 
15 
20 
16 
20 
30 
25 

25 
25 
15 
20 
20 
20 
20 

Hur:k~t.-------------------- 20 
1-:h·l'!tric or steam____________ 25 
Jtydraulie .•. __ •• ----------- _ .25 

E:~~hauRl flystc~ru~. --------------- 20 
E11hauskn~, l(&.'l _________________ 25 
Feuce macbinee (•·ire) ___________ 30 

Forges: 
Pnrtahle. ----- _____________ _ 

20 Stalionary _________________ _ 
w Furna<'e ~~~~11:-;, t.lasl and f"k-ctric:. 
10 (Stunt• as furnacf".) 
18 
20 

2!. 
2fl 
22 

20 
~~~ 

FUt118Cl~ ... ; 
Atorwalinp; .• ___________ -----
Amu-aliug, tunnd tyJ~-------
IUa.-.;1. _____________ --------
('or•liumJU~. ht•Hii••~--------
Fit.'clric, fnr uu-ltiug _ -------
Furtt;e, dectric ______ . _. ___ ••• 
Jlartleuihfit, drawiug, eiN:trie. _ 
Opt:n hcarth. -···----~------
l'udtllin~---- ______________ • 
lldu·atiug .. ___ • _ •• __ . _. ___ _ 
Wddiu~ .•. ____ . ___ .. _ 

2:! (;u.._,,,.,,..,.,.,.,. 
9 (;,•ar drin·.-., n·dut:liuu. (:-:iame as 

20 Uuldnuc.:; o¡.cratcd.) 

15 
22 

22 
2.> 
25 
25 
20 
20 
20 
25 
25 
20 
20 
15 
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Aocragc u•t•(ullife (veani-Cuutlnued 

Grlnden: 
Stalionary and swíng frame ... 
Toul Oft;a.W ••...••.........• 

Guiclt'fl: 
{":oke. __ --'--- ___ ----- _____ _ 
Roll. ------------- ________ _ 

GunH, mud·--------------------
Hammers: 

Ilrop. __ ------------- _ --- __ 
PneumaLic: _______ • -- _____ • _. 

Stcam. ------------ •.••.... 
Hoists: 

Air, ehaio, or eleclric (small 
uuiLH) _________ • _. _ .•• _ ... 

Sldp, steam, or elect~ic ______ . 
DoldPrs: 

Elcclrode. ___ ---- _. _______ _ 
Gaa ___ --- __ ---. __ • --------

Hoods, 8teel, over furnacet~. ___ . __ 
lnlenRifkm, bydraulie ______ • _. __ . 
Jult madline~ .••• ____ . ___ .. _ .. _. 
J..alio.tral.nry equiprnenL, chemit"RI 

ami mctallurKical_ ______ . _ .. 
l..adil$: 

(:¡n,ler ________ ---- ____ . _ ~. _ 
llot hJCt.aL. _______________ _ 

Su.-et_ ____ - ---------.-------
La!lu-s: 

En~ine _____ • ____ ------. _ ... 
Rol!_. ___________ .-- ______ . 

l.ihiug devicea, door ____________ _ 

Lininp;s: Furnaoe ___________________ _ 
Stov~- _. ___ • _______ • ______ _ 

l.otulcr.~, raiL------------------
Lockers: 

Steel_ --------- _ ------- ____ • 
Wood ••• ------.---- ••• _ -- •. 

Locomotives: 
Steam or electrie, all gauges __ . 
Firei~·L ________________ •• _ 

Ma~netfl, lihinK---------------·· 
Pttain~. fta.!l eollt:ctinl{ .•... ___ • _ •. 
Mnnipulat.ora, bydraulic, clcctrie .. 
Mili ruar:hinery: 

Híllt:t •. ------- •• -- ~-----· __ 
Hlouminflt. ________ ---------
M•:n:hanL har ___ . __________ _ 

Plate. _ --------.---------- _ Puddle ____ -- _ •• __ •• _ •• ____ . 
llail. _______________ _____ : _ 
Hud and wire ______________ _ 
f\lu"Ct ____ • _. ___ •• _________ _ 

Stri¡~ 
1:ud~r 36 iuches ________ _ 
0\·t·r 3fi iuchetL ________ _ 

StructurnL ___ • _ ---- ___ ---- _ 
Tuht~ 

1-:lectrie w•·lf!_ ---------· 
1 .ap wcltl, lout.t wcld _ •••. 
~~·~t.rnles9. _. _____ . ____ • _ 

MiiJiu~ Ulac!.iuc:-~, univcr.sal ______ _ 

Mili~: 
lfi Uall ______________ ·-------- 20 
20 Boring _____________________ 25 

Sand _______________________ 20 

10 MiXI'rM: 
15 Cuncret.e •• ----------------- 15 
I!J Jlot metaL.---------------- 25 l.inJe. _____________ · ________ 20 
30 1-'ur ladlt~ liníng mal~riala_____ 20 
2.'l Muld wa:.h_. _______________ 20 
25 ~~t.wL ______________________ 2tl 

M .. J,Iiutt: machines _______________ 15 
Mulds, ingut____________________ S 

IS Ore hritl~e:~ ••• ------------------ 30 
2tl ()re hritlgt.'l:i aru.l mo.chi•Jcry _______ 25 

On:us: 
10 Hudr.stAves (slruclural st..ed).. 12 
3U H~·-pr()dttt:l, ccoke ... -------- 25 

5 Cukc, IJI''!~ hivc .. _____________ 25 
2!i Ovcus arul ftlru~ks, auucaling, eore, 
I!J ormnlddryinK---------------- 22 

Oven trucks, tray:s aud rack11, 
¡;, t"ote _________________________ 22 

l'ickliu¡;t mad•inP:<. 141l•tnn, clectrie. _ 25 
!. l'idding laul...s, l'_rpr~-------~--- 10 

2!! l'ipt-,.: 
20 Fudorg&.'l. ________________ 25 

\"rt.lve!'l and fil.l in K~. &.'ICCnRion_ 25 
25 Pi1•· liucs, hydra.ulic ___ • ________ • 25 
2!"• l'ipiu¡..:: 
15 Air, Ras, liquor, oil, tdcam, tar, 

aud wah•r_ _______________ 25 
4 llot. or culd LllasL .. _ .. _ __ ___ 25 

20 f'il.:!: 
25 C&Rling (concret.e, hrick, and 

t;lt•cl) ____________________ 2ft 

2á SnakÍIIfit •...••••.•••..•••••• 25 
1~ Plauem, mf'tal .... ---•+-· ------ 25 

l'lau~rs aud juiuh:r~ (wond) _______ 25 
2fl l'lal•~. flt•lr: 25 ca. .. t irun ___________________ 25 
20 \\"atcrcuulcd .....• _________ 20 
30 f'lalfunns: 
:¿[¡ ('nucrcte ___________________ 25 

\\"om..l ______________________ 10 
25 l'lnlformM, IRcldt·rt~, ¡.¡tnirway¡.¡, rail-
25 in~t:.'~, foot loridgcs (Htructural 
2á Hll~l·l) •••••••••..••.••..•••••• 25 
30 ~'••iutt•r:.;, rot.ary, (ur win: ...• ____ 12 
2á l'uli,.,l.ittJ!.: ruachines, fur wire. ----- 15 
3!, J'.,,.,t~. luupiug, mercltlllll rniii:L _ _ _ IS 
2S l'n:s,.,.••;: 
20 Prill.. _____________________ 25 

ll.vdranlic ·---------------- 25 2!, l'rndtH"t:rs, jl,n;: _________________ ~ 30 
!UJ l'uud•iu¡.: rmu:l,i•w,.. ______________ 25 
~[. l'us!.er,., antl lt:vdcr~. cuke r•lant·___ 25 

l'u:<ht•rs fur noill rurii8C"f'"5 -.------ 25 
30 l'usllf'rlmck.:; ___________________ 25 
30 Qucncloin¡.; l'lfUipnu:ut _ ---- ·---- 20 
211 Ha1umer;-., put•umatic_. ---------- JO 
20 ltecW.iwiug cquifJI.l.ICIIL, suud______ JO 
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Averape u•ef1.1llifc (1/CIIn)--Ctmlluued 

Rt"Jel8, rod, strip, or wirt: .•. ______ _ 
R.egula~.tun.;, t"'cclrudc. _ ••• _ •• __ • _ 
Rchea.lcra, gil.!! ___________ -------
Sand or t~l•ot Lla.Ht t..'i.IUipmcnt _____ · 
&turatun, ~a.R ••• __ •••• _. _. ____ _ 

&ws, culd aurl hiiL •• -----------Scalc cant, t.catiug ______________ _ 

Scalcs: 
Automatic ... ___ •. _ ---------
Crane. __ ... -- ----- . .: __ -----
J>IaHorm. ___ ---- ____ -------
Track, fur railruad cara._. __ _ 

Scn"'·u~. ha.r, euke ______________ _ 

&rut.hcn, fS:-.s---------- -------
~hapen.;_ -----.-.------.-- •• ----
Shearw: 

Electric. _- •. -·- .. --------.--
llydr-.ulic •• ____ ••• ________ _ 
ltot.Ary ---- _. ____ ••• -- __ • __ _ 
SkAfll ••• -.--- ----------.--

Hinteriutt pla.nLs .•. -------------
Siir·~o~~m, Pud ...•... ------------
Siotten. __ ----- •••• --------·---
S¡)ila.e naachinca: 

r~ld ______________________ _ 
llot ______________________ _ 

81K>Oiinp; maehin~, wire .• _____ • __ 
&¡ut.-e:tenl, puddle Juill_ _________ _ 
HLa.mpcm, biUcL •.. - .••.•• ______ _ 
SL.tuad¡oi¡ .. ·~: 

(!.ancrcLc .•.• - __ .•• ---------
Stt~:L. __ ..... - --.----------
Woud ..... ____ ------

St.ilb, ftlllliiÜUiiL. ---------

lH StukN8, furn&L-e _________________ 20 
20 Sturage yMd, concrde. ____ • _. _ _ _ 30 
15 Sltail(h~•~·~n~, wire ______________ IS 
1!> StraiMhi.cning ma.ehiuea, roU type_ 25 
20 Strd.ching machina~ _____________ 20 
2!', Stril'pen, iugot _________________ 25 

20 Table~~: lnepectioo __________________ 30 
25 ltun-out. ____________________ 25 
1~ Tilling _____________________ 25 
25 Tra.usfer. _____________ . _____ 25 
25 TaukM: 
20 Aeid (wood,lead lined)______ 10 
2~ Omcent.raWrs.atilla_________ 15 
25 J)ipplng ____________________ 20 

Oiiii\.Orage _________________ 20 
25 PickliiJ8 (cypreea).__________ 10 
25 Bt.ceL •.• ___________________ 25 
25 Teating machlnel________________ 30 
25 Troughe, iron___________________ 15 
20 TruckB: 
IU Anneallngfuruaoe ___________ 20 
30 Chargihg, e&ectric, eteam._____ 10 

Core oveo _________________ 20 
30 Tulle, acid and liquor____________ 8 
30 Turbo blowen__________________ 25 
25 Tuy~tt'lB------------------------ 10 
2S Twiat.ing machiDM________________ 15 
12 Ve~ttiebl, couvert.or, e~l mdtiog.. 2S 

Wuht~n, Llast. fumace gu .. _ .. __ . 30 
50 Weldiug ~uipment: 
60 Elect.nc. ___________________ 20 
2U f:tt.l!, indudioc acetylcne gen-
15 era.t..ura ••••• -------------- 15 

l.Al!Nl>RIES 

Tlw 
yt~ars. 

gt~neral compositr. life applicahle to latmdry mad.inery 
The itcm muchitwry used Ly lu.undries is hsLed below: 

·A~rage -u•~fullLjt (¡¡eaTI) 

is 14 

.Ati.-..:lllloly wlot.-cL _. ____ • ________ _ 
Him;: 

Mt:lal. _________ ----- _ ------
W<MocL ........ ____ ---------

lll•ockinK uaalehinctl, hat. ---------
1\lowo•r.t. _ •. _ . _ .. __ . _ . _ . _____ • __ 
lluuthl-1, wnrkiuK (mdal¡ ________ _ 
Brw.lai11~ machilu~, blauket ______ _ 
huructl>, 1(1:1.8 or oil ______________ _ 
Cabitwlu, luwt:l .• __ ••• _. _______ _ 
(;ardiug macllim:ti •••••••. ______ _ 
Chuk~. JuclaL _________________ _ 

(~ltuiJit.•nt .... -----------------
<.:teuuiup; m~&eldm!H: 

Hry-clt>aniug eolvcut __ ·------
]tup: •• _ •.•...• ____ . _______ _ 

Convt>yurl!. _____ .• _. ______ ------
(,;ookt•tH, t~ta.rcb. _____ •• ___ • ____ _ 
Uam¡l(:ut~nL __ .•. _ ------ ___ -----
J)rye~.-. ---- ____ . __ •• _. ______ _ 
hr~·roumfl, C<JUveyor trr~e. ______ _ 
l·:~tradonl ........ _ .• _ .. ______ _ 
l·'jltrH.Iinu tt'"I•I<-LLLtl ..... __ 
}'Jult•n~, c•l•·•·trir ....... ______ _ 
(;Juvc uandliut: •• ----------------

JO IIILltd irollB: Electric. ____ . _______ • _____ _ 30 (;aa _______________________ _ 
20 Heatera, bot water _____________ _ 
20 lruucl'8 .•.•..................... 
15 Kelllcti, eoap. _____ .. _ .. ___ -----
)!', M~:~.u~~:lr..~:~, or tlb.t work iruuera. ___ _ 
15 Marking machinee ______________ _ 
15 Muldel'll, collar ...•.•............ 
10 l'lc~~otiog waclaineB. _. ______ • ____ • 

1.') P~------------·-----------20 l'umpe, steam __________________ _ 
14 Purifiera _______________________ _ 

15 ~~~g~~~rn~===:=~=~:=:::::: 
12 SuHeuen, watt:r •. ---------------
20 ~l"1tliug unita _________________ _ 
12 !"ilarch~n. _____________________ _ 
l!'o Strd.~:hen, curt.a.in ______ •.••. ___ _ 
15 T~:~.lolt2L •.••••... ______________ _ 
15 T~:~.ukt~: 
IS _Hry, copper. .............. . 
12 llol wa.tcr .... ____ ... __ . __ .. 
8 Hu¡¡:dyc •...... -)1 &~~.,, ______________________ _ 

.----~ 

~·. ~1;... ~ -

6 
10 
20 
15 
25 
15 
15 
15 
12 
15 
20 
14 
20 .. , 
20 
10 .. 
20 
H 

30 
2.> 
12 
14 

.• 

.. 
' 
~· 

Average Ullf'(.wllif•· (urur•)-{;,,ntinu~l 

Traye, identificalion _. __________ _ 
Truck.11: 

Canvas. fiiJ4•t ur wuod _______ _ 
Galvanized .. __________ • ___ _ 
Mouel uu:lul. ______ ---·-··· 

Tubo: 
Granile. _. ___ ---· ___ ----- •• 
WOO<J ................. -- .. . 

10 Taunlolt•r!>! _________ ----·--·····--
\'u•:LIIIILI luucliiut.-g ______ ••• -·· ~-· 

5 \\'a-;h,:rli: 

10 Bra..'ld ____ .. ---------------
20 MoiH•Inwtai. ___________ ~---

" k 

\Vuud ____ . . _ ----------·-

LEAThEU ANU Lt::ATIIEU J>UOnUL'TS 

11 
16 

12 
16 
8 

The priucipal ),~ather mouu(uduriu¡..: iu,lustry is tho mnking- oC 
shoes, and tht~ average compo~il1•. lif•~ uf sho.~nhtkiug uuu·luuery is 
apprnximatcly 15 years. ]lA•m liH:s f'UII:-<itl•·n·•l appli1·uLlc t.o tl10 
equipmcut uscd in tllc la·ut.lwr iutlu:-.l•·y un· iutlinLLt~J ht~low: 

obrrU!J~ tuu_(ul f¡J•· (t¡•·ur,;) 

Ht~ling nut.cliinea. --- ••. _. __ . _. 
lhadwnu!lt:r-H •. _. _. __ • ___ . . • ___ . 
1\(~a~ltt, ft;·sloiug a.ml unloairiul(. _: _ 
lk~l~ra. lur ...... __ .. ----. ___ . __ 
llintliug uwchin(."~> _. ______ _ 
lnowera .. __ ..... -------- ____ . _. 
lku.rdiug madaiut."'l .. ______ .. ___ _ 
Uraitlinv; mllchiut"'!. ___ .... _. _ ... _ 
Hrandiu~ uutdtinf':tl .•• -- _ .•... __ . 
Hrca.t~l ing m~:~c·l,illl'8 •. __ ---. _____ _ 
Hru~hiug mac•hillt·!i. _-.- ___ ••• _ 
HuJfinK rnncltitu"l'L •. ---·----------
Builtl.,n~, ht"CI .................. . 
Huruitthcnt ..... ----·-------- ___ _ 
(\•menting nutcltiut"f:: _____ •• -----. 
('lutundiiiK mudliue.•L -----------
( 'Lutntl, dupt: 1ui:dug .•.. ____ -·-- _ 
( :¡¡,¡m¡oiug nu~chiuc:~ •• ______ • ____ _ 
t. :(ickilll( llll:lt:hint'rL --- .. __ ---- --· 
ClippirtK machi111'li --------------
<;umprc.-..."':'n;,ltt•'t:~l _____________ _ 
Convt-yon> •. _ •• _. _____ • ___ ••••• _ 
Cooken, glue ... ____ •• ____ ••. _ .. 
(;n:a.siug madaiut-s ____________ _ 
Crimpiul( auachiut;a. ___ . ___ •• _ .. 
(:up machitw~--------------·--
(:ut-out IIUi.dLiiiCS_ •........••••. 
( :u1 tiug nuu:J.im:t~. ____ ~ _ 
l~ltlliriug ua~:~.chiues. __ •. __ •••••• _ 
PtLIIU::L---------. -------------
Uryt:r!l .. _ .•• ---.----.--- •..• - .. 
llust t:<~lleclurs _________________ _ 
Eolfo(iu~ mllcbillt'fl. ___ ••..••.. ___ . 
Etu!.u~ ... ¡,,~ nnu:hiu~--- ______ ••• _ 
E)'t•lct iu~ Juuc:hincs .••• _________ . 
1-'L:ttt•uiu~o~. m~t•:him::i: 

Hutlun .........•.. __ -------
Suup.~--- ... ____ . -- .. _____ _ 

Fill••rN: 
liulloni ..••• _ .••. -. --- •• --. 
llt•d __ -------------- --·--·-

Fiui.-.ltiu¡~. nuH·hiuc::¡ _____________ _ 
1-'lo· . .;hiu~ IUtu•ltiut~-- _ ••..•.• ____ . 
Fl.-l,iUK IUI:It·1oilu~----. -- ___ •. _ ... 
Fuldiu~ umdaitus_ ---- _____ ... _. 
Furu1::o ____ . __ • __ . _ .. - . ___ .. - . - . 

211 Fnutu·,.; .... ···--···--·-·--· 
.') 1-"uokiu~ uuu·hitw". 

3U Fur amu•llitw..; 
1[) 1 ;uLLI(o•r.i, hl'l'l. 
(; t:ruuVt'tS 1111ol l .. •vc•l•·r,.., ..,:,:¡¡~-·---

1,') lluuuno:r.a, l"'"''t·t 
l!'t 111'1\lt•.-,..-----
1!'. llumidili,•r.-; 
:ltl lul\iu!;!: uuu~hitws . 
12 .l"o•k-<, tulliu:,.:, ,;lo.,.u•)!;, J!;lnziug .••. 
2U 1\uurliuK uuu·l1iHt'S. 
2U 1-fl.tln!S ..••. ~------
IIt lo~•arln~·L •... _ 
l!'o 1\l¡Lrl..iufl; IIUll:hitOI'!-1. 
1:1 :'llt•.llsuriug machitu:!i 
2U \1ill!>! ________ _ 
¡;, :'lli11.t'r.'l ... _______ _ 
¡;, ~lultlen; .. ________ -------------
15 Ovt~tt>L .......... . 
10 Pc~rforatiiiR tnlldtillt·~---~=~~~~[=== 
lfi l'iukiup; madaiut:S .. . 

211 l'lllllc't:<, hlock ..... . 
ti l'n'l'>--.,.s ___ _ 

¡;, I'LIIL'I'"-· 
20 l'um·l.it•~ uuu:ltilw" 
)11 Htu·l.;>t _______ _ 

l!'o IC,·duectM .. _ ..... . 
:lt1 Ht·t:h;: 
:..>n l.inl(' ___ --------
1.', l'it:klt~.- --- -- .... ---------
:!ti llt•d lrtu·ks 1111d c:nrrit·r.;, liutt' 
:,)(1 lli,•diiL~ uuu·ltitw~. 
1'! l(,.llitlf, llcal'l,ju, . .., 
'!0 I!"ULtolc·rs uturltiL.u:.~ 
20 IILII>Iciu~ luachinP!i __ _ 

12 
:!11 

le Llllllilljol. .j¡¡ IILiidtillt'S. 
~1ttUJi1111, IIUu:hiLLt.'S ••. 
:->t·o.rliu¡.; lhal'laiau·l'l .•..•... 
!•kuttriiLJ.: lu:u:hiw·s .. ___ .. __ 

:.111 S..ratc-laiu~ llt.lid,iut·s _______ -----
1!'• s.~uiu~-<Hil ur uiliu~-:-ufr Ju¡u:ldu .. s •. 
lli S.•wiu~-: ur SI it<·hiu~ lnlidcilu·s . _. _ 
'lCI SlmviL•K IL¡ac:himo,; _ •. __ . . . . __ _ 
:![, :-iki\'ÍII~ nuu:t.icu~"• ~c1n•nal u ..... ____ _ 
1~1 Slillitt¡.t llladtiuc•s ... _ •...••••. 
:.!5 Huht:UUIK tultchiut::s .. _ .. _. _. __ •.. 

8 
8 

12 
8 
8 

15 
20 
20 
1.) 
J!j 
1 [¡ 
20 
30 
211 
211 

" 12 
20 
15 
12 
12 
30 
2tl 
25 
15 
15 
25 

211 

" :1u 
lfi 
211 
:.!11 
1!'1 
15 
lli 
lá 
17 

" 20 

" 20 
l!i .. 
111 



.4.vcra"e uJJd ul lif•· t IJ•'<II"J 1 -Cutollum-d 

Bplittinp; machines: 
liauut knife ________________ _ 
Straight kuire ______________ _ 

St.akiu~ tnacl•ines ... __ • __ •• _. _. __ 
Stampiug, sizc or butt.on nut.chiH~-
Ste&~ners. _-- _---- _.- -----------
Stret.ching machinea. _ -- __ -. -- _. _ 
Stripping machines.·------------
Tahlett ____ •• ______ . ------------
íack and nail machines _________ _ 
1'ack puliere ___________________ _ 

íanks •••• ---------------------Testera __ ---- ____________ -- ____ _ 

Tret:inp; machin~. ____ • _ ---------
20 Tri~:nu.in~ madoia"':i.------------
IH Trueks, hid1: Blld lealhl!r ________ _ 
lli Tur1•i1ig machihcs ______________ _ 

21.1 Va.t.s .•.• -----------------------HI Ventilawrs ____________________ _ 

lá Wa.shing machines: 
12 llair .• ---------------------20 l.eather ___________________ _ 

17 Waicrd ------------------------12 Wetting machines ______________ _ 
20 Whiler•ing m.achines ____________ _ 

20 \\' indcn .•. - --. ____ -------------

LINOI.EIJM 

Tbe it.em lives (or this industry are as (ollows: 

.A~~eroge u•efulli/t {ytar•) 

20 
IR 
10 
20 
25 
15 

15 
30 
20 
30 
20 
8 

(;alenrlars ______________________ 20 Preseea, hydraulic _______________ 25 

~t-nl~ifugals, 1_nolded inlaye_______ 20 Prinling tuachinee_______________ 20 
Coatmg machmes_______________ 15 Pulling machines ________________ 20 
Cunveyurs ______________________ 20 PUJnps, ecrim oil and prest~u~----- 20 
Cranee _________________________ 20 Saturating macbinea _____________ lá 
I>ry 6}'stems, felt facing __________ 20 Stilts.__________________________ 1!• 
Jo'acing machines, re~ c.. ___ . __ ----- 2U Straight-line machines. __ .-~.____ 2'0 
Orindiug tnachioee______________ IH Tablee, inspcct..ioo ••••••••• ______ lá 
Heat.ers ________________________ 20 Tanka: 
Kettlea, copper •• ---------------- 2f, St.eel. ______________________ 2.''i 
Ketllcs, Rleam ja.c.lt.et.. .....•.• ___ 20 WO<Mf ______________________ 20 
M!l~, pel•ble:··----------------- 20 Waahing machines ______________ 20 
Mnmg wachmtw ________________ 20 

LUMBER ANO WOOJ> PRODUCTS 

l. l.uggi••g and lumber manuracture 

Whf':re der.re<·intion is computed on a phys:ir...al-lifc basia, accounts 
s('t up vary rom single itR:mfl throu~b all degn~cs or f:-roup or cla..c;¡~ifind 
a(_~t:ounts Lo a ~ingle composile ¡•lont at:count.¡ hut cotuluunly three 
broad dassificatious are U!:ted, t 1eir composit.e lives beiug ahout aa 
(ollows: 

y._,. 
l.oggin¡¡: maehinery and equipm~n'----------------------- IG-15 
Sawmill machinery and equipmeut_ ______________________ 20--25 
Purt.altle sawmills and C(Jttipllleot __ • ____ -------- _ _ _ _ _ _ _ _ _ IG-12 

lt.em lives are as follows: 

LOOGING IIA.CIIINERY ANO EQUII'III!NT 

A~hea ••• ----------------------Big wheela, horse-drawn _________ _ 
Hlaclu'lmit.h ahup. ________ • _____ _ 

Caunp ca.J'8 _____ .• ---------------Camp equipmeuL ____________ • __ 
Caterpillar Lract.on _____________ _ 
llarut·.ut ••. _______ • _ •• _. _______ _ 
JlonteS and mules. _____________ _ 
Log ca.ru _______ . _. ______ ----- __ 
J.og waKone, bone-drawn ________ _ 
Lugluaders. __ --------- __ -------

10 Power ahoVf~ls ___ ----------------
5 Jtaii:J and 6ttinglt.-- -------------15 Skid.ders ______________________ _ 

1~ Hil"d&, hoi'Be-drawn •.•••••••. ____ _ 
JO .Slt!am loeumoLiVet~: 6 Gca.red ____________________ _ 

5 Hod--~--------------------
6 

" 
20 

Tru~::ks: 

lteavy •. -- _--- ------------
Ljgbt------a·--------------

IS 
25 
20 
5 

25 
30 

S 
2 

Randmills. ______ ---- _ ----- ____ _ 
Hurncnt ..•. - •• ___ ---. ---------. 
Circular n•ills: 

l'urt.aiJie, C(Jtnplete .• ~ _. ____ _ 
Stalimuu-y. ____ .• _. _. ______ _ 

Conveyor chaiu~- _________ . ____ • 
Dry kiln~: 

HluwcnL _. __ .•. _ ------ ____ _ 
Brick ami cuucrcle ___ . _. _ •• _ 
Fnuue ___ • ·-· ....... ·----- _ 
t:it.eum cuile and pipiug. ___ • __ 

F..df{ers .. __ .. ---- ... -.. . --.---
¡.~jre-prutcctioll et¡IIÍ)IIIICIIl.. _. __ • _ 

2!1 llur.:"-. _ --------··----~--------15 l.i\'e rull,; ______________________ _ 
Lug t:rtrrinFtc and (eed ____________ · 

IS l.umlot:r "''1-t"Kit~----------------
l.uml~t:r dod.;ft, upen.~-----------
Nim,.:t:rs tt.ml turnen~ ____________ _ 

20 
411 
:..Jtl 
211 

10 

1 'luruloiu~ ___ • __ ..•• _ • _ •••• _. __ • 
Hl\w liliu~ mo.ddncr.v ____________ _ 
Hin.-.lw~ _. ____ .. _____________ •• _ 
:O:prini..IN S)'Slclllti •• --.---- __ ----
~

1
-.u~f,u·t·rs ... _______ •• ________ • _. · 
rllliltll:f'li.--- .. ----- --------.--

)"~ ... 
11. LumiM'r ~manufaf'Luring plaut:~. __ . ________ ..... _____ 20~25 

t:n"O~Iiug planl~- •• __ . . ....... _. _. . . ___ . 20-25 

Itero livcs rur mut.:hinf'ry on• b.;\'l'u in tlw r.~llowiug tnLle: 

.-ll'C:mge lurfullij~ (ynln) 

I\AHkei 0\AChinery. __ • ____ •• ____ • 
Dent.ling nla.chil,caL _____________ _ 
Hlowers •. __ . ___ . _ ..• _____ • ____ . 
Horiug ma.chiut'2J ___ . _ .. _ ·--- __ _ 
liowiuK tn.au::hillt!tl ...........•. 
Hutu<ies, luml.er. ___ . ____ ... _. _ 
Huruel"ll, refu:>e. 
c .. rri&gt'ltl fur rt"!UU.W. 

<..:arríe~. Jumbcr. __ • _. . ..... _ .. 
(.:hif1J.»e1"8 .... ---.-- ·-- --· 
Chucldng machi1oes .• __ . ~ _ •. ___ .. 
Clealing macloillez~_ ..••...•.• ___ . 
Cli(Jf»ers ror ver•-.riug. __ • ___ .. __ _ 
Coiltln, hoop .••.•... ___ ..•. ____ _ 
Conveyon. lumloer, ~lah, a1ul saw-

du.s&.. ________________ ... ___ • _ 
Crat.e machinea ••• _. __ • __ .• _. __ _ 
Cylinders, CretJtiOling. __ ..... ____ _ 
Hado machinetL ___ • __ .... __ . __ _ 
[)ovct.ailing machint'JI. _. _ .... ___ _ 
Dowel oULI..jng aud ~tCtliug ma-

chines. __ ••• ___ ._._ •••. _ •• ~._ 
Edgcn ...•. ------ ... ---.-.-----
Filing rnachintlll. __ . _ .. _ •.•... 

14 
20 

FlcMiriug m:..claim_.,.. __ . _____ -------
llcogs ____ . _____ . ·- .... _. ------· 

l.'"• llui:li-H and cr~t.n•~-;~--------------
Juinlt"nL _______ . _____ . _. ___ .• __ 2!1 

20 
13 
20 
IX 
17 
17 
18 
10 
20 
14 

20 
17 
20 
1M 
20 

h:ilu!l, dry ______ .•• ____ .. ----·- _ 
l.allot::!L ____ •• __ .. ____ .. ____ ~ __ _ 
M ill nuu·hi•u~. shinKie ___ . ______ _ 
M 1lt:ri11~ noucl1 Íllt~- ___ .. ____ .• __ 
Moldo•r:-~ .... _ •. _ ... ___ ... 
Morli,.,.,r ........ . 
1\llilillg lll&diÍIICIS .• __ • _. _. _. _ 

l'bt.nem, wucMiwurk _. _. _____ . 

:;~=~-----~~ =~ ~ ~ ~: ::==:: :::.---
..... mlei'H __ -------- ··-~--------·· 
Haw frame:IL ___ • __ . _ . _ ... __ ..•. _ 
Scuinp;-ur• rorn~tt, cou¡M·ratcr.. ___ .. 
Hhapers _________ .. ___ . _ ..... __ _ 
HlreLchers, haucl SllW ..•••• ______ _ 
Ts.J.»ering uaac:lainefl _____________ _ 
Tcnoniug rnachinetl. __ • _ •• ______ _ 

17 Tongue aud gn.ou,·e machines 

;; Tr~~~~~::.-~~~= ~:: ~ ::::::::::::: 
METAL PROOUCTS ANO PROCESSES 

lO 
25 
20 
lO 
12 
20 
25 
15 
25 
•o 
20 
2ú 

20 
14 
20 
20 
20 
20 
20 
17 
20 
20 
~n 
20 
:!0 
18 
16 
18 
20 
2tl 
IK 
20 
20 

20 
18 

lndn:~trics in this <·at«·.~ory tnaunfadurr. a widr. variety or products, 
tbe same type of mn~~hm~~ry ~mi. t'()uipuHmt. hcing us~~ in rnost in
alances. Thc compos1t.e hvcs mc.hcat.Pd hdow are c.:onsulered roason
aLie (or t.he •~<ptipmenL nst•d in the pritu·ipttl iudustri~. the ditrerences 
being duc t.o t.be dcmcut or normal ohsolc:it:mtce: 

~r~~!~~~~~~~':::~~:~~-C-II·t·. :::::::::::::::: ~::::::::::::::: 
Autmool,ilcs. _ _ _ . _. _. _____ • _. ______________________ _ 
l\t:ari11K~. _ •• _ . __ . _ ••. _- -- _ ... - . - ....• _ - • - - ••• - • __ - - - . 
Hnilcnt ____________________________ ------------------
Hra.s:l aud t·uppcr ~tampings ami CL"Iti ug~ •• _____________ • _ 
liusir~ wachiliCfl •.• _____ •• __________ • ____ ---- _______ • 

Y"n 
21>-25 
20~26 

15-2'0 
U-20 
20-·25 
2Q-30 
11>-20 



1 

L 

Ye•n 

CanB.------------------------------------------------ 20-25 Chains. ____ - _- ____ --.- _. _____________________________ 20--25 
Elcclrical f"4uipmenL •.• _ -----. _________ --- ________ • ___ 17-20 

r:~~~~~:~~~~ -l~~~--~~~~~s--: ::: ~ ~ ~= ~ = ~ ~= ~ = ~ ~ ~ ~ = ~ ~ = = ~ ~ ~ ~ = = ~:: ~ i~=~~ 
Hardware_._----------------------- ___ -----. ______ --_ 25-28 
lleating. ______ -· ____ -------------- _. _______ ------ ____ 20-25 
lf't: a.ml refrigcraLion .• --------------------------------- 17-20 M~:~.chin~ toob. __ -- ______________ • _______ - __ ---. -- _ •• _- 17-20 
Jo.lachiu~ry ___ . ----. _____ - _ --.-------- ____ ---- _____ • _. _ 2(1-28 
Pipe _____ • ___ ----- __ • __ ---- ___________ ---._. ______ . __ 20-:!5 
Plunahing. ____________ --- __ . ______ ----------- __ ---- .• _ 1 f)-20 
ltcfrigeration (howtehold apptiancCH) ____ • ____ ,.. __ --- __ • _ •• _ lll--lá 
llailroad cquipmcnt ___________ • ______ ---- __ • __ --- ___ • __ 25-28 
St!wing naa.chüu~•- _________ --- _______ -------. _____ •• _ _ _ 14-18 
Rcaleti.-- ____ ------------------- _______ ---------. _. ___ 20-25 
Hhira. __ ------------------------. _ --- ___ ------- ___ -- _. 20··25 
Traetura •.• ______________ --------- ___ • __ ------- _ _ _ _ _ _ _ 1 :l-20 
Wht:t:LH (aulo) ________ ---- _. _____ ----------- ________ .. _ 12-20 

The itt·ms in most commoo use are aet forth in the following tahle: 

_Aperagrt u•efuJ li/• (vean) 

25 
25 
10 
20 
20 
J7 

CuLt.er-pin machinea. __ ---------

Craot!:li: 

25 
Accumulato111. _ --------------- __ Al(it.al.ora .•. _____________ ---- __ _ 
Dal,hitting madaiues .. __________ _ 
Ualauciug uuu:hiuetl .• -- _________ _ 
Uarrd:-~, ltnuloliug ... ____________ _ 

Headiug machiues .. ------------
Bcnding machines: 

.-\uKie, eyc, bllf", circle, orspiraL 
Slu:t.:L metal.------------·---\\' ir e ______ • _______________ _ 

20 
2f· 
25 

Auto vuck •• --------------
EiecLric-

Traveling. __ ----------
Truck muuutcd. --------

Gaotry, clcclric. ________ ----

Jib.-----------------------I..adle. __ • _____ ----- _______ _ 
l..ocomotive ________ • _______ _ 
Monorail. _____ • ___________ _ 

20 

Bius arul hoppera: 
(;¡;; tCI Cle. -.- •••• -. •• •• ----- 33 

30 
25 
J5 

Crimping machinea~ •• ----- __ -----

30 
20 
20 
20 
25 
25 
20 
20 
J5 
22 
20 

Su~L ____ . _____ ----------- _ 
Wuod .•.. _. __ • _ ••• __ ---.-- _ 

BlowenL ______ .. ___ - ___ ----- •. _ 
Bluwpip4'B, braziug, cuttiug, and 

wt-lding. ______________ -------
1\nring machine-8----------------
horing and turning" milla. _______ _ 
lkl'J.eti, anuealinR---------------
hrall.es, metal forming. ----------
1\n-all.~rs. 6\.ter. ___ • _. __________ _ 

liroaching maehineB-------------
Uufting maehiuee .• _ -- ______ • ___ _ 
BullduwnL .•• _____ .- __________ • 

Hurnere, gM or oiL--------------
l~urr~ug ma.ch~ue~~o .• _- _. ------ __ _ 
( arncn~, ~~;ravalY---------------
C~~ors, iruiW~t.ria.I.----------·-----
C-1 in~ IIU:lchiuCZI----- ------ ____ _ 
CcutNiug wschineii •••• ---------
Ciaucll.iiiK m•d1iues: Autnln"l ic. _ .... ___________ _ 

Mulliple llj>indle. ___________ _ 

Chuck!:i, drill aud ht.tlae ••• "--------. 
CuiliuK machinet:J. ______ ------ __ _ 
Convcrl.t!n. (fur till.'ei) •• ---------
Cuuvo•yors: 

lklt 
ll"cl' ,:1· ;,; ·c·l;,;i;l~ = = = = =:: = :: =: 

("..¡ ... ·~· ttolll"hll""" ---------
l·,.,,. ll<u~o"¡.; IUtt.t-hÍIIMI •..•••• ----

JO 
J8 
25 

8 
J5 
25 

" 20 
20 
J5 
17 
20 
J5 

" 22 

2ll 
15 

" '" 25 

Crushll111. __ • _. _ --------- ______ _ 
CU()()iaa ••• _ •• _ ---------· --- ___ _ 
Cut-uff macbiu~---··----------
Cutters: 

l~lt ______________________ _ 

Miaers, 11lingenl, aud 11lrippen1 
for sand ..• -------- ___ ----

CutLing a.ud welding apparatUB: 
Electric. _______ -----.- _- __ _ 
Oxy-acetylcne .•• --- ___ • ____ _ 

CuUiug machines, cam, t(CII.r, pipe, 
and thread ____ • _____________ _ 

Derrick.s. _. _ ------------- _____ _ 
Uie-cuting maehinCS-------·- __ _ 
IJie-cutting ma.chiut:a, autonull ic __ 
lheti •. -------------------.-----
llie-:-ainkers .. __ -------- ________ _ 
Drawing, eoiling, aud spin,l!ing 

machinea, wire----------------
Drills: 

Automatic ___________ . _____ _ 
Bcuda. ____ .• _. __ . ________ _ 
Elcctric and pncumatic, ¡.orl-

allle. ___ 4 __________ • _. __ • 

llcavy rluty. --------·------
tlurizunhal.. --·. ______ • -----
M ulti¡ol~~ :~piutlle. ________ . __ _ 
H~tdi"l. _. --· __________ -----
&u!iilivc .. ________________ _ 

25 

JO 

20 
J5 

18 
20 
J5 
20 

6 
20 

J7 

20 
20 

15 
25 
25 
20 
25 
J7 

Average tut·fu.llifc (ilt:tJI"I)-Contluu(.'t), 

Dr)·en: 
ü.-utrirugaL __ --------
l~tlle. _. ------ ______ _ 

Dr_\'iiiK uuu:lliut'Jj, contiuuou; ~;,·. 
llumpiuK m.u.daiueg, fou111lry pol -
l>usl-colleclur syslml\8 __ . _ _ - -
f.:uann·liug m~t.chiues ...... ------
Eul(rnviug maclaiuL'I! -----
Etchiug maclaiuea -----
FiliHK machiue# ------------

~~:~: ,;,-,;,;~~: ::::::::::::::::: 
~~~~~~~~~~:~~~~~:==:--

Forgf".B: --------------
Hiacksmit h. ________ _ 
l'urt~:~.Litl - • 

fo'ori(Íiag a:md ~(~Úi~g-_;,~j1¡-,;~---
FormiHfl; rnacluneti. _ _ _ _ . _ -- • 
Jo'urnu.ces: - .. · ---

Anuealing _______ • _. _ 
Jua..~t _______________ -----
C.u.rlJ4mlzing. ________ -------

E~~~:~;:,-;~--:-:-:-:-:-:-::_::_::::::: 
fo:lt&.mcli•ag, porccluin -------
1-'orgiu.,;......... --
Opt~n l1cu.rlh -----------

Ca.l\lauizing mac~i~;~--- -----
Gu J•ulrluccrtl ... ----~-----
Gt~ar-eutt in~ ma.chiueti ---------
Crindiu,; luüt:ltiue~- - ----
GruoviuK muclaincs_-_-_ ~ = ________ _ 
llammcr.:.: 

Uclt or wot.or drive 
Hru ----
~tccf ~~~g¡~;R·-·_-_-_-_-_ -_-_ ~: =: = = = = 

lleadmg tuuJ forginK o1acltiuea~ 
llcalt•r:t, ludie or pil oil 6rcd - ·-
JlciUIIIIIIg IIUlcllillefl~ •• --- __ 
lluliluug muclallle8 ------
llob.lot: ---------

25 
JS 
20 
20 

Air, ~laain and electrie (small 
umt..·41------- 15 

Ski!-J, ~tnm or e¡.;c·t~ie··----- · 
llouiug uaacl1incs •· · ·- -- 2fi 
lmmltltíng machi!;~-------------- ~~ 
J~t-ck_~. t~crcw aud hyd~~~j¡~~ ~ · ---- ~{; 
J..-n11g rnachiu~ 15 

f~~~.:~~~~~~-::~~~~-;-::~: ~:::::: ~ 
~?~~;,d:etaL _________ _ 

l.atll~~t-~r_}~~-~ -~-~ ~- -- _- _- -- :_-_-_-_ ·-----

L.u.ppiug Ullldaiuc.s~~~~~==~~====.== ~~ 

.... ri•Hr .. :__ ~ 
l~o·uclt :-;t rai;l~j,:,;¡~ 1g_-_- _- _- _- _-_-_-: 
1-urj.\lttl( aru.J funniug 
lll'drnulic --------
i\lulliplt~ ,;,;,~~~~~--·---·-----

' S:t~rtL¡• lumolli "K- _-_-_-_-_-_-_ ~ ~--- -
1 rufiltot¡l, uuo.dtlltt~ ---
l'ulliroK lllllf:hitws ----------
l'uudoiu~ nuu:hiu~--------------
llantuwrs --------~-----

11 ftlll"~ hyt1;~;.¡¡~: ¡¿; -.. ~~-,;~.- kil~- --
ll~·tuu1u~ nutchilll~8 ___ --
lt!"frl: uuu:loitw:<, l>itltun~=:·:··---
ll!\1:1- Jtucl hull :-~li¡ 1pent - -----
H~\·,.1-mükiug machine- ----------

l( 
1 v•:~j';.dr~~ii_c __ ---_: -_-_-::~ ~ = = :·: = =:: 

25 
25 
25 
25 
20 
25 
30 
20 

25 
20 
14 

J8 
J5 .. 
20 
20 
20 
20 
20 
20 
25 

JO 
J2 
25 
20 
25 

22 
25 
20 

J5 
5 

20 
25 
15 
12 
25 
J5 
lO 

25 
25 
25 
25 
25 
25 
15 
20 
25 
10 
20 
J8 
20 

"' J8 
J5 
20 

-'\:) 

~ 



L 

40 

A1~age luo(:(ullif•· (Vt:flni)-Conlluw..-1 

Rulling machinf'11, euld rulliug, 
rorminl( or sha1•in~~:. _. __ ..... __ 

Spnt.yin¡.!; M¡Uipuu·lll, painl _. ____ _ 
2U SprinK-rnakin~ m~~ochint_~ __ • __ •• __ 
1 r. Squ~t..riug nuu:hine8. ___ .• __ . _ •. __ 

12 
18 
15 
15 
15 
20 
15 

&n1l-hlast. e~.~uipment. ••.• ___ .•. _. 
&n114~r.o. -----------------------
Saw filiug, eeLting, and Hharpening 

machinee •. _________ . ___ . ____ _ 

16 Squcczl!r-9 •.. -------------------
Stn¡tliug machines ... _ .•.. ____ .. _ 

17 St.rRi~htenen!l, wire .. ________ . __ _ 
Hl ripp-er11, wire ___ . __ . _ ... __ . ___ _ 

SaW!:I: 
Meta.lworkinK----. ---------
Woodworking ..•••• _.- ••.••• 

Scalet~: 
Anlornatic or counter •• ------
Piatfnnn, dormanL .. _______ _ 
t•tatform. portable .••.•. __ •.• 

ScreeM, revolving or vibrating •.•• 
Screw machinee .• --------------
Seaming machinetL. _ ••.. __ •• _. _. 
Sealing machioee, valve be&m. _ •• 

25 
20 

15 
25 
20 
10 
20 
15 
15 
18 
16 

Tanka: 
Acetyk:ne generator _. _. ___ • _ 

Acid •.. --------------------Coneret.e or masonry ________ _ 

s~•------ -----------------Woud ___ .•..• ___ .• ______ ••• 

Tapping m•~:hinf'ti .•• -----------
Tr.noniJ'Y, mRchiues.-------------
Testing machiuee ______ • __ • __ • __ _ 

10 
10 
40 
25 
20 
18 
20 
30 

Beparalon!. ___ • _ ---- _________ • __ 
SewinB machin~. ____ •• _ ••••• __ _ 

Shape~------------------------
Shearing machines •.•. _._ •. --. __ _ 
Shf".arin~ maehine111, hydraulic .• __ _ 
Slit.tiup, machines. __ •• ___ -. ____ -. 
SJotting machinea. __ • ___ -----. __ 

Splke maehinee: 
Cold ..•.. _______ --.----- __ _ 
llot .. ___ . __ ---------------

Spinninft machines, nut.---------Spray bootha, paiot. _____________ _ 

2f• 
25 
25 
18 
30 

30 
20 
15 
15 

Truek8: 
Elcctrie. -- _. __ ---. _ •• --. ---
Haud •• _______ . __ • _______ • _ 
Warebolll!le and barrel _______ _ 

Tumbling milla (steel-(rame wood 

bo•)-------------------------
lf[lflet.lin~: maehinee .••• _. _______ _ 
VaU!, piRting ..•• ---------------
WaHher machines, lock ... ----·---
WMhinJI: machine11, metal .. ______ . 
Winches, electric, poeumatic, or 

steam .••. --------------------Winding machin~---- -- ________ _ 

MINES AND QUARRIES 

10 
15 
12 

20 
25 
rs 
25 
20 

18 
17 

Following are the ítem lives consitlt~red applicable lo the equipment 
and machinery o( mines and quarries: 

.Aw:rage u.aefullife {yeon) 

Agitat.o"'- __ - _-. ___ • _. _.- _ •• __ - _ 
lUackamith 11hop equipment. __ . __ 
)Uowt~nt- ____ . __ • ------ ________ _ 
lireak~rs: 

Concrete or 11t.eel. --------- __ 
Wood .•• ____ • _ •• __________ • 

Briqut:tting tnachinery _ •• __ •• ___ _ 
Cagc11: 

Car ...... ___ • __ •• : __ ----- __ 
SeU-dumping ... ___ • __ • __ • __ 

CaqN:!ulcr Khop eqnipment. •.. ---
Car-8, mine: 

Stt"f:L ..• _________ ----- __ •• _ 
Wood. ••• ___ • _ •• - ----------. 

ClaMilit:nl. ___ • ________________ • 
Coa) cutting lllflthine.fl. ---------· 
Convcrlon;, copper ____ . _. ____ . _. 
Convcyors •. ------ --- _--. ------
Cra1w:-1: Jib _______________________ _ 

J,o('mnntivCfl and tractor_. __ • 
Gautry and hridgc, uavt•liug. 

Crushc~nl: 
Cyratory or jaw •....... 
Hull ___ .. _________ ... _. 

Cuuiu~ and wclding llPI'sratu~. 
o•y-act•tylcue .•. ___ . _. ___ .. __ _ 

2[, 
20 
15 

50 
30 
15 

20 
211 
211 

Uredtl;f>8: 
~IN•J ••••••• _ ••••••••• ------
\\'uod .•••••. ______________ _ 

Orill:-~, rock, mountcd, air or atcam. 1 )ryt~ra- _______________________ _ 

Du111ps: 
CrnR8-over _____________ • ___ _ 

]{u~ry-

ll~avy ... --------------
Lito~hl. ____ •• ____ • ___ • _. 

ElcVtLIOnl, tmdtcl---------------
10 Euf!il""'• haulage .• --------------
10 E11ca\"lllors, rlra!(-line (light) _____ _ 
1:.! Filtt·f':-i, pre>\..'itlrc or vacuum •. ____ _ 
12 Flutaliou machines ...• ---------
IG 1-"•amt•n;,tiwhcr •...•..•..• -----

IS Frauw:-1, hcad: 

fitt"'t~L---- _- --.-------------\\'oud •.•• _. _ ••• _____ •• ____ _ 211 
20 
2 r, Fun1aN'ft: 

IUIL'Il. _ ••• ---- _. -----. __ ---
17 M~lling .•.. ----------------
17 MuHie ... ------------------

ltua."'t i11~. _. _ . _ .•. ___ .•.. __ _ 
111 lh:vt~rlocrlltory ••• ---------·-

30 
30 

8 
20 

17 

20 
17 
17 
20 
10 
17 
10 
17 

50 
30 

20 
13 
10 
20 
17 

41 

Average 1UC(ullift: { IJ{:Urtr 1 -f".-onlluord 

Uol!lt.s: 
A ir tu,l{gt•r .. ___ _ 
(;n.t<nhm~ or HÍI -·----------

l'o•rl_al,le or N~'''¡l~~;t~i;l~.- ~i~~~ 
lnc. _____ . ____ . _. _ 

St.Ati•>llary- --

Air_ -----------
Elcctric or steam 

BoUBeft, mincrs: -
Hox lype ________ _ 
l~ilt•cl and wcathcrl~~;d~;¡ • -
J.attwd all(l plast.ered --
l\.1li..•!f•llrV --- ·- ·--

Jip;8 _____ -- _._ ~ ~ =: :: ~~ ·: ---- .. ---
Kiln8, lime -- ·
].oadera, hox·t:~;::-------- • 
l~oadem, mecha ni~-----------
LocomotJves: -------------

Eieetric-
Storage battt!ries. 

oaso?;;.~''=~d ~il. ~:- · :::::::: 
8teaffi- ---------· 

Gear drlve _______ _ 
llod drive _____________ _ 

Lorries _____ -----. ____ _ 
Ma~hine Rhop equipment------ --
Milla, peblJle, ball, or rud~~~~::::: 

7 OveiL'i. do-rt11c 
17 l'n·,..-..·~. tillo·r _ 

Srt~.lc~~. plt~.tform, tlnnuant _:: 
17 Scra¡w.-n;: 

i3 ~~"'~~:,.;~-:::: ::::::::::------
20 

~-.cparalors: ·- ·-- ·---

2r. 
30 
50 
17 
2fi 
17 
17 

~b~o~uctic. __ _ 
Rpiral, ~oal --------------

Shovels, electric-,~; ~l~~.;.--- ·- · · ·
Hkipx, huistinp; --------
Tahlt~. couccnt;,;,j;,g:::::: =::::: 
Tanks: 

C.atvani.tcd-irun .. __________ _ 

~~::~::::::: ::::::::::::::-
17 Thickcnt:~: -
20 ( • uucrt•lc 
17 Stt"cl ----------------

20 
2[1 
Jr, 
20 
15 

Tip¡•l~: -----------------------

Tran!~~: =~~=,.¡~~~:: =: :::: =: ::::: 
llnloac1c~ 'box c~,.---~-----------
Waguus .. ~ ---~ __ .:::::::::::::: 

MORTUARIAL SERVICES 

.A.Puoge tA«fu.llife (y~:ar•) 

~~~..:;~~;p;- ;q~¡,;,;.~;;l·---.- ----- .~ 8~::~~~-,~~=:::--- ----------
Furniture and fixtun.og -------·--- 20 Hctort.-.; ------·---------
Gar&Re~uipuu~ul ···-------- JO ···-----
Grave equipment._::::::::::::::: 

5 
\'aulL-Luiltting_ eq-~¡p;,.;~~t:::::::: 

MOTION PICTURE INDUSTRY 

. In ge_nr.rui, the livcs applicable to thc cquipmeut 
p1cture mu ustry are as follows: 

Awrage varful hfe (ycara} 

Boxea, 11lorage, film_______ _ 10 
CamellUI, rnotiou picture - --- • • JO 
C&8e8, c~mera-c.llrryiug <i~ih~;)- ~: 8 
D~velop111g machines._ 10 DtmmerB.______ ----------
[)ryen .•...•... ---------------- 1~ 
•¿~amination macl;¡;,e;.-~¡{t; ¡~.~~- 20 
Fllf:-el1:1, plu~lo~raphic ____________ - lO 
Knivea, aplwer _ ••• _ _ _ _ -
Lamps, mcrcury vapor ----- ·- ·- • JO 
Lighlti, are ....•••••. :··-------- 10 
Meuuring machines 61;..··------- 1 ~ 
PerforRLortl 6tm ' ·-- • Jr. 
l'oli:-~hcn~, tÚm ___ -_-----·--------- 111 
PriuLiug machiues~=~==~::::::::: l!t 

~rojcctor:-~, moti011 piclure _______ _ 
1 rultS aud COIIlum~ __ _ 
:i~~~:~· film ___________ :::::::::: 

Film (meta]) _____ _ 
Film dryiug (wood).:::::::·-

Hetlcclc.,nl, tllt.ing ______________ :-
Heuovators, film -
lle"indcrs, film--------------
f;crecns, !k1IHI • ----------------
Tani.H, dcvch;p·¡;,g·---- -----------
Truukt;_ ---------------

\\"aJu~f:1. -.¡¡,;1 ~ = ==: === :: ::: _____ .. 
\\'iud macluncs ________________ _ 

5 
15 
1.\ 
20 

2 
lO 
10 

15 
10 
20 
20 
17 

20 
25 
20 

40 
30 

50 
30 
20 
17 
7 

25 
20 
25 
10 

10 
5 

10 

S 
10 
20 
10 
10 
10 
10 

• 10 
15 



MOTOR AND OTIU:I! VEIIICLES 

Motor vebiclf'fl includt•tl in this cla..'l."lifh·ation are those used Ly 
comrocrcial eritt~rprises otlaer than puLiic utiliLy üiU.i coustnu.:Lion. 
Livcs considercJ reasonu.Lic are indicated hclow: 

Automohiles: y_.. 
l'Bi!tit!nger •• ---------------- !) 

1'rucks: 
OuLside uae- y,.,. 

¡.;kc1.ric .•• ------------- lO 
Gu, lighL.------------ 4 Balesman .. ----------------- 3 

Horae-drawo vehiclea.----------- 8 
MoL.orcycles. ____ • ___ -. ------.-- <4 

Mt.."i.iium .• ---------- 6 
HeaVY------------- 8 

1'TacLorB----------------------- 6 
1)allens------------------------ 6 

lusidetute------------------ 15 

OHICE EQUII"MENT 

A composiLe lile of ahout 15 yean~ ba.s becn found applical•le to 
office equipmcnt. Wherc the equipment ia eegregated into groups, 
the following lives are recogni2.ed: 

a.Jee~~----------~-----~-------------------------------- ~ 
Furuit.ure, fh:turea, aod filln& caae8------------------------- 20 
Mechanical equipment. .• _________ • ____ •• ----------------- 8 

Itero lives are given in tbe (ollowing list: 
AHTCIQC ~ejullafc (1/eG,..) 

Addlng machiDflll---------------- 10 OupUc&tint: maehine&----------·-
Ad•lressing •nd mailing machines.. IS FanR, eleetric: _ --~ -~ ____________ _ 
Billln8 m•dilneti---------------· 8 Jo'oldiug .ud eealing macbioe& •• --
Hindt1rti11006e·leaL •. ------------ 20 llehuets,I"QCUe •. --------------
lllue-prmting machines •• --------- lS HOt!pitAI equipmenl-------------
Uuokkeeping machines----------- 8 t..m¡.oa, dcek .. 1d ftoor •• --------
CahioetB and lilee •• ------------- 15 Linoleum •• ------------------·--Cat.lculators. ____________ • ______ • 10 l.uckel'll •• _____ •• _____ ------ _. __ 
Call syet.em aod a.onuociatol'L---- H Lunch-room equipmenL.--------
(;ueoo Mino"'-'-- ___ • ____ ------------_ 

1\ook •• -------------------- 20 Money machinee.---------------
Dl.t!play •.••••• --------~---- 20 Numberio~ ma.chines------------Cbail'll: Phot.ograp ing uu.chinett---------
Bentwood-----------------· 5 Pueumat.ic-tube sy~t.eiua.---------
Jieavy ______ --------------- 16 Ra.clr.8 and etantb _____________ • _ 

Check pcrlon.t.ol'll--------------- 10 Hu88, carpel8, aud maW.---------
Cht.-ck wri&.el'll------------------- 8 &lea and va.ull.8------~----------
C:Iunen, electric va.cuulll.------- 6 Scales, couoteraud ma.il----------

lO 
. lO 

10 
6 

15 
10 
8 

25 
15 
20 
10 
10 
16 
20 
15 
10 
50 
10 
13 
10 Clocks: Settt-e8- --.--- _. ------ _- ___ .-.- _ 

1'itue •• -------------------- 15 8hades, window •• ---------------
Time-a\Alllplng-------------- 10 Signa, ltoa.td--------------------
WatL •.•• __ • ----- __ --- __ --- 20 1'&hles .• ---- -·------. _ -------. _ 

10 
15 

• 20 Coolers, water _____ .------------ 10 1W'v.pe,dwror!~_-_-_-_--__ - _--_-_-_-__ - _- _----------- _- _-

l~ks .• ------------------------ 20 ~ 
Dict.atioD machlnee-------------- 6 

OIL AND GA8 

Itero lives are as rollows: 

OEVI!:I.OPWENT. 

z 1 • }crrS~!, ----------------------
Woudt·u-5 Ho\tt"tL •. __ _ ___ _ 

l:l Sp11:!ed .•. ----- _ -----~ 

lioilers: 
H~l water ... ---------------
Cuod Wtt.ter _____ - _----- .. 

Oil 6eld. _. _ ------------- __ _ 

10 

6 
5 

A«re~ge ••eful U/e ( ucur• )-Contlnued 

-.. DEVI:LOf'III!;NT-OODI iuucd 

Drilling equJpmenL 11 , tooL____ _ , we , eahle-
6 

Mutum ______ _ 
Dritling m~hi~~-.;_.~¡1:·--------- Pipe liucs, fuel ~,;d·~;¡,;,.---------

C ' · Purn~: ---------

Engi~i~~j~-:~:: ::::::::::::::: J~ ~~~·~~' leed.---------Uig iruu:s ----------------------

2~ or gMOiine__ _ _ _ __ ___ _ _ lO Tauk:s. fu~r,;ñ,i ·.;~¡_;r-, -~,-~¡;¡;· --
St.ea;,;_--------------------- 10 Tools: ---

Ge•11cral_ors &r;d- iiKl1li~g ~Q~ij1~;~,;L lá Clt'an-out, cahle 
e ectnc.. • llnlhug, cuhle 

--------------------- 10 Fi:dliug, caLJie_-_::::::::::::: 
MARI:l."TINO 

Compresanre, air amall MArketing equip;uent ~iÍ- ·- -----
2
1
0
° l~egulaluns, ga.s di:stributlon ··. 

~eten,gu _________ ' --------
3

J 1aukii.Hlvrage: -------
~lpe, ga.'l. d_istribution -.¡~~-:- --- ·- 50 llori.tunl.AI, c_vliudricaL ' · 
1 mnpe, tilhng station ------ llmlt!tKrouud ------
R&cka, loadiug ______ :::::::::::: ~g &rvice ~;t.atiou~t ct;1~J1_jf;~::::::::: 

PRUDIJC'TION 

·Casing 
(!untrvi -~;~~b; -----------------
Lkrri~ks, pum-p¡;8:·-------------

~~-------·-----------
l?e~aLerinH·~p~;~¡:~ -~~ --- ·-- · 
Engmet~: ' -------

Cu nr gasolintt 

J~ck~~a~~;piñ8 ~=: :·:::::::: ::::: · 
Laft CtJUipmeul, gu ~;.d-~¡;.- · ·- --
Meten ficld ------
Mvton' eleci-:-----------------
Pipea, Óow li~;;!-·--------------
}'ower plant.e, ~e¡1·pump¡·~:::::: 

Agit.aton · 
Carlxlo-1J~ ·pla·------- ----------Condentten oLe ____________ _ 

E:~changen- J.-;;.t, • · -------------
Filtering pl~nt8. :·-------------
G_IUKJii":e 11ianlll, n~l~;aJ·g.;.;·----
Pipes, lllt.flruuit linea, tmaati dia~: 

~~;~~::::::::::::::::::::::::: 
Cracking 
J<'ire- ---:--------------- +--------··---------

15 
2U 
20 
10 
25 
15 
15 
20 

BEP'ININO 

Stílls::-f'A)nlinued. 
StcJt.m _ _ . 
Tubc or p¡·Pe- ------------.: .. 

Tank~~uum~ ~ ·- _·::::::::::--.--

Compounding · 

25 ~~:1~------·:::::::::::::: 
20 Towen;, scrutt:;¡~g::·---------·-

Tr•IWI., g~ aud wate;·---·----·--
15 Wa_x planLII~------- -

25 
20 
25 
20 
25 
ló 

16 Hcfiucry M a wbule ---------------------------

10 
6 

8 
8 

10 
8 

8 
e 
e 

33 

30 
20 
25 

10 
20 
25 

10 
3 

15 
20 
15 
15 
10 
15 

20 

20 
15 
20 

30 
30 
20 
20 
25 
25 
25 
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TR ... NAPORTATION 

Oatbo-Tin¡ 'Trunli: 

OIL nr11: UJIU 
RlabUI~·••J. . ..••.•••••••..•...••.•...•.•..•. 
LIDft.a•tpe ........•...••..•...•.•.•...••••.........••.. 

~~·r.!!:~~'~:::::::::::::::::::::::::::::::: 
8uiklinp ..••.••......•...•..••...•••.... - ··· •. - · •·· · 
ButWn ...........•..•••.•.•••..••.•...•.•.•...•••.•.. 
Pumplne equlptoe~Jt ....•.•..•.••.•••....•..•..•••. 
M.cba.l.C:IOk aod m.w-btDerJ ....••..••••.•...•...•... 
OtbN StaduCI eqlll~t ••..•.•••...•...••.....••...••.. 
Ollt-.otu .......•..•.........•••.•...•.••.....•..••.......•... 
JW.II•~J laeillliN. .....•••.•.•••••.•...•••..•..••..••......•.•....••...... 

2m..~~rn'k::::.M3=ptD.ü.i::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::: 
Vabtdes. •t.e. • .•.••..•••••••••...•....••..•..•...••..•....••...•....•.. 
Otber JI'"OJW'TIJ ..•••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••.•.•. 
e~ raUJOold IADl ..•••.••.••••.•••.••••...•...••...•.....•••..•••...••.•••... 

CIA.• nrtuNa 
MI'U..-.odn~~ru~ .....•••...•...•........•...••.......••...••••.•••.•••.... 
... , .. hiiiM ...•••••••••••.•••••••••••••. •·••·••••·•••••••••·••••·•••••••••••· 
Pump •1.a1W.. .•••..•.•...•.................•....••.•••..•.••.••••••.••..••...• 

1 J!Xieftnlt.. •21!1,..,... .,,_.. 

lilld 

y,. •• ,., 

" 
(') 

.... 
y"''' ,., 

" .. 
" .. 
" .. 
" .. .. • 33 " ., .. ., .. .. .. ,. 

" " " .. " ' ' .. • 
'" 
(') .. • ,. • 

OPTICAL LENS AND INSTRVMENT MANVFACTVRERS 

}\.facbinery used in tbe production o( optical lena and instrumenta 
has a composite life of approximately 25 years. Principal it.ems used 
in Lhi~ iudustry, witb tlae estirnated uscful lives, are indicated below: 

An~lin~ maehine •••...••........ 
1\ench, filing aod roughing epiudlea. 
IJench, KriudinR. poligilir•g, and saw. 
hending rnachine _______________ _ 
Hlockintt machiue. ___ •• __ •• ____ _ 
Blocking machine,lem __________ _ 
Hna.rd, gl&llfl cutLing ___ • _ ••••• __ • 
Bucket, weip:hing _______________ _ 
Ceotering m...chine _________ ~----
Channelin¡ ouw:hioe •••• ___ • ___ ---
Chuck .• _ --------. _. ----· -----. 
Gla.mp, pot .. _ .. -- .... __ - ___ ••. _ 
Crumliling machine, lena ••.• ____ _ 
Cruaher, coro e&r. __ • __ • ____ . __ •• 
Cutter: ca8118 ______________ ... -- ... 

Lena ____ ... __ -- ____ •. _--·-_ 
Ulte-. \Jifoc.J ...•..•.•...•... 

Cuttiug machine ••..•.••. ______ _ 
Cuttil•e:-oO: nua.chine .. _. __ . _. ____ _ 
[)amMkenmg machane _________ •• 
Dem&fflletizcr .. ___ .. ____ •• _. ___ _ 
DUtkll, 10-iuch c:ircular __________ _ 
J)ividing machine •• _____ -~-. ___ _ 
)JriU lena. ___ .....•. -------- __ •• 
Jo.:dRer,lene bevel _______________ _ 
Jo:.C:I~er, rimletlfllt>t\11 _____________ _ 
Engine, clividin~- __ • ______ .... __ 
En1raving machine .• _. __ • _. __ . __ 

14 E-.tractor, eentrifuge ____________ _ 
15 ló'iling machinc, die _____________ _ 
25 fo'orge _________________________ _ 

28 FormiuR machine ..•. ~-----------
20 1-'unl&Ce ___ ---------- ____ . _ .. __ _ 
37 1-'urnace: 20 Calcining __________________ _ 
20 Electric ___________________ _ 
30 Glal;e _____________________ _ 

25 Gauging machitJe: 
16 CIAKB •••••••••••••••••••••• 
30 [.etUL_ ••••.•••••.•••••••••• 
20 Gr&duating machine ____________ _ 
32 Grinder. ______________________ _ 

(;rindt!r a.nd \Jufter __ • ___ .. ____ •• 
37 (;rinrler, lena, rough lena ________ _ 
37 Uriudiug and pollshinp; ma.chine ..• 
30 <lrindin~t ruachine, oval len~:~e~~ ____ _ 
20 luHerting machine, eye wire ______ _ 
30 Kettle: 21 Builing ____________________ _ 

35 PiL<:h.---------------------
18 Pot1111h .•••••...••...•..•••• 
30 SldmminJII: •• ---·-·----··----
22 Kiln, ann~aJinfL----·----··-----
24 Ladle on 2-whecJ truck __________ _ 
Z1 l..athc .... ----------------------
35 Magnarule .••.. --------·-------
30 Marlting ruachine,linc __________ _ 

9 
19 
22 
30 
20 

20 
20 
20 

30 
17 
•o 
25 
25 
30 
25 
37 
21 

25 
37 
26 
27 
20 
13 
25 
25 
33 

At•rrugc utw(ullifr 
Mili, jar. ______ _ 
M11l n1achme ----------------
Mili: -------------

p, hl•le .. ---------

M . Turubhng --------~~~~~=~== IXf'r: 
Cf".ar~tl. _____ . ____ . 
GIAM ha1ch •• 

Mulding Dlachin~----------------
Oven: ----------------

311 
3~ 

30 
30 
15 

:Jaking.~------------- 20 
¡.J¡~~·;fc·----------------···- 27 

Ovcoa, anrae~li.~t; ·,;.~d -(;¡;~ _-:: ~: ~ ~ ~ 
P&ntograJ•h, ¡m~cit~ion 30 
I'eening DlaChiUe ------·-···- 21 
Plate, maaler .•• ~----···----··-- 17 

PrC88Ji,~~~i,~K _-- ~ ~ ::::::: = := =~ =~ ~ 3(1 
Forprt .. Mi•~g ¡~¡.~-_-_-_-_-:~:::: f¿ 
~~~~~-=--------····------- 30 

Profilmg m~ch;n·e·.·-~~~-=--------- f~: 
Pro61ir~g machine, spin~tl~:: = = =:: _- 3!"1 
Pulven~er, lime 2.'"

1 

Punching machi~~~============== 2.'"• 

f flt:llr-111 _.fAuatlnuf'd 

PACKING PROI>UCTS 

21 
30 
20 
•o 
25 

6 
15 
20 3. 
30 
20 
20 
30 
30 
30 
30 
30 
16 
28 
30 
30 
30 
30 
30 
30 
30 

b 
The aver&.ge life of pa,·king housc mn•·t,,·,,,.rv l 

ctw 17 d 20 . · . an, equipmcut ts 
ecn an ycars. A lugico.l gmupmg .IS as follows: 

~ack~ng hou~~e maehinery .. ___ . ____ .. __ 

ll
ackmp; huu~, rnovahlc equi¡uueut.. ·- · · · · ·- ·---

r ... ., 
20 
10 
20 
17 

ra.nch mllCblnery _____ • ____ .• ·- · -- ··-- --- ·- • ·• --- • 

Bwck yarda. ____ -----·_ •• ___ ._~~~~~:~:::===~=::::::::::: 

Aaotro~ lltufullafe (yrar.t) 

Barrel coppering maehine3 or ctrill-
e"' 

BMin~: ;_,;lc-h (~;~Wsj)--- · ·- ·- ·-- · 
Hiendeni for oompoun"d;,·-- ·- • · • ·
Boxet!!l: ·-----·---

Cooking _________ _ 
Skimming (concretc·)::····--

Breakef1! lu ------
Can-uaak'i•~g :.-aChi,:;~ · ·-- · · · · · ·-
Ca.ns: ·-·---------

Ice making. _______________ _ 

h-efcr.abiy inver1tory •.•...••• 
Cart.ou-fillrng 1uachiue~~ lard 
Chippera, aoap. _______ ' ___ - ·• ·--
Cbuma, emuL:tion 
Conde_nt~ere amm~~i~:- ·at~.~= 
ec::.'~e:;~~-------- ----------- .. -
g:~~--~ :·:::::::::== ~: ~ =------
Cc:~lin~ ayatema, spraY::::::::::: 
Cr1mpmg rnachines 

~~~~jt:I~H~:hi~~ -~~~~ = ~ = = = = = =: ~ = 

Culter~------·------
1!"1 Dcl1aJrer-s, hog _______ -----------

¡~ g;~~:u~~~-~~=:::·--:~~===~~=== 
lO 
20 
IS 
20 

lO 
3 

15 
20 
15 

20 
20 
15 
2() 
20 
20 
20 
15 

Dryin¡.: e<¡uiflhlent, ;Lüt;,·j~k~i.~.~= 
Evapuratofll, for ta.nk water 
Crinders, sau~e----------~--
Hat~g~rs, tra.velera, etc., traCk 

equaprncnt 
lla.. .. herH and c~~ú.~;;-·-----------

ll~:~~:----- --- ... : ~:::::: =~ ~ = = 
Mdtiu¡¡:. ··----- ___ •• ___ _ 
Opcn, Jacketed for lard - ·-

Kneadt•rs ' -- • • ·-
I.atN•Img ~;~~h;,;~--- --------- · ·-
l..ac1¡ucring maehiu·ea,·--- ---- ·- ·- • 
Mili" ------------
Mixe~~= ~ = ~==- -·-----· -- -· · · · --
Nailing machin~~---- ---- ·- ·-- ·
Ov~Htl, for rneat ¡o;J-~~--------

I:ail::~, n~ilk, ttettling ~teel: = ~ ~ ~ = = ~ · r asteun:tt:r'fl. - ~ -
Peu8, ILutJcking, -~~~ ·uli,j~---- .- ~ = = = = · 

15 
20 
20 
20 
15 
20 
15 

10 
20 
20 

20 
lá 
10 
15 
12 
15 
20 
17 
15 
10 
15 
1a 



1 
1 

58 

1 · ro> a~d equipment: 
Papcr mae tUlt"·J .L" 

8 
bmub tiAAu~. etc .. -------------------

Fine- \edgcrg, ~n m~~-boa.nb, roe.~fiui(::L . - - ---- -.-- -.---- • ·----
Coaf'8&-wrap~mgs, . · l LluU.iug ll.ud ;¡¡~caaltaes--------
Book, m~~.ga;z;me, muneogr&pa, _'__ _ _ --------------
Newtr.print------- ~----- -----------
c~wus aud ~outaan~¡":;; and equipment.-- -----------------

Paper m_all ma:cll ry _aery ,.nd et.¡uipmelll.-- ------ -- -----
CouverliD! Wl wa.ehin 

Paperha~~;s-- hl r.ndequipment .. ------------------

2R 
22 
22 
18. 

22 
lb 

22 
17 Paper m_ill ma_cll :;,~ry inory aud uquipmenL.----- ---------

Couvertlng mt --eh l · 
. . l" bl to tbese iudustrit~s o.rc st":t fort l Ul 

the 
The 1t.em hves app tea e 

following t.able: APeTage u•cful Ji/e (yean) 
28 

17 lliffm~era------ • ----------------
Balera.--------------------··--
I:J,a.rkera: 

J)rum.------- -------------
Jtaud.---------------------

BeaLen: 
Ra.g stock (fine paper)---- · ·
Wood pulv (woud orirull tuba). 

Bi.nt~-dry mat.crial::~: 
Concrete, chip etorage-- · • · · · 
S&.eel---- ---------- ·--- ---.
~ood--------------········ 

Bleacht:ra: 
('..oncreUL. ----- -· --- ------· 
Woud ur iton tulls ..• --------

Blower&: 
Chlp and rerueWr-ll~·stt;ms.-- _
Ut:ating aud v~nt&I•Uug t~y~>-

t.elll.tl----- -----------
P~~oper machine a.ud ca.ltmdare. 

Uige~~tera: ) 33 
14 l<ag ai..Ock (for fine papera - ·-

22 Wood sLOCk- . 
)ndire<:t cookmg- ------ ·-

i~ ~~~~-.;~íi~.;~;y· ~ ~ ~: = = 
nrainen (loriek or eoucrele)-- - ·- · 

33 llrying machioee (paper or pulp).
~5 lhwlenl.--------------.---------
2d Elev&t..ora, bueke~, for clupe •• -----

1--:nKin~. for beaLUIK •tuc"--------
Evaporat.on: 

28 Hi=Jk. .• ---------------------
20 Multivleeffect .• -----------· 

Felt ·whippenL.- --------- ·- ---- · 
1-4 Furuacee: ud 

2b 
20 
28 
33 
2b 
2b 
20 
17 

17 
2b 
lt 

. Ulaat (aulphat.e and a a re-
'> covery proc~)---------- 12 ,... 

~2 Uotary (tu&lplu~te aud bOda 18 
15 r, 'nde:~~~~~~p~;¡~)_~=~:= 22 Buruen~ sulphur, acid plan t.----

c.Jend~- lS.Wt'l u paper IJL&• 

chines.) , 
CarveoLer, abop me:chmery:-----
Chests, dry w.aterlAlJt. (Sawe as 

llirut.) 

1 ¡~tenl, he•tlug aud vcnulatmg 
20 ayatems •. -------·:·--------~-

Uog~:~, wood roow equlpUlt:llt------

22 
lb 

Cbests, wct stock: 
Concrete.----------·---··--

~~~~~~= = === ==:: ========= 
Stec'---- ------------ · -----

Chi¡opera •.• - ~ · · · · · ·- · · ·- · --· ·-
Cuating mach&nt-.li---- ---------- • 
Collect..or-e, dml. ----------------

Conveyon: 
lnllide ..•.. --- -- • --- · · · -- ·- • 
Ou~ide.------ --- ·- · -- ·· · --

Cookera .•. - ------------- · • · · ·- · 
(;oulelll ... -- · · ·--- · ·-- -- •· ·· -- • 
Cra.ue&, ua.vcling: 

Hcavy, ekt:tric .... -- --· ----
l.ight, ha.ud uperah:cL ------

Crusht:n, wood-----------------
Cutten: 

Pa.pet----------.- ----.-- ·:. 
ll~8------- -----------. -~--

Cyliudcr machines (lor wrap¡ung 
l&jH:f rtoufiiiR,etc.) ....•.•. ---

C}Iiwlc~ uut.chiln:~ aud pavcr l>toard. 
))ecl..ere •. ---- ----- · • -- ·- · · · · · · · 

Huorls: 
t•aper ma~hiue (J~:Sl_>est.oa or 

Zltr.d and COIUJX»SiliOU) ·-- •-

33 Paper 1uachine (wuod)-------
28 Jordans .•• -------------------·-
20 Kuotters ..• ---------------------
26 Kollertz:ang~:~ ..• -----------------
~ l.aytM.Jys .. ---------------------

Li.nint~:ll: 
2b Jllow pit.s~w~------------

V~~~~~--- (t·:.~--ha~l -,-u·r-.~~c~ 
~~ to he cb&rged t.o ma•hle· 
20 nanee.) d · 
14 M achine shov machinery e.n cqulp· 

rneut .. ------- -· ------------ · • 

25 
17 
14 

28 
25 

25 
20 

Mdt~rs. ~tulvlour --------------- --

20 
10 
20 
20 
25 
20 

8 
7 

17· 
10 

15 
25 

25 

33 
22 

28 

5!1 

Average Ulf('/llllifc (Yt"llr.s)--Contlnued 

Pita, blow: 
Brick or cont'rete. ____ : _____ . 
~~~ or wood ______________ _ 

Plalers. _- • ____ .. ___ ..... _ •.. 
Pn:~>-<iea: Bark _____________ . _________ _ 

Filler_. ___ ----- ___ •. ___ •. __ 
1 lytlraulic_ ------. __ . _. __ . __ 

Pumps: Acici __________________ .-. --

lhtrk _ ---------- _________ . __ _ 
Centrifuga! (stock, \\'&IA.!r ef. 

ftuent). _____ . _. _. ___ . _ .. 
Pluugt:r (stuck, wawr emueut) _ 
Presaure _____ .• _ .. ---. __ .. -. 
Va.cu11m ....... _______ .. 

Reels. (~auue &ti papcr uu!.chiue.) 
Jtilllers: 

Concrete._ •.• _ •.••• - .• --.--
Wood ____ ..•. --.-- .. _ ------

Savc-alla .. ____ ••••.......••• -.-
6cn.."f•na: 

Flat .. --------------------
Hut.ary ----------. -----.---
Siiver. __ -- _ ----------------

~hredtlers ___________ . _ .. __ .• ·--
30 HIB.I!h~n._ ______________________ _ 

211 Suwll.enJ, sulph111o pruce~. (See 
1!'. FurllaCI•S, lolat>t.) 

RpliiiA!r8, wuud. 
Jll ~tn.-lwr11, pulp \1-00d -----------
IX Taulo:t>: 

4 
7 

IR 
22 
22 

( 'aul'ltiching ___ ·- __________ _ 
l.t-!o•eloÍIIJ.\ .. __ ----.--.-- .••.. 
hlil.iug (wood) _____________ _ 
Mi\ÍIII( C'lay (wood). ________ _ 
Hturnl(t:, acid _______________ _ 

HturKI-\C ur wat~hinK (cnncret.e) _ 
SIAortt.gt: or WILt¡hiug (liHKH.I)- --

Thickem•ra .. ______ ...... _ ... __ _ 
22 Tilnu¡hers ---------------------

33 
20 
22 

:r.~i~~~~~~r~~i;!~~;:: = = = = = = = = = = =: = = 
Trucl..11: 

llauol. ••• __ •••••.•.• _ ..• ~ •• 
Elcctric <vaper ha.nctli11g). __ .• 

Wttnht:rll. (Su lllc•chcrli.J 
18 Wt~l machiues __________________ _ 
IH \\'iutlt"rs ..••••••• _ •. --· _. ---- __ _ 
16 

15 
14 

20 
17 

20 
22 
17 
20 
12 
30 
17 
22 .. 
20 
20 

15 
u 
22 
20 

RESTAURANTS, DARS, AND SOUA ··ouNTAINS 

Where the 1ife of the propert.y ll!'led in this business i:::- not limiteJ 
by leases the ordiuu.ry compositt~ lif~ cousitlt•rcd rcusona.Llc for the 
a.s~d~ in tlw furniture and fixtun•s acl'uunt vu.ries ft·om 10 to 14 years. 

ltem livcs aro giveu in thc following tuLle: 

A111rra"~ u•~fu.l lije (ytara) 

Carbonat.ora. ------- ____ ,_. _-----
C'ha.ira. ____ ---------. _. _. __ - ---

10 Silver pnliMldng and clr.auin8 t'"C]Ui~ 
10 mc.•ut. ....................... t 10 

1-:xtractofll, electrie, fruit juice ... ~ 

~~\~r~«;:-~~~¡~~~~~~= ~: ~ =: ~-~ ~ = ~ :: = 8 Htf'nili:.cf'B and \\'Allldug t.onks. _. __ . 10 
10 Tahlet~ _________________________ . J5 
20 Toaslcra,clcc:tric .•.. ____________ l 5 

Mi:aen~, soda, light ______________ _ 
Rdrigeration, uew type ... _ ..... . 
Serving bars •... ----------------
Silvcrware. ___ • __ • _ --- ••.•.• -·---

7 Trays ............. _____________ + 10 
20 llrml, cofft•t:.. ------------ 15 
12 Walllc irun11, cit'ctric. ____________ : 6 
5 

RUBBER GOOUS 

The average composit.e lifc o( the rnar.hint•ry u.sf'd in the manu
facture or ruLber gootb is approxiiHRldy 17 Y•~ars, not indudiug tLe 
mold a':couut, which generully t.a.kes aiHmt a 3-yeor life. 

lt.em lives applieuLie to tlais iluluslt·y un· us fullows: 

Atouage uarfu.l lije (ycan) 

Autoclavet~ ... -···--·--·-----·--
Barrd~:~, tumllliug ............... . 
keatcrtt. _ ------·-- -------------
H.oaub, 11tock (wood). ____ .. _ ... -
Braitling ruachiue~-----·-·-----·
lirui11Üng macliiues .. _-_ ••• _. _- •.. 
Buttil1g machiue~----------------
~;ale~~elarli: _____ .. . 

-artt, lu:Hit:r. . . . ... . 
Ct:Uit:ULÍIIK IHachiuc:l. _ ... _ •. ---. 

10 Clt'auing lll.!l.l'hiuea ...•.•••.•. ----
11 Ciiclo:iu~ mnchinell ..•.•.• --------
211 Cuuve_vor11 ••......•.•.•.••.••••• 

4 (.'u\'o:riug uuu:hiucs .. ------------
1!) Cracl.t:rri, ruhher (mili) __________ _ 
l!i Cuttiug nuschineo: 
J.l Bale, hyt.Jn,ulic ...........•.• 
:.!~1 c:Jotl., clt:ctric ______________ _ 
10 t-.l~~oL .. -------. . ........ . 
1!'.. llcllallug UUlt.:hiueto (ur iuuc•r tuhcfl. 

15 
15 
15 
13 
15 

22 
17 
25 
10 -



! 

(;1) 

A!'tTage uacftd lilt: ( 1/t:ar•) --Confin m~ 

Devulcanbers, reclaimed ruhher --
Ilipping machincs •• ------------
J)isint.egrators.--------- -------
J)run'B------ ~--- ---------------
Dryers ______ -------------------
Dustiug machines, including chalk-

ing .•• -----------------------
F.yeleting oaac~ine:~.-------------
Flipping macl~111C8.--- ----------
Fnlding machmet! .• ------- -------
1-'urnaces.-------- --------------
Grinden1, pigmeul.------- -------

r.~r:.:a~~~:~~~ ~ ~ = = = = = = = = = = == == == = 
lncineralonL------ ------------
lnserling machint~------ -------
lnspeeling mach_iue~----- -------
lnanlating machme8------------
Jroners. fahric:·---------------~ 
Labeling maehme. -- -------- ----
Mill11, mixing or warmmg, heavy or 

liRht duly-------------------
Mixera, large or amai'------------
Ovens •.• -----------------------
Presses, eold. --.---------------
Preaaefl, hydraulic. -------------
Pulveriaera.--------- ------.-- ---

¡r, H•·din¡.~; uur.chinCR.---------------111 Hefim~r~. rull type ______________ _ 

lf• llullitiK machiu~----------------
12 ~-alinK macltiucs _______________ _ 

15 ~~¡~,~t~};¡~~=:=~=::::=:::::: 
15 Shr.et.crs ________ -----.- ---------
20 SihA'•nL. ----------------------
IU t;kiving machine~~.---------------
12 Slittiug machinC8 _______________ _ 

15 St.audrl.------------------------
1[1 Straincra .... -------------------15 Slrdching machines ____________ _ 

20 StrippiQgmachines_..------------
15 Tahles, linr.r, rcrolhng _______ . ____ _ 
1 S Tanke, or.mc11L .• ----.---------
l!"1 Tire building mar.hiuezJ ...••••...• 
15 Treading miK·hinC8 .• --- _-- •• - ---
15 Trimmingmachines .• -----·--·--
15 TruckB ..•. -----·---------------

Tube machinetL.-----·----------
25 Varnishing machines ____________ _ 

25 Vulcaniaera ..• _-------- ---------
15 Wuhera .. ----------------·------
15 Winding machinell .•••••••• ------20 Wrappiog machines _____________ _ 

12, 

15 
12 
15 
12 
12 
15 
15 
12 
12 
15 
10 
12 
12 
10 
15 
20 
15 
lfi 
15 
10 
18 
15 
18 
15 
15 
15 

SANO, GRAVEL. ANO STONE 

Foll~wing are tbe itero Hves considercd applicahle to sand, gravcl, 
and st.one quarries: 

Datcherl! .• ---------- --·---· ----
Uins: 

Concrete or steei .... -----··-
Steel _____ . ------- ·---- -----
Wood------ ----------------

Biowen. ------------ • -----------
liuruers, gaa or oiL.------·---·-
Cara: 

St.eel, railroad typP. .• --------
Steel ..•. _ •. ------ -- -·-- ---
Wood------------- ---------

Cart..R ___________ -------------
CIL"~Hifier pla••t.s: 

Sted _.- __ - . -- -------------
Vr' 0()(1 - -- - - - - - - - - - - ------- • -

Coneret.e loloek n•achinea.---.----
Couveyora _____ .-- .. ----- -------
Cr&.~•es: 

Caterpillar.-- --.-----------
Gantry (large uml-8).------·-
I..ocomolive ____ -------------
Travding electric. -----------

CrWihem, rock or atone ..• --------

DrAI):~~'":~. _______ -----------. _ 
IJ~ht .• ---·----------------
Mediuw .•..•• ---- ----------

s ~~~~f~ee:·~~===~=============== 
411 Frogsan!awitcheJ ..•• ---------· 
2!"1 
20 
20 
15 

lloit~t.H: Air, lltationary _____________ _ 

Chain .. --------- ---·-------
Eleclric. ___ ---. ------------

llon~es. __ •. _.------- -----------
25 Locumolivet~: 17 ElecLrie trolley _____________ _ 

10 (~ ... "------------------------8 St.eAm, rod drivc ___________ _ 

30 
Pum~:~~~~~¡~~~~~:- ____________ _ 

25 Water ..... -----------------
10 ~cal~. platfurm, durmant- -----.-
20 Scn•en!l ____ - -- _- ---------------

&¡•aral.urs, tUI.nd. _. ------------
Shnvels: 

Electrie or stcam _- __ - ---.---
Gas _____ ------·------------

Taul.-.3, st.eel: 

2il 
25 
20 
25 
20 

A hove ~round .• __ .• _- -------
20 llndergruuud. _ -------------
10 Trar.ltnll. __ --------------------
15 W&::~hen.-----------------------

20 
17 
15 

15 
15 
20 

8 

17 
15 
25 

10 
25 
20 
10 
17 

20 
15 

25 
15 
10 
15 

til 

Atll':ragc Ullf'(ullif•: (yt:ur•)-('ul•tlnlU.'d 

BAJ\10 1 GRAVt;l. ANV HTONt:, MAIUNE 

Barp;es: 
Htee1.-------------·--------
WQOd ___ -------------------

.Boats: 
llois&. or derrick __________ . __ 
Hull. _____ . __ • ___ -------- __ 

Dock&, wo<>tl. __________________ _ 
DrctlRes: 

Htecl hull __________________ _ 

Wood huiL.---------···---
Light.era: 

Stet:L --- .•• - ----------.-- __ W00tl. .. ______ • ___ -- ______ ._ 

~cuw~: 
30 l-'lef>l. _______________ ~~~-~-~ 30 
2!'1 \\'UOtl.. ____________________ 25 

TuKs: 
20 (;a:~ or oil-
3:1 Sled ___________________ 30-
25 \\'ood __________________ 30 

Swau.-
30 Xlrcl. ... --------------- 40 311 \\'004.1 __________________ -tO 

"'' 2[1 

SOFT 1>111NKS 

Thc t'SI.imat.cd composite lift~ of tiH' uut.-l•im·ry u~ctl hy mnnufac· 
turers of soft drinks is frum 13 ln ¡¡, )'t·n.n;. 

It.cr_u livcs are givt•n in lhe fttlluwin¡..;: luLit•: 

A~ra~ utr-/ullifc {yf'a") 

Botlling machines ______________ _ 
-Carbouaton _____ -------- ____ ... 
Conveyor systems. _________ .•.. _ 

12 l"'a.-tlf'uri:r:t-r:L ___________________ 15 
15 l'crcnhunr:s, coppcr ______________ 25 
15 Platfonnll .....•.•• _____________ 20 

Coolerl!l, l,rine (coppcr tuhing) ___ _ l!"1 l'n-s..'K'l!, filler. __________________ 20 
Crowning machines _____________ _ 13 l'ullt:rs,cn.r _____________________ 20 
.Driving machines, hoop _________ _ 
t-;Jcvaton and conveyora, producl:l_ 
Fans, ventilatiug (elcctric) _______ _ 
Filler-a: 

10 l'umps, vacuum ttnd wn.lcr _______ 15 
l!"1 Hcfri~eraliug Ci.tiiÍJIIIICIIt _________ 15 
15 Hca.lca: 

Automatic __________________ 10 
11 p _______ -- ---------------
I.P-- --- ---'------------ ---Filtera. __ . __ ---- __ • ~- ___ ---- •. _ 

lloista, chain aud eLectric ________ _ 

& Jlopper aud platrorm. ------- 20 
10 St!paratora,,;rain ....• ___________ 15 
lf1 Rcwing machinc:-t, bag_' ___________ 15 
20 HirupinK ruadliue:t _______________ 13 

Jan~, atone _____ ------ ___ • ____ -- _ 
Ke~H. wuodtm __________________ _ 

Kettlea, copper --------- ·-- ___ . __ 

10 Slills, copper ____________________ 20 

111 Tauk~: 
20 Coppcr.---~---------------- 30 l..aheling machillf:t!l ______________ _ 

l..oading machinl'J5 _____ •. __ . ____ _ 
M achine and carpenter sbop equip-

25 Steel, gla&~-liucd. _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 20 
10 Water,t~tcel. __________ ~---- -40 

Wood ______________________ . 2tl 

meot __ •• _ --- .. --- -·--- ------
Malt Rrindin~ milis, contplet.e •• __ _ 
Packiug m.e.chinea~, l1.~-ed _. ___ ••• __ 

20 Tuba, m~~:~ h. :jtecl. _______________ ·· ·25 
2U Val-K, cypr~. _________________ _-~:20 
lO Wa:.hel"ttandtsaak\'r.j,'-'ottle ••.•.• ·;-15 

STO RES 

Tite assels ow1u•d by retail or wholf'salc entt~rpris(~S occupying slorf'S 
in many instanccs ha ve thcir lifc limitcd by leascl10ltl~:~ on citlwr lho -
buildings or tbe land. Wltcrc lca."H~holtls are oot fuctors, it has bc<'n 
fotJJul that tho average compositc life for ma(:hinery, furuiture, and 
fixturcs is 15 to 20 Y•:urs for dry guotls, furnlture st.ores, etc., and 
12 to 15 ycars for ~ro<:cry stores antl ment markcts. L.argc trucks 
ha ve hccn found to ha ve an average lifc o( ahout 8 ycn.rs. 

SUGAR-BEET ANO CANE 

_ Tlw life of thc ma<:hinery and ~·quipmcnt, including po~.cr gcncra
t•on, ust•tl in hect and canc sugar plnuts varics from 40 to 50 yt)ft.J'B. 
Tbe maclain1:ry Usl•d in rdining ouly, howcvcr, has a shurl.cr liJe, 
varying rwm 28 to 30 ycars. · · 
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1'1w rolluwiug rc-prt~sent 
the prcscnt Lime: longcr t\1an in thc paHt. 

tnon.dotl ror rad10 cqUipmcnt aL 

tbe livcs recom-

C'..ompoBite oveNr.ll life for cquipment.--- -----------------

Group lives: - . L ------------1'rausmit.ter eqml•men ------------------- _ 
St udio c::out.rol equipm6nt. ••• - -------- ·- ------- • --- ·-: _ 
8rJrteh ¡1,¡mt_ equi¡nm:ut.----- -----------::::::::::: __ 
Auteuna bC.JUlpDieDL----- ---------- ·- • · ·-

~~~~~~~= = ::::::::::: = =:: ::::::::::::: =:: ::::::::: = 

y_, 

10 

10 
10 
10 
12 
15 
20 

7 
Stnd1o (urnilure and tixt.ure8------------------------
(1Hiec fun1ilure and ti:~Luree.--------------------------

f.Er1~:¿~~~~;2~~~= =:::::::::::::::::: :::::::::: 
15 
10 

List o{ itcms by groups: 

• 6 

.Awrage u•efullife (uean) 

TaANSMl'M'Sa ltQUIPMlCNT 

Amplifier, radio frequency, frame .• 
Bat.t.erie&, 11t.orage: 

Radio tt:legraphy ... ---------
lti.dio hroadcaat.ing _________ _ 

Circuit brealierB.------- ---------

~~J:a=:~::::: :::::::::::::: 
Control n:laya.---- ----:·---~--
ConLrol-transmiLt.er umta, d1rect 

(panel)-----------------------
Cooling ponds: 

Radio WlegraphY-----------
ltadio hroadcasLing.----- ---

Cooling J)()uds aud sprays.-- ----
Cooling sy~:~t.enUI •. ----------- ---
Frequency cout.~ol apparaLWI-----
I•requeucy monttor----------- ---

12 1Mulat.ion .• -------------------
Meuuring inatrumentll.- ---------

10 Modulat.iou monitor-------------
7 Motor generat.or aeta.------------
8 (lf.cillatora ..••• ~---- --------- ~ ·-

10 Ptate aupplY-----------·--------
10 Plate aod tilament •• -------------
6 l'ower co .. trol cquipmenl •• ---·--

12 
Power supply: 

Radio telegn.phY------~----
Hadio broadc&ilt.ins----------

12 Pumy* and piping ______________ _ 

12 Hect.lfien, OJIUU.----------------
10 Switchcs~~ond controls .•• ---------
10 Vacuum tuhe t.ransmittenL-------
6 VoiU.ge :tupply, bigh-------------

10 

tiTUOIO CONTROL .:QUIPMENT 

Amplifier, fi'l~d ami port.aLie _____ _ 
Audiu equipmenl. --------------
llatv:rie:~-·tol urll.lt:e: 

lt.dio U:lcKrt~.¡1hy -·-- -------
Hadiu hruadcasling.--------

Cabinelti, mher ~~~~rol.- - ·-----
F.I~Lrical uanscnpt.luu appa.ralU8-
Equaliz.cru, liue. ---------------
Listeuiug apparaLua.--- ----- ----

6 Me~uriuK iuiilrurnenl6 .••• ------· 
8 Micro¡thunelL ----:--------- ---·-

Mi'ling panehs •. -----------------
10 (}sciltiitONI. --- • -· • · • ·-'-' •·• •• --• 
7 l'lalti tmpply ..• ----------------

tO l'lal.c and ftlamcut ..• -----------
~ i'iigt•tr.ling ap¡Ntr&tus~--- -.---------
6 &uud t.rtat.meuL of ¡sLudt06- ------

8 

Sl't:l:CI:i INPUT EQUII'MENT 

Amp\ifier control---------------
Audio t:quipmenl.---------- ----
lla t.Lc r i c11-sl~ orage: 

Hadio tclcgrt~phy ___________ _ 
Htulio hrmulc~ling .••• -----· 

Control, amphfi<!r- ---------- ---· 
Equ11Jüers, hutl.--------·--·---· 

10 l.istt:ning ap¡,aratus.--- -~-------
6 Mc~~osuring imttrun~cutti •• ---------

Oscillat.oTS. ---------------------
10 Plalt: :iUpply .. · -----------------

7 l'lale ami filt~.meul. .• ------------
10 :-;ifl:naling apparllLU:~ ...• ----------
6 Spt.-.ech iuput. uqulptueut..-·-------

10 
10 
10 
12 
10 
12 
12 
12 

12 
12 
12 
10 
14 
10 
6 

1~ 
6 

10 
12 
12 
8 

10 

8 
10 
10 
12 
12 
8 
7 

IL.,llto lhtoAOCA!STINU AND T.::LI:URAPU!'-Cuntiuued 

-·lf'n·••!l~ 11111'{141 li{1~ ( ¡ir'llrJ")----(_'unlllllu-•J 

Anteun& and grouud ('tHwh·rvube 
11_vstem •••••• ---- ______ ---. __ _ 

AniCllllA a.nd ground syst.em: 
Radio tR.h~gre~.¡•hy ___ . _. _ •. __ _ 
Uadiu lmm1 l'asting (exCf~pt 

sk.-elmtr.:>U!J ______________ _ 

Auteuua structure and supporta __ _ 
12 AuU:uha tuning ilulnelances _____ _ 

C:nuotcr¡~tlise (stalion equipment) _ 
12 Tnw•~r.;nwlluüsls •••...••.••.••• 

Tnw,rui.-....;inu lill(::l, radio frc--
12 ljU~IlC)'-·······-····--·-------

CUWHIJN I.:AICRJI:R 

12 
12 
12 
15 

8 

This ·division o( the ru.tlio induslry induclt-~ t.host~ conccrns rm¡;ugf'd 
in lran:-lmiU-in~ IUt'S:·hlg:t'S rur CUIIIIJic·n·inl purpHSc'S. Thf' livcs n¡)pli
caLic t.u this dn~ uf '''luipuu>uf. un• ~i\'t'H iu tlll' fullowing schOOu e: 

(:onlpÚ,..ilt~ lift: ftrr liiC intlll:.lry .. 
Gruup livt•s: 

Ct•nl rul ufficc ct¡uipcm·ul. __ .. _. 
Trllmllniltiug f~t¡uipuwut .. __ .. 
}{t~c<!il'illt( Sl#.liolll-tJUiJIIIII'lll .. . 
Towt~rliamllull. ... l:i ........... . 
.~nt"uub. ,..:r!'ot .. m:-~ .. _....... _ .
J>uwt:r snppl_1· ¡•quipm•:lll {••u· .. ¡•l slnra~•·) ... 
l'owr·t· "III'J•I)' o•qllijllllt'lll- .-.lunl'-\1' 
Ruildiu~"- _____ . _ _ . 
OJiic·c furroilurc arul h)r,lun·,.,_ 

u 

14 
13 
13 
U\ 
8 

14 
S 

25 
15 

Tlu~ t•mnpu~itc• lirc·- u{ nulio t•tptil•nu-ul u~c·d un ship~ und iu ~hipping 
iti ahout 15 yc~UI'S. 

A veragc life, l)'(1ical ~-\-,,,~ .... 
~Lructureb: 

Urick aud cnhcrt-Le. . .. __ . _ 
Frame. _ ------- __ . __ .. -- ---

Power planl cquiiJDienL ...... __ _ 

Avera~e cocn~r..ite lile all c·quip-
hlt:ul .. ___ .. 

IAICIIIIIOlivcs: 
Stt:acn __ ----- . _. _. _. ___ _ 
l:J~ctric ___ .•.. __ . _ ... _ 

J.'rei..:hl tr11.i11 r:~~or,;, cum¡"'"itc _ 
Gum.lola &Jrd hnppt:r t:ar,; ... _. 
io'lat CüfM ••••••••••.•........ 
lkr~: ca.ra ••.•.. _. __ . 

l'uon ' y,..., 
33 :\lniu..; ---------------------1- <tO 

t".msuull'rlliCit'~--------------.!. 33 
SU :->t·r\'it:e:~ .......... ··----------- 3J 
~1:1 llcatiug tuols ami implcmcntrJ ... .:. 10 

"" 
Ta11"- Cltho •.•• _. ____ -----·-·. ·-·-

2X lkfri~··rutur czt.r~----------------
( ·atouu,.t·:. ... ____ • _. ___ ----------

311 l'~:~-.._,.,,:uJ.:•'rtr:.aiucarr> ............ . 
:t;, Flualiu¡; et¡ui¡uucut.: 
~K ~:lf-proJ>t:lliuK.--------------
21'\ ()llu:r .. -------·------·-----
3:.! Wurkt·quipmcut .. ------------
28 ~¡¡,.,.,.ll.lwnuiS cc¡uipllll'llt.. 

,.,., 
30 
26 
34 
35 

40 
31 
20 
10 

NoTt:.-Hu.tc tu 1~ ndju-.lc•d fnr addiliutr-. nud lu~llc:rnu~ul,.., A:i wdl ~ fur ~1-
VtiJI,e. Avera~c: life uf additiou:-1 au.l hdtc:nm,ub noay l>c a:tsumcd at. one-half 
life O( UCW e<J'UJ'IIICIIl. 

As a rult~ ruilrond,; use retin~mc·ul n.c:c:ouut.ing ror "\\7ay and Stnu:· 
tut·t~s" nr .. Hcmtl At·c·uunls," tl11: t·ust. or ilc·ms n·tin·d thu·iu~ Lite yt·a.r 
L~~~Hg ullo_wuhl,. cll·ductitlll~, n·tltH'I':'· l,uwt'\'t:r, h.v !lc~¡)rc~~int.i~m HUS
tuuu~d pnor to l\11lrc.·la 1, I!JJ:L hq,lt~t:l'lllt'Uts stncty an lwtJ a~.re 
CiJlLI'J;I~J to JllllillkiiUIICI'; tuiJitioll~ ttlld lodli!I"IIII'IIIS CllJiilu.li:t.t•J. 

·. 
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' ! . 

STRt:t:T H.Ait,Vo'AT8 

(Aft'rage l1je olwut t!l ycara) 

l'ta1• y, .. .,. 
Grading (c1oeed lrack) ...•.••..•• 5() DistrilnJliqn sy~tP.m _____________ 2K 
Bali-L .............. ---------- 50 Hhop~ and car hmuw.s. ___________ 55 
Ti~ (ciOAed lrack) ______________ 2X Statinm¡a.urlstructurea ___________ 50 
Rails, fastenings, aod jointa. _ _ _ __ 2K l'a....;seT•g•~r and comhination cara.__ 25 
~pedal worlt. ___________________ 22 Fn·iJ(ht and expreKS can~ __________ 25 
Track and ruadway labor_________ 2K 1-:lectric equipmcnt of CAlll._______ 25 
Paving.-----··----------------- 2.'i Shup equipmcnt_ ________________ 16 
Roadway machinery and tools ____ IS Fumituw and fixl••res ___________ 19 
Bridges, trf'Jilles, and culverLs ...•. 4S Power plaul buildings ____________ 50 
Croesinga, fencee, and eiKDI!I _______ 2fi Sul~t.atiou huilclings _____________ 45 
Signale and interlocking &¡•para tus. 2!) I'(JWeT plaut eqnil'•n•mt.. ________ • 30 
Tdephone and telegraph linee _____ 22 8••b8tat.inn equiprncnt. ___________ 25 
Polea and 6sturm. _____ • _____ • _. 25 TramnniK.<tion t~ytJtem ••• _. ____ - _ _ _ 28 
Undergrouod conduita.---------- 60 

TELEGRAI"H líTILITII:& 

The usual composit.e lives applicable t.o this utility are as followa: 

r-
J.and linea .. ________ -----· _____ -------- ________ -------__ 33 
(leean cable linee ..••. ------------------------·-·-------- 67 
Ce.ble equipment. _ ---·--------- -- _____ --- _ -- _ --. _ -- ___ ·- 33 

TELr.:raoNJ: CoMrANIES 

Tbe aituation in this indu~try is very variable with respect. t.o type 
of equipmenh, maintenanc.e, end accounting policies. A vera.ge com
posit.e system lives vary from ahout. 22¡ears for small com¡lanies 
with old type equipment. and substanciar pole linee lo 28 years for 
large compsniea witb modern ~qui¡,ment. and high cla.ss st.andanl 
const.n1ct.ion, arul with st.andartiize' act-:ount.ing in acconlance wit.b 
the Uniform Syst.em of Ar.connt.s for Classcs A ar•d 8 Tt~lephone Com
panies, promulgatR..d by the Fo.lt!ral Communicatinns Commission. 

So-callcd salvage in sorne o( the principal accounts is usually hiJ{h 
and variable due to the fact that salvagt-..d cquipmcut is rcuood, and 
true sa.lvage on final retiremcfll is not. in,Jicalt~(l. 

The followin~ hvP.S in yrarR and salvage p1•rt·t•nlft.~f'S fnr thc various 
classifications are cill·d a.~ more or le~ typicul of tiH'. in(luMlry os a 
wbole: 

-------·--' Rlchl•f·••J ............. - -·-···---···---·---
Bulklmp .............. ------·--·-------···· 
C..oll'l oCD(IIII "''UipC>811t. _ ......... __ 
8taú0081>\ ...... lu& ................... - ·--·---------
81aUtoD 1m1Lallaúoa ........... .. 
hropa.ud Wor:t •tree ............... . 
l'rlvaho brv~eb ucbUI¡r:M.. . ........... . 
Jh .... lh• .nd ·~ tltUup -·--···-···-·-
J'oko hnM ................. __ 
c.bllll ......... . 
AertalwlnlrooL ....... . 
llltdl'IJrOUlld (IDIIduit .•. _. . .• 
Fun•lturfl ..,,.¡ omc-., P<IUI\OIIIt'lll . 
V111blciciUJd othN ,...,Ir; ... Ut\HJ>eh\. 

l.tl.,ln ,_ 
., o 
~ .. .. . . " 
.. .......... » 
" .. .. -· .. " 2l -IS 

"' o " .. ' .. 

57 

. l\' ATI::R TKANSI"ORTATION 

50 
65 
75 

100 
50 
50 
50 
30 
25 
50 
50 
30 
50 
19 
20 
20 
16 

The ordinarr over-all life whid• rna b 
typ.es of ships Js sct fortL in t.hc f~•lluwi~g :Ut~i~;ectcd for tbe various 

ANroge ua,/ull1/e (yeora) 
B
0

ar¡es, lightrre, and aeow11 _ _ _ _ _ _ _ 30 s 
• re~. 11t.eel or wood hull. _____ . 30 • lea m v~ls:--Continued 

F
} ... le':'ators, ftoe.tmg, ,;rain____ 

40 
Ocean going 33 erryboata: -~--- Oil taukers ----------·--·~-

•lron orat.eel Great l.e.k~-------------- ·ao 

IH·&0u"'n:ch-~~--~=====~~:~~~========= :g ::~::t :rr::: ~~905 -"""' 25 Sd(-uuloadera · --------
M~r .;~-._;- ,J)¡;;.,;I)---~0 33 Rive~, I.Jayt~, aound&.-~k,::---
Pool~~~g"" .. ,-.;:..:1-------- ' 33 l,as.qen~rorfreigbl. ____ _ 

- ~~ 3... l·.acuniiOD 
Steam VeMf'la· -··-------- " TughoattJ; --------------

;eo-l.witte ____________ ·--- _. 38 ~:!i=~= = ~ = ~ == ::::::::::::_ 
PULP, PAPER, AND PAPER BOARD 

45 
60 
40 

40 
50 

40 
40 

The composite )1·v- 1 th 1 . d' . ...~ or e mne unery d · 
or ~arily con:iidcred applicaLie iu Úli : 1 an equlpment account 

p 1 - s In( ust.ry are as follows· 
u P ?'actunery ami equipment: • 

foruund wood y,.,. 
Hulph"W - -·----·---· 22 

t~~~~~ t~t:~~~-:~~ ~: ~~ :~~ ~~ ~~~~ff:~:~~::~:f~ffffffff~ff ~ 

--

1 
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PRINTING AND PUULISHING 

The compo:>it.e li(e applicahle to th~ mad,inery oC puhlishing com
panit~~ and large ¡· obbers is appruxlmatcly 17 ycars. Tbe gt:neral 
cla.ssificu.Lion is as ollows: 

PriotinR depart.ment. _ .• -- __ ----- _ -- ____ ------ _________ 20-25 

~~~~~~~:e=~~~~~~--~:::::::::::·::::::::=:::::::::::::: g 
A~mbliog departmeot. •• __ ---- ______ ------ __ ----------- 10 
Phut.ograpby depart.ment. •.• _ -- _ .• -- ---- _ •• __ • _____ --~ --- 10 
Jlt~togra\lure departmenL _ --. _ -- _ •.•. __ - _ •• _ -- _____ • ___ _ _ 17 
Tyve-------------- _______ ______ _ _ _ _ _ ______ ____ __ _ ___ _ _ _ 6 

Tbc estimat.ed iWm lives a.re given in lhe {ollowing schedule: 

.AHrCIQ'4 ~eful lije (11eara) 

AddreJ~Sing ILtld mailing machines.. U Preuaee: 
Balen, papoer.------------------ 17 lland .• ------------~-------
Hint.Jer ma.chinea ••• --.: __________ 15 

Blowere ..•. _ ------------------- lb 
PoWer •. -------------------

Bo:~es, eut.lng .•• --------------- ·10 
Caating m~hinee: 

RoUing maebinee •.• __ ------ __ ---
Jlout.ere---- ---- ____ ----. __ • --~-

J.ead a.nd rule.------------
Siug. ----- ___ • _. __________ _ 

Conveyon.-- ---- __ • -----------
Cranes •. -----------------------Cuttel'fl. _. _____ • _ •• ___ • _______ _ 

Cylindera, ftnlahlng .•.••. -------. 
Eleut.ont, hydr&ulic _. _ •. _. ____ --

• 1-'niJers, rot.AI"Y ___ • __ • __ • _. _. __ • _ 
}<'urnacell, nu!llin~---------------

~~nel:t~::~ -~~ __ b-~)- -_::: =: = =: 

~~ Rullng macbiD68.-----------~---
20 Sealea: 

20 
Platform ••• __ • ____ ---- __ ---

20 Pl&tform, portabll!l.----------

20 Scorchen1: 
20 Caa-tired-------------------
20 Ptat.e,eleet.rio.--------------
13 Shaving m~hinea, pla&.e----------

6 St..acking machinea ..• ------------
10 Bt.ands, iugnl.-------------- ----
15 Stiwhel'fl-----------------------
15 St.ones,lithuKrapb..ing •. ----------
10 Tahled, steam .•.. ---------------Tritnnlen. __ • ______ . __________ _ 

Muldem, cur\led plate .. ---------Moltis, cuting, ft&l-------·-·---· 
.?tates, alurnioum and zinc.----_._ 
j~oUl, melting: 

F.lect.ric.------------------- 10 
Gaa-üred.------------------ 6 

Type facea, meta.L •• ------------
1'ypettetting machines •••.• _.--._. 

PROFESSIONAL AND SCIENTIFIC EQUIPMENT 

20 
25 
16 
10 
16 

20 
16 

3 
10 
10 
15 
2tl 
10 
20 
15 
16 
6 

20 

U uder this beading will come librarles and equipment. uaetl in p¡-o. 
fe~ional activities. Th6 life usua1ly applied to profeBBional libru.rics 
is 30 yeu.n~, while the lire for ecientific equipment used by deutists, 
doctora, etc., is usually 10 yean~. 

PUBLIC UTILITIES 

Public utilitics are rcgulat.ed hy sorne public agenc1 whieh providcs 
fOr more or l~ss uni{orm rules or accounting. Pru.ctacally aH utilitics 
use composite or group lives io detcrmining depreciaLion allowancea. 
The lives indicatOO below _aro considercd rc&donable. 

51 

Aireraft_ _________ AJRCRAFT TRA.NBPOBT..\TJON 

Aarcrafteug111ea ----- ---------
Propdlt!nt: ---- .... ::::==--~it),"¡ñg-~~~== 6,~ 

Ut-gular . Full Ct!a(J¡¡r¡~g:::::··---------------------- do ___ _ 
A1rc~~ft commuo~catinn t!q-~¡p~,~~~~t.- -- ·- ----------.do ..• _ 
M:ltll dlaneuuH ftyllig cquiptucnl -------------- .years •• 
AlfWII.y etnu_munication t.'QUÍJIIII~I~t- ·----------- ---.do._._ 

•uKar equ1pmenL ___ _ -- ·· --------.- ... do •••• 
Shnp equipmcnt --------- · -- ·- ·------- .... do 

F
MoltJt vehicl~ ¡,;e] -e-ci"1;¡p~~~~~i- -- · · · · · ·- ·--------.do:::: 

ucltttorageanddit"l · ··-·--···--- d F _. . 11 n JUIIon et¡ui¡mwut -------- u .••• 
~lllltture, hxtull'::l, and oHiccetui : ·----------do ••.. 

~r~~'ít ami airwuy lightinli: eq·uli~u~:::::;•L-------. _.do. __ _ 
l~c~: aneouli grouud ~:qui¡mu:ut ·- ·---- · ---- .do. __ _ 

Bulldmgs on land owned- · - · · · ·---------.do 
J.:ireprouL._________ - ----
lorame . --------- do 

Builtlings 0~ -,a~;d- ~~i -~~-;.~;1:..:_¡,;,_.,¡ - · f -1- -- -- ..... ~do:::: 
lm¡•rove~l~nt:i ou louilding~ uut ow~1 ~ J •·a:, ~: ( . '-' ·-· lllolilti u lcattte. 

HteuHa::~ 

1,000 
4, 000 

4 
5 
6 

10 
10 
5 

10 
15 
15 
10 

40 
20 

Ir the li(t~_is not limitt~J '·.Y 8 rrau·}- ·. . reatJ~..Hhthlc IIVl'S ror tht'. vunou~ LJ'I c~_us•1·· 1 1.!.u1~ ruii•IWlllg are consi11ered 
tus o Hit gt::i: 

2oucrete arul ::.h:cl or uut.-...mn· l~r¡.:e 
fjoncrclc_aml :ik:..-1 ur llltl..:>l.mr"}·: llnu~oil___ ------------

r,.,, 
100 
75 
M 
40 

t••td, l~t·avy________ --------- ---------

Stt..>i•l, light ........ --===-- _ -= = == =- ~~~ ~ ~ ___ ~ = == = = == = __ 
Eu;._.,.Hu: l'TII.JTu:.::. 

AveraKe lil•~. typical d)'Htem lil.t:ll 
.Average lifc, typicu.J ::>)'.:lt..c • b ·1

111 I{COI!r~ll!d ptHII"t!r ____ ----- 31 
40 

Au-n. NI 
No.• 
311 
312 
313 
314 
315 
316 

321 
322 
323 
324 
325 
326 

na, Y• ru-elcclnc puwcr 
Ekdricp/unlac 

1 
.• . ·-------"'-

. coun •-.-.uang~ u.,rfullife 

8TEAM J'ttUOUl."TION 

Str_uelure& and impru\'t>nu~nls Yuu l~u1i~r plaut etllliJuueut. ____ · --------------- 'M) 

1
1-:ugmcs and en~:~:iue_driveu g1:,;~r-..t.",~~----------------- 28 

urbo-generatnr unJLH ··--·------------ 30 
Ar._cet~t~ury eledric e•¡ni,;,;,~~;t-_ = ~ = = ·- · · ·------------.-. 30 
MJtlccllaJu!OUS JIOI'H'r plauL t!l · • ·-·------· 28 . jUI(llllt:Ul ......••.. ___ 28 

UYLIOAIJLII! PltUUl;l.·rtoN . 

Structur:es and improvemenb 
H¡llt:rvuln!, dams, !'"d waterwa}.~==:~-----···------·-· 
\\ aterwheds, turiHuc:;, 611,¡ ~~:eucrat r -- · ·-----. __ • _. __ 
Ac:ccm~ory t:lcctric t:quipnu~ut ... _ 11 

:,¡_- ---- ••• _____ • __ 

ft1•~;~:::1an~ous power pla_uL ~quip-1 ;,;_.;,(.===·-------------
UM. , rallroaJ!t, amJ l.mdgc::. ••...•..... -----------·--

- --------------

75 
150 
35 
3h 
35 

lOO 

45 
28 
50 
33 
50 
75 
40 
60 



,., 
~-

f:l.l•:erRI•: UTILITI~:~-Conlinued 

J ll} -Co;1linued EluJric plm•L accuu"!s-AtJCage uu u 'e 

Ac.-.••' DI8TRIHUTION PLANT 

a:.•·' Hln¡clure:'i ~~~d itupruvemeuU.- --- =-- == ==: =:: ===: ____ _ 
3.S2 :-;lHliun e<¡Uipm~!nL. ______________ • --------
353 :-;Luruge bat~ry, eQulpment_____________ -----
J!, .. l'ulcK, towers. anol fi•lu~---:-~-------------===---
355 {)verhe&el coruluctu~ and de VICieS.::::::::::=:--------
356 \ Jru~t~rground cutulu¡L- --- ~~- ;1~~¡~--- _________ -- ____ _ 
JS7 \lndP.rgroundconduelur.Jan ~ -------------
3.')8 J.iue traJUiforment ..•••..•• --~- ·--·===------
;~¡: ~~~!~: = =: =: ~::::: =:::;: ~~¡:::-- -:::::::::::: 
31il lu~lallalicmsoucu~t~mu!"rs 1•1~fll,8 ·---==------------3HJ ~tn·d lighti11g and BIKIUI.i sys -------

371 
372 
373 
371 
37.'l 
37R 
377 
37R 
379 

o•:ru:RAL PL.&.NT 

!:;truclure:i and improve~entJI •••••••• ---:~====::::::: 
Otfacc furnit~are an•1. eqmpmeot __ • ·-- ·: ·: __ • __ • ______ _ 
Tran:iportalaon etlUipment ___________ · _ --------

~E::~:~~~::::~;~i::: ::::::::::::: ~ ~ ~ ~: ~::: ::::: 
TooiH ami Wtlrk oqmpment •• _________ -----------
Conun••nication e•~hapnu~nt.-- ----- • =~:::: __________ _ 
Mi.:sct•llam.'OW5 eqUipment. ----------

C..dl U-ru.zTu:a, Anu·actAL 

Y-• 
45 
28 
20 
35 
33 
60 
40 
28 
28 
28 
25 
22 

67 
19 
lO 
25 
25 
25 
20 
25 
25 

procludloe equlpPM'at for natural p.s) (lnrtudtac ,h..trlhuUoa h•nliLin. but D<>l 

A\·cragt.•life, Lypicu.l syetem, abouL. ___________ ;·.-----------

Gas plmd accoamb--ilaotTCige us~Ju h}e 

A~•l PRODUCTION PLANT 

N•.' LB ·-------312 Rtruclures and improvemen ----------------· -----
313 Huilcr ¡•lanll!CJuipment. ••.••.• ------=-=========-----
314 (Hht"r¡•uw~re<¡lltpmenl ...•••.•••... ---------------

315 Bc .. ctcc~ and rclort~.------============--------~-----
; :~ ~;~~~~~~~~~~~~~-~.¡;,¡1_;11\tllt.:------ -----=- = == = :::::: =::: 
318 Wato·r ~8.11 ~cucratll_nK eqlllpment_--~===-:--------------319 l'etruleum ~~;a:i t.'(p¡apnaeo~------ - ----
320 Other l(atl I(Cucratiug eqUJpmeoL :----- i."----:-: :::----
321 Cual, cok e, ancl L'l~l handhug equapmen ------:--------
322 

(;ft.!i n·forminK t.~¡utpmeot ____________ ======----------323 l'unficallon et~UI¡Hueut _____________ _ 
32-1 Ht• . ..¡uhaal r~tiuml( ~1111J•ment. _______________ :-:::: ___ _ 
325 Oth~r productiou etiUilJment. _______________ -

BTOIU.OC f'UNT 

342 Structurcs ando improvemenl8.------ ------------

DJSTRJIIOTION PLA.NT 

358 
359 

Slruct.ure11 and improvcmeota ••••• -------- -~ --- ·:: ::: 
Mains_ -·.- -------- --· ----·---- ----------- ·---

Cast iroo pi¡~e- 50 
4 inclaet~ aod les~~. ________ ._______ 65 
6 inchrtL _____________________________ 75 

8to 10 mclu::t ...•. ---·--·--·---------- IUO 
12 iuches aud over. •• ------------------

Stet•l 1••1N!-- _ _ _ _ _ _ __ 30 
4 mdtes and le:~~~.------------- 40 
Sto 7 inclu::s. _____________________ :··- !JO 
8 iru:bc~ aud ovcr- -- -· -- • -- ·- ----- ·- -·-

1~_.,.,..1 p.,,.,., c· .. .,,,., .... ~ioo·-tlulloon ~J~km uf A,.,...,ou,. 

r-• 
50 
30 
40 
35 
3li 
33 
33 
33 
33 
40 
33 
33 
40 
33 

60 

45 
80 

( 

~;¡ 

GA11 tT-riLITit:R, ARTif'ICJAt.-Contintled .. _ .. Gas plant a.ccounta-.-tva-oae u•efulli/~t:outinued 
DISTU!HtiTIO"! PLA.NT-Col¡Linuctl No.' 

359 

3f,O 
31il 
362 
363 
31i4 
3(i5 
3fifl 
3G8 

371 
372 
373 
374 
375 
3711 
377 
37R 
37~ 

Mains-cnntintiCtl 
Wro•:rht iron pipe-

_. inch lo~~~ ir.ch~---------·--··------- 33 2to2~iud,.•s __________________________ 40 
3 lo f\ inclu•:ot ____ . ____________ • ____ .• _ _ _ 50 

8to IOiru:h~-----------·---------·----- 75 
12 inch and OVt!r. ______ ... __ .. __ ...•. __ lOO 

f:'um_pin,; an.1 rrgttlat in K cqt¡ipnaent .. ____ . ___ ..• ____ . _ 
&~fVII.'t':J ..... __ ••••..••••..•••.• __ ..•.•. ____ .••.••• 
Mct.er.t ________________________ -----·---------
Mdt:r iMLallalione ________ . _. ________ -------------
Hut~ rt>KulatotR ______ .• ____ . _ •• _____________ •• ___ _ 
lloulie n~gulator i•asllt.llation~. ____ • _____ • __ . _________ _ 
Other prnpt•rty on cu:.¡turm~~' premíst-:t __ • __ . _______ . 
Otlu~r tli:otl rihution :-~y:-;tcm t'IJIIiPII•cut .• _________ . ____ _ 

f:t.::>~t:ttAI. f'I.ANT 

~lructures and im11tovemr.u1,;. _____ . __________ ---~-- _ 
()Uicc furniture &1111 equipaucul . _________ • _____ •• ____ _ 
Trarü!portatinn e4uip11u'11t .•. ____ .__ .• ·-- ----------
Ston~ e•1uip111cnL •• ____ .•. __ . _ .. ____ .• __ ...••• __ .-. 
Sltop equipnwut.. _____ ... ____ . . _. ____ . _______ _ 
( .H.IMtratory P.I!IIÍplllt~lll ___ • _ . _ .. 

Toub rutd worlr. t:•¡uiprut·nt__ _ _. 
('"'"'lltucit:BIÍ••ul:o¡tci¡um:ut. _ .. _ .. _. 
Ma;~o"1:11lt.rtt'<llt,; t:•¡t~i¡ur .. ·r•t. ___ .... __ . 

• }'f'O!.·nol l'"'"~r l.'otnmb.IUo-IJutf,.,,., ~y~t.·m uf -'''<"UUI111. . ------.- ---

35 
40 
35 
40 
40 
40 
33 
35 

67 
19 
10 
25 
25 
25 
20 
25 
25 

f'¡f,ITttl( TH.\/'>~f'IIRTATIII:'\1 

In thn nh~wrwc of ~lh'l:iul cin:um::;lnJu:C.~ tlw u.scful liv1:~ indic.~ntcd 
below are CHit:Útl•·n.·•l•···n:-.oltnhl,~: 

y_, Dta~s on louK (liNinut'P rtut,; ___ . __________ . __ • __ • ___ • ____ • 7 
Short run intr:rtnhu.u bus:>t•:-~ ____ . __________ . ________ • _ _ _ _ _ _ 8 
lfrhan htL"'f,.'iC8_ ----- _. __ .. __ ... __ . -----·-·----- __ -------- JO 
Trullc y bllii>;CH __ •. _____ • ___ . _ ... ____ •• _____ • _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 15 

A rat.e o( 2 ccuts prr milc.~ muy ulso be applicaLic. 
Truck:t: 

J.i~ht _____ ..•. __ . _ . _____ .. ______ . __ yraN _ . 
Mt·tliuru __ • _ •• _________ . __ • _________ do •.•• 
lft·avy .• ________________ ·----- .• __ .dn. __ _ 

Tractora _____________ .• __ .. -- ______ .•... cln_ .•• 
Trail•~r-s. __ .• __ -·-. __ .. __ .. _. ______ .. _.do ___ _ 
Hit.•seltruek"----. _. ________ .• ____ ••• ___ .do.~ __ 
Taxicaltrot--

24-hour u11e, 1 ~ y~ar.t. 
Nouconliuuouli u:~e, 3 ycar.J. 

, ... ~. 
L«•l lllút••c• 

6 
8 f 

Jo s 
• 6 

lo 8 
lO 8 

A rale of 1 cent per milc 011 taxil·aLs is consitlt·r~tl rcasouahle. 

1 Tlu~ Lroatlcn..oqting- intlu~try lwing rt·lativt•ly ncw has in tbe pa.qt 
Dt)edt~J ru.tltcr hi~h rult·~ of ciPIHt•t·iatwn to tako care of the rapiJ. 

· ohsulesccncc. llowcvcr, at Lhc J..~rt.·scut. time, tl.c lifo oC sucb assets is 



1 
¡ 
1 
1 

l 

Pereolators, rer.civer~. lanl-------
Pioddcrll, SU~'I'------------------
~~-------------------------l'riuten. ___ - _-.- ___ .-------.---
PuHing machines. _____ -_- _____ ._ 
Pumps .• ----. _____ • ____ --------
Hacl.:tl, hll.m LrcC!\, ca~c:!---------
Jtdr~gcrht-~nK cqui~)~UcOL-. -----
Hclrlgcra..llllt!; mac •n•ei:I-----------
RitM:ners, crua.Ju ____ -------------
ltoll~:~. ___________ -------------. 
Runwayll Cor 11tock: 

Hrick ___________ -------- ••• 
1-'ireproof •• __ • ___ -- _-.- -----
1-'nune. --------------------

Saws, power.-------------------
8calt~-

A.utomalic •. ~-- _. _. _ -------
For overbead Lrack.s •• -------
].ive stock .• --- __ -----------
]'laUorru. _______ • --- ____ -- _ 

Screcns, fertili~ ----------------

4G 

10 
15 
20 
10 
20 
20 
2tl 
1f• 
20 
10 
20 

St~l•:r~~, can. ____ --- ______ p ____ ~-

Scttlil•~ m~hiue.-- _____________ _ 

40 
w 
30 
15 

lll 
15 
15 
20 

6 

~l.redl cn'l. ____ • __ - ____ .- -- _----
.Siu¡¡:crR, hug •• -----------------
SJ,.ium•rl!, hack fal. •• ------------
:-iluhbcr:l, soap. _____ --------- _ --
Hiicing machines._----------- __ _ 
Splittcrs, heRI-d _________________ _ 

Swckyards: 
t )¡w:n. ___ ------- __________ • 
Hooft!d (rcinforced concrete)-

Rtrii'Ping mt~-dlill~, casing ..•• ----
Stuftihg machines. _____________ _ 
Tahle~~. ___ • __ • ________________ _ 

Tanke: 

Pr~-------------------VVaah.---------------------
Trucka aud hand t.rucka.---------
W A:~hcra •. --- _ --.- ___ ------ __ ---
Wa::du~rs. ean. ------------------
Winnuwent, hair.----------------

20 
10 
15 
15 
15 
20 
15 
18 

20 
50 
12 
20 
20 

20 
12 
15 
15 

8 
12 

PAINTS ANO VAIINISHES 

The over-all life applico.Lle to machinery in this iodustry is about 
20 years. 'fbe (ollowmg ü.re the itcm livea: 

.Awr~ uM/ullift. (vcar•) 

Aecumula.t.ora .• __ • _-.- •••••••• __ 25 J>ryer ______ • ---------------.;·--
Agit..at.om, LAnk, port.ahle .. ------- lf• UWit cullector •• -----------------
Aoalyzer, color----------------- lB Uust eullcct.or, tubular----------
Aeaemblihg ma.cbine------------- 20 ElevatonL-- ·-------------------
~!~~~Je:~~ ::::::::::::::::: ::·_ 2:J Eleva ton, bucket.. __ ------- ____ _ 25 E:w.lum11t.eri •• _ ••••••••••• _. -- --. 

Hlowers .• ---------------------- l!i Fa.u:>, ventilatlng •••• -----------
CaktJ·Lreuker •. ----------------- 20 Fillera: 

(~an. --------------------- _ 
ltoL&rY ---- _____ ------------

Cake erut~her ••• ---------------- 211 
Cake rornu~L------------------- 25 
Calte pacli:er .. ------------------ 20 
Cakt! Lriuunet.------------------ 20 
Cans aud tub6, mi~iug, purtAhle, 

Filling machine. _________ -------
Filling maehine, paiuL ean ..• -----

2[, Filling, weighing, aud aealing ma
:lf, chiue, package •• -------------
'lfo Fullltl recovery systeUI.---------
lK Furuiture and fh:Lurea, f.ct.orY----
20 llcaWI'II, wal.et-----------------

IU Hopper: 

c:,:g~.-~~g;_-::::::::::::::::: 
Carr)'ing ayatem, overheM.d. _____ _ 
Centrifuge equipmcnt ___ • ___ • _- __ 
Clarifier _______________________ _ 

Cla.rilier m&ehine, portable •• __ • __ 
Clea.ncr, va.euum.--------------
Ciut!ÍIIK nu•.chioe-----------------
Cooveyor _________ ------ ______ _ 

Harrcl, indiucd .• ---- -------
1\elt. ___ ----------- _______ _ 
&rap¡lt!r __ . _- __ .-.- _-.- __ - _ 
Spirto.l, ~~otecL.-- .. ------.----

Convt:yur and cumprt~~:our, dryiug. _ 
Cunv~yor chute, t~pirai .. --------
Cuuveyur ay .. Lem, \'acuUIII-------· 
Couli:cr~~o .. _. ---- ___ --- _- _.- _. _. _ 

20 Painl. receiving ••• -----------
lf¡ St.t:el-----------------------
20 Track, at..t."t:L----------------
211 KclllCB-------------------------
1 H ~u m thiuning, AUcgheny 
211 Ulel&L-------------------
111 S~..eam jM.cJ.:ewd .• -----------
2.'l Synttu~tic guw.-------------
20 V awish-
20 Cbppcr.---------------
2á tl.1ouel •• ---------------

20 
20 
21 
20 
20 
20 
15 

12 
12 
15 
15 

16 
20 
18 
20 

20 
16 
18 
20 

20 
20 
20 

>5 
25 

<:uuker.~, rt~sin ... _______ • _ ... ___ _ 
Crltillt, ovo:rht:Mi trullcy, lr~t~ocK _ 

l'.! StecL------------------
2f• Wax wdting ... -------------
:!0 J,nl•t:liut-; mH.d•ÍIIC.--------------
2ó\l.lihdiug u.achiuc. can •.. -·------
2iJ t.t~~o.~i.cr, CA11--------------------

20 
20 
20 
lá 
20 

(:ut 1 o:r, l'lll"'r .. ___ .... ____ -.-
Cut111>~ lloto.d•ÍI>e, ¡,(•·•u·il .... _ .. _ 
1 Ht:......,.,u¡.; tH~lltuc, u.iJU.wur. •• __ 

25 
25 
33 
20 
15 
21 
20 
15 
20 
2.") 
17 
31 
15 
20 
20 
20 
20 
22 
2!) 
20 
20 
20 

20 
20 
20 
38 

:;!.') 
20 
20 
25 
25 
20 
20 
20 
25 
2.> 
25 
2.; 
20 
25 
24 
25 
15 
17 
20 

" 20 
25 
13 
20 

25 
JO 
30 

30 
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L 
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PIIOTOGHA 1'11 EltS 

Thc following are thc itt~m li .. ·cs upplit:ü.blt~ to tl1i~ imluslry: 

Avuagt uatfullift (yea.-J) 

Cameras: 
l.r:r•~'·s. __ . --------------------- 20 

JO l.i~hlri, are ...... ---------------- 8 Cireuit ... ---- ___ . ________ •. 

~~:¡¡;_g_. :~~::::: ~: ~ ~:: ~ ~: :: 12 l.i~ht!s, mercury tubclt.----------- ID 
10 l'riuting a.ud developing equip-
111 mcnL •• ---------------------- 10 View ______________________ _ 

Dryen ... -- ..... --.-- .. -.--.--- JO 

POWER GENERATORS AND t:I.ECTRICAL EQUIPMENT 

(Other than pul..llic utility r•lants) 

A com¡lositc life for sleB.Ill power s.nd gcnerating equipment is 
generally a.round 20 to 25 yea.rs. 'l'Uis also applies Lo elect.rica.l f;Cner
ation through eteam processe&. Electrical f'quipmcnt pertainmg to 
generation of hydroeleclric energy usually la.<Jts 30 to 40 yeara. 

lt.em 1ives applictlble to this t.ype o( macbinery and equipment are 
set forth in tt.e (ollowing lable: 

All'eTagc u•efullife (veara) 

Ammelf!nt, recordintt------------- 16 
Aah and coal handling equipment. _ 20 

CompreMOnt: 
Po.-ta.ble. ________ ------·-- _ 
St.ationary, all types. ____ . __ • 

BaLteriee: 
Jleavy Lype .• ---·----------
LigbL type •.. ---- --. _.- _-.-

Bencbee (doea not include lining) __ 

15 Condensers: 
10 Gu plant.-----------------
33 St.eam, atmOf'pheric •. --------

Blnwera and faN---------------
Boiler, fiLting&.----------------

15 Bteam, aurfllü&. ______ -- _ ----
18 Controllent, electric •• ------------

Uuilers: 
Over 50 hp., fire Lube, hori

r:onta.L •.. ---------------- 20 
Undcr MI hp., tire tube, hori

r;ont.aJ ------------------- 17 
Over 50 bp., fire tube-, loeomo-

live .••• --------------- ___ 17 
\lurler 50 hp., fire tube, loco

motive---_ .. _----------- 14 
Under 50 hp., fire t.ube, port

able, all typML------------ 10 
Under 50 hp., fire t.ube, verti

caL._------------------- 14 
Over 50 hp., water tube, Lelow 

225 lbe. preN~ure __ •. ____ • _ 25 
Over 50 hp., water t.ube, over 

225lbs.pre&aure __________ 22 

Convertent. ___________ -----·---
Conveyont, aab &Dd ooal---------· 
Craues: 

Jib.-----------------------l.ocomolive ____ ----- _______ _ 
Overhead traveling .•• -------

Dams: 
(;rib.-- ----------.---------
E.arlhen, concrete, or m.aaonry _ 
L008C rock .. ----------------S&.eeL .• _____ • ___ • _______ • __ 

Econotnizens .. _________________ _ 

Engines: 
l>it..'tiel and semi-Diesel type •• 
Gaa and guoline. __ --------
Steam-

lligh speed------------
Low speed .. ------------Under 50 hp., water tube, 

below 225 lha. presaure ____ _ 
20 Excite"'--_. __ --- ________ • ____ ._ 

Booms, lag .. ____ ---------------
Breechínp; and flue:a •• ------------
Can&Js and dit.chea .... _________ _ 

15 Exlr11.c\.Ors, t.&r------------------
22 l'cnres: 
7~ ~~0~-------------------Hteel posl8 and wire. _______ _ 

Cbimneys: Wuod a.nd wire •• ------------
1-'ilt.ers, oiL.--------------------Hrick, eoncrete, or sUme..... 50 

St.eel, t~elf-supporting-
35 Ftumes: l.ined ..•. ____ • __ -----·· 

Unliru;~d ..... __ --------· 
CompeDMl.ur8, etlart.iug .•• --------

30 C'.Amcrete or ITUI8onry ________ _ 

15 SL.,..cL.------------.:--------
\\'oud _____ . ___ . _ ---- __ -----

Fuel Rytlll~mH,JIUiverized coaL. __ _ 
Gauges, recor in&---------------

20 
25 

30 
25 
20 
15 
18 
15 

20 
25 
35 

25 
150 

60 
40 
15 

22 
17 

20 
25 
25 
33 

40 
25 
12 
20 

75 
50 
25 
20 
25 

1 At·,·raor u~rful li/• 
1 

Geru:rHior.~, altcrn~turs, UlOlo¡n¡, 

(&1111 d)"IIH.IIIOS: 

l.arge unil.-..,ahove 3,000 kv_-s._ 
Uuit.s frum 1 000 lo 3 OUO 

k v.-a .•. __ .-~. ___ -----~ __ _ 
Unils from 50 bp., t.o 1,000 

kv.-a.-
Jiip;h-spced, direct cou-nected. ______ . ______ _ 
llill;h-:->pccd, Lclt. driven •• 
Lt•w-~pct:d, dirt.:ct con-

uecLcd _____ • _. _. ____ _ 

J .. un·-s¡H•t•d kit dri\·cn 
UniL'I helow w·h,,., C&(ltiCity:.:.. 

Alll:rua.tin~ curren t. ____ _ 
Dircct curn:uL ________ _ 

lleate~: 
1 Jo'ced wa.ter-

CI<~d Lype ____________ _ 

Opcn lY!Jt!--------------
Other tha.n fl't.od water 

J.i¡.:htning ar~t.ctts, statiou·l~\·f;.~:: 
).1et.crs, rt.-<:urdmll;, Kleam or water 
':"oLors. (.Sce GeneraLors.) --
J avemeuts: 
i ~~f~l~ll.lt ___________________ _ 

~~::~·~:~~~~~ ~== :::::: =====: 
Creosole IJJock -

: ~:~~~~~~~::::::::::::::: 
i Wuod -.-,(~k-,-¿,~{;e~t~~~~---- -· 
~r~~~k~~. ______________ ~~: :::: 

~;~~~:::~::::::::::::::::::: 
1 CaHt.-iron-
1 2 LO 4 inches __________ _ 

4 LO 6 inche!l-----------
~lo 10 indu!ll.----------
12 iuches and over -

8
Concrele or UIAIWDr}' __ ::::::: ...,,_ 

tlnder 4 inches---·-----
Over 4 inc:hes 

Tra.llto~llC:, 6 mehcs::::::::::: 
Wood t<ta\·t•-

14 in e: hes and larger ____ _ 
3 lo 12 iudu:::~. ---------·-

20 
17 

2:. 

50 
tifl 
75 

100 
20 

r.o 
30 

18 
20 
2á 
20 
22 

so 
33 
30 
25 

"" 3.1 
33 
20 

50 
40 
20 

20 
33 
30 
40 

40 
50 
40 
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The lollowing 
sugar inJustry: 

t~.re item lives recommcnJcd for tbe cane and hect. 

Awrage uufullife (ue.ara) 

llag~~:ing madaiuea &atd automatic 
wcighcra. _____ -- ------ .. -----

Dar t~Ugar oaa.chinee .•••. ___ • ____ • 
Uine, 8Ugar (concrete aud ekel). __ 
llux maebint21 .. -----------------Buruers, uulpbur _______________ _ 

c;arriel'll ... --. ------------------
Calchen~, lnab ________________ _ 
( :entrifug.Ja. ________ .• ____ • _. __ 
C!nlrifug.J !lugar cuUing machina. 
C~11Lrifugal water puwpa ________ _ 
Chut-, ausar ______ - •• - --.------
Ciaritlers .. __ • _ -- •. _________ • ---
CIMHifien~.- •• ---- _ ---. _ --------C:onverton, copper _____________ _ 
Con ve y un, c01111etLe •.. _. _ .• __ •• __ 
(;oulert~, aaccharaLe of lime._.-. __ 
CrUKhere, cane. 2-roU. _. __ . ---- __ 
Cru.'lhcTH, lime _________________ _ 
CrUtihcr milla, for 61tereel resenera-

tion_. ___ -------- ___________ _ 
Crw;hf'n, for raw augar _____ • __ • _ 
Cryet.A.Jiiz.era .•• _ •.•. ______ • ____ _ 
Cuttir1g aud aplitting machinea ___ _ 
Uilfusion balterit:a _____ .• _. __ - __ . 

nryerB __ --.-----------.--------
Uuct Unes (cast iron) ______ •. ___ _ 
Uuct. linea (gheet iron, wrougbi 

iron, or ateel¡llat.e) ___________ _ 
Dust collccton~: 

Dry type •. -----------------Wct type __________________ _ 

Elevaton,l.eet. ••••••...••• ------
J.:vapora.ton, multiple eft't:d _____ _ 
Jo'anB, exhaUIIt .•• ------·--------
Feeden, bas&81!11!!----------------
Jo'illiug wachlnea. ___ --- __ • ---- •• 
J.'iiLcnl: 

llrum. ___ ---- _.-.- ------. --
Thit:k juice ••.•• ------------

Jo1ume to traah caLcher ••••. _____ • 
}'olding rnachine, box .. ___ . _. _. __ 
1-'urnacl!ll, filter~el regeneralion. _. 
Cra.nulaton. ---- .• ·-- __ .••• ___ • 
lleakrs: Raw julce ••.. ______________ . 

Suft&r -------.-.-- .•.. --- ... 
Jligh linea. (Sea Tre&Liea and 

trougtu~.) · 
Iloist8, akip (forlime) __________ _ 

llupJ>ef8, wet •• -----------------
Jif!;Rt'OI, atone. --------. ________ _ 
Kilna, )ilue. --------------------Knivea, re\•olving, cane _________ _ 
l.ime-hout;C equipment. _ •• _ .• _. __ 
Mdtenl, 8U81Lt------------------

20 
25 
40 
20 
28 
30 
40 
45 
40 
35 
2.' 
25 
15 
2S 
40 
35 
30 
3S 

20 
25 
40 
20 
45 
30 
30 

Milla, lime ~indera .. _. ___ • _. __ . _ 
Mixers, Utilk o/ lime ____________ _ 

Millem, IIUI!:&r·----------·------
l'ans, vacuum (cryataiJiz:alion proc~ 

f>tl6) -----------.--------------
l'iWra. __ --------- _. _ ••••• _____ _ l'illl, ~oal ______________________ _ 
l'te:~o~tCs, filler ____ • __________ .. __ 
l'r~ (pla~ for carbonation vroc-

eas). --------.---.---------.--Printing rnachinea ______________ _ 
Pul11 dryiq plar¡ta _____________ _ 
l'ult• si loe ________ ••• ___ • ___ ----
Pum~: 

Carbo~aat.ioo_. ___ . ____ •• ____ _ 
Pr~. _____________ • ______ _ 

~~:,~~~0-.-.:~~:: =: :·: = = = :: =: 
1 h1ck JUtce ••••. __ •• _____ . --
Vacuum ________ • __ .•• __ ----

Reeeiviug at.ations, wagon._. ____ _ 
lleheat.ell!l, raw juice .. __________ _ 
Saccharat.e wisi1¡g tan ka. _____ ._. 
SaturatOil!l ____________ • _______ •• 

Se .U...' 
Aulomatle weighinK- .• __ • __ _ 
Platlonn and dornlADt type. _ 
Small. portabJe ____________ _ 

15 ~al!ng maeh!tlt.'ft _______________ _ 
Hewang ma.chmea _______________ _ 

2S 
18 
40 
3S 
15 
2S 
20 

30 
411 
50 
20 
2S 
40 

30 
25 

38 
50 
40 
45 
20 
28 
35 

Shakers, bun:L ________________ _ 

Siften~ ... ___ -------- ________ --·-
Sia.ken~, lime·-------------------
~licera, beet ___________________ _ 
Stationtl, earbonatin¡ •• _. _- ____ • _ 
8trainen .••.... __ ..•. ----- __ .•• 
Sugllf l1a¡ et&cking mat:hine (ware-

houae) _________ . _____ •• _____ _ 
Sugar machines, c:ube. __________ _ 
Tahles, picking. _______________ _ 

Tablet D1acbinee, individual wrapped ____________________ _ 

Tao ka: 
Meuurinl----- --.----------
f\1ol~------. _ ---- ______ _ 
Haturatioo _______ . ---- __ •. __ 

Thiekenera .••• _____ . _ •... __ ••• _ 
T~tles and trougha (high line) __ _ 
Trimmiug wachine:a. _ •.... ___ .. _ 
TruuKhl!. ______ . __ ....•... __ ... _ 
1 luluadera, caue ____ . _ ... 
\\'!bhcnt, ~l------·------------
"\\r.ashera, ¡u .• _____ .------ .... _ 
Watthiug machihi".S ...•.••. _. __ • __ 
Wastc water tanlua _____________ _ 
\\"hecls, beet •.. __ -. --. _. -- __ • __ _ 

35 
40 
40 

40 
28 
50 
40 

45 
20 
40 
37 

35 
35 
35 
35 
30 
3á 
30 
35 
40 
28 

35 
30 
15 
20 
20 
30 
20 
20 
40 
40 
18 

20 
2S 
40 

18 

40 
40 
40 
3S 
40 
20 
25 
20 
40 
40 
25 
35 
40 
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TEXTII.ES 

, :·~~~~ ~~:mpnsile life fur. t.la~! nuwiJiw·ry of conf'l'ntS • 
l\l tt\ lllf!: t.Ollou, woul, or ~Hik ls uppru'-illlul ·1. 'Jr: Rpmumg and 
eug-u~t!tl in kuitting tlu~ sume uuat ." ·i 1 \J. .... l Y•·ursJ,{atnJ fur tiloso 
ftt•·turin&,(rnu 1 · · · u u :i ·• Jf'UJ-::J. uyon wanu. 

TI • 1 11 e_lllh:ry COill(l~sJtc lift: is uppruximntdy 16 ycurs 
. •e 0 ~wmg- a_re tho 1tem livt~ t.'1Hlsid1·n· 1 . • 

maJudtt.ctunng fucJiitics Ust•tJ i.u thc t. ·¡ .· . ' J reu~nuhlo f'!r the 
ruyou: c.'<ll e 111' ust1y, exdusave oC 

AwnJu~t u:uf~l J1f.:. (yc:ur.~) 
Al(iiiK nuu:hlues. _____ _ 
AKillltOrs ....•••....• -----·-··· 
Air ~umjJrt.~.,ur.. ----·-·---

Atumiziug lllll.l'hi;1~:===---------
Bao:k lillin.,; uuu~hiu~-- ---------
Billliu¡;¡: 1\llfl "inoling JJ•~~j,¡,;;----
Haudingm~~.ehiut:_____ -----

25 Dry ¡ .. ,,.,:~ .. _. 
25 Dryii•K uuu~hirt~~--- -~-----------
2:1 (:uJ,fiiiUot¡s ty(~ 
2ft <:rliudo·r or czu1 t;¡~--- ·---~-
:?!i J)11,.,l-c••ll•·•·t•••K :iV:.tc11j --
3U l)ye t:qui¡••m:ul; · ·----·----

2:i 
2<1 
30 

:~~=~·i~~~gn:~d:t~:~~: ~ ~ ~ ~ ~:: = = = = ~ = = 
u.,.~tlilll( lllll.chiuu--wonl-· -~------

311 U yo· ht•t:k _ 
2.'1 Un·olnuu··---·----------· 

~:: g~:;:;!.¡:~~.:~,;j~¡~.:: ~ =: = = = = = = 

1.> 
20 
15 

tu.~a.düug nuu.:hilll! _____ ----------
Hit~n~tmg ur tuh.ing mw:J,¡,;~- ---- · 
Blowl!nl _ ----·· 
B~·~wlinH ·~~~~¡;¡;~.;~_: iw~i~·,y.----

·Budt!fl'l ... _____ . _ ----- · 
B•••l·••lf ur dt·Ku•u•tlu 18 111 ;_¡.j, 111~ 
llr11.11l¡nK mao•hme 
Bwalo.cr--Lult: ···------- ----· 
HrUl:lhitiK ma.cl;¡,;.;·· 
Uutfing uur.dliue •• ~~=~=----------
BurriuK ma.chine. _____ =---------
liullun IJrcnker machiue • • • · ·- ·- · 
ll•uoliug machi11e fur 1: 11Ú;,~;~;~-~~ · 
Hnnd cutting JUa.chinc -cuUu;. 

e:;:.';~~~;¡:-------.--------------
J•anin. ______ _ 

C:an ~!;~~~~~~-- --= ~ = = = = = = = :::::: 
( ~arhouizing machine- - --- ------ • • 
CnrtiK ---·---------
(;le•n{,;g ·a·n·,¡ ~~;,~¡n·g ¡.;~l~i-n~- · · · 
( .lt•tl• turuin¡;¡: maebiue ·- · · 
('untmg machme •... ==--- · ---
Coanhen .. -------

Curupr~. -~"~~.- ~~ll~~_::t~YJ;~~Ii~ 
aud mee l&uical . 

f'.ur.ditiouing macl1 i 1~~ ~ ~ ~- • • • --- • -

Cuuewindiug uuLchiue --··----
( 'ortveyor, seo:d--couo·,; -.-,.· ·- • ---
('o 11 n •.•.••• 
~ f>l~r ro s Cor priuting ln&chiue 
'-..OP)'IIIR" m~hine • 
Craltltitlfl: ma.cliin~:.:~~.;kd: ~:~1~ 

en, autl wnol :iilk 
Cn:a.'1illg machme - · · · · 
Crochdiug mw:hi;.~----- ·- · 
~ ;roppíug and ~hl_!ari~R ~;.~¡,¡,~~ = = = 
l~uttu~l( attd Culolmg ma.cl1im: 
~!catu¡g u1achiue.. ------

l
f)cg¡w.•ming or lutd-~tf ·,;1kj,i1~~ • • • 

•oulollhg 111acliiue - · • 
l)oul•le 11••le C11lto·r·· 
:lownc .!!IJIIIIIIII¡i{ m~hlll; ....... . 
)raw•ug-m aa,J tyuog Jllltt:iuue~= 

:!O W•r¡• .. 
2.'i lt.·d. -----------
20 Oye l!"uL::.~ -,u· l.~: -8-1 ~1 1 -v~-~- · 
.~~ l·o•rrutJ:¡ u..-tnl 
~_,,-•1 Noufo·rroHIS , 111 :¡~¡· ··-----

\\'tHH.I ---.-.--
:J(I Eluhruidt!riug ,;;~~-hi¡oc · - · · • • ·- • ·
JI) ¡.;liiiUitÍIUJ¡g mao.:hiuc -----------
31) Exhrutsl fan:z ··---·-··-··· 
~!) Extractor: ··----·· ----, 
25 
20 

20 

25 
2.'i 
20 
2> 

40 
20 
20 
15 
lO 
20 

30 
2.'i 
1!) 
3u 
3<1 

"' -·· 20 
30 
lá 
15 
25 

llyclro ••... 
lluri-¿ontal r.~Ú~=------·----

Eydd nuu.:hine ------------

r~~~;~,:~~~~~~~= =:::: = ~ ~ ~ = = =: === 
Che1uical. __ 
Wat.er-woo.-( R~~~iif-- ·--

•. ~a~r--:ileel, ¡•n::J:~ure·-----
f.JHh huc madiÍilc ----,--
l•:••.ltliz_IK A11d cutti 1~g ~~~~~~~~~~- ·-- ·-
l·ruogmg mad1i1te ·-----
FuilmK ruactuue_ , --------
(:-.ruct ma.chin~ ·--------------
C:ILli..,.¡IIK n¡a(·hinC". · · ~-- • --------
t_:iu:i, cutton ... ----------------
( Orimh·rs for can!~·------·------
llaz.k wiudiug machi,;~··--··--·-
lle11.d:z for jacquarollou~""u;-------
lhuni•hfving he!l(bJ -------
lluzuidif).in¡;¡: l:IYI:It.eu;- · · -- · • ·- ---
lu:~~:rt nuu:hiue ------------
lu.-.¡~ctihl( m&ci1(;1~- -- · · -- ·- ----
lulcrmt·d i11l1: ruv ¡11fi -, ;~.~¡~- --- · · ·
JII.CIJU&.rtl hcn.tb. --------
Ji,itJ(t'f~dye __ . ___ --- · ·- · · --------

1~•:1 11,:, c••.I•IH.'r or ·;k;._;1; -j~ir.~l · · · · 
:~~:ttlc, ouúug ____ ------ ----==== \ll.'nl ••... __________ _ 

huo·at.oliug lnu.cliiz
1
e; ---------· 

Sil k 

~.:~~:~~~:ü~-- ~ = = ~ = =:: ~ == ====:: = = 

15 
15 

20 
15 
10 
l.'i 
20 
1;¡ 

15 
15 
20 
25 
15 

2.' 
25 
2~ 
30 
30 
20 
20 
<O 
20 
3o 
20 
25 
20 
15 
25 
20 
20 
25 
20 
15 
20 
15 
33 

25 
15 
15 



Laciug nmchine for jacquard ca.rd 
patt~rn:~. _ .. _. __ . - .. _-- _.-.-- _ 

J.ap nu~chine ___________ ---------
l.oom _______ -----------------
LoopinK m~M:hin(• .•. ____________ • 
Lustcring ma.chine_. ____ • _______ _ 
Manttle. ___ . __ . __ • __ -----------
MeaaurinK machine. ____________ _ 
McrccrizinK ma.chine ____________ _ 
Mixing kettle __ ----------------
Mixing or hiP.ndiug machine. -----
Moisteoing et¡uipme11L _ ••• _____ • 
MnLon, eh~ctric ________________ _ 
Mules, spinnning frame _________ _ 

Nappiug 1oa.chine _. _.- ---.-- ----Neck.tie ma.chine _______________ _ 

Opening mach:ne ...... ----------
Palnüng ftnillhing machine _______ _ 
Pickiug machiue. _. ------------
Pile-raU!ing machine _ •• _ •• _ -- •••• 
PollaiUng machine .• ___ • ________ _ 
Pte-fthrinking machine~. _ ~. _____ _ 
l'rees, IJalting-bydtaulic or me-

cbanicaL. __ • ____ ------ ~------Priht. machina _________________ _ 

Pu111p: Air _______________________ _ 

Chemical •.• ____ • --.---- ___ _ 
Food water.:_. __ ---- __ -- __ _ 
Fire. ___ . _ -----------------Humidifying sytttem ________ _ 

Quetch .•• _____ . _____ - •• -----.--
Qnilling machioe. ____ ---------- _ 
ltecl: . Dyeing ____________________ _ 

Y arn _________ • _- ---------- _ 
Rolling machine ________________ _ 
}tope machine _________________ _ 

Roti'~~inr;~-~~~~~~~~~-~ .. ~~~ 
Rubbihp; machine ______________ _ 
Bc.a.lee, platform __ • _____________ _ 
Scouring and cleaning machJne .. __ 
~utcher ______________________ _ 
Seaminp; machioe _______________ _ 
Sewing machine •• ______________ _ 
Sewing maehine-railway. ______ _ Shears. _______________________ _ 

Sbea.rin~~: and ahavin& machiue. __ _ 
Singeing macbine ____________ . __ _ 
Bkeining tnaebine ___________ ---- _ 
Slaehing machine _______________ _ 

Blubber _ ---- __ ---------------- _ 

u·! 

20 
31) 
25 
15 
30 
25 
25 
25 
15 
25 
25 
25 
30 
25 
15 
25 
25 
30 
25 
25 
20 

35 
30 

25 
15 
25 
35 
25 
26 
20 

Sp4 .. ~.li:t-rnviug --· _. ___________ _ 
SpiuiiÍIIK rralm!: 

M u le._. ___ ----------- ____ _ 
lling ___________ ----------- _ 

SpoulinR machine _______________ _ 
BptMJI ~ltuupÍnl( ma.chine _________ _ 
H<¡llct:zing ma.chine ••r rnangle. _. _. 
Slarchint~: equipment _________ • --. 
St.cam enl(ine. -----------------
l:ltripperH, card: 

Mechanical_ _______________ _ 
Vacuum ____ . _______ ------ __ 

Snction ft~t~der-cottoo gin. ______ _ 
Tahles, in~~tion ______________ _ 

Tauka tu1)8, aud vata: Viood _____________________ _ 
Ferroua. __________________ _ 

Nonlerroua. __ . __ ----------. _TeMelp;ig _____________________ _ 

Tellt.et frame_ ------------------
Throwing machinery--t~illr. _______ _ 
Ticket macbiue. ___ _: ____ ------- _ 
Twisting machine: 

Cottoo ______ ----- _________ _ 
Sil k. _____ --- ___ --_.-_-.----

Twiet eelling machine--eillr. _____ _ 
íiering or loading rn.achine ______ _ 

Tubing machine ••• ~-------------Vacuum euctioo unit ____________ _ 
Velour machine ________________ _ 
Ventilating aystem ____ ------ ___ _ 
Warping machine ______________ _ 
Waabing machine ______________ _ 

25 

30 
30 
25 
20 
25 
25 
25 

15 
25 
20 
20 

20 
20 
15 
20 
20 
15 
33 

25 
15 
20 
15 
25 
25 
25 
20 
30 
20 

15 
25 
25 
25 

W ATE& nLTRA.TlON A.MD 80nENINO 
rLANT 

25 
25 
20 
25 
2.> 
15 
15 
25 
25 
30 
20 
26 
25 
25 

("..oncrete aelllinK baain __________ _ 
Filt.er-water: 

Wood gravity ____ ; _______ --. 

St.ool pre68Ute.--------------
Pum~• water ________________ _ 

Chemical __________________ _ 

Rol tener, water--------- _____ .--_ 
Taolr.: Steel_ ___________ • ______ -.- _ 

Wood (acid dlts) __________ _ 
Wau~rproofinR machine _________ _ 
Wa;w;inK machine _______________ _ 
Winding machine _______________ _ 
Wire t~titchinte mathine __________ _ 

Wravfling macbintL-------------

BATON 

40 

25 
25 

20 
15 
2á 

25 
20 
20 
20 
25 
20 
20 

Tbe (ollowing group lives are considcred reasonable at the presenL 
time: 

Oroup liJe (lfear•) 

Air-conditionins machinery __ __ _ _ _ 17 1-,actory tranaportation equipment_ 
lJuildinK'I----------------------- 25 F~t.eWry ut.en~tila. ________________ _ 
Conveyor equipment _____________ 20 t'init~hiuK equipment ____________ _ 
Dam &nd lake. ----------------- 40 Guarda and paua _______________ _ 
llectrical equipmeot _____________ 25 liand t.oola ____________________ _ 

12 
15 
15 
15 
& 

();) 

Group lijt (ymrs)-Continued 

20 Pipin~r;, eln~rniral: 

20 
10 
7 

15 
12 
15 
25 
30 
10 

~ ~~~~~i~.--~=========--
10 Pipiug, water: ---------
15 Al.onve grcnnuf ________ _ 

15 
20 

lO A1r an•l val'num 
Huil••r {4-t·d-watt·;·----------
C"muto•rl."l.fllc .. _ •. ------------30 

1.') ~priuklr·r !IV:>~It!m·-----------

25 
40 
25 
2-~ 
•o 
40 

15 \fndNgrutiÍHI ------------
):) Pipin~~:,sh:am: ----------.-----
15 Exhaust. 
25 li•Kh prt·~ .. ~-~l---------------
15 l:luml•_ing_ shop cq 1 ;¡·1 ;, 11~;,¡_~=: ===== 
2.'l 1 ol &Jmmmg machillf'!l 

25 
2'i 
2.j, 
20 
25 
25 

2!"• l're~-s and pu•nJkl, 14<,l;;tit;~~-----
2U l'n·,.,~"M, filtcr, bOiution . _ -----
2f) I'UIIIJ>:~: --------
Jf) Air. _______ _ 
20 llumi1lifyin¡¡; ~~~:~-~~~lib;ú~@; ·-
1!"• Hrd~iming <~t¡ui¡m 1cut chenaica.l --
25 Heehng nra4:hiur..'!t .• ___ ' --
2!"• Hrds,e:ura __________ ----------
10 ltl!fri!(erating machiuerY-- -------
2.') ltml-t, gl~·t. _________ ----------

25 Scalt~tl and small equi¡u;,~~i.-~~¡;~1: 20 lanroWI 
Scalt~. tra:cic-l~;ge Pi~lt~~~--- ---

15 &lw,~rs: . ' ------
!'unilary and stnrru 
Watste, for l•lsnt . --

10 _Wutl"!, fnr \"illuge_-_-_-::::===-
10 Sewmp; nra4:hine~ -
15 Shclves a.nd rack;··-------------

15 Rlaredtlcm, sulutio;1 ~--~=----·--· 
15 ~kein Hp~nn~ug 11164:1.ine;_-_-::::::: 
.'l ~pool1 1:1p111nmg machiucs ________ _ 

25 ~-,poo 8: 
25 ;-ipinning 
2.'l Te•tile -------------------
15 HLAck11, sn¡ok~--b;i~k-------------
20 tita1uls, iuspcci.ion ~L.;.j;.----------

:~ ~~~;~~;~~;th:=~- ---~-:::::::::-
10 Table:s. ________ : == :=::::::: ___ _ 

25 
IS 
20 
25 
15 
15 
10 

10 
25 

33 
15 
33 
15 
15 
25 
20 
20 

6 
10 
40 
10 
15 
20 
20 

. i 



! 

T.nkM and vals: 
Ht!Ct•ivcr:-., air and ~turage •.. _ 
t)¡,iuuiuK hath-

Mt:l.u.L ______ •• __ --.----
w OUoiL------.---------

f'lurat~;c, acid (mcLal) _ •• _ •• - _ 
V i:;cust: proc~iug-

l\lt:laL ________ • ------- _ 
Wuod. __ ------ ___ - _- ---

W !"ter cunditiolting a.nd ttOfteo
tn~-

MetaL _______ • ___ - --.--
W uuti ______ •••• ___ • _ ••• 

Tdcphuue atul 1:1ignal systcw •..• -. 
1'1u:ru•unu:tef1ol. _. ___ •• _____ •• _ ••• 
TtM)b, ~mall, tlll:iccll.u.neoWI. ___ • __ 
Tracks: 

lttdustrial aod lransfer ______ _ 
Spur .• __________ •• ---------

TrauMfurwflnl •• ___ • __ • _________ _ 
Truck:~: Lirt _______________________ _ 

TrAillljHJttation. ________ • ___ • 

Turhiuc:1, ~:~tcau••-----------------

(j(i 

Twbl in~ ma~hiiK~- _____ ---------
25 Vi!h,,.:c im¡•ruvcnu:ut:i: 

, ... , 
K 

2U 

20 
10 

l.ir-:htiug liY::r.lt:m.M ••.•.••..••• 
ll••u•ls_ .. _____ -------------
&:wt:r, :1anitary __ • _____ • ___ _ 

!'iidt:walk:~. _. __ ------------
\\'atcr :sp~tcm-

Ahuve tt.round -----------
Uudcr gwuud __________ _ 

\'olt hlt!lt:f;i ___________ ----- ____ _ 
W nlk ~vu.y:1, cuncrcte __ • __ • ___ •.• 

25 Wa:;hillK equi¡lluCnt: 
l.'i Sko:iu ______ . ________ • ___ • __ 
2~ S¡"'M)I a111l cake vac111uu-- __ .-

6 Wctfare elluipmcut: 

15 
33 
25 

15 
lO 
25 

Athlt:tic. __ •• ____________ • __ 
Ca(eU:ria. __ • ____ .. _ •• ____ • _ 
llt.spiht.l 1111tl lirl:lt ai•l .• - - __ •• 
rulicc amt tire _____________ _ 

Wcll:1 aud ¡mm¡m _______ . ________ _ 
Win•iiiJM uut.chihr.)t •• ___ •• _____ •• _ 
WiriuK. li~r.l.t atui¡M•w•:r •..•••. ·.~
Wood wurking luachiw •. ~ .. - _ ------

15 

25 
33 
33 
33 

25 
40 
15 
25 

15 
15 

10 
10 
10 
10 
25 
15 
25 
25 

TIIEATERS 

C1~nt~rally, tlu-aLt!r cquipment lu~ an avcragt! liCt! of 15 ycars. 
ltcm livc~ applil:aLic lo Lhis industry llrc tlS folluws: 

APUage uaefullift (yraT3) 

Cahinet.s, record and film ____ • __ ._ 
Carpclli .. __ •• __ • _________ •• __ • _ 

Cht~p¡.er:~, lil!kct. __ -------------
Couutcrwcit(lt t sy:~tems. ___ • _ •• __ _ 
Gunuling llULChiueL _ •• __ •• __ • __ _ 

Curt.u.ins: 
A;;he~tos or slet~l. __________ _ 
Machiue automatic. _ .. _ .• __ _ 
St~:~.ge ____ -------.---.------

Decuratio••:~, (JAintcd mural, etc __ • 
Uin••••cnt, atM.KC ami ~ttudio. _ ••. __ 
DrA(M~rle:~. __ •• ____ • ______ • __ • __ 
1-:lo:vaturll, orche:~tra ¡•it _ . __ •. __ • _ 
Ft~.n.~. ~xhau~t and Vl:ntilaling __ . __ 
F~ruiture, lol•hy ~lid f11yer _ • __ • __ 
I.aKhl>i, slaKt!, Klt'IR, eh:: _________ _ 
l.inulcum 1\ntl ruhlocr tlt"-•riug ____ _ 
Mat:~, rul•l~t:r a1td liuulcum _____ • _ 

15 
8 

10 
20 
lo 

33 
2U 

" 12 
8 
8 

2U 
15 
..... 
2H 
111 
lO 

Mirrurs. _. ____ • __ --------------
Orchestra phunc:t _______________ _ 
On:ht.::;tra rot.a••~l:; and chairs .•.• __ • 

~~r:.~:~~_-: = = = = = =: = = = = = = = =: = = ::::: 
l'roj••ctur.;: 

l.autcrn :-;litl•: __ •• ___ . ______ _ 
Mutiuh ¡ticl!UL' ·-----------

fic~i:4t:rli, lit·kt:l •.. _____ ••. _____ • 
Ucwiu•lo..:r:-;, lilm ________________ _ 
Sccucry, :ttu~e- _. ______ ---------
Seats. _ ... ___ . _ .. ___ . __ .. ___ • __ 
Hit(•ut.l :;yskm:-~. ------.----------
SumuJ CtJIIÍplllt.'ltl _ •. ___ • _ . 

~:~~~:~~~; ¡::.\·,·.~.;.-:::: = ~ = = = = = = = =:::: 
'l'rou,.\'l'rlt·r:L. __________ • ______ _ 
\\' üJ.Cfl:i owl rcuov&tor:t, film_ •• __ _ 

20 
10 
15 
111 
IQ 

15 
10 
10 
15 
3 

20 
15 
10 
IS 
15 
1!; 
10 

TOIIACCO PROUliCTS 
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AÑO BASE: 

EI!U.ACE: 

HEDIA: * 

HEDIANA: * 

MEZCLA 

MODA: * 

POHDERACIOJII: 

l' 

TERMINOS 

Un punto de inicio arbitrario a partir del cual se 

miden los cambios 

Un medio por el cual se realiza la transición en-

tre períodos de diferente definición de producto, 

o diferentes mezclas de productos o "canastas de -

mercado", o cambios en un año base. 

La media aritmética como un promedio 

Aquel nümero o v~lor, que divide al grupo en dos -

partes iguales. Existen igual cantidad de cifras -

arriba y abajo de él. 

El monto y tipos de cosas que se consid~ran en un 

índice. 

Aquel nümero o valor, que aparece con mayor fre-

cuencia en la distribución. 

La importancia o impacto que tienen los artículos 

que se utilizan en un índice. 

*Términos que son poco recomendables para la-elaboración de un índice. 
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¿ QUE ES UN INDICE ? 

"Un indice es una relación del precio de un nfimero de partidas a una 

fecha, comparado con el precio, o mezcla de precios, para partidas 

equivalentes a otra fecha" 

El diccionario Webster define indice como "constituido de nfimeros 

que se usan para medir los cambios en los precios, sueldos, empleo, 

producción, etc., etc., muestra un porcentaje de variación con res-

pecto a un estándar arbitrario - por .lo general el lOO, el cual re-

presenta su posición en un mo~ento anterior". 

En otras palabras, los números indices se usan para mostrar los cam

bios que ocurren en un periodo de tiempo. 

Un problemR cornfin en el uso cte índices es que el usuario ~oma una 

decisión, al a~licar el índice, la cual se basa sobre datos que no 

puede verificar, o si los datos están disponibles, no tiene tiempo -

para verificarlos. Un índice·no es un "nfimero mágico". No puede uti

lizarse de manera inteligente a menos que sus componentes se conoz-

can y comprendan. 

En muchos casos, los indices publicados son demasiado generales para 

aplicarse a activos simples de una determinada compañia, puesto que

eüós-repreúieni::ari pi'oniecfios -o.e carriolas-· sao·re ·preú:'Tos- espe-cifrco·s ·de-·· 

un gran nfimero de partidas. Sin embargo, hay otros índices publica-

dos que pueden ser relevantes para dicha compañía. Tablas I y II 

Es muy importante para el usuario seleccionar un índice que refleje 

el promedio efectivo del movimiento de precios, correlacionando en -

lo posible los cambios de precios de los activos específicos de su -

compañía. 

Los índices publicados no reflejan posibles cambios de c~lidad, de -

factores de productiviGad, y/o de diseno de producto. Esto afecta a 

las industrias que operan con un desarrollo alto de tecnología. 
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CUESTIONAMIENTO PARA APLICAR INDICES A COSTOS ORIGINALES 
======================================================== 

S~ debe tener siempre en mente que entre mayor sea el tiempo -

transcurrido en el registro de los costos históricos de un bien, 

se debe buscar elementos que permitan tener una historia de lo 

sucedido en los mismos, cuando se pretendan aplicar índices, por 

lo cual se sugiere hacer algunos cuestionamientos como: 

Haqui.mnria y Equipo 

1.- ¿ El equipo fué comprado en un mercado normal? 

2.- ¿ El precio pagado era el normal o hubo alguna considera--

ción especial? 

3.- ¿ Fué compr.ado nuevo o usado? 

4.- ¿ Cuando fueron compradas se usó un presupuesto que 
-

les correspondía y no se registraron en libros, en 

lotec:de partidas similares ? 

5.- ¿ Los costos de instalación, fletes, derechos, 

ron incluidos ? 

Edificios 

1.- ¿ Fueron costos de un mercado normal ? 

2.- ¿ Fué un costo tipico ? 

etc, 

no- -

un -

e 
fue-

4.- ¿ Fueron todos los servicios tales como calefación, alum
brado, elevadores, etc, incluidos en el registro del 
costo o en el contrato general ? 

5.- ¿ 

6.- ¿ 

7.- ¿ 

En el registro del costo, está incluido el terreno ? 

Fué remodelado en fechas posteriores a su construcción 7 

Hubo cambios en el diseño que requirieron demoler partes 

ya construidas ? 

· ... 
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CRITERIOS PARA UTILIZAR EL METODO DE INDICES 
=~======================================= 

Para estimar los costos actuales o retrospectivos de los bienes, se 

dispone de varios métodos. Uno de ellos es el uso de índices aplic~ 

dos a costos conocidos y registrados, y para decidir su utilización 

hay que considerar varios factores: 

l. PROPOSITO.- El método de índices usado adecuadamente da 

valores de costos precisos. Sin embargo, esos valores 

pued~n carecer del grado de detalle requerido. Por eje~ 

plo, el valor actual de un edificio puede estimar hacie~ 

do uso de los índices de tendencia, pero en ocasiones 

en el futuro puede desearse conocer el valor de sus com-

ponentes, tales como cimentación, o equipo mecánico. ---

Cuando existe esa posiblidad resulta inadecuado el ava--

- -- ---- - -- -- ----lúo- -globa-l-de-1--todo-,-- basándose-- en-índices~------ ------- -~- -- ----~ 

2. ECONOMIA.- Se obtiene un considerable ahorro de tiempo 

empleando el método de índices, comparado con el méto-

do tradicional de precios unitarios. 

3. DISPONIBLIDAD DE DATOS DE COSTOS.- El uso de índices de -

costo implica que se dispone de los datos de los costos -

originales de la propiedad. Con frecuencia no es ese el -

caso, en especial si la propiedad, como un edificio, no 

está en manos del propietario original. 
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4. VALIDEZ DE.LOS DATOS DE COSTOS.- El valor actualizado se 

obtiene aplicando un indice de costos al valor original. 

Sin embargo, si en alguna ocasión se removió parte de la '· 

estructura original, entonces el valor original debe re- .~ 

ducirse para que refleje el valor de la propiedad origi-

nal remanente. 

Es muy raro que en el transcurso de su vida una propiedad 

no sea ampliada, remodelada o alterada. Esto significa -

que es posible que su valor original esté distribuido en 

varios años. De ser asi, será necesario aplicar indices 

a cada uno de diferentes "valores originales", debiendo 

cuidarse de asegurar que el índice se aplique tanto a esas 

como a la propiedad original. 

El valor original de. un edificio pudo. consistir de un:. 60% 

de. mano de obra y un 40% d<= 3teriales y, se debe calcu

lar un índice apropiado, usando estas proporciones. 

Es posible que ese edificio haya ~ido remodelado a un cos

to considerable, del cual casi to4o fué por mano de obra 

con muy poco material. Es inadecuado el aplicar el mismo 

índice a ambas versiones~ 

\ . 
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5. BIENES YA NO EXISTENTES.- Hav muchos tipos de bienes en 

uso que ya no pueden obtenerse nuevos en el mercado y -

para los cuales no hay precios actuales.· Por ejemplo, 

al costo original de una máquina herramienta obsoleta, 

se le puede aplicar un factor de tendencia, usando el 

índice de valor de un bien similar moderno, implicando 

lo anterior que se supone que, de haberse continuado su 

manufactura, su costo habría seguido la misma tendencia 

que la del bien moderno. En estas situaciones, el uso -

de índices de costos puede ser muy útil para estimar -

los valores de reposición, pero se debe tener cuidado 

de asegurarse que los patrones de cambio son similares, 

o introducir ajustes por las posibles desviaciones. 
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COI!H'ARACIOli DE HiiHCES ESPECIFICOS COJIIil EL INPC. 

En un avalúo recientemente realizado para una empresa cigarrera 

ae las más importantes de México, se hizo una investigación ten-

diente a obtener los Indices para la distinta maquinaria que com

pone su planta. En esta empresa la mayor parte de la maquinaria -

era de procedencia extranjera, quedando como de procedencia naci~ 

nal los equipos fabricados en placa de acero al carbón (tanques, 

transportadores, etc) y toda la obra civil. 

A continuación, se presenta un cuadro que resume los multiplicad~ 

res determinados para este trabajo: 

EQUIPO PROCEDENCIA MULTIPLICADOR 
====== =========== ============= 

1988/1992 

Cigarrera Inglaterra l. 213 

Picadora de Tabaco Inglaterra l. 465 

Encajetilladora Alemania l. 461 

Agregradora de Filtros Alemania l. 303 ( 1 ) 

Sistema alimentación 
de hebra Alemania l. 338 ( 1 ) 

Elaborador de Filtros Alemania 1.438 ( 1) 

Conjuunto elaborar 
cigarrillos Alemania l. 351 ( 1) 

(1) Mismo fabricante. 

,. 

... 
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Si tomamos el I.N.P.C. para las mismas referencias que se manejaron 

en la empresa cigarrera tenemos: 

. ,. 

Indice Naciona1 de Precios a1 Consumidor 

Diciembre 1992 33,393.9 
= = 2.068 

Diciembre 1988 16,147.3 

Paridades Paridades en Nu~vos Pesos 

Diciembre 1988 Diciembre 1992 Factor 
============== ============== ====== 

Inglaterra (Libra Esterlina) (1) 4. 09795. 4.74245 1.157 

Alemania (Marco) (1) 1.27700 1.95800 l. 533 

En el caso de la cigarrera procedente de Inglaterra, para actualizar 

el Valor de cotización de diciembre de 1988 a diciembre d-::- 1992 en -

-- -~--- ~--fífone'da nacional-tendríamos:--- -------- -- -------- ~--- --------------

1) Método de índice especifico: 

1.213 (pais de origen, incremento propio.del bien) 

x 1.157 (factor de la variación de la Libra Esterlina) 

1.403 = Factor multiplicador - (A) 

2) Método de índice nacional de precios al consumidor 

33,393.9 
= 2.068 ----------- (B) 

16,147.3 
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Si comparanos (B) con (A) tenemos que existe una gran diferencia, 

es decir 

2.068 

1.403 
= 1.474. ·con el I.N.P.C. se elevaria en un 47.4 % 

el valor de este bien es especial, 



TIPOS DE Ii!WICES 
============:==== 

Existe dos tipos básicos: 

l. 

2. 

Indices Relativos al Precio 

Indices Agregados 

l8' 

(ponderados y/o no ponderados) 

(ponderados y/o no ponderados) 

Un índice rRlativo al precio puede sRr p0nderado o no ponderado y con

sidera precios o valores. Es un promedio de una serie de números que -

son porcentajes. 

Un índice agregado puede ser ponderado y no ponderado y considera can

tidades (una canasta de bienes). Mide un grupo seleccionado de bienes 

cuyo valor promedio en un punto del tiempo es comparado con el valor -

promedio en el período base. 

Recuerde: 

Un índice no ponderado considera todos los componentes corno de --. 

igual importancia. 

---------------- ~--· --------- ------
Un índice ponderado noconsidéra-que-todos ~1-os~cornpc~1éntes- te~rigan-

la misma importancia. Es precisamente la asignación de la importancia, 

lo fundamental. 
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IRDICE NO PONDERADO RELATIVO AL PRECIO 
====================================== 

Considere una planta donde los salarios semanales en 1/90 y 1/94 

eran como se muestra en la parte inferior de la hoja. La pregun

ta ¿ Cuánto se han incrementado los salarios en promedio durante 

este tiempo? 

D A T O S 

POSICIOII!II 

GERENTE 

ASISTENTE DEL GERENTE 

SECRETAJ:UA 

MECANOGRAFA 

INGENIERO 

SALARIOS A LA FECHA 

1/90 

$ 1,100 

900 

300 

250 

650 

MSTRADA 

1/94 

$ 1,500 

1,200 

350 

280 

1,000 



-- ----

20' 

INDICE PONDERADO RELATIVO AL PRECIO 

Ahora, por la ponderación de la tabla anterior {que muestra el número 

de personas en cada posición) desarrollaremos un índice Ponderado Re

lativo al Precio. 

Observará que el índice ponderado proporcionará una respuesta total--

mente diferente. Recuerde, un índice ponderado no asigna la misma im

portancia a cada punto o evento. 

El elemento que nos definirá la ponderación lo denominaremos frecuen

c~a. 

INDICE PONDERADO RELATIVO AL PRECIO 

SALARIO A LA FECHA MOSTRADA AÑO BASE PRECIOS REF. PONDERAD' 

CARGO FRECUENCIA l/90 l/94 l/90 AL l/94 SIN PRECIOS 
PONDERAR REF. 

l/ 

GERENTE l $ 1,100 $ 1,500 lOO 136 136 

ASIST ... DEL~---~ 
-~- - ------- -- ------ --- --' -·--------- ---------· 

GERENTE 2 'lOO 1,200 100 133 266 

SECRETARIA 3 300 350 lOO ll 7 351 

MECAJ.'IOGRAFA lO 250 280 lOO 112 l' 120 

INGENIERO 30 650 l '000 lOO 154 4,620 

TOTALES 46 500 652 6,493 

Indice 6493 . 46 = 141.15 o sea 41.15% de incremento 
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INDICE AGREGADO NO PONDERADO 

Recuerde: la palabra agregado denota el concepto de "canasta de mer

cad011 

Los índices agregados son probablemente los mas ccmmwmewte utilizados 

por los valuadores de Maquinaria y Equipo. 

SALARIO A LA FECHA MOSTRADA 

CARGO 1/90 1/94 

GERENTE $ 1,100 $ 1,500 

ASISTENTE DEL GERENTE 900 1,200 

SECRETARIA 300 350 

MECANOGRAFA 250 280 

INGENIERO 650 1,000 

TOTALES 3,200 4,330 

Indice = 4330 7 3200 = 135.3 

Sobre esta base los salarios se incrementaron 35.3% 
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\ 

INDICE AGREGADO PONDERADO 

E::isten dos n§todos comunes· en uso estos indices. 

1) Fórmula de Laspeyres 

Cantidades del Año Base a precios actuales (corrientes) 

Cantidades del Año Base a precios del año base 

2) Fórmula de Paasche 

Cantidades del ADo actual a precios actuales 

Cantidades del Año actual a precios del año base 



Datos 

CARGO. 

GERENTE 

AS:;:STENTE DEL 
GERENTE 

SECRETARIO 

MECANOGRAFO 

INGENIERO 

TOTAi.ES 

INDICE AGREGADO PONDERADO 

FRECUENCIA SALARIOS 

1990 1994 1/90 

1 1 $ 1,100 

2 1 900 

3 2 300 

10 8 250 

30 30 650 

46 42 

Calcular el índice agregado ponderado según. 

a) Laspeyres 

b) Paasche 

23' 

UNITARIOS 

1/94 

$ 1,500 

1,200 

350 

280 

1,000 

<· 

. ' 
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CONTEMPLANDO LA OBSOLESCENCIA EN UN INDICE 

Considere una máquina, cualquier máquina que usted elija, la cual 

se ha comportado en cuanto a precio y características a través -

del tiempo de la siguiente forma: 

AfiO PRECIO CARACTERISTICAS FACTOR DE PRECIO 

OBSOLESCENCIA AJUSTADO 

1989 $ 1000 CUALQUIERA l. 00 $ 1000 

1990 1150 CUALQUIERA l. 00 1150 

1991 1200 CUALQUIERA l. 00 1200 

1992 1500 INCRE!1ENTO DE LA 
PROD. EN 

10% -10% 1350 ( 90% 

1993 1500 IGUAL QUE EN 92 -10% 1350 (90% 

de 1"~~) 

de 1500) 

1994 1600 IGUAL QU~ EN ~9:.L - -10% . _ ~- ~144~0~ __ ( 9_0'5_~de_l60~0) _ 
- ~ -- ~--- ~ -- - ----· --------~--

Incremento sin Obsolescencia 

Incremento contemplando la 
Obsolescencia 

1989 - 1994 = 1600/1000= 1.60 o sea 60% 

1989 - 1994 = 1440/1000= 1.44 o sea 44% 
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COMISION NACIONAL BANCARIA 
"' '"" ", . 14 ti e mar:!o de 1 q94 

CIRCULAR Núm. 1201 

ASUNTO: AVALUOS BANCARIOS.- Dis
posiciones de carácter 
genet-al' para la pres
tación del servicio de 
avalúos. 

El articulo 46. en su fracción XXII. de la Ley de 
Instituciones de· Crédito, autoriza a esas instituciones para 
practicar a~alúos que les soliciten usuarios del servicio y, 
segl:n pre·:é. r.endr·án la misma fuerza probatoria que las leyes 
asignan a los aval~os hechos por corredor público o perito. 

Asimis~1c. el .'lrticulo 48 de la Ley cttada previene, enu·e 
Otros aspect~. que las características d-:: los servicios q·c:e 
realicen 'as tnst \''tuciones de créditQ se sujetarán a i() 

· disp~o:es::.o por la Ley Orgárnca del Ba:1cc de Mexico. el cua1. 
en. Telex-Circular. Núm. 33/88 del 23 de marzo de 1988, emitió 
las Reglas :1 las que habrán _de sujetars.? esas instituciones 
en la formulación de avalúos. mismas que siguen teniendo 
aplicab:.lidad en base a lo que dtspone el Artículo Cuar::.o ' 
Transit.or1o del Decreto de Ley de Inst.~tuciohes de Crédtto, 
publicado en el Diario Oficial de la Federación el 18 de 
julio de 1990. y que para pronta referencia se acompaftan como 
ANEXO I de la presente Circular. 

Teniendo en cuenta lo antes expuesto y la responsabilidad que 
asumen esas Instituciones ante terceros por los avalúos que 
formulan y suscriben de manera conjunta con los peritos que 
los practican. esta Comisión. con fundamento· en lo dispuesto 
en los artícucos 77 y 125, fracciones IV y IX. de la Ley de 
Instltuciones de Crédito; ha re~uelto expedir las siguientes 
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t>IS4'0SICIONi"S A L}.S QUE HABRAN D.: SUJETARSE 
LAS lNSTl~ClOW!S DE CREDITO EN LA 

FOP.Mlll.ACION DE AVA.J.UOS 

I. DE LOS AVALUOS 

PRIMERA.- Los avalúos que elaboren las Instituciones de 
Crédito, deberán apegarse a los formatos establecidos por 
este Organismo para :ada especialidad, conteniendo- todos los 
elementos que en los mismos se indiquen, aun cuando no se 
consignen en estas Disposiciones. Esta Comisión podrá 
modificar dichos formatos, los que deberán utilizarse a 
partir de los 60 dias naturales a la fecha en que se den a 
conocer. 

SEGUNDA.- Para practicar. avalúos, esas instituciones 
deberán co:1rratar los servicios· de personas que, por 
satisfacer los requisitos que la Comisión Nacional Bancaria 
"S'"b~ezca a~ e:"ectc. se encuentren inscritas en el registro 
co~~espondie~te a cargo de dicha Comisión. 

Todos los ava~ú~s deberán formularse en papel me~bretado 
de--1-a I-nst-i-::uc ién .- ·contener--el-- -sel-lo que-ut i-1 ice-la- misma, el~---

r.oi'\bre y Ll ~irma del Delegado Fiduci,1rio o del funcionario 
ou:or~~ado :J·Jr la I~,st¡tución para tal efecto, con menc1ón 
del ca'n30 que dese111peña y cla•Je asi9nada a.L mismo. Contendrán 
Lalllb~en La (lnl\8. del peri"tO que prac.t1que. el avaL10. co:1 les 
datos rela:ivos a su registro vi3ente ante el prop1o 
organismo y la especialidad correspondiente. 

TERCERA.- En los avaiúos se hará constar el nombre de la 
¡:0:-;ona que lo soli::ite, los fines para los 
=~quiera, la descripción y ubicación precisa 
valuado, e.l. número de cuenta predial en su caso, 
¡:::::opietar io y la fecha en que se pract i<¡uen. 

cuales se 
del bien 

nombre del 

cu;..R.TA · Todos les a'lalúos deberán contener el valor 
fis:co y de r:a¡:;itali:ación, los cuales deberán fundamentarse 
con un eSLUGlO de mercado en la zona, en el que se 
considerarán aquellos factores o condiciones particulares que 
ir.fluyan o puedan influir en variaciones significativas de 
los valores. razonando en todo caso los resultados de la 

1 . . 
va..:u~c 1 on. 
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En los avnluos de 1nmueble.s svJe"T"o:< al r~1men ~ -· 
prt'pledad en condominio, el valor dt>l locll, departe~mcnt o o 
despacho debera determl nat·se en funCión del porcenta¡e que le 
corresponda cvn relación al valor teta! del terreno, a áreas 
comunes e instalaClones generales del ed:fic1o, valuadas en 
forma separada y detalladamente. así co~.o el valor de las 
áreas privat1vas e instalaciones propias en su caso. 

NOVENA.- Para determinar el valor de capitalización de 
un inmueble. deberán considerarse los siguientes elementos. 
renta real. o en su defecto, renta ópt:~a o renta estimada, 
indicando el motivo por el que se fi¡an estas dos últimas. 
debiendo determinarse en foi111a unitana y para. cada tipo de 
construcción apreciado; deducciones por vacíos. impuestos. 
servicios ]' demás gastos generales, debidamente 
fundamentados; la tasa de capitali:ación fundada en: edad, 
vida probable. uso, estado de conser-.'aClón. deficiencias en 
la solución arquitectónica. constructiva, de instalaciones. 
zona de ubicación y otros. 

DEC!MA. • Los avalúos de urndades indust na les 
comprenderán el valor físico de terrenos. const rucc.iones, 
maquinaria, equipo y demás elementos inco~orados al inmueble 
de manera permanente_ Se determinará el valor de reposic1ó:-1 
nuevo, al q..:e se le apllcará en su :aso. el factor de 
deménto que corresponda por edad, e=tad) de conser·,acló:\. 
~~~~1'\ternrr.len:o. diseño U'ldus::-·la\. apar1c.1ón ~e nvevo.s '1 
meJores modelos, a fln de obten.;,:- el valor neto (j¿ 

reposición; la v1da útll remanente, la depreciación anual y 
el valor de capitalizac-ión fundado en un análisis de 
pr_odu:tividad de la industna en su conJuncc. 

Para efectos de valuación únlcamente de maquinana 
equipo. no será necesario· deterrninar el valor fís1co d;:" 
terreno y de construcciones, ni el valor de capltal izaciór. _ 

DECIMA PRIMERA.- Para los a•:alúos agropecuanQS, 
lndependientemente de la 1nvestlgac1óri de TT'.ercado, en la q·Je 
se considerarán las condlcion.es Eis1cas. tanto del terre~.o 
como de las construcc1ones e instalaciones propias. se 
determinad el índice de redituabilldad. tomando en cue!lta, 
según corresponda, el coeficiente de agostadero o bien el uso 
actual, y un promedio del rendimiento de las tie:.ras 
dedicadas a las explotaciones tip1cas de la región. que 
ofrezcan las mismas caracteris:1cas de las que son motivo co' 
avalúo, fundamentando los resultados_ de dichos exámenes 

, 
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Cuando· el ~nmueble tenga obras en proceso, no deber·á:l 
inc~uirse e~ el avalúo, salvo que las erogaciones relativas 
mod1fiquen signlficativamente el monto de la inversión. 

El valor de los bienes a valuar deberá determinarse con 
. independencia de los fines para los cLales se requiera el 
avalúo, observando a tal efecto las disposiciones legales y 
administrativas previstas en esta Circular, asi como las 
demás emitidas por otras autoridades en materia de av¡:ilúos, 
que en su caso sean aplicables. 

QUIN'TA.- La valuación de toda clase de terrenos deberá 
consignar, según corresponda, los siguientes datos: 
ubicación; topografía; calidad de los suelos; características 
panorámicas; dimensiones; forma; proporción; uso del suelo; 
densidad de población; intensidad de construcción; serv1cios 
municipales; afectaciones o restricc1ones a que estén sujetos 
y su régimen de propiedad. 

SEXTA.- En .. el caso de terrenos urbanos, el val, 
un:tario del lote tipo deberá tomar en· cuenta el programa o 
planes parciales de desarrollo urbano de· la localidad o se 
afectarA, en su caso, con los factores de premio o castigo 
que le correspondan de acuerdo con los criterios más 
recomendables. 

· SEPTlt\A. · En caiO de terrenos cuyo mejor uso sea el de 
desarrollo inmobiliario (fraccionamiento, plazas comerciales 
u otros), se deberá utilizar· el método de cálculo del valor 
r-osidual. 

OCTAVA.- Para la valuación de edificaciones se deberán 
precisar todos los tipos de construcción que puedan 
determinarse, acorde a su -uso, calidad y descripción de los 
e~ementos de construcción, que se indicarán en forma 
pormenorizada y completa, señalándose para cada tipo un valor 
de reposición nuevo al que se le deducirán los deméritos que 
procedan por razón · de edad, estado de conservación, 
deficiencias de proyecto, de construcción o de funcionalidad. 
Todas aquellas instalaciones especiales o elementos 
accesorios que formen parte integral del inmueble, deberán 
considerarse con su valor unitario correspondiente, señalan 
e~ valor de reemplazo así como su factor de depreciación. 
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El aspirante a obtener el registro provisional se 
someterá al examen de evaluación de conocimientos técnicos en 
la especialidad que solicite, conforme a la guia que para el ... , 
efecto se acompaña como ~xo II. 

El sustentante que no apruebe el examen no podrá vol ver 
a solicitar otro sino hasta transcurridos seis meses. 

8) Registro definitivo. 

Se otorgará, en su caso, con base en la e val u ación que 
el Organismo efectúe de la actuac¡ón del per¡to valuador de 
que se trate. 

A este efecto, en los meses de enero, abril, julio u 
octubre de cada, año, atendiendo a la fecha de vencimientd:del 
registro provisl.onal, la persona física interesada en obt'ener 
el registro definitivo, presentará la solicitud formulada por 
Institución de Crédito con la formalidad que señala la 
Disposición Décima Séptima, a la que. deberá acompañar los. 
siguientes documentos: 

.. 
a) Informe de la actividad val uatoria desarrollada .. en 

del registro 
totalidad de 
prestado sus 

los meses .. posteriores· al de otorgamiento 
provisional correspondiente·, que comprenda la 
las instituciones de crédito a las que hubiere 
servicios; 

b) Carta de referencia de cada una de las instituciones 
·prestatarias de los servicios del perito valuador, incluidas 
en el informe, en la que se manif.estará el grado de 
responsabilidad, eficiencia, "honorabilidad y profesionalismo 
del interesado; 

c) Copia de dos avalúos por cada especialidad 
registrada, formulados de acuerdo ·con los formatos y 
disposiciones establecidas por esta Comisión. En caso de 
terrenos y construcciones, se acompañará copia de los planos 
a escala, acotados, y fotografías que muestren los elementos 
más representativos de los bienes valuados. En el caso de 
otras especialidades, se acompañarán únicamente las 
fotografías; y 

d) Tres fotografías recientes del perito valuador. 
tamaño infantil. 

Con 1 t\dependeP\c.IA. de l.o awoe.ri or. e 1 sol i c.11errte del re 
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DECIMA SEGUNDA.- Los avalúos que las Instituciones de 
Crédito practiquen sobre inmuebles de su propiedad o de las 
sociedades inmobiliarias, no incluirán el valor de puertas V 
para bóvedas de valores, cajas de seguridad ni mostradores 
móviles. circuitos cerrados de televisión, anuncios, 

. t instalaciones para vigilancia y aquéllas que sean propias de 
las actividades operativas. 

En todo caso, se apegarán a los lineamientos que para 
ese efecto establezca esta Comisión. 

DECIMA TERCERA.- A los avalúos se deben acompañar planos 
o croquis debidamente acotados o a escala, y fotografías \( 
interiores y exteriores de las partes más representativas del [, 
inmueble. 

DECIMA CUARTA.- Para la elaboración de avalúos de bienes 
cuyas características no se precisan en estas Disposiciones. 
se deberán .satisfacer los elementos que especifique· e· 
formato correspondiente que expedirá esta Comisión en cad, 
caso. 

II. DE LOS PKRITOS 

DECIMA QUINTA.- Para la práctica de los avalúos a que se 
refieren estas Disposiciones, las Instituciones de Crédito 
sólo podrán utilizar los- servicios de peritos val~adores 
independientes que se encuent·ren inscritos en el registro 
correspondiente, a cargo de la Comisión Nacional Bancaria. 

DE:CIMA SEXTA.- 1!:1 registro será provisional o defim-
tivo. 

A) Registro provisional. 

Tendrá una vigencia no inferior a doce meses ni mayor a 
dieciocho, con vencimiento ,il día último del mes de junlO f 
~ diciembre del año siguiente al de su otorgamiento. 
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gistro definitivo, se someterá al examen de evaluación de 
conocimientos técnicos en la especialidad que solicite. En 
los casos de renovación de dicho registro, el solicitante 
también deberA someterse al mismo procedimiento. 

Bl registro definitivo tendrA vigencia de tres años 
contados a partir del mes de enero o de julio del año de su 
otorgamiento; su renovación deberá solicitarse en la misma 
forma y términos que aquél, ·excepto en lo referente al 
infonne de la actividad valuatoria del perito, que deberá 
comprender únicamente el año inmediato anterior al mes en que 
se reciba la solicitud en la Comisión. 

Bl registro a que se refieren estas disposiciones, es 
independiente de las autorizaciones o registros que, para 
efectos distintos, dispongan otros ordenamientos para el 
desempefto de la actividad valuatoria. 

DBCIMA SBPTIMA. - Bl registro . se ot_orgará 
discrecionalmente por el Organismo, a solicitud expresa de 
Inst.ituci6n de Crédito, suscrita por el Delegado Fiduciario, o 
funcionario autorizado por la Institución para ese efecto. 
con mención del cargo que desempeña y clave asignada al 
mismo, conforme al AHKXO III, a la que deberán acompañarse. 
cuando menos, los siguientes documentos: · 

a) Solicitud personal del aspirante a obtener el 
registro, por duplicado, para lo cual utilizará el formato 
que a la presente Circular se agrega como ~o IV; 

bl Testimonio que acredite la nacionalidad mexicana o 
en el caso de persona fi_sica extranjera, de autorización 
oficial para ejercer la actividad en el país; 

el Titulo y Cédula Profesional expedidos en la 
República Mexicana, con los que comprueben estudios en las 
carreras de ingeniería, arquitectura o de alguna otra carrera 
afin con la valuación y especialidad solicitada; 

,./¡ dl currículum vitae; 

~ el -Constancia emitida por Colegio de Profesionistas de 
carrera(sl afin(es) a la actividad valuatoria en la lsl 
especialidad(es) solicitada (si, que acredite su calidad de 

.miembro activo, expedida cuando menos dentro de los tres 

/
.·meses anteriores a la presentación de la solicitud, asi como 

. de asociación o instituto que tengan por finalidad el fomento 
v. desarrollo de la actividad valuatoria en sus distintas 
e~ec ial ida des; 

! " 

' . 
. ' . 
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fl Tres fotografías rec:ier.tes de la persona física cuyo 
registro se solicite, tamaño infantil; 

gl Datos relativos a otros registros que, como perito 
valuador, ·en su caso, tenga \'igentes La persona física para 
la cual se solicita el registro ante e=ta Comisión; y 

hl Comprobante del pago de los derechos que establezca 
la Ley Federal de Derechos por el estudio y tramitación de la 
solicitud. 

La Institución de Crédito deberá verificar que el 
solicitante del registro cuente con . toda. la . documentación 
mencionada. antes de formular el escrito de solicitud de 
registro, en el entendido de que no se le dará trámite si la 
misma está incompleta. 

La Comisión tendrá las más 
allegarse los elementos de juicio 
de resolver sobre la. solicitud 
Disposición. 

amplias 
que sean 

a que 

facultades para 
necesarios a fin 
se contrae esta 

DECIMA OCTAVA.- En todo caso y para todos los efectos 
legales que procedan, la Institución de Crédito solicitante 
del regis.tro. será responsable de la call.dad moral y técnica 
de la persona física cuyo registro promueva, asi como de la 
razonable exactitud de los avalúos que practiquen y de que 
los mismos se formulen d~ acuerdo a las presentes 
Disposiciones y otras de carácter legal y administrativas 
aplicables. 

La declaración expresa en tal sentido se hará en el 
escrito de solicitud de registro correspondiente. 

DECIMA NOVENA.- Las pet·sonas a quienes se otorgue el 
registro. provisional o deqnnivo, serán inscritas baJo el 
número progresivo correspondiente a la especialidad que 
estable:ca en el acuerdo respeCttvo. 

se 

VIGES!MA - ~or el e.studi'1 y tramita-:ión de cada 
&oltc.i.tud de. '1"1!'3iS.rrc provtStOI'\a.l o de.ftnit.ivo, o renovaci~ 
de .este. se. pa'3a.1"8.n tqs d.e.v>echos q11~ es-tablau.a. la l!!!.y F'e.de 

. 1 

. ' 
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cionadas. Cuando no se cubra el pago dentro del plazo 
seña 1 a do. su monto estará suj etc a actualización en los 
términos del articulo 21 del Código Fiscal de la Federación. 

' -·· 

El otorgamiento del registro definitivo dará lugar al 
primer pago de estos derechos. el cual deberá hacerse en la 
fecha en que el perito reciba de la Comisión el. oficio de 
autorización y la credencial correspondiente. 

La omisión en el pago de los derechos de 
vigilancia. dará lugar a la suspensión temporal 
por el término en ::pe tal situacion prevale~ca 
se regularice la misma mediante el pago 
actualizada y los recargos correspondientes. 

inspección y 
del registro, 
y en tanTo no 
de la cuota 

VIGESIMA CUARTA.- Cuando de la inspección y vigilancia 
que competen a la Comisión, o por cualquier otro medio, se 
detecte o determine incumplimiento de cualquiera de :as 
Disposiciones contenidas en la presente Circular; realizactón 
de activ·idades en condiciones que revelen incapacidad 
técnica; . que los datos o valores asentados en los avaHos 
practicados no correspondan a la realidad, por falta de 
honestidad o por otras causas que deriven de otros 
ordenamientos legales . y administrativos aplicables en 
relación con la actividad valuatoria, la propia Comisión 
podrá aplicar al perito, de acuerdo a la gravedad de la falta 
o faltas incurridas, las siguientes medidas correctivas: 

I. ~rne>nes.tación por escrito: 

al Cuando en la revisión de los avalúos se determi
ne que los datos no corresponden a la real1dad 
y/o los valores asentados fluctúan entre un 
cinco y un diez por ciento, en más o en menos, 
de los valores determinados en la supervisión 
de tales avalúos; 

bl Cuando se conozca que al amparo del registro 
otorgado por la Comisión realiza publicidad u 
ofrece sus servicios como perito valuador 
bancario independ~ente; formula avalúos en 
papelería personal asentando su número de . 
registro en la Comisión o utiliza éste a manera 
de referencia que indu~ca O pueda ind\IC\r ¡¡¡. 
error rc>speC1'o <f,!. los senn e ios que pre51'Zl 
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ral de Der_echos, no siendo éstos reembolsables al perito 
promovente de la solicitud, aún en el caso de que el registro 
le sea denegado. 

El pago de los derechos a que se refiere el párrafo 
anterior, se hará mediante cheque certificado a favor de la 
Comisión Nacional Bancaria, en las oficinas centrales de la 
propia Comisión, o bien, en las de su Delegación Regional más 
cercana al domicilio de la persona cuyo registro, o su 
renovación, se solicite. El comprobante de pago deberá 
acompa~arse a la solicitud respectiva. 

VIGBSIMA PRIMERA.- Para el caso de negativa del registro 
provisional o definitivo, o renovación de éste, en el oficio 
en el que se comunique al aspirante tal circunstancia, se le 
se~alarán las causas por las que no se le otorga. 

III. OK LA INSPKCCION Y VIGILANCIA 

VIGESIMA SEGUNDA.- Los valuadores registrados conforme a 
estas Disposiciones, quedarán sujetos a la inspección :; 
vigilancia de la Comisión Nacional Bancaria, a La cua: 
deberán proporcionar la información y documentación que les 
sea requerida en eJercicio de dichas facultades. 

En todo tiempo y dé manera discrecional, la Comis1ón 
podrá solicitar a las Instituciones de Crédito el listado de 
sus peritos valuadores en activo, así como la informac1ón y 
documentación a que se refiere el párrafo precedente. 

VIGBSIMA TERCERA.- Por la inspección y vigilancia a que 
están sujetos los peritos valuadores con registro definitivo 
o renovado, se pagará la cuota anual, por año de calendar1o, 
que detennine la Secretaría de Hacienda y Crédito Público ::on 
base en la Ley Federal de Derechos. 

El pago de la cuota anual de derechos por la insp~ccio 
y. vigilancia, se hará a más tardar en el mes que al efect_ 
fije la Secretaría de Hacienda y Crédito Público para el ar;o 
al ~e corresponda, en las ofic1nas de la Comisión antes men-
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VIGESIMA QUINTA.- La Comisión 1nfcrmará periódicamente 
a las instituciones de crédito, sobre l::>s peritos valuadores 
con registro vigente. 

Asimismo, con la penodicidad que 
conveniente, se e i rcularán los casos 
suspensión temporal. 

el Organismo juzgue 
de registros con 

VIGESIMA SEXTA.· El registro que se otorgue a un perito 
valuador no implica presunción alguna sobre la exactitud de 
los avalúos que éste produzca y las r~stituciones de Crédito 
asumirán la responsabil1dad de la v¿racidad de los datos 
asentados por sus peritos valuadores en los formatos a que se 
refieren las Oisposiciones .. PRIMERA y SEGUNDA anteriores. 

IV. OB LA PROTECCIÓN DE LOS INTERESES DEL PUBLICO 

VIGESIMA SEPTIMA. · La Comisión. en términos de las 
articulas 119 y 120 de la Ley .de Instituciones de Crédito, 
atenderá las reclamaciones que se deriven de avalúos 
formulados por Institución de Crédito y solicitará en su· 
caso, a ésta, al perito o al interesado, la información para 
el análisis y dictamen correspondiente. 

DISPOSICIONES TRANSITORIAS 

PRIMERA.- Estas disposiciones entrarán en vigor el día 1 
dP. abril de 1994. 

SEGUNDA.- Se deja sin efecto la Circular Núm. 1103 del 
18 de marzo de 1991, emitida . por esta Comisión Nacional 
Bancaria. 

TER. CERA 
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e) Por cambiar de domicilio sin dar el avtSO 
correspondiente a la Colllisi.6n; y 

-
d) Por cualquier otro i.ncumplimiento de Lo.portan-

cia menor a las Disposiciones que se emiten eh 
esta Circular, a juicio de la Comisión. 

II. Suspensión mínima de seis y máxima de doce meses 

a) Por reincidir 
señaladas en el 

en algUna de las 
numeral anterior; y 

situaciones 

b) Cuando en la-- supervisión se determine que los 
valores asentados en los avalúos discrepan en 
más de un diez por ciento, en más o en menos de 
los valores que se dictaminen. 

III. Cancelación definitiva del registro por: 

a) Haber ol:)tenido el registro con informaC1ón y/o 
documentación falsa; 

bJ Por reincidencia en los Sllpuestos señalados en 
los incisos I-a) y II-bl precedentes; 

el Violaciones graves y reneradas a las Dlspost
cienes del Apartado I. DB LOS AVALOOS, en la 
práctica y formulación de éstos; 

d) Cancelación de la autonzacicin, registro o habi
litación como perito valuador por la autor1dad 
que se la hubiera otorgado, conforme a Crdena
mientos legales y administrativos aplicables. 
en relación con la actividad valuatoria; y 

e) Ser condenado por delito intencional, med~ante 
sentencia ejecutoriada que amerite pena cor
poral. 

Para la imposición de las medidas correctivas a que haya 
lugar, la Comisión Nacional Bancana deberá oir prev1amenéE 
al interesado. 



l'l RCULAR Num 

l 3 . 

ra cada especialidad, 
d~berán observarse los 
habitual. 

señalados en la Disposición Prin~era. 
que se encuentran en vigor. y de. uso· 

CUARTA.· Los registros y renovaciones otorgados por esta 
Comisión con anterioridad a la fecha en que entre en vigor la 
presente Circular, subsistirán por el mismo plazo para el que 
fueron expedidos; a su vencimiento, las solicitudes de 
registro provisional, definitivo, o de renovación, deberán 
ajustarse a lo previsto en estas Disposiciones. 

QUINTA.· Para el pago de la cuota anual de derechos de 
inspección y vigilancia que deberá hacerse en los términos de 
la Disposición VIGESIMA TERCERA. las Instituciones de Crédito 
coadyuvarán al eficaz cumplimiento de esta Disposición. 
exigiendo a los peritos valuadores cuyos servicios contraten, 
la exhibición del comprobante de pago respectivo. 

SEXTA.· Para la eficaz observancia de las Dispos ic 10 · 
nes de la presente Circular, se recomienda a esas 
Instituciones proveer lo necesano a su difusión. efectiva 
entre los funcionarios de la División . Fiduciar1a. 
responsables de suscribir los avalúos que ordenen pract1car y 
formular, y los peritos valuadores en activo, así ~cn\0 
proporcionarla a las personas físicas que promuevan ·ante esas 
Instituciones la gesción de solicitud para otorgamiento del 
regi&tt"CI pr-ovu.i.onal, de(i.Jht.ivo, o la renovación de éste 

ANEXOS: 

ktent¡¡mente, 

\ 
\ ' \ 

Lic. Victor Miguel Fernández Valadez 
Vicepresidente 

Telex-Circular 33/BB del Banco de México. 
-Guia de evaluación de peritos. 
- Modelos de solic1tud de registro (Instituc1ón y 

perito! 
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T[C11!COS QUE tJJS 1\YALUOS OF.:Itll a:JNTE¡/tll, t\Sl CXll10 f:N 0'1'11.05 ASP!:C'MS O~t. 
SEIWIC!O 61\NCI\IUO MT&.'I M!:NC!OIIADO. --

....CeliTo tJJ NIT~I:JR. ESTI!: 11\NC'J br. -'~tXlCO. RJ\B.t.Et400 AfCIB!DO 1:.\ t'JPINION 

F"IIVM9Ló OE Lll SEC'P.ET,.Rlll n!! lf>'.CJENOA Y cnntro PUIIL!C'O Y DE. 1-' COMISION 
NIICJOif~L BAIICMIII Y DE: Stcunos, t;lU'IO& l.AS RECLI\S SICU!ENTr~: 

1. 

• ¡ 

~ET~OO~ OF. VALUACIO~. 

t•l l.iJS 1\VAWOS 'JUE E~I\S IN!HIT'JCIONES PRIIC"'IQUEN, LOS M.ETOD:lS QUE SE 
111'!L!Cl'11 DF.BERIIN AJUSTMS'. A lAS T~CN!OIS QUF:, Di Ll\ PR.I\CTIC-', SE 

Cr'lJISir'lrRE:N ACE:PTi\BLES !:11 111\TEiiiA nt YAI.UAC!ON. EL Vl.l/.lR O! LOS lllf:l_,.S 
11 V~LUM r'lF.BEIIA OETEAII!N/IR~F: CON INClEPE:NnEIIClA DE Ll)$ f'INES PAA.A 1.01 
~c/ILES ~~ REOUir.~ EL 1\VALUO, 

!.l. l":~ISIOtl NI\C!ONAL e.\P«.:I\~!A Y UF: SE';UPOS ~')ORA ORDF'.NA., !:L E.'IPLEO O! 

''" ~~TODO DI': 'IAI.UAC!O~ ESP!ClrtCO Ct:":oo rL QUP! SE ItA YA IJSADO NO 
Ct~FoCA, A JUICIO or. l.A PROPIA COM!SION, UN C'ONVE11li!:NT! GRADO DI 



CONFlABILIDAO. TAMSIEM DUEIIA PROPORCIONARSI A OlOIA CO.,..ISlotl 1.\ 
l~FORAACION AOlClONAl. QUI 
PARTlCUt.M. 

SOt.1ClT1!1 Df Rf:t.ACION COII Al.GUN A~ D 

P"RA P~AC."TICAR "V"LU09, ts-'S INSTITUCte7>~r..S OEAtltAM CONTIV<TAA !DI 
SEIIVIClOS O! nRSOAAS QUE, 
CO~ISION N~ClON~L 8A~IA y 

tii:;CRITt\S Di DICHA CO~ISlON. 

PCIIt .S A.'!' 1 Sr ACEII LOS R tQU 1 S 1 TOS QUI t.A 
DP: S!X6UROS StAAt.P: "lo EF!C'!'O, SI DIC\I!HTR!:II 

l. RtSPONShRit..lnAO O! ~S INSTITUCIOH!S. 

F;.S,O,S INSTITUCtONEll S~H llt.SPO~SJ\BLts O!: !JI r"l!lt!S.IOII O! LOS AY.\UJO~ 

'JUE PII-'CTIO\l!N t.A$ rtiiSO,._~ 11 SU StRV!CIO. Y OC. QUE LOS "-t$.'()5 SI 
F'r>R•IUI!,.EN "-lUSTANDOSr 11 LAS PII!:..~E:m'f.S R.t<¡t.AS Y OUIM OISPO.SlCION!S 
"Pl.ICI\QLES. 

4. CC'l~lSIONES. 

q, li~N)n·rr: DE L-'S C0111Sl011t;S ()(.11 PO.DR"N COBRAA POli 1.\ P'ORMIJ'I.ACtOII 01 
"V"t.UOS, SE O!iTERI11NfiR.A t.IBR~IF.rrn: POR CAM UIIA DE tsAS lNSTI'nJCION~ 

S. OlSPO~lCION&S O! t.A COHISIC'lN NAClON"t. RANCA~I" T DE SECUROS. 

E~AS t~STI~UCt~tS DEBERII~ SUJer"A~E. ~~S. A ~~ OISPOSICIONts O! 
C~'IACTER CE'lf:R,l!. 'lE 1.\ CO~t~ION MIII.:IOtll\l. BIINCMt" Y OP SE.CIJ~~S SO!Y.! t.A 
f"l""CU'I":NTI\CIOII ~ !NF.Oil'IACION ?'JF. 'lE~" R~UflMSP: PAA" 1.\ MllH\Jt..\Cl~N 0'
ll"lS 1\V~LUQ:;: tl.lS '0.0.!'(15 TEC'IICOS 'jUF. 'liCII" f'IX'Wif:!.IT.t.CION E INFOVIACII'l!l, 
ASt Cl'lH') LO~ AVIIt.UOS I'IISICl!l, 'lF.Br.N CONTE'IFR: Y LOS ODIAS lltQUISlTOS QUE 
·o~JCH CU~IPt.IRSE Ell t.A VALUAC10tl. 

~. 'llSPr>StCIO'li:S TRAN~lTORti\S. 

~. 1 S~ CONS lOE!\" QUE 1.\.c; PtRSONI\.S QUE " V. P"!CNA D!t. Pll!~f.N'I't 
T&t.I:~-ClRCUTNI S! EPICUtHTitiiN INSCIIITI\S 01 V. C')MISION NAC!O!W. 
BA~CA~IA Y pr. SE~UR09 PI\AA tBAI.lJAR ~ALUOS QAHCAIII~, ~LOI CON ~ 
HQOISITOS A OUE SE RC.Fl&~P. ~. PVHTO 2 ANTt,RIOII, tll TlUn'O t..\ PROPIA 
CO~l'>l()N NO CfiiiCET.t OlCHI\ tiiSCIIIPCION. 

'-.' '.D' 1'~NTI1 t.t\ COf41$10N II~CI~A.I. MN(Mtll Y Ot SEGUROS NO !XPIO~ LAS 
D!,POSIClON&S A QUE SE REYltRE EL PUNTO ~ ANTeRIOR, CONTINUAAI\N 
VIC¡:NTES !.AS ClRCUT.AAES S26, 671, 764 Y 84) OE !..-' PROPIA CO~ISION. 

A T E N T A H E PI T ! 
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CIRCULAR Num 1201 

GUIA DE EVALUACION 

PARA PERITOS VALUADORES 
SOLICITANTES DE REGISTRO PROVISIONAL 

ANEXO 11 

En relación con lo que prevé la Déc1ma Sexta de las DispOSICiones conten1das en 
la Circular Num. 1201 de esta Comts1on. en su 1nc1so A). en cuanto a que las 
personas físicas asptrantes a obtener el regtstro prov1s1onal de pento valuador se 
someterán al examen de evaluac1ón de conoctm1entos téc'nicos en la especialidad 
que solic1ten. se exptde la presente Guia 

l. DISPOSICIONES GENERALES 

1 a. Las evaluac1ones se desarrollaran en los di as y horas- señaladas por la 
Comisión. en los térmmos que prev1amente se hayan -determinado y 
comuntcado al solic1tante 

2a En el desarrollo de !as evaluactones por med10 de la presentac1ón de casos 
pract1cos. se tendra por OOJetlvo est,mar Justamente los conoc1m1entos del 
valuador. observando que la metodología. procedtmtentos. conceptos 
técntcos y cntenos de valaactón. se apeguen a los de observancta y 
aplicación general en la acttvtdad valuatona. 

3a. El tiempo máximo para el desarrollo de las evaluactones será de dos horas 
continuas para cada área. 

11. GUIA DE EVALUACION 

A) INMUEBLES 

4a. Para el área de tnmuebles. la evaluac1ón comprenderá terrenos , 
construcctones. así como tnstalactones espectales y elementos accesoflos 
que formen pane integral. del tnmueble 



4 1 lnd1cac1ón de los SIStemas que apl1quen para desarrollar la 
descr1pC10n y clasJflcac1on de los 1nmuebles 

4 2 Descr1b1r los proced1m1entos y cr~ter~os empleados para efectuar la 
1nspecc1ón y levantam1ento fis1co de los b1enes a valuar 

4 3 Descr1b1r los Sistemas y cr1ter~os empleados para determ1narl el valor 
de repOSICión nuevo 

4.3.1 Bases para obtener referenc1as de valor para el caso de terreno 

4.3.2 Cnteriospara determinar el valor del terreno 

4 3 3 Bases para determ1nar los d1st1ntos tipos de construcción e 1nsta
lac1ones espec1ales 

4 3 4 Bases para determinar los valores de los diferentes tipos de cons
trucción e Instalaciones espec1ales. 

4.4 Oescr1b1r los SIStemas y cnter1os. empleados para determinar la v1da 
útil total y v1da útil remanente 

4. 5. Descr1b1r los Sistemas y cntenos empleados para determ1nar el 
demento por el factor de conservación y manten1m1ento y edad 

4.6 Descr1b1r los s1stemas y wtenos empleados para determ1nar el 
demento por el factor de obsolescencia 

4 7 Presentar las expres1ones numér~cas de apoyo para obtener. los 
valores resultantes del avaluo 

4.8 Bases para determ1nar las rentas en el avalúo por capitaiJzacJon 

4.9 Factores que Influyen en la as1gnación de rentas aplicadas 

4.10 Proced1m1entos y componentes que determinan las deducc1ones en la 
rentabilidad 

4.11 Elementos que 1nterv1enen en la determ1nac1ón de las tasas de 
cap1taiJzac1ón 

4.12 Resolver por escr~to el cuest1onar~o que le sea presentado 



8) MAQUINARIA Y EQUir>O 

5 Para el área de rnaqu1nar1a y equ1po 1.3 e113luac,on cornprendera lo 
s'gu1ente 

Maqu1nana y equipo, herramientas. moldes jados y troqueles. rnue· 
bies y enseres. equipo de computac1ón: equ1po de transporte u otros 

5.1 Indicación del Sistema empleado para desarrollar la descripción de 
lOS aCtiVOS 

5.2 Oescnb1r los proced1m1entos y cntenos .em~1eados para efectuar la 
1nspeccJón y levantamiento fis1co de los b1enes valuados 

5.3 Oescnb1r tos SIStemas y cntenos empleados para determ1nar el valor 
de repOSICión nuevo. 

5.3.1 Bases para obtener el valor de cot1zacJón de un equ1po nac1onal o de 
1mportac1ón l1bre a bordo (LABl en el lugar de la entrega. 

5.3.2 Bases para obtener los derechos y gastos de 1mportac1ón. fletes y 
seguros. hasta la empresa en cuest1ón 

5 3.3 Bases para obtener los gastos ae tnstalacion e1éctnca y mecán1ca. 
e~ de :ngen1eria y otros 

5.4 · Oescnb1r los SIStemas y wtenos empleados para determ1nar la v1da 
út1l total. vida út1l remanente y v1da consum1da 

5.5 . Oescnb1r les s1stemas y w!ertos empleados para determ1nar el 
deméritO por el factor de conservac1ón o mantemm1ento 

· 5.6 Oescnb1r los s1stemas y cntenos empleados para determ1nar el 
deménto por el factor de obsolescencia. económ1ca y func1onal 

5. 7 Resolver por escnto el cuest1onano que le sea presentado 

C) INDUSTRIALES 

6. Para la especJaiJdad de unidades 1ndustnales. la evaluac1é¡n 
comprenderá. ademas de los conceptos antenores. los Siguientes. 

., 



4 

6 1 Elementos que componen los egresos de una empresa 

6.2 Defin1c1ón de los sum1n1stros de operac1ón 

6.3 Métodos aplicables para el calculo de la rentabil1dad de un negoc1o 
en marcha. 

6.4 Enunciar qué gastos se cons1deran como generales en una empresa 

6. 5 Indicar qué cargos se consideran como costos fijos de una empresa 

6.6 Componentes de costos var1ables en una empresa 

O) AGROPECUARIOS 

7. -- En este apartado la evaluac1ón se enfocara a 

7.1 Características de los suelos. 

7.2 Clasificación de los pred1os rúst1cos de acuerdo al uso 

7.3 · Características agrológ1cas de pred1os agropecuar1os 

7.4 Métodos empleados para la valuac1ón agrícola 

7.5 Consideraciones para determ1nar valores de t1erras de agostadero. 
--

7.6 Componentes de gastos de operac1ón de t1erras de agostadero 

7.7 Componentes de costos de cult1vo 

7.8 Determ1nac1ón de la renta de un pred10 agricola 

7. 9 Consideraciones para establecer los factores de capitalización 

7.10 Factores de nesgo a cons1derar en el anai1S1s de la productividad 

COMISION NACIONAL BANCARIA 
Dirección Técnica de Apoyo 
Subdirecc1ón de Avalúos y 
Supervisión de Inmuebles. 



COMISION 
NACIONAL 
SAliCARIA 

ANf:xo 111 

WODELD DE SOUCITUD DE REGISTRO 
DE PERITO VAI.l!AlJOH 

(1 n s t. 1 t 11 e· 1 o n) 

(Lugar y reéha) 

ASUNTO Solicitud de registro de 
perito valuador 

rDNISION NACIONAL BANCARIA 
lhrewón General Tecnic~ 

A nombre de -------------· atentamente nos· perm1timos ~oliritilr 
(ln~lltur1on dr Crrdil.o) 

el registro provisional (defmilivo) para Per1to Valuador en la(s) espeCJalidad(cs) de ___ _ 

pMa ------------·---------------------Profesión Nombre(s) Aprll1do paterno Apellido materno 

Al formular esLa solicitud. asumimos la rrsponsabilidad de la calidad moral y técnica del 
promovenle del registro y de la ra?.onablr rxa!'l1tud de los avaluos que pract1que este Perito il 

partir de la lecha de acepLacion de su registro por parle de rsa Com1sión. 

A~radccwrmos la alencion qur se sirvan prestar 4 la presrnte 

Atentanwnte. 

(Nomhrr y firma dl'i func10nano) 
(Cargo y Clavr) 

ANI::XOS· Documentos que reqUiere la ~lsposu·¡on Dce~ma Sella (Der1ma Sept1ma) 
de la C1rrular Num 1~01 



CN3 
COMISION 
NACIONAL 
&A.NC.\RJA 

CIRCuu.R Nilm. l ZO l 
ANEXO !V 

No ___ _ 

SOLICITUD DE REGISTRO DE PERJTO VALUADOR 
Fo<ografio 
Rtclml.e 

Tam.ulo 
\rJan1il 

(favor Jc: llenar esta soli"tud ~ rruquln.l o en forma manus.;nu con !et.ra de molde) 

Pro,is1onal 

Nombre 
Aoelliao Paterno 

Dormcilio Panicular !Calle' No.l: 

Colon11· 

e P. Poblacton 

Donue~lio Ofictna ICallc v No \. 

Colonta: 

CP Pob!IIC:16D: 

N ac t 0111 lidad: 
Cédula Proftstonoll R<etStto' Fo.;hal 

DefinitiVO Rcnovac1ón 

D.HOS DEL SOUCITA.'iT! 

:\pc\lhl11 M.Jh.:mo 

Prof~s1ón 

!SPECIALIDADIES) SOUCITA.DA(S} 
(Que,. ocrc:dtl<n con ~ocummtos) 

Nombre15\ 

Teléfono: 

Estado 

Telcfoncr 

Estado 

R.F.C 

O Inmuebles O l.b¡utlW\11 y Equtpo O lnd~~>triol., O AgropccUolllllS O Otrus (Espcc:ifique) --------

EXPERIENCIA V~LUATORIA 
lnsucu•:ton . PcnOdo: 

lnsttlu.:ton : PeriOdo 

lnst&Nc&on . PeriOdo: 

DATOS DE LA INSTITUCION DE.CREDITO PROMOVlNT! 
Dcnorrunac:ton: 

OfietM Prinsu?Cll OficUll que JOiiCJl4. 
DomiCilio: DumJcliiO 

F trmodo oor: Ftrm.>Jo por 

1 Ftrmu Jel Sohetlonle: 
PARA SER LLE'iADO POli LA CNB 

StQ NoQ 
----·----~------------

·------··-- . ---· --·-·---------·------· ·-

RC\'1\4) 

F<__;_h!o __ 

----,------ ---

iA\IIIWitLO 

---- f'":Clll-_0,. ____ ·--- ------ --· -



FACUL TAO DE INGENIERIA U.N.A.M. 
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA 

• 

CURSOS ABIERTOS 
DIPLOMADO EN ACTIVOS FIJOS 

. MODULO 11: TALLER VALUACION DE TALLER 
DE ACTIVOS FIJOS 

CIRCULAR 1202 

Palacio de Mineria Calle de Tacuba 5 Primer piso Deleg. Cuauhtémoc 06000 México, D.F. APDO. Postal M-2285 
Teléfonos: 512-8955 512-5121 521-7335 521-1987 Fax 510-0573 521-4020 AL 26 
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SH'K U A k lA DI' HACII'NilA Y ('REDil< ,1 RII('O 

COMISION NACIONAL BANCARIA 
MI \11'0, JI 1 

, 14 de marzo de 1'994 

CIRCULAR Núm. 1202 

ASUNTO: AVALOOS BANCARIOS.- Se da 
a conocer formato único 
para avalúos de inmuebles. 

A LAS INSTITUCIONES DE CREDITO 

De conformidad y para los efectos que se señalan en la 
Disposición Primera de la Circular Núm. 1201 de esta misma 
fecha, en relación con lo que prevé la Tercera Transitoria de 
la propia comunicación, se da a conocer el .modelo de formato 
único que deberán observar esas instituciones en la 
realización de avalúos de inmuebles, el cual comprende el 
minimo de elementos a considerar respecto a terrenos. 
viviendas y edificios especializados. 

Con la finalidad básica de coadyuvar a la unificación de 
criterios y procedimientos de. resolución, se acompaña de su 
correspondiente instructivo, mismo que estimaremos se sirvan 
difundir ampliamente entre los peritos de la especialidad. 

De acuerdo con la citada Disposición Primera, el nuevo 
formato, que en lo general se apega al que en la actualidad 
'e~e~"'~n uso, entrará en vigor a los 60 dias naturales de la 
ElJqi_ed~e¡\ón de la presente Circular, fecha en la cual quedará 
derogad~~nuestra anterior Núm. 1104 del 18 de marzo de 1991. 

Les esti~remos se sirvan acusar recibo de la presente . 

. . J "'"'"~"''. 
·.-

\ 
' 

Lic. Victor Miguel Fernández Valadez 
Vicepresidente 



IINSTITUCION: 

A V A L u o 

l. ANTECEDENTES 

SOUCIT ANTE DEL A V AWO: 

V AUJADOR: -

ncHADILAVALVO: 

INMUI.BLI QUI SI VALVA: 

UGIMI.N DI PROPIEDAD: 

PROPIIT AJUO DEL INMVIBLI: 

PROPOSITO O DESTINO DEL A VALUO: 

UBICACION DEL INMUIBU: 

NUMERO DI CUINTA PRIDIAL: 

11. CARACTERISTICAS URBANAS 

CLASIFICACION DI LA ZONA: 

-
TIPO DI CONSTRUCCION: 

INDICI DE SATVRACION IN LA ZONA: 
(Aatn denoldad ole CODIIMicclóa~ 

POBLACION: .. 
CONT AMINACION AMBIINT AL: 

USO DEL SUILO: 

VlAS DI ACCISO !IMPORTANCIA DE LAS MISMAS: 

SERVICIOS PUBUCOS Y EQUIPAMIENTO URBANO: 

CIRCULAR N6a. 1202 
ANJ.XO 

IAVALUO No. 
• Hola 1 

UGISTRO CNB: 

... 

1 



CIRCULAR Núm. 120:: 
ANEXO 

1 ~..: ~::.;~::.~IAL:.• :.1 u_o_N_o·-----...J' H • 

i. 
111. T E R R E N o ' 

TRAMOS DE CALLE, CALLES TRANSVERSALES LIMITIWFF.S Y ORIENTAC'ION: 
1 

1 

MEDIDAS Y COLlNDANClAS SEGUN: CROQUIS 

-
1 
1 
! 

AREATOTAL: mloesún. 1 
1 

1 

TOPOGRAFIA Y CONFIGURACION: 

1 CARACTERISTlCAS PANORAMICAS: 
--· .. 

1 
DENSIDAD HABITACIONAL: 

- ! INTENSIDAD DE CONSTRUCCION: ' 
1 
i 

SERVIDUMBRE Y/0 RESTRICCIONES: 1 

' ~-- ' 

IV. DESCRIPCION GENERAL DEL INMUEBLE 

USO ACTUAL: 

' 
TIPOS DE CONSTRUCCION: . 

1 

--
CALIDAD Y CLASIFICACION DE LA CONSTRUCCION: 

' 
NUMERO DE NIVELES: 

EIMD APROXIMADA DE LA CONSTRUCCION: 

VIDA UTIL REMANENTE: 

ESTADO DE CONSERVACION: 

CALIDAD DEL PROYECTO: 

UNIDADES RENTABLES O SUSCEPTIBLES A RENTARSE: 

- -------------------------------- . ... --. -· -·-- .. -- --------- ---····- ···- ------- - . 



CutCULAR J'llea. l LUL 
ANIXO 

1 
AV .U.UO Ne. 

. Hoja J 

V. ELEMENTOS DE LA CONSTRUCCION 
a) OBRA NEGRA O CRUISA: 

CIMIENTOS: 

ISTRUCTtJaA: 

MUROS: 

INTRIPISOS: 

TI.CHOS: 

AZOTI.AS: 

lARDAS: 

b) REVUTIMIINTOS Y ACABADOS INTIRIORIS 

APLANADOS: 

PLAFONIS: 

LAMBRINU: 

PISOS: 

ZOCLO$: 

ISCAURAS: 

PINlVRA: 

RICUBRIMIINTOS ISPICIAUS: 

<l C ARPINTIRIA 

---·------------ ------------'- ---



.. 

.· 

-,. ELDIE\TOS DEL:\ CO:-.oSTR~I( <-:"10:-1 
d) l.NSTAL~CIO!"ES HIDRAl'LIC4S \' SA."iiT4RI4S 

MUEBLES DE SAFiO Y COCii'iA 

t) l.NSTALACIONES ELECTRIC4S 

0 PUERTAS Y VENTANIRIA ~IETALICAS 

1 

'VIDRJERIA 
1 . 

h) CERR.AJERIA 

1) FACHADAS 

j) l.NSTALACIONES ESPECIALES, ELEMENTOS --ACCESORIOS\' OBRAS COMPLEME~TARIAS 

Cl.RCULAR Núa 120 2 
ANEXO 

IAVALUO No. 
. Hol14 

·-

\'l. CONSillF.RACIÜN[S PREVIAS AL:\ VALliO 

. 



·¡~v.u.uoN .. 
. Boif5 

VIl. VALOR FISICO O DIRECTO 
a) DEL TERRENO: 

LOTE TIPO O 'PRIDOMINANTE: 

I.NVISTJCACIOI'i DI: MERCADO: 

VALORIS DI CALLE O DE ZOI'IA: 

FRACCION Sl'PERFICil VALOR UNIT U lO 
m l. $/lll 

T O T A L 

VALOR UMlTAJUO MIDIO DI: S 

b) DIIÁS COI'IST'RUCCIONIS: 

TIPO U !A VALOR lll'iTT U lO 
•l DI R&POSICIOI'i 

I'I\IIVO 

<)INSTALACIONES lSPECIALlS. ELIMEI'ITOS 
ACCESORIOS\' OBRAS C'OMPLIMENT.UIAS: 

\'AI.OR PISICO O DIRfC'TO 111 + 1~1 + 1<1 

COEF. 1110TlVO VALOR 
DlLCOEr. PUCLU 

S 

SUBTOTAL (1) • 

DI MI- VALOil VALOR P.UCIAL 
RITO lll'iTT AIUO PaTO .,.. DI RIPOSICION 

S 

SUITOTAL 1'1 1 

SlliTOT4L (<} 
S 

S 



1 
'-..,.· 

('INCI'I MI Núm. \lOS. 
ANHO 

,.\\'.\11!0 Nol. 
1Juj1 h 

\'111. VALOR POR CAPIT.\LIZACION IJE HF.NTAS 

al Rf.NTA REAL O EFECTIVA: 

bl RENTA ESTIMADA O DE MERCADO: 

RENTA BRUTA TOTAL 1\IE~SUAL: (EFECTIVA O ESTIMADA) 

IMPORTE DI DEDUCCIONES (%1 
(l)ncripcioe) 

' . 

JUNTA NETA MENSUAL . , 

RENTA NETA ANUAL 

CAPITALIZASDO LA RENTA ANUAL AL •;. TASA 
DF. C~PITALIZACION APLICABLE AL CASO. RESIILTA UN 
VALOR DI CAPITALIZACION DE: 

IX. R E S V "'"M E N 

VALOR FISICO O DIRECTO: 

VALOR DE CAPITALIZACION DE RENTAS: 

VALOR DE MERCADO: 

s _____ _ 

s _____ _ 

s _____ _ 

s _____ _ 

s _____ _ 

s _____ _ 

s _____ _ 

s _____ _ 

s _____ _ 

i 

1 

~---------------------------------------------J 



CJRCIII.AR Num. /202 
ANFXO 

IAVAJ.li()Nn. 
llnla 7 

X. CONSIDERACIONES PREVIAS A LA CONCLUSION 
' 

··-

XI. C O N C L U S 1 O N 
' 

VALOR COMIRCIAL S 
¡COIII LITR4l 

ISTA CAimDAD RIPRISINTA IL VALOR COMERCIAL AL DIA Dll9. 

XII. VALOR REFERIDO (En su caso) 

PARA LOS tnCTOSA QUI HAYA LUCU.ILVALOR RlnRIDO DEL INMVULI ALDIA 

PIRITO VAUJADOR 

NOMIIRI 

No. DI RIGISTRO C.N.I. -----

ISPICIAUDAD . 

PIRIODO DI VICINCIA 

INST1TVCION 

NOMBU 
(DILIGADO FIDUCIARIO 

O FVNCION.UUO AVTOIUZ.ADO). 

CARGO ____________ _ 

CI.A VE: ----------

1 

1 
i 



COMJSION 
NACIONAL 
M l'l:A Rl A 

ANEXO CIRCULAR NUM. 1202 

INSTRUCTIVO PARA LA FORMULACION 

DE AVALUOS DE INMUEBLES 



COMI~ION 
~ACit)NAL 
... \Nl:ARI.-'. 

FORMATO.• GUIA DI AVALOOS DE IHMOEBLBS QUE PRACTIQUEN 

LAS INSTITUCIONES DI CREPITO. 

O B J E T I V 0.-

A.- IDLPOI DI JDBUO 

El prese¡,te documento tiene por objeto homoge
neizar la información mlmina indispensable que 
deben contener los formatos-gula de avalúos de 
inmuebles urbanos y suburbanos, mediante la in 
terpretación que debe darse a cada uno de los 
conceptos que integran los formatos, atendien
do a la normatividad vigente en la materia e 
incorporando algunos rubros que se juzga nece
sario incluir en los informes técnicos. 

CAPITULO I.- ANTECEDE N T.E S : 

SOLICITANTE: Nombre completo de la persona flsica yjo mo
ral (empresa, organismo, entidad paraestatal 
u· otro), que requiere el servicio. · 

VALUAOOR: 

REGISTRO DE LA 
C. N. B. : 

FECHA DEL AVALUO: 

INMUEBLE QUE SE VALUA: 

En el caso de personas morales se señalará el 
nombre del funcionario por condu~o del cual 
se solicita el servicio. 

El solicitante es también la persona a cuyo 
cargo reside la responsabilidad del pago de 
honorarios devengados por el trabajo, 

Perito acreditado ante la Comisión Nacional 
Bancaria que re.aliza el avalllo y se respon
sabiliza de su contenido. 

Se indicará el nombre completo y profesión, 
en su caso .. 

Se indicará el nllmero y el periodo de vigen
cia. 

Se anotar' la fecha en que se practicó la vi
sita de inspección al inmueble. De no referir 
se el avalúo a la fecha actual, deberá expre
sarse el motivo por el cual se señala otra 
distinta. (Ejemplo: fecha a la que se reexpr< 
san los estados financieros de las empresas e 
instituciones, ·etc.). 

Sólo ind1quese si es lote de terreno baldio, 
casa habitación unifamiliar o plurifamiliar, 

. , 



REGIMEN DE PROPIEDAD: 

PROPIETARIO DEL 
INMUEBLE: 

,--._ 
' PROPOSI'r'O O DESTINO 
DEL AVALUO: 

UBICACION: 

2 
.:';.}. 
" 

cinas, edificios de productos, industrial, 
etc. 

Se indicará si es privada o pública. 

La propiedad privada podrá ser: individual,co
lectiva (condominio o copropiedad), o derechos 
reales sobre inmuebles (certificados de parti
cipaci6n inmobiliaria, certificados de vivien
da). 

No serán motivo de avalúo los inmuebles suje
tos a régimen: ejidal, comunal, o aquéllos que 
por disposiciones legales, sean de la compe
tencia de otra autoridad. 

Persona f1sica o moral que ampara la escritu
ra del inmueble o aquella que expresamente ha
ya se~alado el solicitante. 

Es prop6sito o destino del avalúo, el uso que 
se pretende dar a un dictamen valuatorio para 
los efectos de: adquisiciones o enajenacione 
(compraventas, sucesiones, donaciones, permu
tas daciones en pago), créditos hipotecarios, 
seguros, fianzas, y los demás casos que sean 
de la competencia de las instituciones de cré
dito. 

El valor de los bienes a valuar deber6 deter
minarse con independencia de los fines para 
los cuales se requiera el avalúo. 

En su caso~ ind1quese el número oficial, nom
bre de la calle a la cual tiene frente (o ca
lles, en caso de tener varios frentes), número 
de lote, de la manzana, nombre de la colonia, 
fraccionamiento o barrio, delegaci6n pol1tica, 
sector, c6digo postal, nombre de la poblaci6n, 
municipio y entidad federativa. 

Si el terreno tiene algún nombre, ind1quese 
éste, entrecomillado. 

En inmuebles de dificil localizaci6n, indicar 
las v1as de acceso, con distancias aproximadas 
o kilometraje, o referidas a puntos importan· 
tes. 
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NO. DE CUENTA PREDIAL: 

J 

C1tese el número de la cuenta prea:4l y en su 
caso indicar si es global. 

CAPITULO II.- CABACIEBISTICAS URBANAS¡ 

CLASIFICACION DE ZONA: 

a) HABITACIONALES 

b) INDUSTRIALES 

e) COMERCIALES 

y 

DE OFICINA 

... --· 

Anotar si es habitacional de "X" orden y otras 
variantes: industrial, de servicios, comercial 
y su categor1a etc., incluyendo aquellos casos 
en los que se aprecien clasiticaciones mixtas. 

Pueden existir, entre otras, las siquientes: 

( de lujo. 

( de primer orden. 

( de segundo orden. 

( de tercer orden. 

( antigua. 

( popular o proletaria, de interés social. ·----
( campestre. 

( en transformaci6n a • • • 

( de industria ligera. 

( de industria semi-pesada. 

( de industria pesada. 

( de industria artesanal. 

( parques industriales. 

( de lujo. 

( de primera. 

( de segunda. 

( de tercera. 

( de mercados, centrales de abasto. 

( plazas comerciales. 

~ ... ·_ : .. .; 



d) OTRAS COMO 

TIPO DE CONSTRUCCION 
DOMINANTES: 

TIPO ANTIGUO: 

' 

TIPO MODERNO: 

TIPO MODERNO: 

4 

Administrativas, tur1sticas, hospitalarias, 
culturales, escolares o las consideradas según 
las autoridades de la localidad. 

Mencionar si el tipo de construcción dominante 
en la calle o en la zona, es de casas habita
ción, su tipo, calidad, de cuantos niveles; si 
son edificios departamentales o de oficinas, 
su calidad y número de niveles; bodegas, ta
lleres, comercios, etc. 

Pueden· clasificarse en: 

( corriente. 

( económico. 

( mediano. 

( bueno. 

( corriente. 

( económico. 

( -mediano. 

( bueno. 

( de lujo. 

( Edificios 
hasta "n" 

mixtos, comerciales, 
pisos. 

( Comercios, departamentos, etc. 

;.~ 

despachos, 

( Especiales, industriales, bodegas, etc. 

se podrAn seftalar clasificaciones mixtas. 

INDICE DE SATURACION 
EN LA ZONA: 
(antes densidad de 
construcci6n) 

Anotar el porcentaje aproximado de construc
ción con relación al nümero de lotes edifica
dos en la zona. 

~ . ' 
"' 
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BI.ACION: 

CONTAMINACION ·, 
AMBIENTAL: 

USO DEL SUELO: 

VIAS DE ACCBSO B 
IMPORTANCIA DE 

\S MISMAS: 

SERVICIOS PUBLICO& 
Y EQUIPAMIENTO 
URBANO: 

S 

Indicar si es nula, escasa, normal, media, se
aidensa, densa, flotante u otra denominaci6n 
urban1stica. Seftalar nivel socio-econ6mico. 

En su caso, seftalar si la hay y describir su~ 
qrado y en qué consiste. A veces en altos gra- / 
dos de contaminaci6n se tendr6 que asesorar i 
por un técnico especializado anexando su die~ 
tuen. 

En su caso, seftalar las disposiciones que.las 
autoridades establezcan de acuerdo a la Ley 
de Desarrollo Urbano, a los Planes Parciales 
de Desarrollo Urbano de las localidades o a 
las Cartas de Usos y Destinos respectivos. 

Este concepto se complementa con los relativos 
a Densidad Habitacional e Intensidad de Cons
trucci6n, que se define en el Capitulo III de 
este instructivo. 

Describir el tipo de comunicaci6n, importancia 
de las v1as, proximidad, intensidad del flujo 
vehicular, etc., tales como: 

Carreteras, libramientos, periféricos, caminos 
vecinales, avenidas, ejes viales, o v1as pre
ferenciales, viaductos, etc • 

. ~.~ t, \"' \~~\f'\C, 
Deber6n considerarse todos aquellos elemen
tos que form~n parte de la urbanizaci6n y 
el equipamiento urbano tales como:. 

- Abastecimiento de agua potable: 

Red de distribuci6n con suministro mediante 
tomas domiciliarias. 

Hidrantes para servicios püblicos, pipas, 
carros-tanque de frecuencia reqular. 

- Drenaje y Alcantarillado: 

Redes de recolecci6n de aguas residuales en 
sistemas separados para aguas neqras y plu
viales o sistemas mixtos. 
Fosas sépticas, etc. 

j 



- Red de Electrificacit 

Suministro a través de redes aéreas, subte
rr6neas o mixtas. 

- Alumbrado público: 

Sistema de cableado aéreo o subterráneo, 
poster1a de madera, metálica, de concreto, 
sencilla u ornamental. 

Sistema de alumbrado que utiliza la poste
r1a de la red de electrificación. 

Tipo de luminarias, lámparas incandescen
tes, flourescentes, de vapor de mercurio, 
yodo y sodio u otros. 

- Parámetro de vialidades (guarniciones, coL 
dones o machuelos). 

De concreto, sección trapecial, de hombro 
redondo, de piedra basáltica, de cantera, 
etc. · 

- Banquetas o aceras: 

Ancho; materiales empleados (concreto hi
dráulico, asfalto, cantera natural, elemen
tos prefabricados, piedra bola). 
Franjas jardinadas integradas. 

· · - Vialidad~s: 

Tipos y anchos. Andadores, Calles, avenidas 
con o sin camellón; vias preferenciales con 
pasos a desnivel; viaductos, etc. 

- Pavimentos: 

De concreto hidráulico, concreto armado, de 
asfalto; elementos prefabricados, piedra 
bola, piedra laja; adoquin o cantera; te
rracer1a con un riego de impregnación. 

En su caso, sefialar la carencia de pavimen
to (terracer1a simple) • 

- Materiales empleados en los camellones: 

concreto hidráulico, elementos prefabrica
dos, canteras, piedra laja, piedra bola. 
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Jardinados, con setos, arbolados, fuentes, 
etc, 

Otros servicios: 

- Red telef6nica, aérea o subterrAnea. 

- Gas natural: red con tanque estacionario 
local o de suministro directo. 

- Plantas de tratamiento de aguas residuales 
propias del fraccionamiento. 

- Recolecci6n de desechos sOlidos (basura). 

- Vigilancia. 

- Seftal de televisi6n por cable. 

- Transportes urbanos y suburbanos en gene
ral: 

Servicios .de transporte colectivo. Distan
cia de abordaje, frecuencia. 

- Equipamiento y mobiliario urbano: 

Mercados, plazas cfvicas, parques y jardi~ 
nes, escuelas, centros comerciales y tem
plos, gasoliner1as, canchas deportivas, no
menclatura de calles y seftalizaci6n. 

CAPITULO 111.- T 1 B R 1 H O ¡ 

TRAMO DE cu.r.z, CALLES 
TRANSVERSALES LIKITROFBS 
Y ORIENTACIOH: 

COLINDAHCIAS: 

Como se indica en escrituras: nombre de la ca
lle en la acera orientada al , entre las ca~ 
lles de y de al y respectivamente. 
En au caso mencionar la distancia a la esquina 
aAs pr6xima. 

Si el predio estA en esquina, es cabecera de 
manzana o manzana completa, se mencionar~n los 
nombres de todas las calles y sus orientacio
nes. 

DeberA citarse la fuente de procedencia (de la 
solicitud, de la escritura presentada, segün 



AREA TOTAL: 

TOPOGRAFIA . Y 
CONFIGURACION: 

CARACTERISTICAS 
PANORAMICAS: 
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medidas catastrales, •:e pl.lnos propo~:c•·>n.JJc's, 
medidas tomadas en ~1 lugar, etc.). 

Si se trata de un terrer1o de forma irregul~r 
(poligonal), o de un derartamento en condomi
nio, las colindancias se mencionarán, prefe
rentemente, recorriendo la figura del inmueble 
en un Orden lOgico (el de las manecillas del 
reloj). 

En igual forma que el concepto anterior, indi
car la fuente de procedencia. 

En aquellos casos en los que se disponga de 
informaciOn que refleje una diferencia apre
ciable entre medidas y;o área de escrituras, 
respecto a las'determinadas por medici6n di
recta, de planos presentados o algún documento 
expedido por autoridad competente, se deberá 
consignar la información de las diversas fuen
tes, se~alando en el Capitulo IV, CONSIDERA
CIONES PREVIAS AL AVALUO, el área que será 
utilizada en ~1 cálculo del 1ndice o indices 
de valuaci6n, justificando la raz6n de su uso. 

Deberán se~alarse los accidentes topogtáfico3 
del terreno en cuestión, tales como, p~ndien
tes (ascendentes o d~3ce~dentes), su inciden
cia; depresiones, prc~ontorios, etc. 

En cuanto a la configura:ión, se deber~ men
cionar la forma, describiendo las irregulari-
dades existentes. · 

- . 

Deberán se~alarse, en su caso, todas aquellas 
caracter1sticas que ameriten o demeriten al 
inmueble, tales como: frente de playa, vista 
al mar, a zonas jardinadas o arboladas, as1 
como a cementerios, asentamientos irregulareE 
plantas de transferencia de desechos sólidos, 
zonas de tolerancia, etc. 



~SIDAD HABITACIONAL 
PERMITIDA: . 

INTENSIDAD DE 
CONSTRUCCION PERMITIDA: 

SERVIDOMBRES Y/0 
RESTRICCIONES: 
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Ea el nümero de viviendas que podrán constru
irse en un predio dependiendo de su superficie 
y se obtendrá de los Planes Parciales de Desa
rrollo Urbano, Cartas de Usos y Destinos, u 
otro documento qur expica la autoridad corres-
pondiente. H"S f+~ 

Es el nümero de m2 de construcción que pueden 
edificarse en un terreno, dependiendo de su 
área y se obtendrá de los Planes Parciales de 
Desarrollo Urbano, cartas de Usos y Destinos u 
otro documento que expida la autoridad 
correspondiente. 

Sel'lalar aquellas que p: ov."lngan de alguna fuen
te documental como, es-.ritura de propiedad, 
alineamiento, reglamentación de la zona o 
'fraccionamiento, etc. 

CONSIDERACIONES ApiCIONALES: 

En la práctica de. cif· rtos dictámenes, será ne
cesario tomar en cuenta otros factores que in
cidirán en forma importante en la determina
ción del valor de un inmueble tales como: 

Calidad del subsuelc· y su relación en el 
uso del suelo autorizado. 

- Afectaciones. 

- Reglamentos de construcción. 

- Nivel de aguas freáticas. 

Otros. 

CAPITULO IV.- CQHSIDgBACIONES PREVIAS AL AVALUO: 

Justificación de aplicación de valores 
unitarios, fuentes de consulta, investigacio
nes de mercado, criterios de valuación o todos 
aquellos conceptos que en forma determinante 
incidan en el avalüo y se hagan resaltar en 
este apartado, tales como: bardas de gran ex
ten~ón, muros de contensión, rellenos compac
tados, edificaciones provisionales o de poca 
cuant1a, que no influyan en el valor del in
mueble; existencia de árboles, cimentaciones, 
construcciones en proceso, que ·no justifiquen 
descripción detallada. 
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Asimismo, en este cal·it u lo se indicará el pro
cedimiento de valuaciór. a seguir. 

En este rubro, podrl ~ pliarse la descripción 
.del inmueble, hacien·lo énfasis en aquellos as-. 
pectós relevantes del mismo o de la zona. 

CAPITULO V.- YALQR FISICO O QIRECTO: 

LOTE TIPO O 
PREDOMINANTE: 

VALORES DE CALLE 
O DE ZONA: 

En su caso, se adopt.a;. ~ el lote tipo predomi
nante en la zona o en :sa calle, o el que a 
juicio del valuador p1 ceja, o el qúe sei'lale 
la autoridad respectiv; .. 

Se asentará el valor o v~lores por metro cua
drado, que serán resultado del análisis prove
niente de una invest:.gcción exhaustiva del 
mercado inmobiliario y do los antecedentes que 
obren en el banco de datos de la Institución o 
de otras fuentes. 

VI.- C O N C L U S I O N E S 

Se anotará el Valor Comercial resultante, en nú¡,·sros redondos. 

Asimismo, se anotará la cantidad con letra y la fecha del avalüo, que 
deberá corresponder a lo sei'lalado en el Capitulo I. ANTECEDENTES • 

. . ' .. ·, . ·:-

VII.- YALQRES REFEBIPOS: 

En su caso, a petición expresa del solicitante, ~e determinará el valor 
referido en lo que corresponde a efectos fiscales, a lo que establece el 
Articulo 4o. del Reglamento del Código Fiscal de 1~ Federación, que en la 
parte conducente sei'lala: 

"Cuando los avalúos sean referidos a una fecha 
anterior a aquélla en que se p~actiquen, se 
procederá conforme a lo siguiente: 
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Se determinar& el valor del bien a la 
practique el avalúo, aplicando, en 
instructivos que al efecto expidan 
tiaca les. 

fecha en que se 
su caso, los 

las autoridades 

II.- La cantidad obtenida cvnforme a la fracción anterior, se 
dividirA entre el factor que se obtenga de dividir el 
1ndice nacional de precios al consumidor del mes inmediato 
anterior a aquel en que se practique el avalúo entre el 
1ndice del mes al cual es referido al mismo; si el avalúo 
es referido a una fecha en que no se disponga del dato del 
1ndice nacional de precios al consumidor, dicha cantidad 
se dividirA entre el factor que corresponda, según el 
número de anos transcurridos entre la fecha a la cual es 
referido el avaHio y la fecha en que se practique, de 
acuerdo a la tabla que da a conocer para tales efectos la 
Secretar1a. 

III.~ El resultado que se obtenga conforme a la fracción 
anterior, serA el valor del bien a la fecha a la que el 
avalQo sea referido. El valuador podrA efectuar ajustes a 
este valor, cuando existan razones que as1 lo justifiquen, 
las cuales daberAn senalarse expresamente en el av 3l úo. 
Una vez presentado dicho avalúo no podrAn efectuarse estos 
ajustes". 

CUando se trate de referencias con efectos diferentes a los fiscales, 
deberAn utilizarse los parAmetros que permitan ubicar en la fecha 
referida a las construcciones, instalaciones ·especiales y elementos 
accesorios,,as1 como el comportamiento a la alza y a la baja del me·rca~. 
inmobiliario, durante el lapso comprendido entre la fecha del avalú~ y la 
!echa de referencia, dejando constancia de los elementos de juicio que 
fueran considerados en estos casos. 

CEBTIFICACIOH pEL AVALUO¡ 

VALUAOOR: De acuerdo al contenido de la Disposición Segunda 
de la Circular No. de la Comisión Nacional 
Bancaria, se deberAn indicar: nombre comple~ 
firma y datos relativos a su registro vigente y la 
espacialidad correspondiente y vigencia. 

As1mismo, en su caso, deberA anotarse el regi~tro 
o registros de otra autoridad. 

INSTITUCIOH BANCARIA: De acuerdo a lo señalado en la misma disposición, 
también deber6 contener el sello de la Institu
ción, y firma del funcionario autorizado, ind1 
cando el puesto que ocupa y la clave corresp:>ndien 
te. 

' ' 
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··- AJILQOI PI T'!!JIO I CQISTJOCCIOBIII 

Los cap1tulos del I al III son similares para este tormato-qu1a por lo 
que se inicia la descripción de la~ conceptos a partir del Capitulo rv. 

CAPITULO I. -

CAPITULO II.-

CAPITULO III.-

( IDEK al tormato~qu1a Avaldo de Terreno). 

( IDEM al tormato•qu1a Avalüo de Terreno). 

( IDEM al formato-qu1a Avalüo de Terreno). 

CAPITULO IV.• QESCRIPCION GEHEBAL DEL INMUEBLE; 

USO ACTUAL: 

!. 

TIPO DE OONSTRUCCIONI 

CALIDAD Y CLASIPICACION 
DE LA CONSTRUCCIONI 

NUMERO DE NIVELES& 

EDAD APROXIMADA DE 
LA CONSTRUCCIONI 

Este concepto deberá ser llenado amplia y ex
pl1citamente, inici6ndose con la descripción 
del terreno para continuar con la información 
relativa al uso actual de la construcción (ca
sa-habitación, edificio de departamentos, vi
viendas, comercios, oficinas, bodegas, etc.). 

Terminar por describir detalladamente la dis
tribución en sus diferentes niveles, indicando 
el nombre apropiado de cada una. 

Agrupar los diferentes niveles, de acuerdo a 
los tipos y calidades de construcci6n.homo;é-
neoa · icie.ntiticados, · 

Se~alar si es antigua, moderna o mixta, en sue 
distintas calidades observadas. 

Indicar el nü .. ro de plantas o niveles de que 
se compone el inmueble. cuando sea el caso, 
aeftalar la altura libre de piso a techo. 

CUando se valüen unidades aisladas de un edi
ficio, mencionar el total de niveles del mismo 
y el o loa correspondientes a la unidad valua
da. Ejemplo& Del edificio, 16; del departa
mento, ;z. 

A juicio del valuador, se mencionarA la .edad 
aparente o la cronológica en base a la fuente 
documental presentada, se~al~ndo, en su caso, 

J 



VIDA UTIL REMANENTE: 

ESTADO DE CONSERVACION: 

CALIDAD DE PROYECTO: 

~IDADES RENTABLES 
v SUSCEPTIBLES DE 
'ENTARSE: 

n 
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fecha de reconstrucci6n y¡o de su remodelaci6n 
indicando si es parcial o total o en %. 

Será el residuo de la vida útil o económica 
total asignada a cada tipo de inmueble, menos 
la edad aproximada del mismo. 

Se podrán hacer las siguientes clasificacio
nes: ruinoso, malo, regular, bueno, muy bueno, 
nuevo, recientemente rernodelado, reconstruido, 
etc., seftalando las deficiencias relevantes 
tales corno, humedades, salitre, cuarteaduras, 
fallas constructivas, asentamientos y otras. 

Indicar las cualidades o defectos en base a la 
funcionalidad del inmueble, clasificándolo en: 
obsoleto, adecuado a su época, deficiente, 
inadecuado, adecuado, funcional, bueno, exce
lente, etc. 

Mencionar el total de ellos, agrupándolas se
gún su uso. Ejemplo: 

Total: 8 (2 comercios y 6 departamentos). 

V.- ELEHENTOS QE LA CONSTRUCCION¡ 

En este capitulo se describirán los conceptos, amplia y expl1citamente, 
en forma similar a las especificaciones de construcci6n sin llegar al de
talle de un presupuesto. 

~s evidente que la abundancia de datos asentados en estos renglones, de
oen justificar plenamente los valores de construcci6n que se asignen a 

·los diversos tipos de edificaci6n apreciados. 

A continuaci6n se refieren algunos conceptos de los rubros que se inclu
yen en el formato-guia. 

A.- OBRA NEGRA O GRUESA¡ 

CIMIENTOS: Se consultarán los planos estructurales } de 
no haberlos, se supondrá la cimentación lógica 
de acuerdo con el tipo de construcción y la 
calidad de terreno en la zona; en caso dE du
da, se podrá indicar: aparentemente ... 

' 

. .. 

<. • 

., 



ESTRUCTURA: 

MUROS: 

ENTREPISOS: 

TECHOS: 

AZOTEAS: 

BARDAS: 
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se describirá el tipo de estructura, mc~cio
nándo materiales (muros de carga, trabes y co
lumnas, de concreto armado o acero, etc.), asi 
como el sistema constructivo, dimensiones de 
claros y alturas, secciones de trabes y colum
nas, cuando lo justifique la magnitud de la 
construcci6n. 

Material, espesor, refuerzos y si son de carga 
o divisorios; se indicará la altura cuando sea 
distinta de la normal y se dirá cuando tenga 
acabado aparente. 

Se mencionará el material, sistema construc
tivo (concreto macizo, losa reticular, preten
sada, aligerada u otra), as1 como el tamaño de 
sus claros: pequeños (hasta 4 m.) medianos (4 
a 6 m.) y grandes (más de 6 m.). 

Igual a entrepisos, ·agregando si son inclina
dos, a dos o cuatro aguas. 

se indicará si están impermeabilizadas, enla
.drilladas o mixtas. 

En este renglón, se informará sobre los pr~ti
les, indicando material, sección y altura. 

Material, espesor, altura y si tiene acabados 
aparentes, aplanados y pintura; remates cuando 
sean significativos en valor, as1 como si son 
medianeras, o de uso común (en condominio). 

B.- REVESTIMIENTOS X ACABAQOS INTERIORES: 

APLANADOS: 

PLAFONES: 

~. 

se indicará el material y su calidad: yeso a 
regla y plomo, a reventón o al "talochazo''· 

. Tirol planchado u otro acabado, repellados o 
aplanados de mezcla a regla y plomo, a reven
tón. En su caso señalar si son aparentes. 

Se indicará el material y su calidad: yeso o 
mezcla a regla y nivel, a revent6n o al ''talo
chazo". Falso plaf6n de yeso y metal desplega
do y si tiene tirol. Los falsos plafones F.e 
describirán por material, y en su caso marca y 
medida, dando la mayor cantidad de datos que 
contribuyan a dar la idea de su. valor. Ejemplo 
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LAMBRINES: 

PISOS: 

ZOCLOS: 

ESCALERAS: 

PIHTURA: 

REClJBRIIU ENTOS 
ESPECIALES: 

C. - CARPIIfTQIA: 

PUERTAS: 
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falso plafón "Acoustone", tipo glaciar, de 
0.61 X 0.61 m., con suspensión oculta. · 

En caso de plafones de madera, se indicará la 
calidad de ella y se tratará de describir el 
di sello. 

También conviene mencionar los locales en que 
se encuentran; si son plafones especiales o si 
son aparentes. 

se indicará material, calidad, colocación y 
ubicación. Si son de madera, se describirán en 
carpinter1a. Mencionar altura, zona de ubica
ción y calidad de ellos. 

Se indicará material, calidad, colocación, me
dida y ubicación (no se describirán en este 
concepto las alfombras ni los pisos de madera) 

En su caso, mencionar zoclos indicando el m~
terial, medida y calidad. 

Se indicará el material, sistema constructi\ 
y uso (principal, de servicio o de uso común). 
cuando sea necesario se describirá el barandal 
y el pasamanos y cuando haya deficiencias de 
disel\o o de construcción, se deben mencionar. 
Agregar si son interiores o exteriores. 

se indicará el tipo y de ser posible la cali
dad. En el caso de barniz o laca en carpinte
r1a, se hará hincapié en la calidad y cantidad 

Son principalmente las alfombras fijas al pi
so; de materiales ahulados o plásticos, tapi
ces y telas en muros o plafones; corchos, mi
cromadera, etc., se indicará calidad, si es 
posible marca y ubicación. 

se indicará la clase y calidad de madera (pi
no, cedro, caoba, etc.), espesor del triplay 
cuando sea posible; si son de tambor o enta
bleradas; si son de triplay o de duela. Del 
marco, se dirá su madera y si ea de medio ca
jón o marco y chambranas o algQn disel\o espl 
cial. En su caso, mencionar las dimensiones 
incluyendo el espesor de las mismas. 



GUARDARROPAS: 

LAKBRIN!S o PLAFONES: 

PISOS: 
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Se ind icar4 la clase de madera. Si . las puert.:s 
son corredizas o abatibles, si tiene cajones 
y¡o entrepaños, si están forrados en su inte
rior. Se mencionarán las alacenas o muebles de 
madera, libreros empotrados y canceles. cuando 
se justifique seftalar sus dimensiones y ubica
ciOn. 

Se indicará el material (triplay o duela),· asi 
como su calidad (pino, cedro, ciprés, etc.), 
ubicaciOn y dimensiones. 

Se indicará la clase de madera, la medida y de 
ser posible el espesor de la duela o parquet, 
as1 como su ubicaciOn. 

En este capitulo se mencionarán también venta
nas, tapancos, viqas decorativas, etc. 

D.- IHSTALACIONE5 HIQRAULICAS Y SANITARIAS¡ 

Muebles de bano y cocina. 

De las redes de alimentaciOn, se indicar6 los 
materiales, si son aparentes u ocultas. Del 
mobiliario se mencionará su tipo; cantidad de 
muebles, as1 como su calidad y color, y de ser 
posible marca y modelo. En el caso de lavabos 
con mueble, se describirá éste y se indicará 
el tipo de cubierta, material y si se justifi
ca, su medida; si es mármol, indicar la clase. 
Se indicará también la calidad de las llaves y 
de los accesOZ"ios de bano. se describirán tam
bién loa canceles en banos. 

De los muebles de cocina, se mencionará: mate
riales, calidad, dimensiones. En su caso seña-
lar la marca. · 

De los calentadores, se mencionarA la marca, 
capacidad y combustible. 

Indicar tipo de lavaderos, instalaciones de 
lavadora; etc. 

De los tinacos y tanques elevados, se indicat 
el material y su capacidad. 
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E.- INSTALACIONES ELECIRICAS¡ 

se mencionarA si son o~ultas o aparentes, en
tubadas o sin entubar, si son normales o pro
fusas y el tipo de salid3s (de centro, en mu
ros o spots). Si hay luz indirecta o plafones 
luminosos: tipo de lAmparas cuando son empo
tradas, apagadores y contactos, calidad de ac
cesorios y en su caso, informar si hay corrieD 
te trifásica, as1 como el tipo de tablero y la 
calidad de unidades de él. 

' • r . -

F.- PUERtAS X YEHTAHERIA MEIALICA¡ 

. . - ."l ;· ": .:.• .. '. : . .. 

G.- YIDBIQIA¡. 

. . 

H) , - . CERRAJERIA ¡ 

Se indicarA el material y su calidad: Ejemplo: 
aluminio "Duranodic", anodizado color oro o ng 
tural; perfiles tubulares y su calibre, cuando 
sea posible; si es del tipo estructural y cla
se de perfiles: ligeros, medianos o pesados. 
Rejas y protecciones indicando material y cla
se (ornamental, sencilla, forjada), etc. 

En los casos en que los perfiles, de cualquier 
material sean especiales, se debe mencionar y 
también la dimensión de los'claros .. 

Se indicarA el tipo (vidrio sencillo, medio 
doble, ... cristal flotado, especial, etc.), 
y de ser posible, señalar el espesor. 

se describirán los espejos, bastidores y mar
coa siempre, q'ue sea relevante. Se mencionarán 
en este concepto los domos acr1licos, indican
do su tipo y calidad, asi como las placas de 
acr1lico en ventanas o canceles. Se. describi
rán los emplomados; se describirán los traga
luces, a base de prismáticos o bloques de vi
drio, indicando medidas . 

se indicará la calidad y en su caso la marca 
o marcas dominantes. Se mencionarán los cie
rrapuertas y bisagras hidráulicas. 

1 
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I).- FACHADAS: 
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Mencionar los materiales predominantes, si son 
aparentes; si hay revestimientos; en su caso 
de granito, mármol, cantera, prefabricados, 
etc., indicar medidas y profusiOn. 

Se deben diferenciar los materiales de facha
das principal e interiores, cuando proceda. 

J).- INSTALACIONES ESPECIALES. ELEMENTOS 
ACCESORIOS X OBBAS COMPLEMENTABIAS¡ 

INSTALACIONES ESPECIALES: 

Para los efectos de la correcta interpretaci6n 
de estos conceptos, se entiende por: 

Aquellas que se consideran indispensables o nf 
cesarias para .. e~l~f~u~n_c~i~o~n~a~m~i~e~n~t~o~o~p:e~~r:a~ci~o~n~a;l 
~el inmueble. 

- Elevadores y montacargas. 

- Escaleras electromecánicas. 

Equipos de aire acondicionado o aire 
lavado. 

- Sistema hidroneumático. 

- Riego por aspersiOn. 

- Albercas y chapoteaderos. 

-.Sistemas de sonido ambiental 

- CalefacciOn. 

- Antenas parabOlicas 

- Pozos artesianos. 

- Sistemas de aspiraciOn central. 

- BOvedas de seguridad. 

- SubestaciOn eléctrica. 

·.! 
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ELEMENTOS ACCESORIOS: 

OBRAS COMPLEMENTARIAS: 
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- Sistemas de intercomunicación. 

- Pararrayos. 

- Equipos contra incendio. 

- Equipos de seguridad y circuitos cerra-
dos de T.V. 

- Otros. 

Son aquellos que se consideran necesarios 
para el funcionamiento de un inmueble de us~ 
especializado, que en s1 se convierten en ele
mentos caraeter1sticos del bien analizado, co
mo: 

- Caldera en un hotel y ba~os públicos. 

- DepOsito de combustible en plantas in-
dustriales. 

- Espuela de ferrocarril en industria~. 

- Pantalla en un cinematógrafo. 

- Planta de emergencia en un hospital. 

- Butacas en una sala de espectáculos. 

Son aquellas que proporcionan amenidades o be
neficios al inmueble, como son: 

Bardas, celosias. 

- Rejas. 

- Patios y andadores. 

- Marquesinas. 

- Pérgolas. 



NOTA: 

VI.-
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- Jardines. 

- Fuentes, espejos d.e agua. 

- Terraz.as y balcones. 

- Eventualmente cocinas integrales, cis-
ternas, o aljibes, equipos de bombeo, 
gas estacionario. 

- Otros.· 

Indepand i ente ele la clas:;;~~ci6n pro~s!!:; •e hace notar la 
necesidad de -describir eet~ seilaracl~mente ~ las 
construcc1ones, con el fin de que a determinación del valor de 
cada uno de ellos, considere los valores unitarios 
correspondientes. 

CONSIDEBACIONES PREVIAS AL AVALUO¡ 

En este apartado se expresará la justificación de aplicación de valores 
unitarios, fuentes de consulta, investigaciones de mercado o todos aque
llos aspectos relevantes del inmueble o la zona, que en forma alguna in
cidan en el valor del bien en estudio. 

Asimismo, .se indicarán los criterios y procedimientos de valuación, a sa
ber: 

-Método comparativo o de mercado.• 

- Método f1sico o directo. 

- Método por rentabilidad o indirecto. 

- Método residual. 

- Otros. 

* Eventualmente, si la información existente es suficien
te, se podrá optar por la aplicación del método comparativo 
o de mercado para el inmueble en su conjunto-terreno y edi
ficaciones debidamente soportado en operaciones realizadas. 
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Estos datos formar~n parte del informe. Tal es el caso de 
viviendas de desarrollos habitacionalea homogéneos; ofici
nas, comercios, estacionamientos y bodegas en condominio, 
etc. 

El m6todo f1sico o d'irecto ea el procedimiento racional mediante el cual 
se dataraina el valor f1aico o directo. 

El método por rentabilidad o indirecto permite determinar el valor de 
capitalización a partir de la renta efectiva que produce un inmueble, o 
bien, en función de la renta estimada o que pudiera producir dicho bien. 

El método residual es el procedimiento que permite determinar el valor 
potencial de un bien ra1z y est~ basado en proyectos de desarrollos 
inmobiliarios, reales o hipotéticos, acordes con el uso del suelo 
autorizado, la vocación del mismo, el mejor aprovechamiento que pueda 
obtenerse de 61 y las condiciones de financiamiento que prevalezcan a la 
fecha del anAliaia. 

VII.- YALQR FISICO O PIRECTO: 

a) DEL TERRENO: 

LOTE TIPO O 
PREDOMINANTE: 

VALOR (ES) DE CALLE: 

b) .DE LAS CONSTRUCCIONES: 

En su caso se adoptarA el lote tipo predomi-
. nante en la zona o en esa calle, o el que a 

juicio del valuador proceda, o el que se~ale 
la autoridad correspondiente. 

Se asentarA el valor o valores unitarios que 
ser4n resultado del an4liais provenientes de 
una investigación exhaustiva del mercado in
mobiliario,_ponderAndolo con loa datos esta
d1sticos comparables. 

De las caracteristicas conocidas de los terre
nos investigados, se determinarAn los factores 
que finalmente conduzcan al valor unitario que 
serA aplicado al lote en estudio. 

Para la valuación de las construcciones, y 
atendiendo a la descripción y clasificaci6n de 
los diversos tipos observados, se procederá a 
la determinación de loa Valores Unitarios de 
Reposición Nuevo para cada uno de ellos; 
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VALOR DE R~POSICION NUEVO: 

Es el valor presente de las construcciones 
consider!ndolas como nuevas, con las carac
teristicas que la técnica hubiera introdu
cido dentro de los modelos considerados 
equivalentes. 

Este valor considera entonces los costos n~ 
cesarios para sustituir o reponer las cons
trucciones en condiciones similares, anali
zadas en base a los conceptos que integran 
las partidas de las diferentes calidades de 
prototipos, mismos que deber6n actualizarse 

· peri6dicamente, según las variaciones en el 
tiempo que experimenten los costos de mate
riales y mano de obra. 

En este apartado conviene definir también 
el concepto de Valor de Reproducción Nuevo, 
que a diferencia del anterior, este consi
dera los costos necesarios para reproducir 
una construcción idéntica a la original, es 
decir, respetando las caracter1sticas y 
técnicas que se hubieran utilizado en la 
fecha de su edificación. 

VALOR NETO DE REPOSICION 

Este valor serA la diferencia que.res~lta 
de restarle al Valor de Reposici6n Nuevo, 
el demérito correspondiente. 

DEMERITO O DEPRECIACION 

Es la pérdida de valor ocasionada por la 
depreciación acumulada, originada ésta por 
el deterioro f1sico as! como por obsoles
cencias funcionales y/o económicas, según 
el caso. 

Para los efectos de la determinación del 
Indice F1sico o Directo, se recomienda con
siderar únicamente la depreciaci6n por de
terioro f1sico debido a: 

- Edad. 

- Estado de Conservación 

La determinación de estos conceptos, se ha
r6 en base a los métodos que la prActica ha 

1 .. 
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considerado como aceptables (Linea Recta, 
Roas, Roas-Heidecke, y otras). 

En los casos que proceda la aplicaci6n de 
factores de demérito o depreciaci6n por ot 
aoleacencias funcionales y/o econ6micas 
(inadecuaci6n, cambios de estilo o moda, 
etc.), éstos afectar!n al Indica Flsico o 
Directo, incluyendo al terreno. 

VIII.- VALOR DE CAPITALIZACION DE RENTAS. 

Para la determinaci6n del 1ndice de capitalizaci6n de rentas ae tomarán 
en cue~ta loa aiquientes conceptos: 

a) Renta real o efectiva: 

Es la que eat6 produciendo el inmueble a la 
techa del avalQo. 

b) Renta estimada de mercado: 

Es la que resulta de la investigaci6n y¡o 
comparaci6n de inmuebles arrendados simi
lares en un mercado activo de arrendamien 
tos. 

Las rentas estimadas de mercado ser!n el resultado de aplicar las 
rentas unitarias investigadas en la zona a los diferentes tipo; de 
edificaci6n apreciados. Las rentabilidades de edificios de oficina~ 
departamentos, comercios y bodegas deber6n considerar !reas netas 
rentables, es decir, descontand~ vestibulos, pasillos generales, s2 
nitarios comunes, cubo de elevadores, etc. 

IIETODOS. 

La determinaci6n del Indica .de Capitalizaci6n de Rentas plantea en la ac 
t!Jal idad diversos procedimientos, que s.e expresan a continuaci6n: 

ME10DQ TBAPICIONALi 

Establece que el indica de capitalización de un bien ra1z, resulta de ce 
siderar tos ingresos netos anuales que produce o pueden producir un in:n~e 
ble y seleccionar una tasa de capitalización acorde con-el mismo, que he 
ga rentable el mercado de inmuebles de productos. 
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La expresión matem6tica aplicable es: 

Ingreso o Renta Neta Anual 
INOICE DE CAPITALIZACION • ------------------------------

Tasa de Capitali~ación. 

6 bien: 
Rna 

Ic • ---------
te 

en donde: 

Ic • Indice de capitalización. 

Rna • Ingreso o renta neta anual. 

te Tasa de capitalización. 

DEDUCCIONES: 

Las deducciones que se consideran en este capitulo, ser6n por los siguieL 
tes. conceptos: 

- Porcentaje de desocupación (vac1os). 

- Impuesto Predial. 

- Derechos por servicios de agua. 

-Gastos generales (administrac~ón, limpieza, vigilancia, etc.) 

- Gastos de conservación y mantenimiento. 

- Consumo de energ1a eléctrica comün (la correspondiente a ele-
vadores, iluminación artificial de pasillos, vest1bulos, ese~ 
leras, etc.). 

- Impuesto sobre la renta. 

- Seguros. 

- Otros. 
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TASA DE CAPITALIZACION 

se aplicarA tasa de capitalización que corresponda de acuerdo a edad y v 
da reaanente del inmueble (edificaciones), uso o destino del mismo, esta·
do de conservación, calidad del proyecto, zona de ubicación, o!erta y de 
manda, calidad de las construcciones y otros. 

OTBQS METQOOS ¡ 

Actualmente se han venido aplicando otros procedimientos que, basados en 
el aisao principio de capitalización de rentas proponen: 

a).- Determinar la rentabilidad de activos fijos considerando 
el efecto inflacionario, la situación legal relativa al 
tipo de contrato de arrendaaiento, la depreciación anual 
de las construcciones y otros impueatos. 

La tasa de capitalizaci6n que se aplica, es la correspon
diente a una inversión, la cual deberA estar en función 
del riesgo de dicha inversión y referida a las tasas de 
rendimiento que imperan en el mercado de capitales en e·l 
Ambito nacional o internacional. 

b).- Considera rentas brutas anuales y tasas aplicables a con
diciones no inflacionarias y de bajo rieaqo. 

IX.- R E S U M E N 

VALOR FISICO O DIRECTO $ 

··············= 
VALOR DE CAPITALIZACION DE RENTAS $ 

·········------
VALOR DE MERCADO: (en su caso) $ 

···--·-----···· 
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X.- CONSIDERACIONES PREVIAS A LA CONCLUSION 

Interpretando el contenido de la disposici6n CUARTA de la Circular 
No. en este capitulo se analizar4n los 1ndices obtenidos en el estudio, 
en runci6n del tipo de inmueble, factores de comercializaci6n aplicables 
al caso, demérito por obsolencias funcionales y/o econ6micas, que afecten 
el bien en su conjunto, razonando estos resultados para concluir el valor 
comercial. 

XI.- CON C L U S I O N • 

VALOR COMERCIAL $ 

( ) 

Esta cantidad representa el valor Comer-
cial del inmueble al d1a .de 
19 

XII.- VALORES REFERIDOS (en su caso). 

Es aplicable lo expresado en el Capitulo VII del Avalúo de Terreno 

CEBTIFICACIOH PEL AYALYO; 

VALUADOR: 

INSTITUCION BANCARIA: 
' 

De acuerdo al contenido de la Disposici6n 
de la Circular No. de la Comisi6n 
Nacional Bancaria, se deber4 indicar: nombre 
completo, firma y datos relativos a su regis
tro, periodo de vigencia y la especialidad 
correspondiente. 

De acuerdo a lo se~alado en la misma Disposi
ci6n, también deber4 contener el sello de la 
Instituci6n, nombre y firma del Delegado Fidu
ciario o funcionario autorizado por la Insti
tución para tal efecto, con menci6n del cargo 
que desempe~a y clave asignada al mismo. 

. 1 
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CONSIDERACIONES ADICIONALES PARA LA fORMULACION DE AVALUOS 

DE INMUEBLES SUJETOS AL REGIHEN DE PROPIEDAD EN CONDOMINIO 

GENERALIDADES 

Para el caso de valuar unidades sujetas a régimen de Propiedad en 
condominio, se deber6n observar los siguientes criterios: 

La interpretación de los conceptos que intervienen en la valuación de es
tos bienes, atiende a lo dispuesto en la Ley sobre el Régimen de Propie
dad en condominio de Inmuebles, para el Distrito federal. 

Del an6lisis de loe art1culos establecidos en este documento, se despren
den diversas recomendaciones que deber6n atenderse para la correcta pre
sentación del informe y la consecuente determinación del valor del bien 
en estudio. 

De acuerdo al Art. 4o., para constituir el régimen "el propietario o pro
pietarios deber6n declarar su voluntad en escritura púplica", en la cual 
se har!n constar, entre otros datos, los relativos al terreno, las auto
rizaciones o permisos de construcciones urbanas y de salubridad, la des
cripción general de las construcciones y de la calidad de los -materiales 
empleados o que vayan a emplearse, la descripción de cada parte privativa 
(departamento, vivienda, casa o local), el valor nominal y el porcentaje 
que le corresponda sobre el valor total, también nominal, de las partes 
en condominio (indiviso), el destino general del condominio, la 
descripción de los bienes de propiedad común, etc. 

De la consulta de esta información pz:"esentada o recabada, el valuador 
contar! con los datos necesarios para opinar sobre las caracter1sticas 
f1sicas y legales del inmueble, fecha de construcción o de constitución a 
régimen de condominio, de la propiedad o del derecho de uso de estaciona
mientos, de las limitaciones y prohibiciones establecidas por la propia 
Ley y las dem6s que seftale la escritura constitutiva y el reglamento co
rrespondientes, de la participación sobre. las !reas o partes comunes 
(Art. 13), etc., elementos que le permitirAn la correcta valuación de las 
partes privativas independientemente de las comunes. 

Ct.ASI FICACIOH 

os inmuebles sujetos a régimen de propiedad en condomin~o pueden clasi
.:icarse: 



Por su forma en: 
- Verticales 
- Horizontales 
- Mixtos 

~or su uso o destino en: 
- Habitacionales 

Comerciales 
De oficinas o despachos 
Bodegas 

- Estacionamientos 
- Mixtos 

INQIYISOS 
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De acuerdo a lo establecido en el Art. 4o. (p6rrafo V) es requisito hacer 
constar en la escritura de constitución de régimen en condominio, "el va-· 
lor nominal que para los efectos de esta Ley, se asigne a cada departa
ment<J, vivienda, casa o local y el porcentaje que le corresponda sobre el 
valor total, también nominal, de las partes del condominio". 

En tal virtud, toda unidad condominal deber6 disponer de este dato. ;. 

f 
A manera de información, se comenta lo que en la pr!ctica se ha venido 
observando respecto a los procedimientos llevados a cabo en la determina
ción de tales porcentajes: 

A. En función del 6rea privativa del local respecto al 6rea total 
privativa. 

B. En función del área privativa del local respecto al 6rea total 
construida. 

c. En función del valor nominal de cada local, respecto al valor 
nominal total del conjunto. 

Este último procedimiento, amén de ser el establecido por la Ley de la 
materia, es el más racional en cuanto a los gastos comunes, en cuanto al 
destino o uso --locales comerciales en edificios mixtos habitacionales--, 
en cuanto a la localización --preferencias de ubicación por piso- en 
edificios hasta de S niveles sin elevador, o edificios .de más de S 
niveles con vistas panor!micas, etc. 
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ESCRIPCIOH :· .... 

Independientemente de que el avalüo se refiera a un local dentro del con
junto, deberA describirse, en for~a general, las caracter1sticas del edÍ
ficio o del conjunto, para continuar con la descripci6n particular de la 
unidad ~otivo del anAlisis. 

En este apartado a e aeflalarA, para el caso de loa eataciona~ientos, si 
dispone o no de este servicio, precisando si ea parte privativa o sólo 
hay derecho de uso del ~ismo. 

VALUACION 

La valuaci6n de un in~ueble en condo~inio atenderA a lo establecido en el 
instructivo en cuanto a los métodos que en la prActica ae han considerado 
como aceptables. (Capitulo VI) 

- Método ~omparativo o de ~arcado • .. 
- Método f1aico o directo. 

- Método por rentabilidad. 

VALOR FISICO O DIRECTO 

su cAlculo atenderA a lo siguiente: 

a) Terreno. 

Determinaci6n del valor de la.. parte proporcional que correspon
de al departamento o local, en funci6n del porcentaje o indivi
so. En su caso, incl~ye los.porcentajes ~elativos a estaciona
mientos, 6reas privativas de servicios, tendederos y otros ane
xos que expreaa~ente seflale la escritura de régimen de propie
dad en condominio. 

b) Construcciones e instalaciones privativas. 

Determinaci6n del valor de las construcciones del 6rea privati
va as! co~o el de sus instalaciones especiales y elementos ac
cesorios. 

e) Construcciones e instalaciones co~unes. 

Oeterminaci6n del valor de las construcciones, instalaciones e~ 
pecialea y ele~entos accesorios, a cuya aumatoria se aplicay· 
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el porcentaje ~e in~iviso respectivo para obtener la parte pro
porcional que le correspon~e al local en estu~io. 

La suma ~e estos valores parciales será el.valor f!sico o ~i
recto. 

VALOR DE CAPITALIZACION O~ RENTAS. 

Será aplicable lo estableci~o en el capitulo VIII. del Instructivo, to
mando en cuenta las rentas efectivas o estimadas acordes con el mercado 
de arrendamientos de este tipo de bienes, as1 como los criterios acepta
bles para la selecci6n de las tasas ~e capitalizaci6n respectivas. 

La conclusi6n del valor comercial, será resultado del análisis de los In
~ices obtenidos, incluyendo el relativo al 1ndice de mercado según se co
menta en el capitulo x. del Instructivo. 

COHISION NACIONAL BANCARIA 
Direcci6n Técnica ~e Apoyo 
Subdirecci6n de Avalúos:y 
Supervisi6n de Inmuebles 
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COSTO DE RERODUCCION NUEVO DE UN HORNO DE FUNDICION 

COSTO 1-IISTORICO EN 1983 = $ 2'457,000.00 

INDICE A 1995 = 687.5/1,000 = .6875 

SOPORTERIA INSTALADA EN 1985 = $ 190.000.00 

INDICE A 1995 = 517.5/1,000 = .5175 

MANTEMIMIENTO MAYOR Y CONTROLES 
ELECTRICOS EN 1994 =N$ 332,000.00 

INDICE A 1995 = 1.45 Y 65% AL EQUIPO 

COSTO DE REPRODUCCION - INSTALADO 

1 

= N$ 1 '689,187.00 

= N$ 98,325.00 

= N$ 312,910.00 

= N$ 2' 100,422.00 



ESTIMACION\DEiCQSTO····poRIMETODOICORTO 
. - , -·, --, -·,. , ...... " .......... --· -- .. , • .. - ........ -.--,-.• .. -, ........ ,.,,,·,.w • ..-·. ...... . - .. . 

CAPACIDAD DE MOTOR PRECIO LISTA PRECIO/H.P. PRECIO ESTIMADO POR 
CAPACIDAD 

125 H.P. 13,700.00 109.60 13,875.00 

100 H.P. 11,640.00 116.40 11,100.00 

75 H.P. 8,434.00 112.19 8,325.00 

60 H.P. 6,737.00 112.28 6,660.00 

50 H.P. 5,410.00 108.20 5,550.00 

40 H.P. 4,278.00 106.95 4,440.00 

PROMEDIO 111 N$/H.P. 

MOTORES TRIFASICOS A PRUEBA DE EXPLOSION, MCA. SIEMENS, 4 POLOS, TENSION 220 VOL TS, 
60HZ. 

DESCUENTO: 15% 
LAS: D.F.: 
FLETE: AREA METROPOLITANA NO SE SE COBRA EL FLETE. EN 
ESTADOS CERCANOS AL D.F. ENTRE 200 A 300 N$. 

FUENTE ELECTROMOTORES FERSAL, S.A. 1 A. L ~ ~ - ~ - 'f 5 



REPRODUCCION VS REPOSICION 

COSTOS DE CAPITAL EN EXCESO 
(Obsolescencia Funcional) 

Causantes del Costo de Capital en Exceso: 

Mal Diseño y Distribución de los Equipos en la Planta 
Construcción por etapas - ineficiente 
Flujo de Productos inadecuado 
Tamaño (cuando no se cuidó la económia de escala) 
Métodos de Construcción obsoletos 
Materiales de Construcción obsoletos 
Proceso Utilizado 
Tecnología 

3 



DETERIORO FISICO 

EdadNida 

% de Deterioro= ~=<E!i!da~dwE""~"'e"'ct"-liv'-'!a'-----
Edad Efectiva + Vida Remanente 

% de Deterioro = Edad Efectiva 
Vida Total 

Donde Edad Efectiva 
Vida Remanente 

= Edad Devengada de las inversiones 
= Vida Remanente Física • Económica 

Nota: Vida Expirada es la edad cronológica real del activo. 
Vida Normal es el período de tiempo que puede razonablemente esperarse que un 
equipo dure. 
Edad Efectiva puede determinarse restando la Vida Remanente a la vida Normal. 
La vida expirada no es siempre igual a la Edad efectiva. 

EJEMPLO: ¡CUAL ES LA EDAD EFECTIVA PONDERADA DE UN GRUPO DE ACTIVOS? 

Edad 
Fecha de Vida lj\) \l Efectiva 1/ ¡) 

2 
Costo Original Ponderación 

Compra Normal Años ~!> Actualizado ITOC) del Costo 

1958 40 3 37 ~ $ 20,000 740,000 
1978 25 8 17 .i{ cooo $ 5.000 85,000 
1993 20 16 2 ¡goooo $ 10,000 20,000 
1994 25 24-> y, .3(;:1,~-- $ 15.000 7.500 - ------

vvl 

8oo,M --
\25, ceO· -
Za¡.ao-

375oco--
' ~ 

Total S.3.5 IP41ojoo $ 50,000 852,000 -,- -
1 SoD,dO· 

SO oro ' := lV{S 

EDAD EFECTIVA PONDERADA = 852.000 = 17.05 años 
50,000 

POR QUE SE HACE LA PONDERACJON ? 

EL EJEMPLO SIGUE CALCULANDO LA VUT PONDERADA Y EL VJM. 

3o- l 7.o5 ~ 0.43 
3o 

5'v eco ;< o. <l~ .=. 2..!, S83. ~ 
1 



VCOT - 447,000 USO 
VCOT - 2'637,300 N$ 
VRN - 2'663,700 N$ 

% FO 
DE ECON. MOD. 

95 

94 

93 73 93 

86 69 92 

79 68 91 

72 ¡ ,~ 60 90 

65 52 89 

58 1 53 88 

-
51 55 87 

44 59 86 

37 62 85 

30 70 --84 

23 87 83 

16 119 82 

9 189 81 

2 800 80 

79 

78 

REFERENC1AS DE MERCADO 

(1) 
(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

(6) 

1978 
1978 
1977 
1978 
1987 
1990 

472,000.00 
393,800.00 
230,000.00 
250,000.00 
836,000.00 

• 1,300,000.00 

TRACTOR CARGADOR FRONTAL 
CATERPILLAR 

MOD. 988-B 1978 

MERCADO NAL. GREN GUIDE 
AVALUO 

~-

~· 

,/" 

MADISA B.E. 
GONFER B.E. 

2,663,700.00 

2,075,300.00 

1,796,600.00 

1,641.700.00 

1,300,000.00 

1,022.200.00 

929,300.00 

836,300.00 

774,400.00 

712,400.00 

650,500.00 

604,100.00 

573,000.00 

526,600.00 

495,600.00 

464,600.00 

432,900.00 

JORGE CARRION MAL ESTADO 
R. ARGUEllES MAL ESTADO 
R. ARGUELLES B.E. 
R. ARGUELLES B.E . 

NS 

2,887,800.00 

1, 976,500.00 

1,711,000.00 

1,563,500.00 

1,239,000.00 

973,500.00 

885,000.00 

796,500.00 

737,500.00 

698,500.00 

619,500.00 

575,300.00 

545,750.00 

501,500.00 

472,000.00 

442,500.00 

413,000.00 

CONCLUSION: MERCADO NAL. ESTA 1.05 ARRIBA DE GREEN GUIDE 

VALOR DE CHATARRA: NS 12,800.00 

W - 80,775 lb x 0.454 Kg - 36,671 Kg 
11b 

% 
GREEN 

68 

59 

54 

43 

34 

31 

28 

26 

23 

21 

. 20 

.-
19 

17 

16 

15 

14 
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El avah\o recurrente d~bc ser ruact:cado por el mismo v:llu:.~Uor que rrolit.6 el \lltimo avalúo inicial. En caso 
contr.~rio, debe pr:Icticar)C nucv;¡mcne un Jv:~lllo inicial. 

Al pr~cticar el uvalúo recUrrente, se d~bc confrohtar la iJlti.:mnaci6n proporcionada por la empresa respecto 
eJe altJs, bajas, tr:llls!CrcnciJs y drcw1st.:m¡,:i:¡~ en que se cncucntr:ln los activos, con los rcsuludos de l3s observa· 
cienes hccll:ls por el valuador. 

3.2 Criterios pJ.rJ la insrcc<.:ión física. 
1..:1 inspección física de los bienes se llcv:J. a c:J.bo como sigue: 
3.2.1. Bienes del avJh\o recurrente. 
3.2.1. 1 Son todos aquellos bienes que fueron rcc:istr:tdoS en el nvalúo inicial. 
La. inspección ffsica de estos bienes se pr:J.cth::.~ como sit;uc: 
- En el n(unero de activos que constituyen el 80% deltot:JI Jcl Y:llor de Reposición Nuevo de los activos 

tijas. 
-En aquellos l'JSOS que hayan sufrido un dctcriüro, mejora o por cu:.~lq\llcr circunstancia, que pudiese haber 

modificado sustanci:J.Jmcntc su V:.~lor Neto de Rcposh.:ión. 
3.:!.2 Adiciones o Altas 
3.2.2.1 Son .Jdkionrs, todos los bienes que se i.ncorporcn al activo fijo de 1:1 emrresa en fecha posterior 

a la de referencia de v:~.Jorcs que se consid~?rj en el avall10 :J.ntcrior. 
Será oblig:norio que el vaJu.jdor crcctlíc !!.1 in~rccdón ffsica del total de los bienes reportados. 
3.2.3 BojJs. 
El va!ltador debe vcrilicar que efectivamente se h.l)':lll d:.HJO de b:1ja los bienes reportados p:lrn ese erecto. 
3.3 Criterio p:.~ra actu.:Jlii.Jr vllorcs. 
El Valor de R~poski6n f\'ucvo que se actu:.tliza bolsir.:~uncntc se obtiene por cotizaciones o precios estim:ldos 

de bienes igu~lcs o cquiv: . .dcntcs. 
En segunda instancil se utili:l.:..:n ínl.liccs c)!pcdlicos del bien o sus componentes scgútl su origen y de acuerdo 

;¡ b. rJma iJu.hLStrill 01. la que pcrtcnc1.c:l el bien a vJJu;.tr. 
En ni.J.\glUl c:1so se deben utiliz.a.r los indi..:c!; publi~.:;.~dos por el Banco de M6xico. 

IV. REVISION DEL AVALUO.,{ 
Los puntos deF'3v3lllO ~cbcn ser :l'vis3dos flOr lo cm~rc"' en cwuuo • lo.lisulcntf 
3)-"Etse¡¡ulmiento,dc•tos.llncamiCñioa,in<llcodos.en.b,c3lU convenio.•• · · ... trG \-\JI¿¿¡¡: 
b) R301l.l~iii!4J;~:¡~i~ir!-•s:.d~~'j¡~~"~~~K;¡_;~r·· ·····-· • _¿ .>e~ "'u:(:..', " 
e) oc:tiiocoruéncriOOOs:los·.bienes de activo Ojo aujetos.3.av3ldo, .sc¡¡ln,l'ccba .de rcfc:encla.de valora.- ff~l+ll S 
Con b~sc en lo ~ntcrior. ~~-c;ri prci~~juz:~·; r.i·~·i IJ~ ~l'rr'?(¿~;. r~án~JbicS'p;·~"sC~ .. uti't'~~dJ's~~~ Jii'i~~·ma~ión \ tJ'Tófq"A lD 1 t.\~ 

fUlancicra y, en su coso, deber~ "'cunir la rc.,ponsJbiliJJd que de ell>s se ucrivl, extendiendo al valll3dor la 
cartl respectiva scglu1 J'o~mlto que se mucstrJ en el anexo :! . 

SEGUNDA. LJs presentes di~¡osicionc!; scr:ln de obscrv:.mci:l oblig:ltorio. Unt.o plnlls sociedades con va· 
lores inscritos en 1J Sccdón de Y:.l!orcs Ud Rc~i~aro t'.:!.!donal Ue V:~ lores e Imcnnedio.rios, como para los valua· 
dores autorizauos por esto Comisión l'ooiunJl ue Valores y.osu inot>.Krv~.®ri.IU¡:I!.~~.audlcncli del 

. ·• •r ... -.-.w __ ..._,_. ... ~~·•:......-.o•- ~-. l"-·i ,._. ·' "" •-'1 - - ··>1: 

:~=~::~~~~¡:~t!!~~~'f~~f'l('rJt~)~~g!~~~!~¿1~,1!f!l.>.~,~~~!~.~¡!,I,ID!~~J~ 

TRANSITQ.RIAS 
PRIMERA.-Las disposiciones contcnidJS en la presente Circular entrar~n en vigor el dla siguiente al de 

su publicación en el Diado Of1cial de la FL-dct·ttción. 
SEGUNDA.-Se abrogan las disposiciones Je c:J.rjl·fcr gc1tcral contcnid:ls en lo. Circul.lr 11·6 expcdicU por 

estl Comisión el 3 de marlo de 1982. 

Sufragio efectivo. No reelección. 
México, D.F., a 14 de abrill992.- Comisión Nacion>l de Valores, El Presidente, Lula Miguel Moreno 

Gómcz Rl1brica .. 

OBSERVA ClONES 

ANEXO 1 
CASO PRACTICO 

A) El presente estudio de valuación de los Jctivos fijos de l:l empresa A BC, S.A. comprendió los siguientes 
bienes: 

Pl:lllb "No. 2" en lo calle 10 esq. calle 2, TolucJ, Edo. do M~xieo. 
Terrenos, constmcciones, maquinaria y equipo, muebles y enseres y equipo de transporte. 
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2) At'to de adquisición de acuerdo u la facturo. corre.c;pondicnte, o bien, seg(ul retaci~n analftica del activo 
njo proporcion.lda por la. empresa u otra.documcnt:lción que Jcrcdite este Uato. 

3) Nwnero de serie. 
Se debe incluir, b~sic:unente, p:u-a todo aaucl mobiliario o equipo de oficilu que represente un elementO 

importante en el avah\o. 
2.7 Illfonnc de equipo de tronsporte. 
De acuerdo a la informólción proporcionad:~ por IJ cmprcs:.1, el vah~dor debe efcctwr el QVilhlo para cada 

Wl:l de las unidades de transporte, en base J los siguientes criterios: 
2.7.1 Equipo de transporte. 
Se entiende como unhl:J.dcs de tronsportc los siguientes tiros·Uc vchfculos: 
Automóviles, camiones, trJ.Ctocamioncs y sus remolques, comcn:ialcs y vehículos pa~ servicio fuer:~ de 

carrctcr:l. 
2.1.2 Unidades de monejo de carga. 
Se entiende como \Ulidadcs de manejo de carg:1 los siguientes: 
Mont.:~co.rg;¡.s, c::~.rg:~dor de brazos articul:J.dos, p01ti.ncs el~':tricos y manuales, eq1Lipo p;¡ra m:mejo de tambo

res y mros equipos simii:J.rcs, que presten el servicio de transporur dctcrmin:.t<J.a c:J.rgJ, plr:l su ~lm:lccn:J.jC, su 
embarque o su tr::~.slado dentro de !;15 naves industri.:lics de IJ empresa. 

2.7.3 D:ltos que se deben i..ndicar. 
Los d.uos que se deben indic:1r p.:1ra los bienes vo.lu:J.dos son los siguientes: 
Tipo de vchfculo, m:uca, modelo, mtmcro de serie, prim:ip:.i!cs cJrJctcrhticJs y cqlLipo orcional extra, en 

su caso. 
2. 7.4 Inspección ffsica. 
Se debe indicar si se inspeccionó unidad por tulid~H.I o por muestreo, citando los criterios US:J.dos en dicbo 

muestreo. 
2.8 Informe de equipos especiales. 
2.8.1 Activos fusp de 1! 50 

Se entienden como activos fuera de uso aquellos bienes o equip:Js instalados o no, que durante su inspección 
tTsica se baya observado que no tWí estado en operación por un tiemp:J considerable. 

2.8.1.1. En forma definitivo. 
Los activos fuera de uso en fonna dennJtiva no deben v::~.\u;Jr.'\C; se consklcr:~.n J su valor neto de rWización 

estiJn;ldo. Para efectos de la depreciación del ejcn.:icio, ~st.l no debe c:J.Icul:lrsc. El vaiUJ.dor debe proporciorur 
los valores netos de reali:t..:lción cstimldos de Cstos activos en un informe (IOr r.cp:J.rado. 

2.8.1.2. En forma temporal. 
En los activos fuero de uso en fonna tcmrx>ral, pero qnc scr:ln utilit;l.Uos en el futuro, el c3tnbio de valor -

s! procedería; pero :11 considerar su vid:J. útil remanente, para Uctcrmin01r su valor neto Uc reposición, debe tom:lr
se en cucnt:J. cuid:J.dosamcntc este factor. 

P:lr:l efectos Ue lo. dcpreci;lción del ejercicio, ~sto. no debe caku.larse, a menos que la f;¡Jt3 de uso arecte 
la vida_lltil del activo, o que se ten¡;a.n dudJs acere:~ de su rcJ1il.aci6n vfa dcprccio.dón al cnfrenurse al ingreso 
que producirían en ejercicios futuros, o que haya sido usado en p:Jrtc del ejercicio. Se debe inc.lic:lr en el c:~p!hllo 
de observo.ciones del informe del :J.vahl~J, las consideraciones con que fueron valuados dichos equipos. 

2.8.2 EQuipos como chatarr:l. .. 
Son aquellos equipos dJi\ados, a.bandon:1dos o que se utili1.an como fuente de refacciones paro otros equipos 

de la. empresa, y que en tUl momento da.do su uti~iz:H.:ión sería como chatarra en el mcrcJ.do al precio por kilo 
que exista en ese momento. 

Estos bienes deben tratarse como activo fuera de uso en forma definitiva. 
2.9 Cambios slgnillcativos a los valores en los avalllos o en los vidos 11tiles. 
Cuando lo empresa pretenda llevar" cabo ajustes signitícJtivos a los VJiores del activo fijo o de los vidas 

•ltilcs de ~stos, que tengan efo.:to extraordin::~.rio en el p:Itrimonio y/o en los rcsu\t;.~dos, dcberj infonnarlo por 
escrito :1 1:1 Comisión Nacional de Valores dentro de los Jicl Jf:.~s hJbilcs previos a 101 fe~o:h.:l en que prctend3. 
realizar dichos ojllstes, exponiendo las r~zones q11e Jos jll.stiliqllen, arorados en los esn1dios ttenicos correspon
dientes y se~olando lo participación técnica del valliJdor en la dctcrm~nJción de dichos ajustes. 

111. PRACTICA DEL AVALUO RECURRENTE. 
·se entiende por avalúo recurrente, o.qucl que se pr:1ctica comü una a~.:ttiJiiación del ::~.valúo inici:J.I. 
3.1 Criterio p.lra cfccnur W1 a.va.h\o recurrente. 
Elllv:J.luo recurrente sólo procede en aquellos c:1sos en que el v::tlua.dor cuente coa tul avahío inici.:ll con 

anti¡Ucdad no mayor 11. 2 aJl.o.s. En el tercer a.do debe pr:lctk:Jrse tUl nuevo :J.vah\o inicial. 

~ 
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PODER EJECUTIVO 

SECRETARIA DE GOBERNACION 
_.~XTRACTO de lo solicllud de registro 
:·<onstltutlvo de La Arquidiócesis de HermosWo, 
·''<omo Asocl.adón Religioso. 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Sacretarla de 

1 :.Gobernación.- Dirección General da Asuntos 
,;Religiosos. 

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO 
DE LA ARQUIDIOCES!S DE HERMOSILLO 

'"' Extracto de la solicitud de registro constitutivo 
... como Asociación Religiosa de la Arquidiócesis de 
·- Hermosillo, presentada a la Dirección General de 
·.Asuntos Religiosos, en los términos del articulo 7° 
:·.de la Ley de Asociaciones Rel1giosas y Culto 
··'Público. 

,-y·' Fecha de recepción 
•:" de la solicitud: tt de ma!7o de 1993 

Representante: 

...- . Apoderádoa: 

... 
' 

Domicilio Legal: 

Ar7obispo Carlos 
Quintero Arce 
L1c. Germén Tapia 
Gámez y Lic. Agustln 
Ceballos Othón 
Dr. Paliza y Ocampo, 
Colonia Centenario, 
C.P. 83260, Hermosillo, 
Estado de Sonora. 

Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud 
se exhiben diversos documentos en los que se 
contienen las bases fundamentales de su doctrina, 
determinan a sus asociados y ministros de culto, a 
su representante, el elemento probatorio de su 

.lÍntigOedad y arraigo y se detallan los demás datos 
t~·necesarlos para cumplir con los requisitos previstos 

~~$n la Ley de la materia. 

· "'· · Blenea que aportan para cumplir con su 
~~9bJeto: En los respectivos anexos exhiben el listado 
~·;de los bienes propiedad de la Nación dastinados al 

culto público que están bajo su custodia, y otro de 
udos bienes susceptibles de Integrarse a su. 
nupatrimonio. 
fl~'l: 

u? Exhiben por separado el convenio propuesto a 
la Secretaria de Relaciones Exteriores para dar 

>: cumplimiento a la fracción 1 del articulo 27 de la 
''·Constitución Polltíca de los Estados Unidos 
~! Mexicanos. 

Atentamente 

¡:-. México. D.F., a 31 de mar7o de 1993.- El 
,;:,.Director General de Asuntos Religiosos, Nicéforo 

Guerrero Reynoao.· Rúbrica. 

EXTRACTO de J.¡ !OOHdtud t!l!' registro 
~onslltutlvo de 1~ Iglesia Cristidn.a Fro1ternidad, 
como Asod.aclón Rl'li~iosa. 

Al margen un St!IIO con el Escudo Naciona!, cue 
dice: Estados Unidos Mex1canos.- Secretaria de 
Gobernación.- Dirección General ce Asuntos 
Religiosos. 

EXTRACTO DE LA SOLICiTUD DE '<EGISTRO 
DE LA IGLESIA CRISTIANA F~AT!ORI\IJAD 

Extracto de la solic1t"d de reg1st;c constiM;vo 
como Asociación Refig1osa de ia lgles;a Cristiana 
Fraternidad. presentaoa a la Direcc'Oo Genoral ce 
Asuntos Religiosos. en los térrr.inos dP.! arHcu!o 7° 
de la Ley de Asociacioces Reiiqiosas y Culto 
Público. 

Fecha de recepción 
de la solicitud: 
Representantes 
Legales: 

2 de marzo ce 19;3. 

Apóstol Teodoro Mártires 
Aguirre, Presicente 
Nacional; Evangelista 
Mat!1de Sáocoez de 
Már.lres, Vicep~esidente: 
Erasmo Tor~es Sa:~~~ez. 
Secr'!tario Ger.eral; 
Maximioo Montiel 
Alcántara, 
Director Nac1onal del 
Area de Administración; 
Obispo Emil:ano 
Martinez Lara. 
Sloodo Consejero; 
Obispo Abra ha m Ruiz 
Alfonsln; Sfnodo Padre 
Eterno; Obispo Angel 
Gómez Garcla, Slnodo 
Admirable; Ob•spo David 
López Martlcez. Si nodo 
Dios Fuerte: Apóstol 
Gabriel Sá!1cnez 
Velázquez, A~9derado y 
asesor general 

Apoderado Legal: Gabriel Sánchez 
Velázquez 

Domicilio Legal: Ursulo Galváo No. 1 C t 
Col. Agraria 
Jaltioán de 1/.cre!os. 
Vera cruz. 

Estatutos y otros requisitos: Co1 la solicitud 
se exhiben diversos documentos anexes. en los que 
se contienen ias bases 1ur:damen:ales de su 
doctrina, determinan d sus asoc1ados y r.1inistros de 
culto. a sus represen.!antes ~egaíes. E-i elemento . 
probatorio de su ant1gueaad y ar:a1go er: e! pais, a si 
como las div1siones lerritoria:es las cuales consta . ., 
de 4 Sínodos que son ros sigu1entes: 1 · Si nodo S-Jr 
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Consejero: 11.- SI nodo Norte Padre Eterno:. 111.
Sinodo Sureste Admirable; IV.- Slnodo Oriente Dios 
Fuerte y la Iglesia Central. 

Bienes que aportan para cumplir con su 
objeto: . En los respectivos anexos exhiben un 
listado de los bienes Propiedad de la Nación 
destinados al culto público que estén bajo su 
custodia. 

Exhiben por separado al convenio propuesto a 
la Secretaria de Relaciones Exteriores para dar 
cumplimiento a la fracción 1 del articulo 27 de la 
Constitución General da la República. 

Atentamente: 

Sufragio Electivo. No Reelección. 

México, D.F., a 31 de marzo de 1993.- El 
Director General da Asuntos Religiosos. Nlcéforo 
Guerrero Reynoso .• Rúbrica. · 

EXTRACTO de la solldtud de registro 
constitutivo de la Iglesia Ortodoxa útóllca en 
México, como Asocl.tdón Religiosa. · 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos. - Secretaria de 
Gobernación.- Dirección General de Asuntos 
Religiosos. 

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO 
DE LA IGLESIA ORTODOXA CATOLICA EN 
MEXICO 

Extracto de la solicitud de registro constitutivo 
como Asociación Religiosa de la Iglesia Ortodoxa 
Católica en México,. presentada' a la Dirección 
General de Asuntos Religiosos, en los términos del 
articulo 7° de la Ley de Asociaciones Religiosas y 
Culto Público. 

Fecha de recepción: 18 de marzo de 1993. 

Representantes 

Legales: 

Apoderado Legal: 

Pbro. Deslderio Barrera 

Sermeno, Pbro. David A 
Villarreal Bautista, Pbro. 
Antonio Pacheco Vera. 
Pbro. Deotderio Barrera 
Serrneno. 

Domicilio Legal: Avenida Rio Consulado 

e lrapuato No. 53, 
Col. Penón de los 
ea nos, 
Deleg. Venustiano 
Carranza, 
C.P. 15520, México, D.F. 

Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud 
se acampana un ejemplar de los estatutos de la 
agrupación religiosa en los cuales se encuentran 
formuladas las bases fundamentales de su doctrina, 
se detallan las normas que rigen su· vida interna. 
sus órganos de representación y las facultades de 
los mismos. Para acreditar la antigOedad y arraigo 
acampanan documentales públicas y privadas .. 
Asimismo, adjunta el convenio a celebrar con la 

Secretaria de Relaciones Exterlores para dar 
cumplimiento a la fracción 1 dal srtlculo 27 de la 
Constitución Politice de los Estados Unidos 
Mexicanos y demés elemento• necesarios para 
cumplir con los requisitos de ley. 

Bienes que aportan para cumplir con su 
objeto: En los respectivos anexos exhiben un 
listado de los bienes propiedad de la Nacl~n 
destinados al culto público que se encuentran bajo 
su custodia. ::.. 

Atentamente > 
México, D.F., a 31 de marzo de 1993.· El 

Director General de Asuntos Religiosos, Nleéforo 
Guerrero Reynoso.- Rúbrica. 

EXTRACTO de la solldtud de registro 
constitutivo de la Iglesia de Dios Jsraeliu, como 
Asociación Re U glosa. · 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de 
Gobernación.· Dirección General de Asuntos 
Religiosos. 

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO 
DE LA IGLESIA DE DIOS ISRAELITA, COMO 
ASOCIACION RELIGIOSA 

Extracto de la solicitud de registro. constitutivo 
como Asociación Religiosa de la Iglesia de Dios 
Israelita, presentada a la Dirección Gene<'al de 
Asuntos Religiosos, en los términos del articulo 7' 
de la Ley de Asociaciones Religiosas y Culto 
Público. 

Fecha de recepción: 
Representantes: 

17 de marzo de 1993. 
Sr. Pedro Granados 
Montiel, Presidente: 
Sr. Horaclo Mora 
Estrada, Secretarlo 

Representante Legal: Lic. Jorge López Ayala · 
Domicilio Legal: Rodolfo Usigll 

No. 1414-Bis, 
Col. Sector Popular, . 
Delegación lztapalapa; 
C. P. 09060 México, 0.1', 

Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud 
se exhiben diversos documentos anexos, en lo& que 
se contienen las bases fundamentales da · su 

.doctrina, determinan a sus asociados y ministros de 
cu~o a su representante legal y el elemento 
probatorio de su antigOedad y arraigo y se detallan 
los demas datos necesarios para cumplir con los 
requisitos legales. 

Bienes que aportan para cump"r eon --su 
objeto: En los respecti>los anexos exhiben .

1
un 

listado de los bienes propiedad de la Nac 6n 
destinados al culto público qua estén bajo su 
custodia. 

Exhiben por separado el convenio propuesto a 
la Secretaria de Relaciones Exteriores para dar 
cumplimiento a la fracción 1 del articulo 27 de la 
Constitución General de la Repúbl:::a. 

Atentar"ente 

México, D.F., a 31 de marzo de 1993.· El 
Director General de Asuntos· Rel•giosos, Nlcéforo 
Guerrero Reynoso .• Rúbrica. 
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s: SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 
REGLAS par~ Lt Organl.udón del Registro 
Nado.W de Valores e lntenrwdlarlos. 

~1 margen un sello con el Escudo Nacional. que 
<!Ice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de 
l¡l~clenda y Crédito Público.- Comisión Nacional de 
Valores. 

: .. · REGLAS PARA LA 
REGISTRO NACIONAL 
f.t'/TERMEDIARIOS. 

ORGANIZACION DEL 
DE VALORES E 

:-- La Junta de Gobierno de esta Comisión, en su 
sesión correspondiente al 16 de febrero de 1993, 
é'on fundamento en lo dispuesto por los articulo$ 10 
y:.44, fracciones 1 y .IV de la Ley del Mercado de 
Valorea, acordó expedir nuevas Reglas para la 
Organización del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios, en los términos siguientes: 

, "REGLAS PARA LA ORGANIZACION DEL 
REGISTRO NACIONAL DE VALORES E 
INTERMEDIARIOS 

CAPITULOI 
.. 

Del Registro Noclo.W de Valores e 
0 ... lntermedLtrios. 

, .. Articulo 1'.- 61 Registro Nacional de Valores e 
ihtermediarios (en adelante el Registro) dependerá 
~e la Comisión Nacional de Valores (en lo sucesivo 
la Comisión) y su planta de seiVicio constara de tos 

·encargados cuyo número y categoria será 
determinado por la propia Comisión. 

. . Articulo 2'.· El Registro estaré ubicado en las 
oficinas que ocupa la Comisión en la Ciudad de 
México: Distrito Federal y permanecerá abierto al 
público para su consulta, en dlas hábiles, de las 
9:00 a las 14:00 horas. 

Articulo 3'.- El Registro será público y se 
llevará en tres secciones, denominadas como 
sigue: 

Sección de Valores o Sección 1; 
Sección de Intermediarios o Sección 11, y 

r~ Sección Especial o Sección 111, para valores que 
Se ofrézcan públicamente en el extranjero, emitidos 
en México o por personas morales mexicanas. 

"' Articulo 4•.- La Sección de Valores o Sección 1, 
sé dividirá en cuatro subsecciones: 

Subsecclón "A", de valores Inscritos en la Bolsa 
Mexicana de Valores; 

·'; Subsección ·e·. de acciones inscritas en la 
sección adicional de la Bolsa Mexicana de Valores; 

Subsección "C", de valores inscritos en tos 
términos del articulo 15 de la Ley del Mercado de 
Valores, y 

Subsección "D", de documentos que sean objeto 
de oferta pública o de intermediación en el mercado 
de valores, que otorguen a sus titulares derechos de 
crédito, de propiedad o de participación en el capital 
de person·as morales. 

Articulo 5'.- La Sección de InterMediarios e 
Sección 11. se dividiré en dos subsecciones: 

Subaección "A". de casas de bolsa. y 
Subsección "8". de especialistas bursátiles. 

CAPITULO 11 

De Lts Atribuciones de los Registradores. 

Articulo 6'.- Et encargado del Registro tendrá 
las siguientes iunciones: 

a) Eiectuar los asientos correspondientes a las 
inscrrpciones. suspensiones, cance!acio~es y otras 
a'otaciooes en cada Sección del Registro: 

b) Calcular el importe de tos derechos que 
cause la inscripción, asf c·omo los que se causen 
por el refrendo anual de dicha inscripción y 
servicios de inspección y vigilancia que presta la 
Comisión a emisoras e intermeciarios, de 
conformidad con las disposiciones legales vigentes; 

e) AUtorizar con su firma las inscripciones. 
suspensiones, cancelaciones y las anotaciones 
marginales que obren en los .Jegajcs del Registro y 
rubricar al calce las certificaciones, constancias )' 
of•cios que se expidan con motivo de algún. acto 
registrable: 

d) Permitir· al público la consulta <je :as Legajos 
del Registro: 

e) Elaborar certificaciones de las inscripciones. 
suspensiones. cancelaciones y anotaciones 
marginales que obren en los Legajos del Registro. 
a si como certificaciones ·de no existir asientos de 
ninguna especie o especie determinada sobre 
valores específicos o correspondientes a algún 
in:ermediario; 

f) Cuidar de la exactitud y ccncordancia de los 
documentos y antecedentes con tos asientos y 
demás anotaciones que se hagan en los Legajos, y 

g) Formular y mantener actualizada la lista de 
los valores e intermediarios inscritos en el Registro. 
Esta lista será publicada en el DI arlo Oficial de la 
Federación una vez al a~o y periódicamente se 
publicarán la! altas y bajas que sufra. 

Artréulo 7• .• Una vez efectuada la ir.scnpción o 
las suspensiones y cancelaciones. el.encargado del 
Registro o. en su caso. el funcionario des•gnado al· 
efecto, elaborará las constancias y el o tos of1cíos 
que deban enviarse al interesado y. en su caso, a la 
bclsa de valores y autoridades a quienes concierna 
el acto registra!, documentos que será.o firmado!> 
pcr el Presidente o por uno de tos Vicepresidentes 
de la Comisión. 

CAPITLiLO !lJ 

De los Legajos del Registro 

Articulo 8'.- Cada Legajo expresará en la 
portada la Sección y Subsección que corresponda. 
el número relativo asf como el nombre o 
de~ominación del emisor o !ntermediario ..:jeque se 
trate. 
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Articulo 11•.. Los Legajos . contendrán los 
asientos relativos e las Inscripciones, suspensiones 
y cancelaciones y estar6n Integrados con fojas que 
deberén Ir ordenadas cronológicamente. 
considerando cada tipo de tltulos o valores de la 
misma emisora, tratándose de las Secciones de 
Valores y Especial. Las anotaciones marginales se 
Incluirán enseguida del tipo de valor a que se 
refieran y lo mismo se haré con las anotaciones 
marginales que cancelen o modifiquen a las 
precedentes. 

CAPmJLO IV 

Do!l Procedlmlento p.ua (¡ Modlllcadón Registra! de 
Acdonea con Motivo de su RecLtsU!cadón en Bolsa. 

Articulo 10.· Al llevar a cabo la bolsa la 
reclasificación de acciones en sus registros y previa 
la notificación por escrito de la bolsa a la Comisión; 
que deberé efectuarse antes de que la 
reclasificación surta efectos. el encargado del 
Registro procederá a la modificación conducente en 
la Sección de Valores Subsecciones "A" o ·e·. 
según se trate, en los términos del articulo 1g de la 
presente Regla, sin que sea necesario el acuerdo 

'Previo de la Junta de Gobierno de la propia 
Comisión. 

CAPmJLOV 

Del Modo de Hacer el Registro, w 
Modllicadones y w Rectlflcadonu. 

Articulo 11.· Las inscripciones y anotaciones 
marginales que obren en el Registro, se realizarán 
de la siguiente forma: 

a) Se , Inscribirán los • valores emitidos o 
garantizados por el Gobierno Federal, por las 
instituciones de crédito. de seguros y de fianzas y 
por las organizaciones auxiliares del crédito -salvo 
que se trate de las acciones representativas de su 
capital social·, asl como las acciones emitidas por 
las sociedades de inversión, sin necesidad de 
satisfacer los requisitos a que se refiere el articulo 
14 de la Ley del Mercado de Valores; asimismo. se 
Inscribirá en· la Sección de Valores y sin que para 
ello sea necesario el cumplimiento de ningún 
requisito de los consignados en el Invocado 
precepto, cualquier otro titulo suscrito o emitido por 
una institución de crédito, representativo de un 
pasivo a su cargo y susceptible a juicio del Banco 
de México. de alcanzar amplia circulación. 

En los casos senalados, los emisores enviarán 
a la Comisión copia autorizada de los documentos· 
en que se haya formalizado la emisión. incluyendo. 
en su caso, los oficios expedidos por otras 
autoridades, dentro de los plazos que al efecto 
determine la propia Comisión; 

. b) Tratándose de papel comercial, pagarés d. e· 
mediano plazo, pagarés financieros y tltulos 
opcionales, las inscripciones correspondientes se 
llevarán a cabo sin que sea necesaria la previa 
aprobación de la Junta de Gobierno de la Comisión. 

e) Las demás inscripciones sólo se efectuarán 
cuando exista acuerdo de la Junta de Gobierno de 
la Comisión; 

d) Las anotaciones marginales, cuyos efectos 
jurldicos aon provisiona:es o transitorios. te 
registrarán por acuerdo del Presidente da la 
Comisión siempre que la Junta de Gobierno la hayll; 
delegado dicha facultad, y 

e) Las anotaciones ma•ginales de· 
intervenciones administrativas o gerenciales a 
casas de bolsa se efectuaran al ser cecretadas por 
la Junta de Gobierno o. en el primero de e'stos 
casos. por el Presidente de la Comisión. · 

Articulo 12.· Toda inscr:pción que se haga en el 
Registro se ajustará al siguiente procedimiento: ,: 

a) Se efectuará según acuerdo de la Junla dé' 
Gobierno de la Comisión. salvo aquellas referidas 
en los incisos a) y b) del articulo anterior, por orden 
cronológico progresivo en el Legajo. 
correspondiente, de conformidad coo la recepción 
de los documento o antecedentes base ~e la 
anotación y, cuando asl proceda, la previa 
comprobación del pago de los derechos relativos; 

b) A cada asiento se ;e asignanl un número 
progresivo de partida que tratándose de las 
Secciones de Valores Y Especial, corresponderán IJ 
cada tipo de tilulos o valores de la misma emisora, 
y 

e) Los asientos comenzarán con la fecha en que 
se efeclúen. A continuación se hará referencia al 
concepto del acto registrable con los elementos 
senalados en los articules siguientes, haciendo 
constar asimismo las caracterrsticas esenciales de 
los documentos y antecedentes que lo fundamentan 
y, en su caso, la fecha y número de sesión de la 
Junta de Gobierno de la Comisión que haya 
ordenado su inscripción. Finalmente, el encargado 
del Registro autorizará con su firma la anotación 
realizada. 

Articulo 13.- Las inscripciones que se hagan en 
los Legajos de la Sección de Valores o Sección 1; 
además de observar el procedimiento establecido 
en el articulo 12, deberán e•presar tos siguientes 
datos: 

t. En la Subsección "A": 

•l Denominación del emisor; 

b) Importe de su capital social; 

e) Clase de valor aprobado, incluyendo su valor 
nominal o la mención de que se carece de él, forma 
de circulación, asl como el número y serie de los 
tltulos que lo representan; ' 

d) En su caso, características principales de la 
emisión: monto. l)lazo. ir.:erés, a!':"'orti.zacion~. 
servicios y garantía; · · 

e) Fecha de inicio de cotización en bolsa, y \. 

f) Número de expediente que se le haya 
asignado en el archivo de la Comisién y clave de 
los valores registrados. 

11. En la Subsección '"B". se cccsignarán los 
datos senalados en los inc:sos a), .b), e), e)· y r¡ de 
la rracción anterior. 

111. En las Subsecciones ·e· y "0", .;e 
mencionarán los mismos datos previstos en la 
fracción 1 de este articulo. • 

•.: 
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N Articulo 14.• Las Inscripciones que se hagan en 
10s Legajos de la Sección de Intermediarios o 
'Sección 11, ademb de observar el procedim•ento · 
<estableCido en el articulo 12. deberán e~presar las 
'Siguientes circunstancias: 
~ ... 
•· · l. En la Subsecclón "A", de casas de bolsa. 

;;·: a) La denominación de la sociedad y sus catos 
,:¡le constitución e Inscripción en el Registro P"clico 
;.¡e la Propiedad y del Comercio; 

b) El domicilio social y la dirección de su of•cina 
qlrincipal; 

~; e) El Importe de su capital social especificando, 
;¡:uando sea el caso, la porción e~hibida; 

'J: d) El nombre de los integrantes de su Consejo 
de Administración y comisarios de la sociedad: 

:< e) El nombre de su Director General; 

f) El número de e~pediente que se les haya 
asignado en el archivo de la Comisión y clave del 

,Intermediario registrado, y 

,... g) La fecha de la sesión del Conse¡o de 
''Administración de la bolsa en que se naya 
acordado su admisión como socio. 

11. En la Subsección "8", de especialistas 
bursátiles, se consignarán los · mismos datos 
se~alados en la fracción anterior. 

·Articulo 15.· Las inscripciones que se hagan en 
i,Jos Legajos de la Sección Especial o Sección 111, 
tademás de observar el procedimiento establecido 
0&!1 el articulo 12;· deberán e~presar las siguientes 
0Circunstancias: 

.. a) Los datos consignados en el articulo 13, 
~\(acción 1 de las presentes Reglas; 

'" b) El pals extranjero y, en su caso,. la botsa de 
•valores en la que se cotizarán los titules, y 
:::· 

e) La fecha de colocación de los titules. 

~" Articulo 16.· Las anotaciones marginales 
<producirán sus efectos desde el dta y la hora en que 
;se hubiese presentado documento fehaciente en la 
>-oficina de Archivo y Correspondencia da la 
1Comisión, salvo en los supuestos de intervenciones 
!'administrativas o gerenciales cuyos efectos se 
cgenerarán a partir del acuerdo adoptado en ese 
sentido por la Junta de Gobierno de la misma 
Comisión, o bien de su Presidente en el primero de 

"tales supuestos. 
a~· 

1•' Articulo 17.· Las anotaciones marginales que 
se efectúen en el Registro, se ce~irán al siguiente 
procedimiento: · 

a) Se realizarán segun acuerdo producido de 
.:conformidad con el articulo 11, incisos e) y d) de 
:.·estas Reglas, asignándose a cada una un nómero 
progresivo, y 

Ir· b) Llevarán la fecha en que se asienten. las 
ecaracterlstlcas del documento que les dé base, el 
tconcepto del acto registrable e irán autorizadas con 
0 ia firme autógrafa del encargado del Registro. 

••· ·Articulo 18.· Se anotarán marginalmer.:e los 
siguientes actos: 

a) Cambios e., la capitalización de ·os emisores: 
b) Suspensic.,es de inscripción o :e los efectos 

de :nscripción: 

e) Declarac•ooes de quiebras y s"spenslón de 
pa;os; 

d) lntervenc:ooes edmin•strativas o gerenciales 
a r:"ltermedlarios_ con indicación de1 :1ombre del 
inte.'\lentor·gere:-::e designado, 

e) Acuerdos .::!e fusión, escisión, lra~srormación 
y cambio de denominación social, y 

f) Las sus;ensiones a que se ~efieren los 
· ar.iculos 35 y 4' /'acción VI de la Le) :el Mercado 

de Valores. 

Articulo 19.· Una vez que se ~~ hecho una 
inscripción en el Registro, cuando acco:ezca algún 
cambio de los datos consignados en el!a o se haya 
acordado man!er.erla o, en su case. ampliarla a 
nuevos valores del emisor, se practicarán las 
modificaciones a la inscripción co, un nuevo 
asiento, de ac-cerdo al procedimieo:o y forma 
establecidos en estas Reglas, manifes:~ndose sólo 
el concepto que :amble. 

Articulo 20.· La rectificacien de las 
inscripciones y anotaciones marginales por causas 
de error matenal o de concepto, s.;lo procede 
cuando e~ista d•screpancia entre lo asentado y el 
documento. an:ecedente o acuerdo acootado por la 
Junta de Gob•erno de la Comis·ón, por su 
Presidente o por otras autoridades, q"e sean bese 
de ella. 

Articulo 21 .• Se entienc!e por error material el 
que se comete sin intenciór. conocida. 
escribiéndose ur~as palabras por otras cuando se 
omita la expresión de alguna circunstancia, o se 
equivoquen los nombres propios, denominaciones 
sociales o las cantidades al copiarlos del 
documento. an:ecedente o acuerdo. respectivo, sin 
cambiar por eso el sentido general ce asientos o 
anotación ni el de ninguno de sus conceptos. 

Articulo 22.· Se entenderá que se comete error 
de concepto cuaodo al expresar en la inscripción o 
anotación marginal alguno de los contenidos en el 
documento, antecedente o acuerdo. se altere o 
varle su sentido, porque el encargado se hubiese 
rorrnado un juicio equivocado del cor.:enido de ese 
documento, antecedente o acuerdo, pcr un error en 
la ubicación de' asiento o anotación ee la Sección·o 
Subseceión que corresponda o por c.;alqulera otra 
circunstancia. 

Articulo 23.· Las rectificaciones serén hechas 
por el encargado del Registre cuando se percate del 
error cometido, o a petición de par:e interesada. 
previo dictamen de la Dirección General Jurldica de 
la Comisión. 

Articulo 24 .• Los errores matec.a!es que se 
co,.,etan en la redacción de la l":SCripción o 
ano!aci6n ma~;inal, no podrán sarvarse con 
enmiendas. tac"'as ni raspaduras, ni pcr otro medio. 
que un asiento o anotación nueva en la cual se 
ex!:)rese o rectifQ~e el error cometido e"' la anterior. 

Los errores de concec!o s.e re-:::•flcarén por 
medio de una n:..~eva anotación o asier~o. 

En ambos :asos se hará re#erencia a ia 
inscrrpción o S:"IC!ación margrnal que se corrige. 
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CAPITUlO VI 

De Lu PersoNa que TleMn Dero<ho • SoUdw el 
Reglltro, tu Modlftcodones y tu Rectlllcodones 

Articulo 25.- Tienen derecho a pedir la 
Inscripción, modificación o rectifiCación de un 
asiento o anotación en el Registro, las siguientes 
personas: 

1. Emisores de valores, respecto de los tltulos 
que soliciten inscribir o tengan registrados: 

U. Intermediarios autorizados, respecto de atos 
que les sean propios, y 

111. Todas las personas flslcas o morales que 
tengan algún interés )egltimo. 

Articulo 26.· Las personas mencionadas en las 
fracciones 1 y 11 del articulo precedente qua se 
consideren afectadas por alguna inscripción o 
anotación en el Registro, podrán acudir en defensa 
de sus intereses conforme a lo dispuesto en el 
articulo 50 da la Ley del Mercado de Valores. 

, Cuando la cuestión no verse sobre alguno de los 
procedimientos mencionados en el invocado 
precepto legal, podrán acudir ante la Comisión en 
un plazo no mayor de cinco dlas contados a parttr 

· de la fecha en que los presuntos afectados hayan 
· tenido conocimiento del asiento o anotación 
controvertida, para que dicho Organismo resuelva 
lo conducente. 

CAPITULO Vil 

De los Efectos Legales del Registro 

Articulo 27.· La inscripción en el Registro 
Nacional de Valores e Intermediarios no implica 
certificación sobre la bondad del valor o la solvencia 
del emisor o del Intermediario. 

Articulo 28.· Las inscripciones en el Registro no 
convalidan los actos, contratos y operaciones que 
sean nulos con arreglo a las leyes. 

CAPITUlO VIll 

De b Suspensión y Cucebdón de lnsalpdones 

Articulo 29.- Las suspensiones y cancelaciones 
podrán ser totales o parciales, atendiendo a la 
naturaleza da la inscripción que. obre en el Registro. 

Articulo 30.· Las suspensiones y canceleciones 
sólo se efectuarán cuando exista acuerdo de la 
Junta de Gobierno de la Comisión y se someterán a 
las reglas expresadas en el articulo 12, salvo en lo 
referente al pago de los derechos. 

Articulo 31.- Las suspensiones de una 
inscripción se realizarán de conformidad y en los 
supuestos previstos por los artlculos 16 y 20 de la 
Ley del Mercado de Valores. 

Articulo 32.· La cancelación de una inscripción 
se realizará de conformidad y en los términos 
previstos por los artfcufos 16 y 20 de la Ley del 
Mercado de Valores. Asimismo, a petición de parte 
interesada a la que haya recaldo acuerdo favorable 
de la Junta de Gobierno de fa Comis1ón. 

A fa petición respectiva deoerá acompa~arse 
copla autorizada del acta de la asamblea general de 
accionistas que ~aya resuelto solicitar fll 
cancelación de le lnscnpclón de los valores o, en su 
coso. la cancelación de la Inscripción de los valores 
o, en su caso. la cancelación de fa inscripción del 
Intermediario en el Registro, o bien, tratándose de · 
emisoras de acciones, acreditarse que han quedado 
~ebidameote salvagcardados los intereses del 
oUblico inversionista y del mercado en general, en 
:érminos del articulo 15 de la Ley del Mercado efe 
Valores. 

Articulo 33.- Los efectos legales de la 
suspensión .tendrén el alcance y término que la 
resolución de la Junta de Gobierno de la Comisión 
determine y, por lo que corresponde a fa 
cancelación, serán que la inscripción en el Registro 
deja de surtir efecto legal. · 

Articulo 34.- Las anotaciones marginales se 
cancelarán no solamente cuando se extinga el acto 
inscrito, sino también cuando la inscripción se 
convierte en definitiva. 

Articulo 35.- Son aplicables a las 
rectificaciones de suspensiones y cancelaciones las 
disposiciones conten'Cas en los articules 20 y 24 de 
estas Reglas. 

CA PITilLO IX 

De U. ConsulU. de los Legajos y de U.s 
Certifi<adones 

Articulo 38.· La consulta de los Legajos del 
Registro no causará derecho alguno y podr,á 
~acerse por cualquier interesado. precisamente en 
el local instalado para tal efecto y dentro del horario 
fijado en el articulo 2'. · 

Articulo 37.· Queda prohibido a las personas 
que consulten los Legajos del Registro, practicar en 
los mismos anotaciones, tachaduras_ o 
enmendaduras, sin pe~uicio de ser denunciadas e 
las autoridades correspondientes por el delito que 
resulte. 

Articulo 38.· Cualquier interesado podré 
solicitar por escrito; certificación de las 
inscripciones, suspensiones, cancelaciones · >Y 
anotaciones marginales que obren en los Legajos 
del Registro, asl como certificaciones de no exislir 
asientos de ninguna especie o de espeoie 
determinada sobre valores especlfiCOS ;,o 
correspondientes a aigun intermediario. 

Articulo 39.- Las certificaciones serén firmad~s 
por el Presidente o po' uno de los Vicepresidentes 
de la Comisión, accmpa~adas de la rúbrica del 
encargado del Registro.·- • 

TRASS!TORIOS 

ARTICULO PRIMERO.· Las p<esentes Reglas 
entrarán en vigor el dfa sig:Jiente al de su 
publicación en el Diario Oficial de fa Federación_ 

ARTICULO SEGUNDO.- La Comisión Nacional 
de Valores, en un plazo de seis meses a partir de 
que entren en vigor fas presentes Reglas. efectua?é 
las reclasificaciones en los asien~os reglstrales qúe 
correspondan, deriva~as de le expedición de dichas 
Reglas. 

i 
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ARTICULO TERCERO.· Se abroga la Regla del 
~egistro Nacional de Valores e lntermedianos. 
~pedida el 3 de agosto de 1979. 

,: Atentamente 

Sufragio Efectivo. No Reelección. 

México. D.F:, 8 de marzo de 1993.- Com;sión 
Nacional de Valores.- El Presidente. Lula Miguel 
Moreno Gómez .• Rúbrica. 

'· 

éiRCULAR 11·22 medW.te L1 cu.al se d• • <onocer 
1ot solldtud de Inscripción en L1 Sección de 
V.alores del Re~tro N•cion.al de V.alores e 
Jntermedwlos • L1s Socied•des Emlsous de 
Acciones. 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de 
Hacienda y Crédito Público.- Comisión Nacional de 
Valores. 

~· •. 

CIRCULAR 11·22 

A las sociedades emisoras de acciones 

inscritas o que soliciten su Inscripción 

en la Sección de Valores del Registro 

Nacional de Valores e Intermediarios 

La Junta de Gobierno ·de esta Comisión. en 
sesiones celebradas el 18 de agosto de 1992 y 16 
de febrero de 1993, con fundamento en lo dispuesto 
por los artlculos 1•: 14, fracciones V y VI: 40 y 44. 
fracciones 1 y IV de la Ley del. Mercado d_e Valores y 

CONSIDERANDO 

Que es conveniente dictar medidas para fac11itar 
el acceso de empresas mediante a recursos de 
largo plazo, apoyando la reducción de sus costos 
de capital y el financiamiento de sus procesos de 
expansión y moderniZación; 

Que el establecimiento de una nueva 
subsección para la inscripción de acciones en el 
Registro Nacional de Valores e Intermediarios: 
·representa el vehlculo fomnal para que dichos 
tltulos puedan ser materia de oferta pública y de 
intermediación en el mercado de valores; 

Que a fin de procurar una mayor extensión y 
-profundidad del mercado de valores, resulta 
-9portuno precisar el contenido cuantitativo de 
algunos de los requisitos previstos en el articulo 14 
~de la Ley del Mercado de Valores, para la 
~nscripción y mantenimiento de las acciones en la 
Sección de Valores del Registro Nacional de 
:Valores e Intermediarios, lo que a la vez perm•tiri! 
avanzar en el establecimiento de condiciones que 
coadyuven a dar solución a los problemas de 
-bursatilidad que afectan a algunas emisoras, ha 
tenido a bien expedir las siguientes 

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL 

... PRIMERA.· La inscripción de acciones en la 
,.Sección de Valores, Subsección "A" del Reg;stro 
.Nacional de Valores e Intermediarios. asf como la 
autorización para su oferta pública, deberé atencer 

·~el cumplimiento por su emisora de los requis•t~s 

previstos en el articulo 14 de ta Ley del Mercado de 
Valores. consrderando de manera partrcular lo 
siguiente · 

1. Que cuente con un historial de operación de 
por lo met'los tres a~os. salvo los casos de 
empresas controladoras. cuyas principales 
subsidiarias cumplan con este requisito. Tratándose 
de sociedades .de nueva creación, por fusión o 
escisión. este requisito deberá acreditarse respecto 
de las sociedades fusionadas o de la sociedad 
escindente. segun corresponda: 

2. Que cuente como mlnimo con un capital 
contable de N$100'000,000.00, en base al estado 
de posición financiera dictaminado o, en su caso, 
con revisión limitada del auditor externo. cuyo cierre 
no sea mayor a tres meses de la fecha de 
presentación de la solicitud ·para el registro do las 
acciones; tratándose de sociedades resultantes de 
fusiones o escisiones que hayan surtido efectos 
legales con una anticipación menor a tres meses 
desde la techa de presentación de. la solicitud 

· correspondiente. el citado caprtal contable se 
computaré según el estado de posición financiera 
que sirvió de base para llevarlas a cabo, en los 
términos de las disposiciones legales aplicables; 

3. Que la sumatoria de resultados de los últimos 
tres ejercicios sociales, arroje utilidades: 

4. Que la oferta pública de .suscripción o venta 
de acciones comprenda por lo menos el 15% del 
capital pagado de la sociedad, después de la 
colocación, y 

5. Que se alcance un mínimo de 200 
accionistas una vez hecha la colocación. cuya 
inversión individual sea diversificada respecto del 
monto total de la oferta. 

SEGUNDA.· El mantenimiento de la inscripción 
de acciones en la Sección de Valores, Subsección 
"A" del Registro Nacional de Valores e 
intermed•arios, atenderá a lo previsto por el·art(culo 
14 de la Ley del Mercado de Valores, considerando 
de manera particular lo siguiente: 

1. Que la emisora cuente con un capital 
contable mlnimo de NS 50'000,000.00, de acuerdo 
a la información financiera dictaminada de su 
último ejercicio social; 

2. Que las acciones distribuidas entre el publico 
inversionista sean representativas por lo menos del 
12% gel capital pagado de la sociedad, y 

3. Que exista un mlrimo de 100 accionistas, 
cuya inversión individual sea diversificada, en 
función del valor de capitalización de la sociedad, 
de acuerdo al precio. de las acciones vigente en el 
mercado. · 

TERCERA.- La inscripción de acciones en la 
Sección de Valores, Subsecclón "B" del Registro 
Nacional de Valores e Intermediarios, asf como la 
autorización para su oferta publica. deberá atender 
el cumplimiento por su emisora de los requisitos 
previstos en el articulo 14 de.la Ley del Mercado de 
Valores, considerando de · manera particular lo 
Siguiente: 

1.- Que cuente con un historial de operación de 
por lo menos !res a~os; salvo los casos de 
empresas controladoras, cuyas principales. 
subsidiarias cumplan con este requisito. Tratándose 
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de sociedades de nueva creación, por fusión o 
escisión, este requisito deberé acreditarse respecto 
da las sociedades fusionadas o de la sociedad 
esclndente, segun corresponda; 

2.- Que cuente como mlnimo con un capital 
contable da N$ 20'000,000.00, en base al astado de 
posición financiera dictaminado o. an su caso, con 
revisión limitada del auditor externo, cuyo cierra no 
sea mayor a tres meses de la fecha da presentación 
de la solicitud para el registro de las acciones; 
tratándose da sociedades resultantes de fusiones o 
escisiones que hayan surtido efectos legales con 
una anticipación menor a tres meses desde la fecha 
de presentación de la solicitud correspondiente. el 
Citado cap~al contable se computaré segun el 
estado de posición financiara que haya servido de 
base para llevarlas a cabo, en los términos de las 
disposiciones legales aplicables: · 

3.- Que la sumatoria de resultados de los 
ultimes tres ejercicios sociales. arroje utilidades. 
Cuando en opinión de la Bolsa Mex1cana de Valores · 
se trate de sociedades con potencial de 
crecimiento, segun sus proyecciones financieras. la 
Comisión Nacional de Valores podré autorizar 

"' excepciones a lo previsto en el presente numen~:l. 

4.- Que la oferta publica de suscripción o venta 
de acciones comprenda por lo menos el 30% del 
capital pagado de la sociedad, después de la 
colocación, y · 

5.- Que se alcance un mlnimo de 100 
accionistas una vez hecha la colocación, cuya 
inversión individual sea diversificada respecto del 
monto total de la oferta. 

CUARTA.- El 'mantenimiento de la inscripción 
de acciones en la Sección de Valores, Subsección· 
"8" del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios, atenderé a lo previsto por el articulo 
14 de la Ley dal Mercado de Valores, considerando 
de manera particular lo siguiente: 

1.- Que la emisora cuente como mlnimo con un 
capital contable de N$10'000.000.00, de acuerdo a 
la información financiera dictaminada de su ultimo 
ejercicio social; 

2.- Que ·las acciones distribuidas entre el publico 
Inversionista sean representativas por lo menos del 
20% del capital pagado de la sociedad, y 

3.: Que exista un mlnimo de 50 accionistas, 
cuya inversión Individual sea diversifiCada, en 
función del valor de cap~alizaciOn de la sociedad, 
de acuerdo al preci.o de las acciones vigente en el 
mercado. 

QUINTA.· la fa~a · de cumplimiento de 
cualquiera de los· requisdos senaledos en la 
disposición segunda, daré lugar a la ieciasifiCSción 
registra! correspondiente, quedando las acciones de . 
la emisora inscritas en la Sección de Valores. 
SubsecciOn "B" del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios. siempre que a la vez se cumpla con 
lo previsto en la disposición cuarta. 

La falla de cumplimiento de cualquiera de los 
requisitos establecido en la disposición cuarta, daré 
lugar a un emplazami~nto de la Comisión Nacional 
de Valores a la emisora, requiriéndole le 
presentación de un programa tendiente a superar la 
Infracción de que se trate y el plazo para ejecuta~o. 

o bien el desahogo de su derecho de audiencia, 
entes de decretar la suspensión o cancelación del 
registro de las acciones, en cuyo supuesto lá 
emisora deberé acreditar los mecanismos para 
salvaguardar los derechos del público inversionista 
y del marcado en general, según lo dispuesto por el 
articulo 16 de la Ley del Marcado de Valoras. 

SEXTA.· Las diferentes series accionarias de 
una emisora estarán inscritas en la Subsección "A• 
de la Sección de Valores, cuando al menos una de 
ellas se encuentra registrada en dicha Subsección. 

SEPTIMA.- La Comisión Nacional de Valores 
podrá autorizar, previa solicitud debidamente 
justificada da la Bolsa Mexicana de Valores, que la4 
acciones inscritas en la Sección de Valores: 
Subsección "B" del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios, puedan ser objeto de negociación 
en operaciones que se encuentran reservadas á 
aciones con niveles de bursatilidad alta. 

OCTAVA.· La evaluación de los requisitos a que 
se refieren las disposiciones segunda y cuarta se 
llevaré a cabo anualmente, dl"ante los meses de 
abril y mayo, correspondiendo a la Bolsa Mexicana 
de Valores llevar a cabo dicha ev•luaclón, asl como 
informar por escrito a la Comisión Nacional de 
Valores de su resultado por emisora. durante el 
mes de junio de cada ano. 

La propia Bolsa establecerá en su Reglamento 
Interior los. métodos y registros qu~ llevarán las 
casas de bolsa, asl como los datos que deberán 
poner a su disposición las sociedades emisoras; 
con objeto de corroborar el porcentaje mlnimo de 
acciones distribuidas entre el publico inversionista y 
al mlnimo de accionistas exigible segun el caso; 
con la obligación de mantener dichos registros a 
disposición de la Comisión Nacional da Valores. 

Para el cumplimiento de lo previsto en el párrafo 
anterior, deberá observarse en todo momento la 
disposición contenida en el articulo 25 da la Ley del 
Mercado de Valores. 

' NOVENA.- Se.consideran accionas distribuldes 
entre el publico Inversionista, aquellas resuHantes 

·de la diferencia entre el numero total de acciones en 
elrculaci6n y el numero de acciones propiedad de 
los mil'rTibros del consejo de edminist<ación y de 
los accionistas que detenten el control da 1, 
sociedad, asl como da las filiales de esta ultima. 

La tenencia accionarla de cada sociedad de 
inversión respecto de una misma emisora, se 
computaré como equivalente a un máximo de 
veinte inversionistas individuales, correspondiendp 
a la Bolsa Mexicana de Valores determinar la 
equivalencia en cada caso. atendiendo a los niveleJ 
da bursatilidad de las series accionarías de la 
emisora de que se trate. ' 

DECIMA.· La Comisión Nacional de Valores 
podré establecer excepciones a los porcentajes 
mfnimos de tenencia accionaria en el público 
inversionista y en el número mlnimo de accionistas 
exigidos en la• presentes disposiciones, en el caso 
de adquisición temporal de acciones por sus 
emisoras y preYia solicitud por ~scrito que htas le 
formulen. Una copia de la resolución 
cOrrespondiente se turnaré a la Bolsa Mexicana de 



· 10 (Primera Sección) DIARIO OFIOAL Mortcs 13 de obrll ~< 1993 

"'valores, para efectos de la evaluación a que se 
refiere la disposición octava. 

e( 
, DECIMA PRIMERA.- En términos del articulo 

,-16 de la Ley del Mercado de Valores, las 
1 sociedades emisoras daberén Incorporar en sus 
; 'estatutos sociales una cláusula en la que se 
c'eStablezca, para el evento de cancelación de la 
ü:lnscripción de sus acciones en la Sección de 

Valores del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios, ya sea por solicitud de la propia 

.. sociedad o por resolución adoptada por la Comisi_ón 
~·Nacional de Valores en términos de ley, la 
~.obligación de los accionistas que detenten el control 
;,.de la sociedad de hacer oferta pública de compra. 
0 previamente a la cancelación y al preci9 que resulte 

más alto del promedio del cierre de las operaciones 
que se hayan efectuado durante los treinta dlas en 
que hubieran cotizado las acciones, previos a la 

.··fecha de la oferta, o bien al valor contable de la 
; acción de acuerdo al último reporta trimestral, 

· '·presentado a la propia Comisión y a la Bolsa 
-"Mexicana de Valores antes da la oferta. En todo 

caso, deberé estipularse en los estatutos un 
'quórum de votación mlnimo del 95% del capital 
social y la aprobación previa de la Comisión 
Nacional de Valores, cuando se pretenda. reformar 
dicha cláusula. 

<'. Los accionistas mayoritarios de la sociedad no 
~~quedarán-obligados a llevar a cabo la oferta pública 

mencionada, si se ac;redita el consentimiento de la 
totalidad de los socios _pare la cancelación registre!. 

En el caso de sociedades emisoras cuya 
tenencia accionaría se encuentre limitada a 
·porcentajes máximos para un mismo inversionista o 

i·.;:conjunto de Inversionistas, la obligación de 
salvaguardar los derechos· del .público previamente 
a la cancelación registra! de las acciones 
corresponderé al grupo de accionistas que detente 
el co~trol de la sociedad. En este sentido deberé · 

., ,establecerse la cléusula estatutaria a que se refiere 
¡.,el primer párrafo de esta disposición, con el 
,¡,requerimiento da un quórum de votación mlnlmo 
"''del 95% del capital social y la aprobación previa de 

la Comisión Nacional de Valoras cuando se 
';'pretenda reformar dicha cláusula 

";· DECIMA SEGUNDA.- Los montos establecidos 
· 

3 en términos monetarios en las presentes 
disposiciones se ectualizarén anualmente, al 15 de 
marzo, con base en el Indica Nacional de Precios al 
Consumidor, según las publicaciones que llave a 
cabo el Banco da México en el Diario Oficial de la 

w~ Federación. Los montos actualizados serán dados 
.é~a conocer por la Comisión Nacional de Valoras a 
.' r través de publicaciones en el mismo Diario Oficial, 
:'·que habrán de realizarse entre el 15 y el 31 de 

'"'marzo de cada ano. · 

TRANSITORIAS 

''! PRIMERA.- Las disposiciones contenidas en la 
el •presente circular entrarán en vigor el di a siguiente 
o: al de su publicación en el Diario Oficial de la 
ol Federación.· 

SEGUNDA.· Las sociedades que al entrar en 
vigor tas presentes disposiciones, ttngan sus 
acciones inscritas en la Sección de Valores del 
Registro Nacional de Valores e Intermediarios. 
deberén incorporar en sus estatutos sociales la 
cléusula prevista en la disposición décima primera 
de esta circular, para efectos del mante.,imiento y 
ampliacrOn o actualización de la inscrip::ión de sus 
acciones, en la misma fecha en que accerden una 
nueva emisión de accrones, a cuyo efecto habrén 
de convocar la celebración de la asamblea general 
extraordinaria de accionistas correspond:ente. 

Asimismo, 'dispondrén de un plazo de seis 
meses para sujetarse, en su caso, a lo establecido 
en la disposición segunda, sin perjuicio de la 
facultad que el articulo 16 de la Ley del Mercado de 
Valores confiere a la Comisión Nacional ~e Valoras, 
a fin de requerir programas tendientes a diversificar 
la tenencia accionarla de las emisoras e 
incrementar la operatividad de sus utulos. o bien, a 
falta de ejecución de dichos programas, proceder a 
la cancelación de la inscripción registra!. 

Atentamente 

Sufra;io Efectivo. No Reelección. 

México, D.F., B de marzo de 1993.· Comisión 
Nacional de Valores. El Presidente, Lui1 Miguel 
Moreno Gómez.· Rúbrica 

CIRCULAR 11-18 Bis medW.te b cu.tl se d~ a 
conocer w dlsposlclones de cadct•r sener.tl 
apUcables a los av.tldos de activos fijos que deben 
practlcu Lts sociedades emisoras. 

Al margen un sello con el Escudo Nacóonal; que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de 
Hacienda y Crédito Público .. • Comisión Nacional de 
Valores . 

CIRCULAR 11-18 BIS 

A las sociedades cuyos valores se 

encuentran inscritos en el Registro 

Nacional de Valores e 

lntgrmediarios y a los valuadores 

autorizados por la Comisión 

Nacional de Valores. 

La Junta de Gobierno de esta Comisión, en su 
sesión correspondiente al 16 de febrero de 1993. 
con fundamento en lo ·dispuesto por los artlculos 
14, fracción VI; 41, fracción 11 Bis y 44, fraccionas 1 
y IV de la Ley del Mercado de Valores y 

CONSIDERANDO 

·Que a través de la circular 11-18 del 24 de abril 
de 1992, se dan a conocer los criterios a :'icables a 
los avalúcs de activos fijos que deben practicar las 
sociedades emisoras, en cumpllmlen!o a las 
disposiciones de carécter general contenidas en la. 
circular 11-10; 

LO 
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Que mediante circular 1 1·22 de esta fecha. se 
dictan disposiciones de car6cter general relativas a 
la Inscripción y mantenimiento de acciones en la 
Sección de Valores del Registro Nacional de 
Valores e Intermediarios, qua establecen normas 
especificas para las sociedades cuyo titules sean 
registrados en la nueva Subsecclón "B" de la propia 
Sección de Valores; · 

Que consecuentemente a la expedición de dicho 
régimen, resulta necesario fijar los criterios para la 
formulación de la información que dichas 
sociedades deban proporcionar a la autoridad, 
respecto a los evalúes de activos fijos que se 
encuentran obligadas a practicar, ha tenido a bien 
expedir la siguiente: 

OISPOSICION DE CARACTER GENERAL 

UNICA.- Se adiciona la disposición tercera de la 
circular 11·18 expedida el 24 de abril de 1992, 
conforme al siguiente texto: 

TERCERA.· Tratándose de sociedades cuyas 
acciones se encuentren inscritas en la Sección de 

• Valores, Subsección "B" .del Registro Nacional de 
Valores e Intermediarios, serán aplicables los 
criterios contenidos en la presente circular, con las 
salvedades siguientes r..specto del régimen previsto 
en la disposición primera: 

1.1.2 Práctica del avalúo. 

La verificación mediante inspección ocular se 
centrará en los principales activos, es decir, 
terrenos, construcciones· y maquinaria y equipo, 
aplicando el principio· de que el 20%de estos rubros 
representen el 80% del Valor de Reposición Nuevo. 
Los activos restantes se agruparán 
hom,géneamente, aplicando a los mismos los 
Indicas especlficos para cada grupo. 

1 .3.2 Integración de la Información. 

En la práctica del avalúo no seré necesario 
clasificar los rubros relativos a herramientas, 
moldes, dados y troqueles; muebles y enseres; 
equipo de cómputo y equipo de transporte. 

La empresa conjur.tamente con el valuador 
definirán aquellos activos que en función de su 
monto e importancia en el proceso de producción, 
serén objeto de ctasifoeación por grupos para una 
estimación global de su valor. 

2.2 Observaciones en el informe de avalúo. 

Adicionalmente a la información se~alada, este 
apartado debe contener la relativa a activos 
valuados por grupos . 

2.8 Informe de muebles, enseres y equipo de 
oficina. 

Estos activos se deban valuar por grupos. 

No aplica al subnumeral 2.6.2 (datos que se 
deben Indicar). 

2. 71nforme de equipo de transporta. 

Estos activos se deben valuar por grupos. 

No aplican los su~numerales 2. 7.3. (datos que 
se oeben incocar) y 2 7 4 (inspec::>ón flsica). 

En tos casos en qJe para la ~r6ctica del avalúo 
no se requ•era la inspección fisica del valuador, 
se~a responsabilidad ~e la e,p~e~a proporcionarle 
los documeo:os que <omprue~eo la prooiedad y 
ex·stencia de los bie"":es y cc . .,..eré a cargo del 
va!uador la responsa!:lilidad de verificar que la 
documentación corresoondiente sea aattsfactoria 
pera los fine• del avalúo. 

3.1 Criter;o para e~ectuar un avalúo recurrente. 

Después del avalco inicial, ouedan practlcarse 
Mesta tres avaluos 'Ocurrentes. uno por a~o. a 
meoos que oeurrao cambios significatiVOS que 
afe:ten notortamente las Vidas ~tites Remanentes 
de los actives fijos. e" cuyo caso debe practicarse 
un nuevo avalúo inicial. 

3.2, 1 Bienes del avalúo reeul':'ente. 

2.3.1.1 Deben aplicarse lndices específicos para 
cada uno de los activos valuados, por tipo y rama a 
que pertenezcan y si" utilizar el Indica Nacional de 
Precios al Consumic:or que p\.:Oiica el Banco de 
Mhico. 

3.3 Criterios para actualizar valores. 

No aplica este crite:io. 

TRASSITOR!A 

UNICA.· La disposición contenida en la presente · 
circular entrará en v';or el dia siguiente al de su 
oo~licación eo etOiario Oficial de la Federación. 

Atentamente 

Sufragio Efectivo. No Reelección. 

México, O. F.. 8 ce marzo ce 1993.· Comisión 
Nacional de Valores. El Presicente, Lula Miguel .. 
Moreno Gómez .• Ru~rica. 

CIRCULAR 10-128 Bis 3 medl.ulte !a c:ual se da • 
conocer !as disposiciones de cará<Wr general 
re!aUvos a la lnscrtpeión y au.ntenimlento de 
acciones en la Sección de Valores del Registro 
Saclo.W de Valores e Inte~iarlos. 

Al.margeri un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexica"os.· Secretaria de 
Hacienda y Créd~o Publico.- Comisión Nacional de 
Valores. 

CIRCULAR 10-128 BIS 3 

A las Casas de 8o'sa: 

La Junta de Gob·erno de es:a Comisión, en su 
sesión correspondiec:e al 16 ce lebrero de 1993. 
con fundamento en ::;~ dispuestc en los a:-trculos 1°. 
22. fraccio-.•s 1 y V. ultimo pa·'Ofo; 26 Bis 8: 41. 
!:acción IV y 44, :•acciones 1 y IV de ia Ley del 
IJercado de Valores y 

COSSIDERA~DO 

Que coo esta r'l'osma fecM y a través de la 
Circular 11-22. esta Conoosi6n ha dictado 
C•sposieiones de cacácter geoeral reta:ivas a la 
:r.scrlpci6n y mar'!:eo:;miento ~e accio:"'.eS e11 la 

tA 
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Sección de Valores del Registro Nacional da 
Valores a Intermediarios, qua incorporan un 
r6glmen especlnco para aquellas sociedades cuyas 
acciones sean registradas en la nu8Vll Subsacción 
·a· de dicha Sección; 

Que consecuentemente e la expedición de 
dichas disposiciones y debido a las caracterlsticas 
que tendrá la cotización ae las acciones que sean 
registradas en ta nueva SubsecciOn, es necesario 
establecer las normas a que se sujetará la inclusión 
en el sistema de recepción de órdenes y ~signación 
de operaciones de las casas de bolsa, de aquellas 
órdenes de compra o de venta de esas acciones, 
ha tenido a bien dictar la siguiente 

DISPOSICION DE CARACTER GENERAL 

UNICA.· Se adiciona la disposición trigésima 
cuarta de la Circular 10-128 expedida el 27 de 
noviembre de 1989, para quedar en tos lérmtnos 
siguientes: 

TRIGESIMA CUARTA.. El "sistema de 
recepción y asignación" podrá incluir Ordenes de 
compra o venta referidas a aciones inscritas en la 

, Sección de Valores, Subsección "B" del Registro 
Nacional de Valores e lntermedianos, a las "que 
serán aplicables las disposiciones de la presente 
Circular y la siguiente regulación especifica: 

a) Las órdenes deberán identificarse desde su 
incorporación al sistema, como referidas a acciones 
inscritas en la Sección de Valores, Subsección "B" 
del Registro Nacional de Valores e Intermediarios. 

b) Sólo tendrán vigencia durante el plazo que 
establezca la Bolsa Mexicana de Valores en su 
Reglamento Interior. 

e) La ejecución de las órdenes se efectuará. a 
través del sistema de subasta, conforme al 
procedimiento que se establezca en el Reglamento 
Interior de la Bolsa Mexicana de Valores. 

d) la asignación se efectuará mediante 
procedimientos automatizados, con indicación de 
número de folio, fecha y hora .. de la orden, 
respetando en todo caso el principio primero en 
tiempo primero en derecho. 

e) No serán aplicables a las operaciones de 
estas acciones, las disposiciones relativas a 
órdenes extraordinarias, de paquete y globales, de 
operaciones de arbitraje internacional de valores, de 
operaciones con titules opcionales o de ventas en 
corto, salvo que en estos dos últimos casos to 
autorice ta Comisión Nacional de Valores. 

f) En ningún caso podrán existir sobrantes de 
compra o de venta de estas acciones, al cierra del 
dla en que se opere la emisión respectiva. 

TRANSITORIA 

UNICA.· La presente disposición entrará en 
vigor el dla siguiente al de su publicación en el 
Diario Oficial de la Federación. 

Atentamente 

Sufragio Efectivo. No Reelección. 

México, D.F., 8 de marzo de 1993.- Comisión 
Nacional de Valores. El Presidente, Luis Miguel 
Moreno Gómez .• Rúbrica. 

· CIRCULAR 11-23 modLantr La cual H d• • conocor 
Las disposiclonta rtLIUvas • La inscripción y 
Dl.lntonlmltnto dt occlones en La Sección ór 
Y&ioru del Rrg!slro Naciorul do Yaloru • 
lntermedluios. 

Al margen un sello c~r. el Escude Nacional, cue 
dice: Estados Unidos Me•icanos- Secretaria de 
Hacienda y Crédrto P~..~:~co .• Comis.!!n Naciona! ;je 
Valores. 

CIR:ULAR 11-22 

La Junta de Gobiemo de esta Comisión, en su 
sesión correspondien:e al 16 de fe::.rero de 19>3. 
con fundamento en lo d'spuesto por íos articules 1'. 
14, fracción Vt; 40 y 4~. fracciones 1 y IV de ta Ley 
del Mercado de Valores y 

CQ!I;SIOERANDO 

Que mediante circ"tar 11-22 ce esta m's"'• 
fecha. se expiden C!·sposiciones re!ativas a la 
inscripción y mantercmiento de a:crones en la 
Sección de . Valores del Regi&tro Nacional ~e 
Valores e lntermediancs. incorpora~~ose en elias 
normas especificas ~ara las sooedades cuy~s 
tftulos sean registrados en la nueva Subseccrón ·a
de dicha Sección; 

Que, correlativame-~:e, es necesa.io pret::isar la 
información que ceberén proporciona~ :as 
sociedades mencionac.as, en té~r-:rnos de lo 
dispuesto por el artlc"ro 14, fracción VI de la Ley 
del Mercado de Valores, confcrme a un régit1'en 
simptincado que determtne el conteoíd?. la forma y 
periodicidad en su presentación: ha tenido a b'en 
dictar las siguientes 

DISPOSICIONES DE CARACTCR GENERAL 

PRIMERA.- Las so:iedades cuyas acciones se 
encuentren inscritas e~ la Secció~ de Valores. 
Subsección "8" del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios (en lo sucesivo !as emisoras). 
deberán proporcionar a ia Comisión Nacional de 
Valores (en adelante la Comisión). la informactOn 
económica, contable. jurldica y administrat .. ,a 
determinada en las presentes disposiciones, en la 
forma y con' la periodicidad que se indica en cada 
caso:-

SEGUNOA.- La tnformaciOn económica. 
contable y admLnistrat:va QUe se pro~~ciOnará 2 ::a 
Comisión es la siguient!· 

J.. INFORMACION ANUAL: El día há:,1 
siguiente o, cuando se trate de emisoras cuyc 
domicilio social se e~cuentre fuera del Oistr,to 
Federal, a más_ tardar el tercer dfa l"lá:lll siguiente 2 
la fecha de celebrac~t~ de la ase:-:!llea gen~'a: 

ordinaria de acctonistas que resuelva acerca de ros 
resultados_ del ejercicio social. que necesariamar:e 
deberá efectuarse den:ro de los :::..atro mes!s 
posteriores a la clausura de dicho eje~c:cio: 

1. Resumen del les a:uerdos ac:~tados en 'a 
asamblea. que incluya e:tpresamente ra aplicac,;n 
de utilidades y, en su caso. el dtvide:'ldo decretaco 

¡2. 
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número del cupón o cupones contra los que se 
pagaré, asl como lugar y fecha de pego. 

2. Informe del consejo de administración 
presentado a la asamblea. 

3. Informe del o de los comisarios acerca de la 
veracidad, suficiencia y razonabilidad de la 
información presentada por el consejo de 
administración a la asamblea. 

4. Estado de situación financiera anual 
dictaminado por contador publico Independiente 
registrado en la Dirección General de Aud1torla 
Fiscal Federal. que incluya las notas 
complementarias y aclaratorias respectivas. 
acampanado de sus correlativos estado de 
resultados. estado de movimiento de las cuentas de 
capital contable y estado de cambios en la situación 
financiera, con las notas complementarias y 
aclaratorias correspondientes. asl como. en su 
caso, los estaC::os de situación financiera 
consolidados. 

En el estado de situación financiera anual 
dictaminado, se deberán revelar los diferentes 
conceptos que integran el capital contable, en 
renglones por separado, presenta_ndo las cifras 
nominales y su correlativa reexpresión. 

5. · Ejemplar del periódico en que se hayar, 
publicado los estados de situación financiera y de 
resultados, individuales y, en su caso, 
consolidados •. con el dictamen y las notas 
complementarias y aclaratorias respectivas. 

6. Copia del resumen del avaluo practicado. 
firmado por valuador independiente autorizado por 
la Comisión expresando si se trata de un avalúo 
base o de una actualización de avaluo. 

7. Relación de las· pe~onas. que integren el 
consejo de administración, de los comisarios. a\1 
como de los principales funcionarios de la emisora, 
con la indicación del cargo y de la fecha en que 
fueron designados. 

8. ·comunicación escr~a del secretario del 
consejo de administración, en la que manifieste el 
estado de actualización que guardan los libros de 
actas de asambleas de accionistas. de sesiones del 
consejo de administración, de registro de acciones 
nominativas y, tratándose de sociedades anónimas 
de capital variable. el libro de registro de aumentos 
y disminuciones del capital social. 

9. La información complementaria contenida en 
los anexos numerados del 1 al 9 de la presente 
Circular. 

· En el caso de la información a que se refiere el 
numeral 5 de esta fracción, los plazos para su 
entrega se computarán desde la fecha de la 
publicación respectiva. que necesariamente deberá 
efectuarse quince dlas después de la fecha de 
celebración de la asamblea general ordinaria de 
accionistas que resuelva acerca de los resultados 
del ejercicio social. 

11. INFORMACION TRIMESTRAL: En el plazo 
de veinte dlas M boles siguientes a la terminación de 
cada uno de los tres primeros trimestres del 
ejercicio social y dentro de los cuarenta y cinco dlas 
hébiles siguientes a la terminación dal cuarto 
trimestre. la infÓrmación coctenlda en los anexos 
numerados del 10 al 22 de la presente Circular. 

TERCERA.. La Información jurldica que se 
proporcionará a la Comisión. es la siguiente: 

l. A más tardar el dla hábil inmediato anterior al 
de su publicación. e¡emplar ~e la convocatoria a las 
asambleas generales o es:leciales. ordinarias o 
extraord1nanas de accionistas. La orden del dla 
respect1va deberá contener los asuntos especlficos 
a tratarse en la asamblea. C"ando la orden del dla 
comprenda pago de di111dendos. ha bra de 
precisarse el monto de éstos que se propondrá 
decretar: asimismo. cuando se trate de fusión de 
sociedades. deberá indicarse el canlcter de 
fus1onada o fus1onante de la emisora y la 
denominación de la sociedad e sociedades 
participantes en la fusión. 

11. Oentro de los cinco días hábiles inmediatos 
siguientes a la celebración de la asamblea de 
accioniStas, copia autentificada por el secretario del 
consejo de administración de la emisora e por la 
persona autorizada para ello, de las actas de 
asambleas generales o especiales. ·ordinaria o 
extraordinaria de accionistas. acampanada de la 
lista de asistenc•a firmada por los accionistas 
concurrentes o sus representantes y por los 
escrutadores designados at efecto, indicándose el 
número de accict'les correspondientes a cada socio 
y, en su caso. por quien esté representado. así 
como el total de acciones representadas. 

111. En el plazo de cuarenta y cinco dfas hábiles 
contado a partir de la fecha de celebrac1ón de la 
asamblea de accionistas: 

1. Testimonio ncitarial o copia certifiCada 
notarialmente de la escritura pública en que se 
hayan protocolizadÓ las actas de asambleas 
generales ordinanas de accionistas. cuando sea 
necesario ~umplir con esta formalidad, asl como de 
las- asambleas generales extraordinarias de 
accionistas que hayan acordado cualquiera de los 
asuntos a que se refiere el articulo 182 de la Ley 
General de Sociedades Mercantiles, en este último 
caso. deberán incluirse los datos de inscripción en 
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio 
respectivo y. cuando sea pertinente. en otros 
Registros competentes. 

El plazo para !a entrega de esta tnformaci6n 
sera de sesenta días hábiles contado a partir de la 
fecha de celebración de la asamblea de acc1onistas. 
cuando se trate de escrituras que deban Inscribirse 
adicionalmente en otros Reg1stros. 

2. Ejemplar cancelado o copia fotostática por 
anverso y reverso. de une de los certificados 
pro\lisionates de acciones emitidas como 
consecuencia de aumentos de capital social, o para 
documentar canjes decretados por la asamblea de 

¡0 
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accionistas y, en su oportunidad, de los :;:ulos 
definitivos que al efecto se expidan. 

IV. En los plazos establecidos en la fracciOn 1 de 
la disposición segunda precedente. informe acerca 
de los contratos de crédito que imp11quen 
otorgamiento de garantras especificas, en los que 
se establezca le obligación de conservar 
determinadas proporciones en la estr"ctura 
financiera o se limita en alguna forma el repat:o de 
dividendos, destacando sus caracteris:1cas 
principales. 

V. El dla de su publicación o. si éste no lo fuera, 
el dia hábil siguiente: 

1. Copia del aviso a los acCionistas para el 
ejercicio del derecho de preferencia que les 
corresponda, con ~otivo de aumentos al capital 
social y la consecuente emisión de acciones cuyo 
importe deba exhibirse en electivo. 

• 2. Copia del aviso de entrega o can1e de 
acciones. 

3. Copia del aviso para el pago de dividen<:os, o 
de reembolsos tratándose de disminuciones al 
capital social. 

4. Copia de cualquier otro aviso dirigido a los 
accionistas o al público inversionista. 

Esta .. información deberá entregarse a más 
tardar el tercer dla hábi! siguiente al de su 
publicación, cuando se trate de emisoras cuyo 
domicilio socia! se encuentre fuera del Distrito 
Federal. 

CUARTA.· Las instituciones de crédito. de 
seguros, de fiar.zas y fas organizaciones aux,hares 
del crédito con valores y documentos registrados, 
deberán proporcionar la información q"e a 
continuación se indica: 

1. La información anual senalada en la 
disposición segunde, fracción 1, numerales 1 al 5, 7, 
8 y 9, excepción hecha del estado de S1tcac1ón 
financiera consolidado a que se refiere el numeral 4 
y el ejemplar del periódico relalivo a la publicación 
de dicho estado mencionado en el numeral 5. 

2. La información trimestral senalada en la 
disposición segunda. fracción 11. 

3. La inlor,ación JUridica que se detalla en la 
disposición tercera, fracciones 1, 11, 111 y V. 

QUINTA.· Las emisoras deberán des1gnar 
funcionarios responsables de proporcionar la 
infirmación prevista en las presentes disposiciones, 
comur.icando por escrito a la Comis16n y a la 8otsa 
de Valores correspondiente,. el nombre de los 
funcionarios ~esignados. asi como de las 
sustituciones que se produzcan. 

El director general o perso:1a que cump:a esa 
función en las emisoras. será responsat;e de 

proporcionar y divutgar la informaciór. retat:va. sn e! 
evento C'e que no se comuniquer"! las de~!;naciones 
o sustitucio~es a cue !e refiere el párrafo anterior, 
~~cependtentemcnte cet a·dministrad.Jr. funcionArio 
o apoderado que firme los Cocuf'11;Cnlos respectivos. 

SEXTA.· Las em<Soras están otligadas a 
dtvulgar entre el pUblico inversionista cualquipr 
in~or:nación reievan:e. cuyo conoci:-nie."'!to Pueda 

. influir en los pret:ics de tos valores em1t;dVS; por 13 
misma sociedad. prc:¡orcionan\jo dic~'a 1r:formación 
a ra Coml5i6n NaCIO""' de Valores y a la Bolsa de 
Valores en que se o?eren los títulos er.11tidos por 
tales sociedades. a más tardar el tercer dla hábil. o 
si éste no Jo fuere. e~ día hé~il sigttie!":te de: que 
te~gar: ccnocimientl:\ 1e !a cita ca info~maci6:'1. 

La Bolsa de Valores procederé de 1r.mediato a 
d,stribuir ~rttre sus so:ios la información recibida y 
la pondrá a dis:los;::tón del pl:blico tnve' ;.ic~ista. 
para su consulta. 

SEPTIMA.· Las sociedadP.s emisoras estarán 
obligadas a formular y publicar las aclaraCiones y 
correcciones de la informac1ón ainbigua. eorrónea o 
farsa que se divulgue entre el públicc inversionista. 
provenie!"'lte de las prop1as soc1edades :l de terceros 
ajenos a ellas, cuando dic~1a información· pueda 
influir en el precio de las acciones por ellas 
emitidas 

Las aclarac!oneos y correcciones cnnducentes. 
deberán efectuarse a más tardar el dia hábil 
siguiente a aquel en Que se haya divulga~o entre el 
pUblico la informació!l Que asf lo requiera. 

OCTAVA.- La •olormación- prevista en las 
disposiciones segunda y tercera de la preser.te 
circular debera ser proporcionada simu;ta,P.amentP. 
a la Bolsa de Valores en que se operen las acciones 
de la emisora, a fin de que dicha Bolsa la distribuya 
de inmed1ato entre sus soc1os y la ponga a 
disposición del púbtico inversionista. para su 
consulta. 

·N-OVENA .• Las emisoras deberén svmm•stra;, 

asimismo. cualquiera otra información que les sea 
requerida en eje~cicio de las facultades de 
inspección y vigilancia que a la Comisión le 
a:ribuyen los articules 40 y 41. fracciones 11 y 111 de 
la Ley del Mercado de Valores. 

TRANSITORIA 

UNICA.- Las presentes di!;posiciC.''Ies en!rarán 
er. vigor el dia siguie!'lte al de su publicación en et 
Diario Oficial d~ la Federación 

Atentamente 

Sufragio EfectiV' :-.:o ReelecCión. 

MéXICO. D F .. e r:e marzo de 1993 -Comisi6•1 
~..:ac:0na! Ce Valor~s El Presidente. Luis Miguel 
Moreno Gómez.- R0~r1ca 

t'f 
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CliVf de COIIl iCIOI'I ----- Tnr-~nl'f ---·-

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD CONTABLE Y UTILIDAD FISCAL DEL PERIODO 

------~----·-----· -- -· --· --- --- ·------- -----

U,._IO.t.O CON"'dl f 
IU.S HOO(OVCIIL(S 

I'(~WAH(I(T'U 

Mfi!OS Ofo.JC•II.U 
l'fllt~~&Hf,.,.U 

MIUflfO AL ACf'M) Of LAI Uliiiii(SU CAUSADO 

MI:HOS IAill fO IOPt LJ JlfN'IA c.t.UIADO 

·II~J(ITO AL ACfM)Of W li!IJI"fSAl HGAOO 

AC?l't0$1W(f0S AL" U:CUNU UYt.IA. 

IUPJIST\CO'Ut(U'ON)f)lft,l'll 

,..,., 
¡III.U Of llt..:(•e$ •ue1. 
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·C~vt de C:OitliCión: -----

RECURSOS HUMANOS 

-------------- -------
HUMERO TOTAl Of FUNClONAOoOS: 

------------
NU&.!EFIO TOTAL OE [MPLUOOS --- jr,ji.Jt.tERO TOTAl. OE 08R[R0S -----

~----- ----·----·- -----------------·-------
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! 
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¡ 
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-~~~<:'~~~~-~} .'!.~--~9-'.! ~-!:; ________________ ---------------------------- .. -.------.------. ---. ___ _;,.~ .r:. ~?..! 91.1 
!.~~~~-~~-~~=~~~:~:------------------~-----~~!~!~~~-------------------------------:~::!~:~!~-----------! 

(SfA)Q ~[ SJTUAC!~ II~ANCJf'A 
ll O OE Ol C Y O. 

lnforut\on • ~101 con podtr adQ.,;IS111~tO el Clt•rt dtl HIH,PI' Cltl ale actu.~l, •lf9"'" 1·10 
'f ~(IJH"'tOI dt t<ltCiollt •Of\U 

( ~lltl dt Nut\OI ,tiOS ) 

------------------------------~-------------------------------------------------------------------------------
1 1 

Tlfl'lfS11( J.&.0 ACTUAl 1 TlltiiESTil .l&oO Alii1(R101 1 
(0NC(,10S HIPOI~( l lfllii'OIT( 1 

---------------------------------------------------------------------··---------------------------------------
01 ACTlYO 101'&\. 
02 ACTIVO CIICULANT( 
0) EfECTIVO t INVEISJONES 

Tf"'ORAI.U 
04 CLIENTES Y OOC~ENTOS ~~ 

(08UR (NETO) 
1 os OTUS CUENTAS T DO(U"{NTOS ~~ 

~~ COBRAR (NETO> 
06 lNVEttTAllOS 
07 OTROS ACTIVOS CIICULANT(S 
06 UtGO PU.lO 
t19 CUENTAS Y DOCU"ENTOS ~ 

(0811.1 (NETO) 
10 lNVUSJONfS EN ACCIOHtS 0( 

SUISIOUIIAS Y ASOCIADOS NO 
CONSOUOAOOS , OT~S IMVEISJONES 

12 IM"UEII.ES. PLAHTAS Y 
EQUIPO (H(TO) 

') lNIIIIJEBLfS ,. IUOUINAUA Y fa.JIPO INOUSTII&L 
1S OTIO$ EQUIPOS 
16 DE'IECJACION Y AN)ITJUCION 

ACUfWL.AOA 
17 CONSTIUCCJONES EN PtoCESO 
18 ACTIVO OlfEIIOO CHElO) 
19 OTROS ACTIVOS 
20 PASlYO TOTAL 
21 PASIVO CliCULANT( 
22 PltOYEEDOIES 
2) CIEDITOS BANCARIOS 
24 CIEOITOS 8UtSATlLES 
2S IMPUESTOS tol PAGAR 
26 OTIOS PASIVOS CJICUL.ANTES 
27 PASIVO A l.UGO PUlO 
28 CIEDJTOS IANCAIIOS 
2'1 CIEDITOS IUISATILIS 
30 OTIOS UEDlTOS 
31 CREOITOS DifERIDOS 
32 OTROS PAS1y0S 
33 CAPITAL (Cfr4TAIU.E CONSOliDaDO 
)4 PAITJCIPACJON NlNOilTAIIA 
3S CAPlTAL COHTAIL[ IU.YOUTAIJO 
36 CAPITAL CONTIJBUJDO 
37 CA'ITll SOCIAL PAGADO (IC!fiJNAL) 
38 ACTUALJllCIOM CAPITAL SOCIAL 

P.lGAOO 
!9 Pll"l (N Y(MTA 0E ACCIONES 
40 APORf&CIO"'U 'lilA fUf\110$ 

AUft(NTOS Of CAPITAL 
41 CAPlfAL GANADO (P(IDIOO) 
1.2 RESULTADOS ACUNULAOOS Y IISEIVA 

OE CAPITAL 
43 IESUVA PAU IICOMPI.l Ot 

ACCIONES .... UCESO (JNSUFICIENCIU EN U 
1 ACTU&LIZACION OEL CAPlTAL 

COHTA&LE 
4S I(SULTAOO N(TO DEl (JEICICIO 

1 
---·-·---------------------·-----------------------····--------------------------------

-z .... •.) 
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S 
DE~OMI~ACION SOCIAL: ~~EXO i0/2 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------
!.~~~~-~!_~~~!!~~!~:----------------------~!~.:~!~~!~~~------------------------------:~~~!~~~~~-----------! 

(SU'O Of s;;.,¡ACJOfl 1JirfAflfCl(U 
lL 0 Of Of O f O. 

Jf'lforNciOI'I 1 ptiOI COl'! podtr eCiqwU111YO at Clfrff dtl.trt•tstrt Cltl tk lct~ll. lfgtJI'I 1·10 
' 1 (IOCo.~•tMOl dt acltcto~IC 101'111 

e ~,,,, Clt ~"''o' '••os J 

1 1 
U J fiii(S U( AJ.O ACTi.iAL 1 TI JIII(S U[ iA.O Alr!ITU J~l 1 

COHC(,TOS II'I'OtT[ t JII'OITE \ 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------
01 
02 
03 

04 

os 
06 
01 
oe 
09 

10 

&CTJ'f'O TOTAL 
ACTIVO Cl.CVLA~r(Tf 

f1ECTIVO f IHvEtSt~IS 
Tf"-'OULfS 
CllfNTfS Y DOCUN(HTQS 1101 
COII.U (H[TQ) 
CUAS CUf~TAS Y 00CUIIfH10S 1101 
'OI C08.AI CH[TOJ 
JNV[HTUJOS 
OTIOS ACTIVOS CIICULANT[S 

U.RGO PUlO 
CU[NTAS Y ~~!HTOS 110• 
coetu CHfTOl 
IHV[IISIO..ES fH ACCIOfrii!S Of 
SUI$JOJUUS T ASOCJAOOS 

·11 OTIAS JNVfRSlOHf$ 
12 I~U[Sl[S, ,UNTAS Y 

[QVJIIO CNETOJ 
13 I""UfBlES 
14 fUOVINUIAI Y [QuJIIO JI!IOI.iSUlAI. 
15 OTIO$ (0UI'0S 
16 OfPIIECJAClOh Y A"'ITUAC J~ 

ACUM.JlADA 
11 COHSTIUCCJOH(S [N PIOC(SO 
18 ACfJVO OJFUIOO (NITO) 
,9 OUOS ACTIVOS 
20 PASIVO TOTAL 
21 ,ASJVO CJICULANT( 
22 ''OVf!OOIIIS 
23 CltfOJTOS IANC.U JOS 
24 CtEOITOS BUISATJLfS 
25 J~PU[STOS 'OI PAGAI 
26 o nos '.auvos e ucuu.NTfS 
27 PASIVO A LAIGO PLAZO 
28 CtfOITOS BAHCAIJOS 
29 CtfOJTOS IUISATJI.fS 
30 OTIOS CtEOJTOS 
31 C•IDITOS Dlfi,IOOS 
32 OTIOS PASIVOS 
3S CAPITAl COHTA8Lf 
)6 CAPITAL COHTaiSUJDO 
37 CAPITAL SOCIAL 'AGADO (MQNJNAL) 
la ACTUALIZACIOH CAIIITAL JO(JAI. 

llAGADO 
39 PtJIIA fN YfNTA Of ACCIONES 
4.0 A.POIT AC JOHU PAlA FUTUlOS 

AU"ENTOS Of CAPITAL 
'1 CAPITAL GANADO CPEIOJOA) 
4l lfSULTAOOS·ACUftULAOOS Y lfSfiVA 

DI C.,ITAL 
43 •1s1•v• ,._. •1co.'IA DI 

ACCIONES 
44 IICISO (INSVf!CIINCIAl IN LA 

ACTUALIZACION DIL tA'ITAl 
COfrfrABlf 

45 'ISULTAOO NITO Dll UI.CICIO 

1 
1 

~------------------------------------------------------------------------------------------------·------------



Martes 13 de abril de 1993 DIARIO OFIOAL (Primera Sercicln) 27 

P-~~q!:I..~~~-<:.!9.~--~Q~-~~~!-...... -----------------......... ·-· --· .. ·-·-·. ----· .. -----------· ----~':~ ~<!. ·'· ~ { 1 
. !.~~!!.!!_~~~!~:!~:·-----------------------~~~=~!~!~-------------------------------!~!~~!!~~: ___________ ! 
1 

Dl5GL0S[ Of. 'llHClU.LU (OfojC['TOS Of SIYUACJOtf fllt,U~CI!U 1 
( ~1\fS dt N~fYOl ,flOS ) 

¡---------:-:·:·:·:·:·;·:-;---------------------------·-¡·--;;¡;¡i!:i:;~·¡;;~¡~·--¡·;;j~¡;¡:¡::tf·¡;;¡;¡·¡··¡ 
------------------------·-------------------------------------------------------------------------------------

os EJECT IYO 1 IWVtUIOfiiU 
T(!IIIPOULU 

lo6 UECT h'O 
. 47 INVEISIOHES Tt~~ALES 

• 21 PUIVO CliCIA.ANTI 
48 PASIVOS (W -oNIOA (ITIANJ(lA 
49 PASIVOS lW ~lOA NACIONAL 

24 CIEOITOS 8UIS&TJLIS 
so PAPEL C~tiCIAL 
SI PAPEl. (Oft(ICIAL INOIU.OO 
S2 ~CJON CII~IJL.ANTl 01 

08lJGACJ~U 
SS ~CION Cl•tuLANTE Ot 

OILIGACJOHlS JNOllAOAS 

26 OTROS PASIWOS CIICUlANTlS 
S4 OTROS .PASIVOS (liC\IL.AMTES 

Cl* COSTO 
SS OTIOS PASIVOS CIICU~TtS 

SIN c.ono 
27 PASIYO A UIGO PUlO 
S6 PASIVO EN ~EOA (ITlANJ(IA 
S7 PASIVO (N ~lOA NACIONAL 

29 CIEDITOS IUIS&IILES 
. sa OBLIGACIONES 

S9 OBLIGACIONES INOIZAOAS 

so OTROS CRUITOS 
60 OTIOS CIEOITOS CON. COSTO 
61 OTIOS CIEOITOS StN·CoSTO 

32 OTitOS PASJYOS 
62 lfSUYAS 
63 OTIOS PAUYOS .. lXCfSO (JNSU'ICIENCIA) IN U 

ACTUALIIACION DlL CAPITAL 
CONTABLE 

64 IUUL UOO ACUfU..AOO ~ 
~SICION ~llAllA 

6S IESULTAOO ~TENENCIA OE 
ACTIVOS MO ~TAllOS 
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' . . . 
. ~ 
':!~!, 

---~~:~q~-~~!:.~!R~--~9!=.!~'--- ___ ------------ ___ ........... ----................ _ .......... __ ... .11 ~ J:.~ í> . .11 J z 
1 CUY( Df COTillCIOtf: · $111 C~SOLI~.U TIJJ1f$U(: 1 
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------
1 

DBGLOU O[ IIIIJiro(JIIIAlfS CC:W.CEPTOS Of SJTL:a::Ofol I~Aiiii:![U 1 
( J11tu dft lll..,e ... os •uos l 

¡---------:·:·:·;·;·:·:·:·;·-------···-·--··-·····--····¡·-·;;¡;¡¡;:~::fó·;(;~;:··-¡·;;¡;¡¡;:i;~-;~;¡;¡0;··¡ 
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------

03 (f(CTJVO f IH~(ISJ~[$ 
T(IIIPOU:.fS 

46 (F[CTIVO 
47 JHV(ISJ~ES Tf~'CIAL(S 

•' 21 PASIVO CJICVLANTf 
41 PASIVOS EH ~[OA (ITIA~J(IA 

" PASiVOS (N ~(DA HACI~AL 

24 ClfOJTOS IUISATJLfS 
so PAPEL C~(IC IAL 
51 P&PEL COM[ICJ&L lHOJZAOO 
52 'ORCJON CIRCULANTE Of 

08lJGACJ~(S 
13 POACJON tltCULAHTf 0[ 

08LlG&CJOHES JHO%ZAOA5 

26 OTIOS PASIVOS CJICULAHTES 
54 OTROS PASIVOS CJICULAHT[S 

CON COSTO 
SI OTROS PASIVOS CliCU~TfS 

UN cosro 
27 PASIVO A LARGO PLAZO 
56 PASIYO (N MON(OA EITIAHJ[lA 
57 . PASIVO EN MONEDA NACIONAL 

29 • CIEOfTOS SURSATILU 
sa 08LJGACJOHES 
59 · 08llGACJONfS IHOIU.OAS 

S\ 
30 OT.OS CIUlTOS 
60 . OUOS CREO !TOS COtf COSTO 
61 OTROS CREOITOS SIN COSTO 

32 OTROS PASIVOS 
62 I(SUYAS 
6l OTJOS PASIVOS .. fXCfSO (INSUfJCifNCIA)· EH LA 

ACTUALJZACION OEL CAPITAL 
CONTABLE 

64 I(SULTAOO ACUMULADO rQI 
~SIC!ON ftONEUIJA 

65 USUL UOO POR TfHfNC JA DI 
ACTIYCS HO OONETAOIOS 
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-?.. ~:;_q~ -'-~~-<;! 9.~ __ s_qs;_~~I: : . ----------------·----------------------.--.-.------------------ -----~!'.~ ~9.- J.V.l 
f CL..AV( 0( COliUCIOH: COHSOLIOA:>O Ul"IHU: / 

~-------------------------------------------------------------------------------------------------------------1 OliOS COHCf'TOS 0( SITUlClOfol fl"'"':lfU j 

¡---------:·:·:·:-~-:-~·:·:·------------------;--------·¡···;;j;~!;~¡~:~-~~,~~:-··¡·;¡j;(i!:~:;¡o·;~:(;¡~;-·¡ 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------
66 . CA'ITAL DE TUIAJO 
67 'ONOO ,AlA 'IHSJ~(S Y •ti~A 

Of AHTlGU(OAO 
61 NUf'IUO Of ACC IOfoiU (H 

CIICVLACJOH (•) 
69 H~(IO 0[ ACCJ~[S 

lftOfi,UOAS (•) 
70 YALOI Of "fiCAOO 0( LA ACCION 

(LIL T 1"-J MECHO) 

(') fSTOS CÓNCl'TCS 'ESEIA~ 
EI'IUUSI (N U"'':.O&OU. 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------
(•) ESTOS COM((~fOS :UUAN. 

(lpt(UlS( (111 UOI!OAOU. 
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01 V(NT.l$ NfUS 
¡ 
1 

02 COSTO Of Y[HTU • 

1 

Ol IESUL T.l.~ U~,jTQ 
04 GASTOS 0( Oli'EU.CJOfil 
os lUUI.TADO Df OI'EUCJC* 
06 COSTO INT(Git&L 01 

llNA.NClli'UfHTO 

1 
07 IESUI.TAOO OfS'UfS DE COSTO 

JHT(GtAL Of fJHANCJAMifHTO 
011 OTU.S 0'fU.ClOHU fiNANCJfi.&S 
09 I[SULTAOO AHTES D( '"'VfSTOS Y 

1 '· T .U. 10 I'IOYISJ(:IN l'lU IIUIUfSTOS Y 
, . T .U. 

11 RESULTADO H(TO Ofi'UIS Of 
I"'UfSTO$ Y ,,T.U. 

12 I'AATICI'ACJON EN LOS lfSULTAOOS 
Of SUISJOI&IJAS Y ASOCIADAS 
NO COHSOI.JDAOAS 

13 lfSUlTAOO NETO CONSOLIDADO 
ANTES DE 'AITJOAS 
UTUOIOJHUUS 

14 ,AITIDAS fiTlAOIDIMAIIAS 
EGIIESOS (JHGitESOU NETO 

15 IESULTAOO NETO CONSOLIDADO 
16 l'lii:TICJfi!ACJ()foj fllNOtJUitU 
11 IIESULTAOO NETO IU.Y'OIITUJO 

' ------------------·------·-------.. ·---------------------------------------------------------------

~; 
.. ?.~~9.~!~~~-~9!1..~-q~]-~~-=--------------------·-·- -·- ··········· .......... ·- .. -.-. -·.- ..... --. ~~ ~ ~q .} . u ( 
/ CU.YI Df COTJUCJOtt: SIN (()f.jSOLIO.U TIII'I[S!If. j 
--------------------------------------------------------------------~------------------------¡----------------

1 ...... ____ ............................ ~~~~;~;~;~:~;~!;~~;~~~~~-! ....................................... J 

1 1 
TIJIII(STI( l&O ACTUAL 1 TIIMUUf A&0 AHlfliOt 1 

( 0 H ( ( P T 0 S IIIIPOtTE l: / l"POIITf % 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------
01 Y(HTAS III(U.$ 
02 costo or vt:~u.s 
Ol lfSUL TA~ llliJTO 
04 GASTOS Of OP(UCIOff 
os I(SVLUOO 0( OP(IAUCIH 1 06 COSTO JHT(GUL Of 

flHAH(JAI(J(Ir~lO 
07 I(SVLTADO D(SPUfS Df COSTO 

IHT(GIIAL Df FJHAH(Ili(J(HTO 
011 OTUS OPUACIOHES 'lllAHCJf.AS 
09 llfSUlTAOO ANTES Df )l(p~[STOS T 

1 
P.T.U, 

10 PltOVISION ,_U lRJUI:STOS T 
P. T .U. 

1 11 RfSUL TAOO HfTO Ot:sMS Of 
JIIIPUt:STOS T P. T·.IJ. 1 

12 PAITICIP&CION EH LOS IHUL TUOS ¡ 
DE SU8SIDIAUAS Y ASO(Jio'AS 1 
NO COHSOL J DADAS 1 

1 1) IESUl.. TAOO IIIETO ANTES DE 
1 ,AUJOU UTUOIDJH.UJAS 

14 ,AII:TJOA$ (XTIAO«DJNAIJAS 
1 EGII:UO$ (JNGtESOSJ tc!fO 

17 aUUl.. TAOO HETO 

1 

'~o 
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1 .. ---· ............. --------- -~:~~~~~-~~-!:~:! ~;:~; ~ ~~~!!:~;;~;~! :~ :~:::~: ....... ·-· .................... -. J 

1 1 
Ut•U'II .lo&oO 1(1,..1~ l'l;•t,'tl .Y.: '"'ll:~t 1 

COIICI'fOI J•"'t'l l•f'OIII 
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16 

17 
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20 

21 

22 

26 

l(HOJNJ(NTO 
IESULTADO NETO A VENTAS N(TAS 
lfSU~TAOO_N(TO A CAPITAL 
cor.u.a~E <•) 
lfSVLTAOO NETO A ACTIVO 
TOU\. C•J 
01Vl0(N00S (N (f(CTJVO A 
I(SU~TAOO NETO 01~ IJ[ICJCIO 
AHTUJOt 
I(SULTAOO POI POSJCION 
MOHETAIJA A IESULTAOO NETO 
ACTlVIOAD 
VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (•) 
VENTAS NETAS A ACTIVO FIJO (•) 
toTACION 0( INYINTUIOS (1) 
OlAS Of VENTAS POI C081AI 
INTEIESES 'AGAOOS A 'ASIVO 
TOTAL CON COSTO (1) 
A'Al.AN(AIIIIJ(NTO 
,ASJYO TOTAL A ACTIVO TOTAL 
,ASlYO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 
'ASIVO EN IIIIOHEOA IIT.aHJt•A A 
PASIVO TOTAL 
,ASIYO A LAtGO PLAZO A ACTIVO 
FIJO . 
lNTERUU ,_GADOS A lfSUL lADO 
OE O'UACIOH 
VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL C•) 
LIOUIDE! 
ACTIVO CIICULANTI A PASIVO 
C 1 OCUI..AHTI 
ACTIVO CIICULAHTI IIIIENOS 
INVEHT. A 'ASIVOS CliCULANTlS 
ACTIVO CIICULAHTI A PASIVO 
TOTAL 
ACTIVO DISOONIBLI A PASIVO 
CIOCUI..AHTI 
FLUJO DE EFECTIVO 
FLUJO DEIIVADO DEL lEIULTADO 
NETO A VENTAS NETAS 
FLUJO DEIIVADO DE C~IOS EN IL 
CAPITAL OE ttAIAJO A VINTAS 
NETAS 
INTERESES ,AGAOOS A IECUISOS 
GENERADOS CUTILliADOS) POI LA 
MEUCION 
flNANCt~tlNTO AJENO A llCUISOS 
GENEIADOS {UTIL.) '01 fiNAN. 
flNAHCI~IENTO PlOPIO l 
lECuaSOS GENElADOI (UTILIIAOOS) 
POI fJNAHClA"IENTO, 
AOQ. DE INMUEILEI, 'LiNTA Y 
EQUIPO A I(C. GENEtAOOS 
(UTILIZADOS) IN ACT. O( INV. 

(IJ EH ESTAS RA2~(S Y 'IOIOICJONtS OfiElAN COKSJOIIAtSI 
LOS DOCE ULT:~s IIESU PAlA LOS DATOS Of. IUULUOOS. 
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SECRETARIA DE LA REFORMA AGRARIA 
DECRETO por el que se expropla por caus.t de 
utilidad púbUca, una superficie de 10-40-36.95 
hecU.re~s de uso común, de tempori.l y monte de 
terrenos ejldales del poblado ~. Municipio de 
Manzanillo, Col. (Reg.· 2182). 

Al margen un sello con el Escudo Nacional. que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaría de la 
Reforma Agraria. 

CARLOS SALINAS DE GORTARI. 
PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LOS 
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, en uso ce las 
facultades que me confieren los artlculos 27 de la 
Constitución General de la República y 94 de la Ley 
Agraria; y 

RESULTANDO PRIMERO.- Que por oficio 
número 145 de fecha 28 de agosto de 1985. el H. 
Ayuntamiento Constitucional de Manzanillo. Estado 
de Colima, solicitó a la Secretaria de la Reforma 
Agraria la expropiación de 9-16-93.90 Has .• de 
terrenos ejidales del poblado ·denom1nado 
"SALAGUA", Municipio de Manzanillo del Estaco de · 
Colima, para destinarlos a la construcción de una 
planta de tratamiento de aguas negras; misma que 
se ajusta a lo establecido en los artlculos 93 fracc1ón 
Vil y 94 de la Ley Agraria. y se comprometió a pagar la 
indemnización correspondiente conforme a la Ley. 
Iniciándose el procedimiento relativo de cuyos traba¡os 
técnicos e informativos se obtuvo una superficie real 
por expropiar de 10-40-36-95 Has., de uso 
común, de las cuales 8-30-43-69 Has., son de 
temporal y 2-09-93.26 Has., de monte. 

RESULTANDO SEGUNDO.- Que term1nados 
los trabajos mencionados en el Resultando anterior 

s¡r. analizadas las constancias existentes en el 
•eKpediente de que se trata, se verifocó que: por 
~Resolución Presidencial de fecha 29 de octubre de 
• i 935 publicada en el Diario Oficial de la 
''Fede~ación el 17 de diciembre de 1935 y ejecctada • < !'i 18 de diciembre de 1935, se concedió por 
,concepto de dotación de tierras al poblado 

sdenominado "SALAGUA", Municipio de Manzanillo, 
•Estado de Colima. una superficie de 784-00-00 
5Has., para beneficiar a 49 capacitados en materia 
·'agraria, más la parcela escolar llevándose a cabo el 
)es linde el 27 de mayo de 1946, aprobado el 

,,,expediente y plano de e¡ecución por el H. Cuerpo 
~;Consultivo Agrario el 20 de diciembre de 1946. por 
~Resolución Presidencial de fecha 25 de octubre de 

•01950, publicada en el Diario Oficial de la 
•,~federación el 8 de marzo de 1951 y ejecutada el 7 
'J;i:ie agosto de 1959, se concedió por concep~o de 

~ampliación de ejido al poblado denorr.:nado 
:~'SALAGUA", Municipio de Manzanillo, Estado de 
;.j;:olima. una superficie de 621-00-00 Has , para !os 

usos colectivos del poblado. dejándose a salvo los 
derechos de 56 capacitados. hablénda·se aprobadO 

el plano de_ ejecución el 26 de septiembre de • 959. 

por Decreto Presidencial de fecha 22 de octub~e de 

1976, publicado en el Diario Oficial de la 
Federación el 1° de ncv1embre de ,9?6. se 
expropió al poblado "SAl.AGUA", Mumc1p1o de 
Manzanillo, Estado de Colima, una superfiCie de 
62-76-18 Has., a favor de la Comisión para la 
Regularización de la Tenencia de la Tierra. para 

destinarse a su lotificación y tttulación legal a favor 
de sus ocupantes med:ante su venta y la 
constitución de una superf•cie de reserva te~ritonal 

que silVa en el 'futuro para satisfacer ras 

necesidades del crecimiento regular y planeado del 

poblado; por Decreto Pres:dencial de fecha :., de 

marzo de 1984. publicada en el Diorio Oficial de la 
Federación el 5 de marzo de 1984. se e,:prop1ó al 

poblado de "SALAGUA''. Municipio de Manzarullo. 

Estado de Colima, una s"perf1c1e de 6-13-93.32 
Has., a favor de la Secretaria de Desarrollo Urbano 

y Ecología. para destinarlas a constiturr una reserva 

territorial para el desarrollo urbar.o y f-1tl1ro 

crecimiento de la CIUdad de Manzanillo: por De:reto 

Presidencial de fecha 11 de JUlio de 1984. publicado 
en el Oí ario Oficial de la Federación el 18 de ¡ul1o 
de 1984, se expropió al poblado "SAl.AGUA". 
Municipio de Manzanillo. Estado de Colima. una 
superfocie de 0-74-99.66 Ha .. a favor de la Com!s16n 
Federal de Electricidad, para destinarse a la 
construcción de una subastación de 5 MVA 69113.8 
Kv. y por Decreto Presidencta! de fecha 4 de ~etrero 

de 1991, publicado en el Diario Oficial de la 
Federación el13 de febrero de 1991. se ~•prop16 al 
ejido "SALAGUA", Municipio de Manzan11lo ~slado 

de Colima. una superficie de 36-20-17 90 '"as .. a 
favor de la Comisión para la Regularización de la 

.. Tenencia de la Tierfa, qu1fj!r. podrá d:sponer de esa 

superficie para su regutartzactón y t1tulación l.::gat. 

mediante la venta a los avecmdados de los so~Mes 

que ocupan y para que. se cons'truyan viVJe,das 

populares de interés social. en l~s lotes Que 

resulten vacantes. 

Que ·¡a Comisión de Avalúos de S<e.nes 
Nac•ona•es. determtnó el monto dE: la e)'propiación 
mediante avalüo que cons1deró el valor comercial 
que prescribe el articulo 94 de la Ley Ag•a"a y 
asignó como valor unitario el de N$ 19.600 OC por 
hectárea. por lo que el mon:o de la indemn1zac.on a 
cubrir por las 10-40-36.95 Has . de terrenos de 
temporal y monte. a exprop1ar es de N$ 203.912 42. 
ademas la c1tada Comts:O!"l valuó los 3P•:-nP.s 
01stmtos de la T1erra P.n NS 3_ 718 92 prop1e1ad de 
los siguientes eJidatanos 
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FE de erratas .ti Anexo 28 de Ll Resolución que Establece Regla~ Generales y Otras Disposiciones de 
Cu,icter Fiscal pu.t el .tño 1993, que ~ refiere .a lafl instituciones, asoci.tdones y socied.1des civile11 y 
otns Organizaciones autorizad¡s pua recibir don.1tivos de-ducibles pua sus donantes en el lmpue!'ito 
Sobre la Renta, publicado el 3 de abril de 1993. 

En la página 70. primera columna, primer renglón. d1ce: 

Instituto de Vivienda del Estado de Aguascalientes 

Debe decir: 

Esta persona no debe aparecer por no encon~rarse en el Anexo 28 de la ResolucH;,n que Establece 
Reglas Generales y Otras Dispos1crones de Carácter F1scal para el ar.o de 1993. 
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NORMATIVIDAD 

Es tu dios sobre la 
Depreciación de A e ti vos· 

Fijos Tangibles Revaluados 
Comisión Tripartita: Asociación Mexicana de Valuadores de 
Empresas, A.C., Comisión Nacional de Valores y Comisión 

de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de 
Contadores Públicos, A .C. 

Introducción 

e omo consecuencia de la problemática 
observada en la determinación de la de
preciación anual y a fechas intermedias, 

resultantes del reconocimiento de las revaluacio
nes de activos fijos tangibles en la información 
financiera, se designó una comisión tripartita 
integrada por miembros de la Asociación Mexi
cana de Valuadores de Empresas, A.C., la Co
misión Nacional de Valores y la Comisión de 
Principios de Contabilidad del Instituto Mexi
cano de Contadores Públicos, A.C., con objeto 
de elaborar un estudio que aporte soluciones 
sobre esta materia. 

Este trabajo constituye el resultado de dicho 
estudio, y no representa ningún pronunciamien
to normativo. 

CALCULO DE LA DEPRECIACION 
DE VALORES REV ALUADOS 

Defmición de Depreciación 

Con excepción de los terrenos, todas las insta
laciones de producción de una industria son ac
tivos desgastables, los cuales se deterioran con 
el tiempo y uso, y están sujetos a obsolescencia 
con la aparición de nuevas técnicas y productos. 
Sin embargo, la combinación, en cada caso, de 
los factores antes mencionados, que pueden 
variar extremadamente de activo a activo, llega 
siempre al miamo resultado, que es que el capi
tal invertido en los activos se agota en relación 
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a su vida productiva y, por lo tanto, el agota
miento de dicho capital 'constituye en sí un 
costo de operación inevitable, no exiatiendo 
una utilidad correcta mientras este costo no sea 
reconocido adecuadamente. 

La forma de reconocer el costo de agotamien
to del capital invertido en los activos es a través 
de la depreciación, la cual define el Instituto Me
xicano de Contadores Públicos como sigue: 

La depreciación es un procedimiento de con
tabilidad que tiene como fin distribuir de una 
manera sistemática y razonable el costo de los 
activos fijos tangibles, menos su valor de dese
cho (si lo tienen), entre la vida útil estimada de 
la unidad. Por lo tanto,la depreciación contable 
es un proceso de distribución, y no de valuación.' 

Al respecto, podríamos hacer las siguientes 
observaciones: 

a) Se busca distribuir el costo del activo du
rante la vida productiva del mismo, que es 
teóricamente el período durante el cual 
genera ingresos, o sea, se busca identifi
car el costo del activo con el ingreso que 
genera. 

b) Al reconocer dicho costo en resultados, 
indirectamente se reserva una parte de las 
ganancias, para poder reponer el activo 
al término de su vida útil, y continuar en 
operación. 

En una economía estable estas aseveraciones 
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tienen una lógica, ya que el valor de la moneda 
(poder adquisitivo) se conserva similar durante 

. / /l~ l¡. ¡. ~ .;'
1
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¡ 1 ,,-, 
1 1. 

Estudios Sobre la Depreciaci6n 
Efectos de la inflación 

el tiempo, y únicamente es necesario distribuir, ',"? Veamos la siguiente tabla que muestra en !or
en forma adecuada, el costo del capital invertido \ ma teórica el efecto del aumento en el nivel de 
en los activos fijos de acuerdo a su vida productil ¡' precios sobre la depreciación de un activo que 
va. Sin embargo, ¿qué pasa en una economía\ costó $ 10,000 y tiene una vida útil de 10 años. 
inflacionaria? .. ______ . _ 1 1 

(1) (2) (3) (4) (5) 
Depn•ciaei6n Poder de compra de Peeo1 actualn 

la depreclacl6n Hla- Requerido• como sobre, costo Indice de Cooto t6rlca Col. 1 entre Dopreclacl6n 
Año de Histórico Precio• 
Servicio (L(nea recta) Acumulado 

1 $ 1,000 $ 110 
2 1,000 130 
3 1,000 !50 
4 1,000 170 
5 1,000 190 

•e 1,000 200 
7 1,000 200 
8 1,000 200 
9 1,000 200 

10 1,000 200 

S !0.000 

•Se supone una Inflación controlada a partli del so año 

Como se puede observar, si la empre¡¡ utiÍiza 
el método de línea recta sin considerar ,os cam- .... _ 

i bios en el poder adquisitivo de la moneda, únical 
mente distribuye en la vida útil del activo el\ 
59.59 ~ de su costo considerando monedas de va-~ 
lor constante. 

Debido a lo anterior, se puede afirmar que en¡ 
un medio ambiente inflacionario el mantener y 
depreciar activos sobre la base del costo hostóri-¡ 
co no es prudente ya que: ! 

- La distribución del costo del capital invertl- \ 
do en activos fijos a los resultados de cada 
ejercicio, en base a su vida productiva, será 
incompleta, de considerarse moneda de va-
lor constante. / 

1 

\ 
\ 
' 

Actualizado Indico Col. 2 " 100 Col. 1 " Indico 
Del activo Col. 2/100 

$ 11,000 • 909/ • 1,100 
13,000 769 1,300 
15,000 667 1,500 
17,000 588 1,700 
19,000 526 1,900 
20,000 500 2,000 
20,000 500 2,000 
20,000 500 2,000 
20,000 500 2,000 
20,000 500 2,000 

1 5.959 17.600 

En la Col. 2 años 
de adquialcll>n = 100 

/ 

- La segregación de utilidades vía deprecia
ción sería insuficiente para poder reponer 
el activo fijo, ya que su costo de reposición 
al verse afectado por la inflación, es muy 
superior al costo histórico. · 

Por otra parte, el haber cargado a resultados 
$ 17,500 aparentemente, tampoco es suliciente 
para reponer el activo, ya que éste vale actual
mente $ 20,000. Sin embargo, en realidad sí 
se segregaron los $ 20,000 actuales, ya que las 
cantidades segregadas en los primeros cinco años, 
aun cuando eran menores, correspondían a pe
sos de mayor poder adquisitivo. Dicho de otra 
manera, estaban a valor presente del valor de 
reposición del activo. 

Necedidad de actualización 

El problema anteriormente mencionado acer
ca de la depreciación histórica, aunado a la necesi
dad de mostrar cifras objetivas de balance, ha 
venido obligando a tener que mostrar estas cifras 
actualizadas reconociendo el efecto inflacionario 

- Los precios de venta están sujetos a la infla• 
ción y a la presión del mercado, que sería al 
alza, por lo que el cargo por depreciación 
sobre la base del costo histórico no se iden
tificaría adecuadamente con el ingreso ori
ginado, ya que estaría calculado en una mo
neda de distinto poder adquisitivo. __ , tanto en el balance como en el estado de resulta-

r:";-t r.~·.,..·~ .. ':'(_~.A 
~;.J P\.BJCA 
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dos. El Boletín 11-10 "Reconocimiento de Jos 
efectos de la infiación en la Información finan
ciera" obliga a reconocer como parte de los esta
dos financieros y la contabilidad de las empresas, 
Jos efectos de la inflación y establece los criterios 
para la actualización del activo fijo, permitien
do la utilización de dos métodos: el de "Ajuste 
por cambios en el nivel general de precios" y el 
de "Costos Específicos". 

En el caso de empresas que cotizan en la Bolsa 
de Valores, la Comisión Nacional de Valores ha 
autorizado únicamente el uso del método de 
"Costos Específicos" mediante avalúo de un pe
rito independiente debidamente registrado. 

La circular 11-6 de la Comisión Nacional de 
Valores obliga a Jos valuadores, al efectuar su 
avalúo, a considerar Jos siguientes conceptos: 

- Factor de obsolescencia / 

•' 

- Factor de conservación o mantenimiento ./ 
- Vida útil total / 
- Vida consumida· / 

Y a incluir en sus informes como mínimo: 

- Valor de reposición nuevo (VRN) · 
- Valor neto de reposición (VNR) 
- Vida útil remanente (VUR) 
- Depreciación anuru {DA) 

Debido a esta situación, y a que en realidad 
Jos problemas técnicos que se presentan para el 
cálculo de la depreciación del ejercicio son co
munes tanto al método de índices como al de 
costos específicos, los comentarios que en lo 
sucesivo se hagan, serán de acuerdo a este último 
método. 

Cómo debe calcularse la depreciación 
del ejercicio 

Si la depreciación anual (DA) la proporcionan • 
los valuad ore~ en Jos avalúos, ¿cuál es el proble
ma de cálculo para las compañías?; simplemente 
que la depreciación anual que Jos valuadores re
portan representa el cociente de dividir el valor 
neto de reposición entre la vida útil remanente, 
utilizando los valores revaluados a la fecha del 
avalúo. Esta cifra no es la depreciación del ejer
cicio aplicable a resultados, ya que la depreciación 
se debe reconocer sobre la base del período y no 
sobre cifnu; finales ni tampoco en la vida rema
nente, ya que ésta es aplicable a períodos futu
ros, y no al ejercicio en curso. Por ejemplo, si el 
valor de los activos se ve incrementado fuerte
mente por event<ls económicos ocurridos en el 
último mes del ejercicio, como una devaluación, 
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aun cuando los valores de balance se verán mOdi
ficados totalmente por dicho evento,la deprecia
ción del año sólo debe verse afectada por el pe
ríodo entre la fecha del evento económico y la 
del avalúo. 

Esto último es congruente con la necesidad 
de identificar los costos reales con los ingresos; 
y dicho cargo debe incluir el efecto Inflacionario 
conforme ocurra, y en la cantidad apropiada. Es
to no indica que sea necesario ajustar los cargos 
de períodos anteriores a resultados, ya que si bien 
fueron menores en pesos, éstos tenían un poder 
adquisitivo mayor, o sea, propiamente los cargos 
por depreciación, al ajustarse con oportunidad, 
vienen a representar una distribución a resulta
dos a valor presente del valor de reposición del 
activo al término de su vida útil. 

Otras formas erróneas que frecuentemente se 
utilizan para determinar la depreciación del ejer
cicio, han sido las siguientes: 

- Depreciar sobre línea recta el costo históri
co sin reconocer revaluación alguna. Situa
ción errónea, ya que tos cargos a resultados 
son mínimos para poder reponer el activo; 
se presentan utilidades ficticias, y no se ha
ce la distribución del capital invertido- en 
activos en monedas del mismo poder adqui
sitivo. 

- Determinar la depreciación del año como 
diferencia entre las depreciaciones acumula
das revaluadas al principio y final del año, 
Jo cual es equivocado, pues el incremento 
incluye Jil actualización de depreciación de 
años anteriores. Esta ecuación sólo funcio
na en el contexto de costo histórico, pero 
no en el de cifras actualizadas. · 

- Utilizar el promedio de la depreciación 
anual que marca el valuador al comienzo y 
final del ejercicio. Este es probablemente el 
menos erróneo de los métodos comentados. 
Sin embargo, únicamente sería correcto 
si la inflación mantuviese un ritmo constan
te que permitiera . que el promedio simple 
fuera igual al ponderado, y no existieran al
tas o bajas durante el período. 

Podemos concluir, entonces, que la fórmula 
para calcular la depreciación del ejercicio debe 
ser el cociente de dividir el VNR entre la VUR, 
siempre y cuando ést<ls se actualicen en el mo
mento oportuno, Jo cual sólo se lograría median
te la actualización de los valores del activo en 
períodos de tiempo más cortos del que ae ha 
venido utilizando, que es generalmente de un 
año. Lo ideal sería poder actualizar los acti-

·, 
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vos sobre una base mensual. Sin embargo, para 
poder efectuar estas actualizaciones con oportu
nidad, se debe recurrir forzosamente al uso de 
índices determinados para cada empresa en par
ticular y para cada rubro del activo agrupado en 
forma igual a la que se le da en el avalúo, por lo 
que para efectos prácticos podría aceptarse una 
actualización trimestral. Estos índices deberán 
ser fijados cuidadosamente por los valuad ores de 
la Compañía, indicando claramente si dichos 
índices son referidos a los valores del último ava
lúo o a los últimos índices proporcionados. La 
función del valuador consiste en proporcionar 
el índice requerido, mismo que deberá determi
narse considerando la información que le dan las 
Compañías; pero la aplicación correcta de estos 
índices es responsabilidad de éstas, por lo cual 
es necesario saber manejar correctamente los 
índices proporcionados por el valuador. 

Debido a que se habla ya de períodos cortos 
de tiempo, sería aceptable para los valuadores 
que para efectuar un cálculo mensual en forma 
práctica debieran trabajar con índices mensua
les estimados, basándose en el índice acumulado 
que hubiesen determinado al trimestre anterior, 
siempre que no existan cambios económicos 
bruscos, toda vez que las diferencias serían mí
nimas de aplicarse en forma consistente este cri
terio, y en cambio el índice se podra obtener 
con oportunidad. 

Además de Jo anterior, debe tomarse en consi
deración el movimi<>ntn de altas y bajas de cada 
período. Para el efecto, E'n términos generales 
se puede concluir <]U e )"' altas deben considerar. 
!'e a su co~t.o de adquhddón, que de hecho sería 
su valor actualizado, y las hojas para efectos prác
ticos al valor actualizado del último avalúo. Sólo 
cuando estos movimientos fuesen muy significa
tivos, o en casos especiales como equipo fabrica
do en planta o equipo adquirido usado, debería 
recurrirse al valuador para obtener información, 
previa al avalúo que servirá para actualizar los 
valores al final del ejercicio. 

Otros aspectos que deben considerarse 

Es conveniente comentar que, para efectos 
de determinar la depreciación anual, se deben 
considerar en su cálculo los siguientes puntos: 

a). Mantenimiento mayor. 

Al respecto deben tomarse en cuenta los crite-

~~A 
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Estudios Sobre la Depreciación 
rios establecidos en el Boletín C-6 del Instituo 
Mexicano de Contadores Públicos, el cual, en los 
párrafos del 29 al 34, da los lineamientos a seguir 
para capitalizar o no las reparaCiones, mejoras y .. 
reconstruccionés que se hagan al activo fijo. Sin 
embargo, es necesario recalcar que para definir 
si se debe capitalizar o no una erogación como 
activo fijo, es indispensable que se uniforme el 
criterio del.valuador con las reglas contables, ya 
que de lo contrario no existiría comparabilidad.< 

b ). Vidas útiles remanentes. 

Normalmente, las vidas útiles remanentes van 
disminuyendo en forma proporcional con el 
tiempo transcurrido. Sin embargo, en caso de 
modificaciones a las vidas útiles remanentes 
de un período a otro, ya sea ampliandolas o redu
ciendólas, y cuando el efecto de estas modifica
ciones sea significativo en el cálculo de la deprecia
ción, tanto del ejercicio como la acumulada, se 
deberá obtener una explicación completa y 
razonable de las causas que originaron dichas 
modificaciones, tanto por parte de los valuado
res como de las empresas, formalizada por escri
to por las personas autorizadas para ello, y está 
información deberá ser revelada en los estados 
financieros para evitar juicios incorrectos duran
te el análisis de dichos estados .. 

e). Activos fuera de uso. 

-En forma definitiva: 

Los activos fuera de uso, en forma definitiva 
no deberán revaluarse; se considerarán a su valor 
neto de realización. 

Para efectos de la depreciación del ejercicio, 
ésta no debe calcularse. 

El valuador deberá proporcionar los valores de 
realización de estos activos en un informe por 
separado. 

-En forma temporal: 

En los activos fuera de uso en forma temporal, 
pero que serán utilizados en el futuro, el cambio 
de valor sí procede, pero al considerar su vida útil 
remanente para determinar su valor neto de re
posición debe tomarse en cuenta cuidadosamen
te este factor. 

Para efectos de la depreciación del ejercicio, 
ésta no debe calcularse, a menos que la falta de 
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uso afecte la vida útil del activo, o que se tuvie
sen dudas acerca de su realización vía deprecia
ción al enfrentarse al ingreso que produjeran en 
ejercicios futuros. 

d). Activos a desechar. 

En el caso de activos a desechar, no es reco
mendable efectuar una revaluación, y su valor de 
registro debe ajustarse al de realización. En los 
demás activos, en el valor neto de reposición 
no se debe considerar el valor de desecho. 

e). Depreciación fiscal. 

Por último, debe considerarse que indepen
dientemente de los cálculos que efectuamos para 
tener una infonnación actualizada, será necesa
rio seguir calculando la depreciación sobre los 
valores y las tasas que autoriza la Ley del Impues
to Sobre la Renta, a fin de poder cumplir con 
laS disposiciones legales vigentes. 

f). Registro de la actualización del Activo Fijo 
Neto. 

Cualquiera que sea el método que se utilice, el 
registro de la actualización del Activo Fijo Neto 

debe ser igual, ya que los datos básicos son los 
valores reexpresados de los activos y de su depre
ciación acumulada. La diferencia contra los va
lores históricos o los previamente actualizados, 
representará el incremento al capital contable a 
registrar. 

Sin embargo, a fin de determinar con exacti
tud dicho incremento, es conveniente calcular 
primero la depreciación del ejercicio que debe 
cargarse a resultados. 

A continuación se presentan las fórmulas y 
dos ejemplos de su aplicación de las actualizacio
nes del activo fijo, y el cálculo de las deprecia
ciones acumuladas y del ejercicio, así como su 
comparación con el uso de procedimientos erró
neos que se presentan con mayor frecuencia. 
Estas fórmulas son congruentes con la necesidad 
de reconocer los resultados a cifras promedio del 
ejercicio que establece el Boletín B-10 del Ins
tituto Mexicano de Contadores Públicos. Estas 
fórmulas se desarrollaron para efectos prácticos 
sobre bases trimestrales, pero para efectuar el 
ajuste en forma mensual, la fórmula básica sería 
la misma pero con 11 variantes (meses) ,Y consi
derarse 1/12 para depreciación de cada período 
en lugar de 3/12. · 

PROCEDIMIENTOS PARA EL REGISTRO DE ACTUALIZACION DE LOS VALORES 
DEL ACTIVO FIJO Y CALCULO DE LAS DEPRECIACIONES POR MEDIO DE -

INDICES'PROPORCIONADOS TRIMESTRALMENTE POR V ALU ADORES 1 

Cambio poco significativo 

Cuando los valores de las altas y bajas sean res
pectivamente menores del20~ del Valor Neto de 
Reposición del total de la cuenta a la que perte
necen, se considera que no existen cambios sig
nificativos, y el criterio general deberá ser el de. 
actualizar de acuerdo a los índices específicos 
que proporcionen los valuad ores, los valores de, 
los activos que existían cuando se hizo el último 
avalúo, y a éstos agregarles los valores de las al
tas sin actualizar, y restarles los valores de las 
bajas registradas de acuerdo al valor actualizado 
del último avalúo. 

Cuando los cambios en los activos se conside
ran no significativos, el efecto en la depreciación 
del año se reduce y, por lo tanto, no es necesario 
incluir las bajas en su cálculo, debido a que resul
taría complicado obtener el importe individual 
de su depreciación anual, y carecería de exacti
tud. Con respecto a las altas, lo más práctico es 
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que su vida probable sea estimada por personal 
de la propia compañía. / 

Cambios significativos 

Cuando los valores de las altas y bajas sean 
_respectivamente más del 20~ del Valor Neto-de 

Reposición del total de la cuenta a la que perte
necen, se deberá recurrir al valuador para que 
haga las consideraciones y cálculos correspon
dientes. 

FORMULAS 
Significado de las abreviaturas: 

VRN = tl. 12. 13. 

VNR = tl. 12. 13. 

Valor de reposición nuevo 
al primer, segundo o tercer 
trimestre del ejecicio, actua
lizado por índices. 

Valor neto de reposición al 
primer, segundo o tercer tri
mestre del ejercicio. 

-<4-~""-""· ..... -~ ........... ..,...,..... ..... - .. ~--
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DA tl. 12. t3 = 

VRN = o 

VA = al. 2. 3. 

VB = al. 2. 3. 

DA = al. 2. 3. 

F = l. 2. 3. 

VNB = · al. 2. 3, 

Primer trime•tre: 

Depreciación anual determi· 
nada al último día del pri
mer, segundo o tercer tri
mestre. 

Valor de reposición nuevo 
que se obtiene del último 
avalúo efectuado 

Valor neto de reposición que 
se obtiene del último avalúo 
efectuado. 

Depreciación anual que se 
indica en el último avalúo (a 
la fecha de referencia del 
avalúo) 

Suma del valor de adquisi
ción de las altas del primer, 
segundo o tercer trimestre. 

Suma del valor de registro 
de las bajas del primer, se
gundo o tercer trimestre. 

Depredación de las altas del 
trimestre calculada sumando 
el resultado de dividir el va
lor de adquisición entre la 
vida útil de cada uno de 
los renglones dados de alta. 
La vida útil es determinada 
consultando a los técnicos 
de la empresa. 

Factores de actualización 
para el primer, segundo o 
tercer trimestre. 

Suma del valor neto en Ji. 
bros de las bajas del primer, 
sP.gundo o tercer trimestre. 

Estudios Sobre la Depreciación 
VNR 11 =(VNR

0
-3DA) (F1) +VAal -VNBa1 

12 

OA11 =(DA
0
)(F1)+DAal 

Segundo trimestre 

VRN12 =(VRNu) (F2 ) +VAa2 - VB82 

VNR12 = (VNRu) - 3 DAu) (F 2 ) + VAa2'- VNBa2 

12 

DA12 =(DAu) (F2) +DAa2 

TERCER TRIMESTRE 

vRN13 =(VRN12¡ (F3) +vAaa- vaa3 

VNRr:¡:r(VNR12 - 3 DA12) (F 3) +V Aaa - VNRa3 

12 

DA13 =(OA 12 ) (F3)+DAaa 

PRIMER CASO PRACTICO 
Conalderando 

- Trabajo realizado en el rubro de "Maquinaria 1 Equi
po" 

- Valore• al 31 de diciembre de 1984. 
- Se conaiden que no hubo adicione. ni retiroa durante 

e! periodo 
-Se consideran fndicea de lnfiadón como d¡ue: 

ler. Trimeltre 22% 
2do. Trimestre s

9
% 

3er. Trimestre % 

Libro• Hilt6rico1 

Activo • 850,000 

Depreciación acumulada • 250,000 

Va/o~• IOfÚrt ai!Giúo al 12131/84 

AcliYo (VRN) $ 3,400,060/ 

Depreciación acumulada • 1,300,000 / 

Neto (VNR) • 2,100,000 

VRN t1 =(VRN
0

) (F1 ) + VAal - VBal 

Depreciación del ailo (DA) 

VUR (implrcito) 

• 210,000 

10 ailoo 

ACTUALIZACJON AL PRIMER TRIMESTRE 
VRN- Valor do repollic!6n nue-.o •3,400,000 (1.22) • 4,148,000 . · 

VNR- Valor neto de repolición (2,10~,000- 3 X Vf·OOO) (1.22) • 2,497 ,9&0 

DA -· Deprec!ac!6n de! ailo • 210,000 (1.22) • 2&8,200 

Deprec!ac!6n del trimeotro • 258'1°0 
•84,0&0 

. . ............. . 
,.,.:~·~- .... ~._~···"·'·•·"" -~.l. .. ~ '·'rft..t:."'' ... "·~ ...... ,·~. - ·. ·:. > : .. ·.·:-:-:·:.:·:-:-:-:.:·:·:·:·:-:·:·:·:<·> 
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Valore• 
Actualiza· 

do• al 
/2-31-84 
St¡¡ún 
Libro• 

' 
Según 

Fórmula 
$ 

Ajult~ • ASIENTO DE AJUSTE 

Valor de repoaición 
3,400,000 (148,000/ 748,000 

1,3oo,ooo 1,650,o5o 35o,o6o 

Maquinaria y equipo 
Coito de ventu· 
depreciación 

748,000 

64,050 . nuevo 
Depreciación 
acumulada 

Valor neto de 
reposición 2,100,000 2,497,950/ 397,950 

Cuenta transitoria 
Depreciación 
acumulada 

ACTU/t-LIZACION DEL SEGUNDO TRIMESTRE 

812,050 

VRN- Valor de reposición nuevo •4,148,000 (1.06) •4,396,880 

462,000 

350,050 

812,050 

VNR- Valor net.o de repoáción (2,497,950- 3 X 25~·l001 (1.06) •2,579,934 

DA - Dep...,ciaclón del año •256,200 (1.06) •271.572 

Depreciación del trimoalre •
271f 72 

•67,893 / 

Valore• 
Actualiza· 

do• al 
03-31-85 

Según Según 
Libro• Fórmula Aju.te ASIENTO DE AJUSTE 

' S • 
Valor de repo&ición 

Maquinaria y equipo 
Coat.o de ventaa· 
dep....ciación 

248,880 

, 67 ,89a·'iz.-nurro 
Depreciación 
acumulada 

Valor neto de 
reposición 

4,148,000 

1,650,050 

2,497,950 

4,396,880 

1,816,946 

2,579,934 

248,880 

166,896 

81,984 

Cuenta transitoria 
Depreciación 
acumulada 

ACTUALIZACION AL TERCER TRIMESTRE 

VRN- Valor de reposición nueYo • 4,396,880 (1.09) • 4. 792.599 

'----- 149,877 

166,896 

816,773 316,773 

VNR- Valor neto de repoorici6n (2,579,9340- 3 X 271i~72 l (1.09) •2,7 38,124 

DA - Depreciación del año •271,572 (1.09) •296,018 

Depreciación del trimoatre - 296/ 13 •74,003 -.,; 

Valore• 
A crualiza-

do• al 
06-30-85 

Sr.gún Según 
Libro• Fórmula Aju1te ASIENTO DE AJUSTE 

• ' 
Valor de reposición 
nuevo 4,396,880 4,792,599 
Depreciación 
acumulada 1,816,946 2,054,475 

Valor neto do 
Mpoalcl6n 2,579,934 2,738,124 

NOVIEMBRE 1988 

• 
395,719 

237,529 

158,190 

Maquinario y equipo 
Coat.o de venial· 
Dopreciacl6n 
Cuenta tnnsltorla 
Dop....ciacl6n 
acumu~da 

395,719 
. ·:--

74,003 
. ' 

232,193 

237,529 

469,722 469,722 

r;:;'I~A 
ii;;¡J PIIBI !CA 
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REGISTRO DEL A VALUO DEFINITIVO 

Valores de avalúo al 31 de diciembre de 1985. 

' Activo (VRN) 
Depreciación acumulada 

5,275,000 1 
2,300,000 ¡ 

Neto (VNR) 2,975,000 / 

Depreciación del año (DA) 330,000 ,/ 

Activo 
Depreciación 
acumulada 

,)t.'"•' r)~;.., rh-,J 

Snldo1 
arrte!f del 

rPgi~tro del 
almlúo 

$ 
Di(erencill 

$ 

4,792,599 5,275,000 482,401 

2,054,475 2,300,000 245,525 

2,738,124 2,975,000 236,876 

ASIENTO DE AJUSTE 

482,401 Activo 
Depreciación 
acumulada 
Cuenta transitoria 

245,525 // 
236,876 / 

Para ajustar loa valores del activo Cijo a las del avaJúo al 
cierre del ejercicio. 

DEPRECIACION DEL ULTIMO TRIMESTRE 

. ! 

Depreciación según Rval(ao entre 4 = 1 82,500 

ASIENTO DE AJUSTE 

Costo de ventas· 
DPpreciación 
Cuenta transitoria 

$82,500 
$82,500 

Resumen de la depr~ciación cargAda a resultados . \ 

l~r. trimPstre 
2rlo. trimestre 
3er. trimeBtre 
4 to. trimeetre 

Co,uiderando-

64,050 ' 
67,693 ·¡. 

74,003 ! 

82,500 " 

288,446 / ----·--
SEGUNDO 

CASO PRACTICO 

-Trabajo realizado en el rubro de "Maquinaria y 
Equipo" 

-Valorea al31 de diciembre de 1984: 

Estudios Sobre la Depreciación 
Libro• Hittóricot 

Activo 

-Depreciación 
acumulada 

$ 

850,000 

250,000 

Valorea SE'gún avalúo al 12131!84 
.. ~--

Depreciación 
Acumulada 

Neto (VNR) 

$ 

3,400,000 

Depreciación del año (DA) 

1,300,000 

2,100,000 

210,000 

VUR (impl!cito) 

-Movimiento de t985. 

ter. Trimestre 
2do. Trimestre 
3er. Trimestre 
4to. Trimestre 

ter. Trimestre 
2do. Trimestre 
3er. Trimestre 

Altaa 

Costo histórico 
RevaJuación 84 

- VRN 1984 

Dep. acumulada 
histórica 
Dep. acumulada 
Revaluada a 1984 

Total 

Neto 

4o. Trimestre 

10 años 

Deprec:ÚJ· 
ción 

Anual 

' $ 

50,000 3,125 

20,000 1,175 

$ 

8,000 
20,000 

28,000 

5,000 

7,000 

12,000 

16,000 

Vida 
Probable 

$ 

t6 añoa 

t7 añoa 

- Indicea proporcionado• por loa valuadores para t986. 

Acumulado 
Del trimestre 

1 

1,220 
1,220 

trimettre 

2 

1,293 
1,060 

3 

1,409 
1,090 
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Regi&tro-

-Valores de avalúo al 31 dP diciembre de 1985 
(considerando altas y bajas del año). 

Activo {VRN) 
Depreciación acumulada 

Neto (VNR) 

$ 5,275,000 
2,300,000 

Depreciación del año {DA) 

2,975,000 

330,000 

ACTUALIZACIONAL PRIMER TRIMESTRE 

Reexpreaión-

CAlculo 

VRNu •3,400,000 (1.22) + 50,000- O ~4,198,000 

VNRtl •2,100,000- 3 X 21~~00 {1,22) + 50,000- O =2,547 ,960 

-210,000 {1.22) + 3,125 =259,325 

· Deprecia~ión del trimestre c
2594325 =64,831 

Para ajustar la depreciación del período a la aplicable 
sobre valores revaluados: 

Los datos registrados por la Compañía serían loa siguien· 
tes: Depreciación según 

fórmula 
Depreciación según 
compañía 

Activo 
Depreciación 
acumulada 

Valore• Alta& 
Actualiza- (Bajll6) Registro 

do• al del al ler. 
12·3 r-84 trimestre trimestre 

$ $ $ 

3,400,000 50,000 3,460,000 

1,300,000 A) 53,281 1,353,281 

2,100,000 2,096,719 

Activo 
Depreciaci6n 
acumulada 
Cuenta transitoria 

-2-

64,831 ~ 

53,281 "·. 

11,550 

S 

748,000 

S 

286,219 
462,781 

. .,o 
A!_~1(),q()q + 3.125 { 1~) ~ 53,281 e"-~ ,,1" J .. 

3 

Para ajustar valores de avalúo por fndices proporcionad01 
por los Taluadores. 

Según 
libro• 
mcú A1iento1 contable.-

Costos y ga11tos 
Depreciación del 
ejercicio 
DP.prlfl'ciación 
acumulada 

-1-

S 

11,500 

$ 

Activo 
Depreciación 
acumulada 

aju1te 1 
$ 

Según 
Fórmula Diferencio 

$ • 

11,550 

3,460,000 4,198,000 748,000 

1,364,831 1,650,050 286,219 

2,085,1~9 2,647,960 462,781 

Reexprtlión

Cálculos 

ACTUAL/ZAC/ON SEGUNDO TRIMESTRE 

VRNt2 • 4,198,000 (1.06) +O- O •4,449,880 

•2,647,950 S X 25j·f25 (1.06) +O- O •2,682,108 

•259,325 (1.06) +o •274,885 

Depn>ciaci6n del trimestre • 274¡886 •68,721 

~::::::::::::::::::::::::::::;:;:;:;:;:;:;:::::::::::::::::;:;:;:;:;:;:;:;:;:;:::::::::;:;:;:;:;:;:;:;:;:::;:;:::::::;:;:::::::::::::;:::::::;:;:::;:::;:;::::::;: 
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Registro-

Los datos registrados por la Compañ fa serfan los siguien· 
te'l: . 

Activo 
Depreciación 
acumulada 

A•il!ntot contabl~~ 

Costos y gutoa 
Depreciación del 
ejercicio 
Depredación 
acumulada 

Valore. 
A etualiza-
dor ni ler-. 
trimestre 

$ 

4,198,000 

1,650,050 

2,547,950 

-1-

Att .. Regi1lr01 
(Baj .. ) al 2o. 

Trimeatn Trimettre 
$ $ 

4,198,000 

64,831 1,714,881 

2,483,119 

$ $ 

3,890 

3,890 

Ree:rp~aión 

Cllculos-

Estudios Sobre la Depreciación 
Para ajustar la depreciación del trimestre a la aplicación 
10bre valores revaluadoe. 

Depreciación según 
C6rmula 
Depreciación trimestre 
anterior 

Activo 
Depreciación 
acumulada 
Cuenta transitoria 

-2-

68,721 

64,831 

3,890 

251,880 

99,003 
152,877 

Para ajustar loa valores de avalúo por fndices proporcio· 
nadoa por los valuadorea 

Según 
Librot mál Según 

ajuate 1 Fórmula Diferencia 
$ $ $ 

Activo 4,198,000 4,449,880 251,880 
Depredación 
acumulada 1,718,771 1,817,774 99,003 

2,479,229 2,632,106 152,877 

ACTUALIZACION AL TERCER TRIMESTRE 

• 4,449,880 ( 1.09) + 20,000- 28,000 -4,842,369 

3 X 274 885 
•2,632,106- d (1.09) + 20,000-16,000 •2,798,089 

-274,885 (1.09) + 1,175 -300,799 

Depreciación del trimestre a
300:l99 •75,199 

Registro-

Lot d"tos re¡illtTat!'.l'!l por la compañfa serían loa siguien
tes: 

ValiJret 
Actualiza

. do• al 2o. 
Trime1tre 

' 

Att .. 
(baj .. ¡ dd 
trimertn 

$ 

Rtgi1tro• 
al 3er. 

Trimettre 
$ 

Activo 
Depreciación 
acumulada 

4,449,880 A) (8,000) 4,441,880 

1,817,7H 

2,632,106 

58,721 1,874,495 

2,567,385 

A) AltaJ $ 20,000- Baju $ 28,000 •( 8,000) 
8) Depredación del trlmeotre 68,721 

Depreciación acumulada de bajaa 12,000 

56,721 

Aaiento1 contable~ 

Costo• y ¡¡utoa 
Depredación del 
ejercicio 
Deprel!iaci6n 
acumulada 

S 

8,478 

-1-

$ 

8,478 

Para ajustar la depreclac16n del trimestre a la aplicable 
10bre valorea regiatrado1. 

Depreciación MC11n 
fónnula 
Depreciación 
trimestral 

75,199 

68,721 

8,478 

NOVIEMBRE 19811 



Activo 
D•preciaci6n 
acumulada 
Cuenta 
tranlitoria 

400,489 

163,307 

237,182 

Para aju•tar lo• valorea de avalúo por fndices proporcio
nados por lo• valuadores 

Según 
libros más Según 
ajuste 1 Fórmula Diferencia 

Según 
librot más Según 
aju!te 1 Fórmula Diferencia 

$ $ $ 

Activo 4,441,880 4,842,369 400,489 
Depreciación 
acumulada 1,880,973 2,044,280 163,307 

2,560,907 2,798,089 237,182 

ACTUALIZAC/ON AL CUARTO TRIMESTRE 

Ajuste al avalúo dtfinitivo 

Registro-

Loa datos registrados Por la compañfa serfan los siguien
tes: 

Activo 
Depredación 
acumulada 

CtJIII'tos y g1utos 
Depreciaci6non del 
ejercicio 
Depreciación 
acumulada 

Valore• 
Actualiza- Altot 
do• al3er. (/)aj<ll) del 

Trimeatre trimtttre 
$ $ 

Regittrot 
al4o. 

Trimettre 
$ 

4,842,369 

2,044,280 

2,798,089 

4,842,369 

75,199 2,119,479 

2,722,890 

-1-

$ 

7,301 

$ 

7,301 

Para ajustar la depreciación del trimeltre a la aplicable 
10bre valorea rnaluadoa. 

Depreciación ~rún avalúo entre 4 •$ 82,500 
Depre-c~ción trimeltre anterior • 75,199 

$ 7,801 

:8 1 NOVIEMBRE 1988 

~,~s.),~/f)f+}!Jfltf,:Y~r>s=·twPt'w '' .J 

Activo 
Depreciación 
acumulada 
Cuenta transitoria 

-2-

$ 

432,631 

173,220 
259,411 

Para ajustar lot valorea del activo fijo a lu del avalúo al 
cierre del ejercicio. 

Según 
libro• más Según 
qjutte 1 Avalúo Diferencia 

Activo 4,842,369 
Depreciación 

5,275,000 432,631 

acumulada 2,126,780 2,300,000 173,220 

2,715,589 2,975,000 259,411 

COMPARACION DE LA DEPRECIACION DEL ARO 
SEGUN FORMULAS Y SEGUN OTROS 

PROCEDIMIENTOS ERRONEOS 

Depreciación según fórmula 

1er. trimestre 
2do. trimestre 
3er. trimestre 
4to. trimestre 

Total oe¡¡ún fónnula 

Comparación contra avalúo 1984 
(Avalúo al inicio del ailo) 

Depreciación según avalúo 1984 
Depreciación aegún f6nnula 

Diferencia 

$ 64,831 
68,721 
75,199 
82,500 

$ 291,251 

S 210,000 
291,251 

$ (81,251) 

Como se puede observar, la depreciación calcula
da según fórmula es superior a la del avalúo del 
comienzo del año, lo cual es lógico ya que la 
fórmula reconoce el efecto de la inflación duran
te el año sobre los valores revaluados, mientras 
que la depreciación de avalúo está calculada sola· 
mente sobre cüras revaluadas al cierre de 1984. 

Comparación aegún avalúO 1985 
(Avalúo al final del ailo) 

Depreciación ~e¡¡ún avalúo 1985 
Depreciación se¡ún fórmula 

Diferencia 

$ 330,000 
291,251 

$ 38,749 

En este caso, se aprecia que la depreciación según 
fórmula es inferior a la del avalúo 1986, y se 
debe a que esta última depreciación está calcula· 
da utilizando valores totalmente revaluados al 
cierre de 1985 y por lo tanto no se reconoce que 
el aumento de valor fue resultado de un proceso 
paulatino que abarcó todo el período entre los 
dos avalúos. 

¡/ 



Compración contra el P"omedio 
Aritmético de lo• avolúos de 
1984 y 1985 

Depreciación según avalúo 1984 
Depreciación según avalúo 1985 

Depreciación según cálculo 
Depreciación según rónnula 

Diferencia 

$ 210,000 
330,000 

$ 540,000 

:2 

$ 270,000 
291,251 

$ (21,251) 

Como se puede observar, en este ~aso la deprecia
ción anual según fórmula es superior a la del pro
. medio aritmético, lo cual se debe a que según los 
índices de los valuadores, la inflación fue más 
fuerte al comienzo del año. 

Por último, podríamos hacer una comparación 
entre los saldos de la cuenta de "Depreciación 

Estudios Sobre la Depreciación 
Acumulada" de 1984 y 1985, donde se observa
ría lo siguiente: 

Depreciación acumulada al cierre de 1985 S 2,300,000 
Depreciación acumulada al cierre de 1984 1,300,000 

Depreciación por diferencia 
Depreciación según fónnula 

Diferencia 

1,000,000 
291,251 

$ 708,749 

La düerencia tan importante que se aprecia se 
debe a que al compararse los saldos final e inicial 
del ejercicio de la cuenta de "Depreciación Acu
mulada", la düerencia resultante no sólo incluirá 
la depreciación del año, sino también el efecto 
de revaluación al cierre de 1985, toda vez que 
los valuadores han asignado nuevos valores de 
reposición nuevo ( VRN) y neto de reposición 
(VNR) y la depreciación acumulada es la diferen
cia de ambos valores por lo que se revalúa tam
bién año con año. 

MIEMBROS INTEGRANTES DE LA COMISION TRIPARTITA QUE 
PARTICIPARON EN EL ESTUDIO Y EN SU REVISION DE JULIO DE 1988 

ASOCIACION MEXICANA DE VALUADO RES 
DE EMPRESAS, A.C. 
Ing. Javier Arias San Román. 
Ing. José Luis Lomelín Gallardo 
Ing. Ignacio Veytia Romero 
Ing. Alfredo Gutiérrez Granados (julio) 

COMISION NACIONAL DE VALORES 
In~. Fernando Poble<lo Serna 
Lic. Miguel Flore• Ramírez (julio) 

COMISION DE PRINCIPIOS DE 
CONTABILIDAD DEL INSTITUTO 
MEXICANO DE CONTADORES 
PUBLICOS, A.C. 
C.P. Roberto Danel 
C.P. Gennán Eguiarte Sada 
C.P. José Salazar Tapia (Julio) 

También colaboraron activamente el C.P. Carlos 
Buenfil y el C.P. José Rocha Vacio (julio) O 

i ILJ Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A. C. 

CONOZCA EL NUEVO LOCAL DE SU LIBRERIA 

A NUESTROS CLIENTES, SOCIOS Y AMIGOS 
TENEMOS EL GUSTO DE INFORMARLES, 

NUESTRO NUEVO DOMICILIO 
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MJrtcs 13 de Jbnl de 1993 

PODER EJECUTIVO 

SECRETARIA DE GOBERNACION 
..: ~XTRACTO de la solicitud de registro 

· ·,<onstltuüvo de u Arquidiócesis de Hermosillo, 
·''Como AsocLtclón Religiosa. 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.· Secretaria de 

1 ,,Gobernación.· Dirección General de Asuntos 
aRellglosos. 

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO 
DE LA ARQUIDIOCESIS DE HERMOSILLO 

¡:·r; 
Extracto de la solicitud de registro constitutivo 

como Asociación Religiosa de la Arquidiócesis de 
·•· Hermosillo, presentada a la Dirección General de 
·.·Asuntos Religiosos. en los términos del articulo 7' 
:-·.6e le Ley de Asociaciones Religiosas y Culto 
'Público. 

G'· Fecha de recepción 
• .··· de la solicitud: 11 de marzo de 1993 

Representante: 

•·: . Apoderados: 

Cl!~ 
Domicilio Legal: 

Arzobispo Carlos 
Quintero Arce 
Lic. Germán Tapia 
Gámez y Lic. Agustln 
Ceballos Othón 
Dr. Paliza y Ocampo, 
Colonia Centenario, 
C.P. 83260, Hermosillo, 
Estado de Sonora. 

Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud 
se exhiben diversos documentos en los que se 
contienen las bases fundamentales de su doctrina, 
determinan a sus asociados y ministros de culto, a 
su representante, el elemento probatorio de su 

. lintigOedad y arraigo y se detallan los demás datos 
~-necesarios para cumplir con los requisitos previstos 
7,';$n la Ley de la materia. 

· "'' · Bienal que aportan para cumplir con su 
l!' .. 
"¿qbjeto: En los respectivos anexos exhiben el listado 
~·,de Jos bienes propiedad de la Nación destinados al 

culto público que están bajo su custodia, y otro de 
uclos bienes susceptibles de integrarse a su 

~~P:atrlmonio. 

u• Exhiben por separado el convenio propuesto a 
la Secretaria de Relaciones Exteriores para dar 

" cumplimiento a la fracción 1 del articulo 27 de la 
''· Constitución Politice de los Estados Unidos 
l:ii Mexicanos. 

Atentamente 

1 ~. México, D.F., a 31 de marzo de 1993.· El 
;; .. ~irector General de Asuntos Religiosos, Nlcéforo 

Guerrero Reynoso.· Rúbrica. 

EXTRACTO de la solicitud de r•gistro 
constitutivo de la Iglesia CristiJna Frat•rnid•~. 
como Asocl.lclón Religiosa. 

Al margen un sello con P.l Escudo 
dice: Estados Unidos Mexicanos.· 
Gobernación.· Dirección General 
Religiosos. 

Naciona!, que 
Secretaria de 

de Asuntos 

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO 
DE LA IGLESIA CRiSTIANA ~''<ATERNIDAD 

Extracto de la solicitud de regrstrc co,stit•.rtlvo 
como Asociación Religiosa de la Iglesia Cristiana 
Fraternidad. presentada a la Direcc'án General ce 
Asuntos Religiosos, en los térmioos dP.I articulo 7' 
de la Ley de Asociac1o~es Reli~iosas y Culto 
Público 

Fecha de recepción 
de la solicitud: 
Representantes 
Legales: 

Apoderado Legal: 

2 de marzo de 1993. 

Apóstol Teodoro Mártrres 
Aguirre, Presidente 
Nacional; Evangelista 
Matitde Sánchez de 
Mártires, Vicepres;dente: 
Era;mo Torres S:lnoMz. 
Secretario General; 
Max1mino Montiel 
Alcántara. 
Director Nacional del 
Area de Administración; 

. Obispo Emiliano 
Martinez Lara. 
Si nodo Consejero; 
Obispo Abraham Ruiz 
Alfonsln; Slnodo Padre 
Eterno; Obispo Angel 
Gómez Garcla, Sínodo 
Admirable: Obispo David 
L6pez Martlnez, Sinodo 
Dios Fuerte: Apóstol 
Gabriel S:lncnez 
Velázquez; Ap~derado y 
asesor general 
Gabriel Sánchez 
Velázquez 

Domicilio Legal: Ursulo Galv:ln No. 101 
Col. Agraria· 
Jaltipán de Moreios. 
Veracruz. 

Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud 
se exhiben diversos documentos anexos. en los que 
se contienen las bases fundamentales de su 
doctrina, determinan a sus asociados y ministros de 
culto, a sus representantes legales. el elemento 
probatorio de su antrgüedad y arraigo en el pals, a si 
como las divisiones territoriales las cuales constan 
de 4 Si nodos que son los siguientes: 1 • Slnodo S•Jr 
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Consejero: 11.- Si nodo Norte Padre Eterno:. 111.· 
Slnodo Sureste Admirable; IV.- Slnodo Oriente Dios 
Fuerte y la Iglesia Central. 

Bienes que aportan para cumplir con su 
objeto: . En los respectivos anexos exhiben un 
listado de los bienes Propiedad de la Nación 
destinados al culto público que están bajo su 
custodia. 

Exhiben por separado el convenio propuesto a 
la Secretaria de Relaciones Exteriores para dar 
cumplimiento a la fracción 1 del articulo 27 de la 
Constitución General de la República. 

Atentamente: 

Sufragio Efectivo. No Reelección. 

México, D.F., a 31 de marzo de 1993.· El 
Director General de Asuntos Religiosos, Nlcéforo 
Guerrero Reynoso.· Rúbrica. · 

EXTRACTO de ~ solidtud de registro 
constitutivo de ~ Igles~ Ortodoxa útóllco en 
México, como Asoc~dón Religiosa. 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos .• Secretaria de 
Gobernación.· Dirección General de Asuntos 
Religiosos. 

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO 
DE LA IGLESIA ORTODOXA CATOLICA EN 
MEXICO 

Extracto da la solicitud de registro constitutivo 
como Asociación Religiosa de la Iglesia Ortodoxa 
Católica en México,· presentada' a la Dirección 
General de Asuntos Religiosos, en los términos del 
articulo 7° de la Ley de Asociaciones Religiosas y 
Culto Público. 

Fecha de recepción: 18 de marzo de 1993. 

Representantes 

Legalea: 

Apoderado Legal: 

Domicilio Legal: 

Pbro. Dosldeno Barrera 

Serme~o. Pbro. David A 
Villarreal Bautista, Pbro. 
Antonio Pacheco Vera. 
Pbro. Desiderlo Barrera 
Sermeno. 

Avenida Rlo Consulado 

e lrapuato No. 53, 
Col. PeMn de los 
sanos, 
Deleg. Venustiano 
Carranza, 
C.P. 15520, México, D.F. 

Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud 
se acampana un ejemplar da los estatutos de la 
agrupación religiosa en los cuales se encuentran 
formuladas las bases fundamentales de su doctrina, 
se detallan las normas que rigen su· vida interne. 
sus órganos de representación y las facultades de 
los mismos. Para acreditar la antigüedad y arraigo 
acampanan documentales públicas y privadas .. 
Asimismo, adjunte el convenio a celebrar con la 

Secretaria de Relaciones Exterlorea para dar 
cumplimiento a la fracción 1 del articulo 27 do la 
Constitución Politice do los Estados Unidos 
Mexicanos y demás elementos neeeurlos para 
cumplir con los requisitos do ley. 

Bienes que aportan para cumplir con ·¡u 
objeto: En los respectivos anexos exhiben un 
listado de los bienes propiedad de la Neci~n 
destinados al culto público que se encuentran bajo 
su custodia. ., 

Atentamente > 
México. D.F., a 31 de marzo de 1993.· 'El 

Director General de Asuntos Religiosos, Nicéforo 
Guerrero Reynoso .• Rúbrica. 

EXTRACTO de ~ solicitud de registro 
consUtutlvo de la Igles~ de Dios lsraelito, como 
AsocLaclón Religiosa. · 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Sec'retarle de 
Gobernación.- Dirección General de Asuntos 
Religiosos. 

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO 
DE LA IGLESIA DE DIOS ISRAELITA, COMO 
ASOCIACION RELIGIOSA 

Extracto de la solicitud de registro constitutivo 
como Asociación Religiosa de la Iglesia de Dios 
Israelita, presentada a la Dirección General de 
Asuntos Religiosos, en los términos del articulo 7' 
de la Ley de Asociaciones Religiosas y Culto 
Público. 

Fecha de recepción: 17 de marzo de 1993. 
Representantes: Sr. Pedro Granados 

Montiel, Presidente; 
Sr. Horaclo Mora 
Estrada, Secretario 

Representante Legal: Lic. Jorge López Aya la 
Domicilio Legal: Rodolfo Usigli 

No. 1414-Bis, 
Col. Sector Popular, .. 
Delegación lztapalapa, 
C.P. 09060 México, D:F. 

Estatutos y otro• requisitos: Con la solicitud 
se exhiben diversos documentos anexos, en loa que 

• se contienen las bases fundamentales de su 
doctrine. determinan a sus asociados y ministros de 
culto a su representante legal y el elemento 
probatorio de su antigüedad y arraigo y se detallan 
los demás datos necesarios para cumplir con los 
requisitos legales. 

Bienes que aportan para cumplir con .:su 
objeto: En los respectivos anexos exhiben .,un 
listado de los bienes propiedad de la Nación 
destinados al culto público que estén bajo su 
custodia. 

Exhiben por separado el convenio propuesto e 
la Secretaria de Relaciones Exteriores para dar 
cumplimiento a la fracción 1 del articulo 27 do la 
Constitución General de la Repúbl:ca. 

Atentamente 

México. D.F., e 31 de marzo de 1993.· El 
Director General de Asuntos· Religiosos, Nlc.roro 
Guerrero Reynoso .• Rúbrica. 

,_, 
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s: SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 
~EGLAS para la Organización del Registro 
Naclo.W de Valores e Intermediarios. 

~1 margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de 
l¡{aclenda y Crédito Público.- Comisión Nacional de 
Valores. 

;, REGLAS PARA LA 
REGISTRO NACIONAL 
l_t-JTERMEDIARIOS. 

ORGANIZACION DEL 
DE VALORES E 

:-- La Junta de Gobierno de esta Comisión, en su 
sesión correspondiente al 16 de febrero de 1993, 
9'on fundamento en lo dispuesto por los articulo• 1 O 
y:.44, tracciones 1 y IV de la Ley del Mercado de 
Valores, acordó expedir nuevas Reglas para la 
brganlzación del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios, en los términos siguientes: 

, "REGLAS PARA LA ORGANIZACION DEL 
REGISTRO NACIONAL DE VALORES E 
INTERMEDIARIOS 

·-· ·-
CAPI11JLO 1 

Del Registro Naclo.W de V aJores e 
Intermecllatlos. 

:•'. Articulo 1'.- Eil Registro Nacional de Valores e 
intermediarios (en adelante el Registro) dependerá 
¡fe la Comisión Nacional de Valores (en lo sucesivo 
la' Comisión) y su planta de servicio constaré de los 
encargados cuyo número y categorle seré 
determinado por la propia Comisión. 

. " Articulo 2'.- El Registro estaré ubicado en las 
oficinas que ocupa la Comisión en la Ciudad de 
México; Distrito Federal y permaneceré abierto al 
público para su consulta, en dlas hábiles, de las 
9:00 a las 14:00 horas. 

Articulo 3'.- El Registro seré público y se 
llevaré en tres secciones, denominadas como 
sigue: 

Sección de Valores o Sección 1: 
··: Sección de Intermediarios o Sección 11, y 
S· Sección Especial o Sección 111, para valores que 
se ofrezcan públicamente en el extranjero, emitidos 
en México o por personas morales mexicanas. 

''' Articulo 4•.- La Sección de Valores o Sección 1, 
~,;dividirá en cuatro subsecclones: 

Subsecclón "A", de valores Inscritos en le Bolsa 
Mexicana de Valores: 

,,., Subsección "B", de acciones inscritas en la 
sección adicional de la Bolsa Mexicana de Valores: 

Subsección "C", de valores inscritos en los 
términos del articulo .15 de la Ley del Mercado de 
.Valores, y 

Subsección "D", de documentos que sean objeto 
de oferta pública o de lntermediación en el mercado 
'ele valores, que otorguen a sus titulares derechos de 
crédito, de propiedad o de participación en el capital 
de personas morales. 

Articulo .5'.- La Sección de Intermediarios o 
Sección 11. se dividiré en dos subsecciones: 

Subsección "A", de casas de bolsa, y 
Subsección "B", de especialistas bursátiles. 

CAPITULO n 

De las Atribudones de los Registradores. 

Articulo 6'.- El encargado del Registro tendré 
las siguientes funciones: 

a) Efectuar los asientos correspondientes a las 
inscripciones. suspensiones, cancelaciones y otras 
anotaciones en cada Sección del Registro: 

b) Calcular el importe de los derechos que 
cause la Inscripción, asl como los que se causen 
por el refrendo anual de dicha Inscripción y 
servicios de inspección y vigilancia que presta la 
Comisión a emisoras e intermediarios, de 
conformidad con las disposiciones legales vigentes: 

e) AÚtorizar con su firma las inscripciones, 
suspensiones. cancelaciones y las anotaciones 
marginales que obren en los legajos del Registro y 
rubricar al calce las certificaciones, constancias y 
oficios que se expidan con motivo de algún acto 
registrable: 

d) Permitir. al públiCO la consulta .de las Legajos 
del Registro: 

e) Elaborar certificaciones de las inscripciones, 
suspensiones. cancelaciones y anotaciones 
marginales que obren en los Legajos_ del Registro, 
asl como certificaciones de no existir asientos de 
ninguna especie o especie determinada sobre 
valores específicos o correspondientes a algún 
intermediario; 

f) Cuidar de la exactitud y concordancia de los 
documentos y antecedentes con los asientos y 
demás anotaciones que se hagan en los Legajos, y 

g) Formular y mantener actualizada la lista de 
los valores e intermediarios inscritos en el Registro. 
Esta lista será publicada en el Diario Oficial de la 
Federación· una vez al a~o y periódicamente se 

. publicarán las altas y bajas que sufra. 

Artleulo 7'.- Una vez efectuada la inscripción o 
las suspensiones y cancelaciones. el encargado del 
Registro o, en su caso. el funcionario des•gnado al· 
efecto, elaborará las constancias y el o los ofiCIOS 
que deban env1arse al interesado y, en su caso, a la 
bolsa de valores y autoridades a quienes concierna 
el acto registra!, documentos que serán firmados 
por el Presidente o por uno de los Vicepresidentes 
de la Comisión: 

CAPITULO lii 

De los Legajos del Registro 

Articulo e•.- Cada Legajo expresaré en la 
portada la Sección y Subsección que corresponda, 
el número relativo asl como el nombre o 
denominación del emisor o intermediario 'de que se 
trate. 
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Articulo 9°.• Los Legajos . contendrán los 
asientos relativos a las Inscripciones, suspensiones 
y cancelaciones y estarán integrados con fojas que 
deberán Ir ordenadas cronológicamente. 
considerando cada tipo de titules o valores de la 
misma emisora, tratándose de· las Secciones de 
Valores y Especial. Las anotaciones marginales se 
incluirán enseguida del tipo de valor a que se 
refieran y lo mismo se hará con las anotaciones 
marginales que cancelen o modifiquen a las 
precedentes. 

CAPITULO IV 

Del Procedlatlento para La ModUlación Registral de 
Acciones con Motivo de su RecLaslfladón en Bolsa. 

Articulo 10 .• Al llevar a cabo la bolsa le 
reclasificación de acciones en sus registros y previa 
la notificación por escrito de la bolsa a la Comisión; 
que deberé efectuarse antes de que la 
reclasificación surta efectos, el encargado del 
Registro procederá a la modificación conducente en 
la Sección de Valores Subsecciones "A" o "B". 
según se trate, en los términos del articulo 19 de la 
presente Regla, sin que sea necesario el acuerdo 
previo de la Junta de . Gobierno de la propia 
Comisión. 

CAPITULO V· 

Del Modo de Hacer el Registro, Las 
Modificaciones y Las Rectlllcaclones. 

Articulo 11.· Las inscripciones y anotaciones 
marginales que obren en el Registro, se realizarán 
de la siguiente forma: 

a) Se Inscribirán los valores emitidos o 
garantizados por el Gobierno Federal, por las 
instituciones de crédito, de seguros y de fianzas y 
por las organizaciones auxiliares del crédito -salvo 
que se trate de las acciones representalivas de su 
capital social-, asl como las acciones emitidas por 
las sociedades de inversión, sin necesidad de 
satisfacer los requisitos a que se refiere el articulo 
14 de la Ley del Mercado de Valores: asimismo, se 
Inscribirá en la Sección de Valores y sin que para 
ello sea necesario el cumplimiento de ningún 
requisno de los consignados en el Invocado 
precepto, cualquier otro titulo suscrito o emitido por 
una instijución de crédito, representativo de un 
pasivo a su cargo y susceptible a juicio del Banco 
de México, de alcanzar amplia circula.ción. 

En los casos senalados. los emisores enviarán 
a la Comisión copla autorizada de los documentos 
en que se haya formalizado la emisión, incluyendo, 
en su caso, lós oficios expedidos por otras 
autoridades, dentro de los plazos que al efecto 
determine la propia Comisión: 

b) Tratándose de papel comercial, pagarés de· 
mediano plazo, pa~arés financieros r, titules 
opcionales, las lnscnpclones correspond entes se 
llevaran a cabo sin que sea necesaria la previa 
aprobación de la Junta de Gobierno de le Comisión. 

e) Las demás Inscripciones sólo se efectuarán 
cuando exista acuerdo de la Junta de Gobierno de 
la Comisión: 

d) Las anotaciones marginales, cuyos efectos 
jurldicos son provisionales o transitorios, se 
registrarán por acuerdo del Presidente de la 
Comisión siempre que la Junta de Gobierno le hay~ 
delegado dicha facultad, y ·: 

e} Las anotaciones marginales da·· 
intervenciones administrativas . o gerenciales a 
casas de bolsa se efectuarán al ser decretadas por 
la Junta de Gobierno o, en el primero de estos 
casos. por el Presidente de la Comisión. · · 

. Articulo 12.- Toda inscripción que se haga en el 
Registro se ajustar.á al siguiente procedimiento: . , : 

a) Se efectuará según acuerdo de la Junta d~ 
Gobierno de la Comisión, salvo aquellas rsferidas 
en los incisos a) y b} del articulo anterior, por ordel'\ 
cronológico progresivo en el Legajo, 
correspondiente, de conformidad con la recepción. 
de los documento o antecedentes base de la 
anotación y, cuando asl proceda, la previa 
comprobación del pago de los derechos relativos: 

b) A cada asiento se le asignará un número 
progresivo de partida que tratándo•a de las 
Secciones de Valorea y Especial, corresponderán a 
cada tipo de tllulos o valores de la misma emisora; 
y 

e) Los asientos comenzarán con la fecha en que 
se efectúen. A continuación se haré referencia al 
concepto del acto registrable con los elementos 
se~alados en los ertfculos siguientes, haciendo 
constar asimismo las caracterfsticas esenciales de· 
los documentos y antecedentes que lo fundamentan 
y, en su ceso, la fecha y número de sesión de la 
Junta de Gobierno de la Comisión que haya 
ordenado su inscripción. Finalmente, el encargado 
del Registro autorizaré con su firma la anotación 
realizada. 

Articulo 13.· Las inscripciones que se hagan en 
los Legajos de la Sección de Valores o Sección 1, 
además de observar el procedimiento establecido 
en el articulo 12. deberán expresar los siguientes 
datos: 

l. En la Subsección "A": 

a) Denominación del emisor; 

b) Importe de su capital social: 

e) Clase de valor aprobado, incluyendo su valor 
nominal o la mención de que se carece de él, forma 
de circulación, asl como el número y serie de los 
titules que lo representen: ' 

d) En su caso, caracterlstices principales de la 
emls(ón: monto, 'Plazo, interés, amortizaclone~. 
servicios y garantla: · 

e) Fecha de Inicio de cotización en bolsa. y \. 

f) Número de expediente que se le haya 
asignado en el archivo de la Comisión y clave de 
los valores registrados. 

11. En la Subsecci6n "B", se consignarán los 
datos se~alados en los incisos a), b}, e), e) y f) de 
la fracción anterior. 

111. En las Subsecclones "C" y "O", t;e 
mencionarán los mismos datos previstos en la 
fracción 1 de este articulo. • -

.•.: 
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M Articulo 14.- Las Inscripciones que se hagan en 
~os Legajos de la Sección de Intermediarios o 
'Sección 11. ademés de observar el procedimiento 
'llstablecldo en el articulo 12. deberán expresar las 
.'Siguientes circunstancias: 
:t·· 
,.. l. En la Subsección "A", de casas de bolsa:. 

;;·. a) La denominación de la sociedad y sus datos 
:lie constitución e inscripción en el Registro Público 
;Qe la Propiedad y del Comercio; 

b) El domicilio social y la dirección de su oficina 
'J)rinclpal; 

",:. e) El Importe de su capital social especificando, 
;,cuando sea el caso, la porción exhibida; 
0 ' d) El nombre de los integrantes de su Consejo 
de Administración y comisarios de la sociedad; 

::··. e) El nombre de su Director General; 

f) El número de expediente que se las haya 
asignado en el archivo de la Comisión y clave del 

,intermediario registrado, y 

··'' g) La fecha de la sesión del Consejo de 
'"Administración de la bolsa en que se haya 
acordado su admisión como socio. 

11. En la Subsección "8", de especialistas 
bursátiles, se consignarán los mismos datos 
se~alados en la fracción anterior. 

Articulo 15.· Las Inscripciones que se hagan en 
!.tos Legajos de la Sección Especial o Sección 111, 
tademás de observar el procedimiento establecido 
"~n el articulo 12, deberán expresar las siguientes 
0clrcunstanclas: 

a) Los datos consignados en el articulo 13, 
~(racclón 1 de las presentes Reglas: 

,., b) El pals extranjero y, en su caso, la bolsa da 
'valores en la que se cotizarán los tltulos, y 
~~· 

. e) La fecha de colocación de los tltulos. 

l. ·• Articulo 18.- Las anotaciones marginales 
<producirán sus efectos desde el dta y la hora en que 
.. se hubiese presentado documento fehaciente en la 
'oflclna de Archivo y Correspondencia de la 
'Comisión, salvo en tos supuestos de Intervenciones 
.-administrativas o gerenciales cuyos efectos se 
·~generarán a partir del acuerdo adoptado en ese 
sentido por la Junta de Gobierno de la misma 
Comisión, o bien de su Presidente en el primero de 

''!alea supuestos. 
2:~ 

'"' Articulo 17.- Las anotaciones marginales que 
se efectúen en el Registro, se ce~lrén al siguiente 
procedimiento: 

a) Se realizarán según acuerdo. producido de 
:.conformidad con el articulo 11, incisos e) y d) de 
:·estas Reglas, asignándose a cada una un número 
progresivo, y 

Ir· b) Llevarén la fecha en que se asienten, las 
"oaracterlstlcas del documento que les dé base, el 
¿concepto del acto reglstrable e Irán autorizadas con 
0 ia flrma autógrafa del encargado del Registro. 

" Articulo 18.- Se anoterén marginalmente los 
siguientes actos: 

a) Cambios en la capitalización de los emisores: 

b) Suspensiones de inscripción o de los efectos 
de inscripción; 

e) Declaraciones de quiebras y suspensión' de 
pagos: 

d) Intervenciones administrativas o gerenciales 
a intermediarios, con indicación del nombre del 
interventor-gerente designado; 

e) Acuerdos de fusión, escisión, transformación 
y cambio de denominación social, y 

1) Las suspensiones a que se refieren los 
·articules 35 y 41 .tracción VI de la Ley del Mercado 

de Valores. 

Articulo 19.· Una vez que se ha hecho una 
inscripción en el Registro, cuando acontezca algún 
cambio de los datos consignados en ella o se haya 
acordado mantenerla o, en su caso, ampliarla a 
nuevos valores del emisor, se practicarán las 
modificaciones a la inscripción con un nuevo 
asiento, de acuerdo al procedimiento y forma 
establecidos en estas Reglas, manifestándose sólo 
el concepto que cambie. 

Articulo 20.. La rectificación de las 
inscripciones y anotaciones marginales por causas 
de error material o de concepto, sólo procede 
cuando exista discrepancia entre lo asentado y el 
documento, antecedente o acuerdo adoptado por la 
Junta de Gobierno de la Comisión, por su 
Presidente o por otras autoridades, que sean base 
de ella. 

Articulo 21.· Se entiende por error material el 
que se comete sin intención conocida, 
escribiéndose unas palabras por otras cuando se 
omita la expresión de alguna circunstancia, o se 
equivoquen los nombres propios, denominaciones 
sociales o las cantidades al copiarlos del 
documento, antecedente o acuerdo respectivo, sin 
cambiar por eso el sentido general de asientos o 
anotación ni el da ninguno de sus conceptos. 

Articulo 22.· Se entenderá que se comete error 
de concepto cuando al expresar en la inscripción o 
anotación marginal alguno de los contenidos en el 
documento, antecedente o acuerdo, se altere o 
verle su sentido, porque el encargado se hubiese 
form.ado un juicio equivocado del contenido de ese 
documento, antecedente o acuerdo, por un error en 
la ubicación del asiento o anotación en la Sección o 
Subsecclón que corresponda o por cualquiera otra 
circunstancia. 

Articulo 23 •• Las rectlflcaclones serán hechas 
por el encargado del Registro cuando se percate del · 
error cometido, o a petición de parte interesada, 
previo dictamen de la Dirección General Jurldica de 
la Comisión. 

Articulo 24.- Los errores materiales que se 
cometan en la redacción de la inscripción o 
anotación marginal, no podrén salvarse con 
enmiendas, tachas ni raspaduras, ni por otro medio, 
que un asiento o anotación nueva en la cual se 
exprese o rectifique el error cometido en la anterior. 

Los errores de concepto se rectlficarén por 
medio de una nueva anotación o asiento. 

En ambos casos se haré refe<encla a le 
inscripción o anotación marginal que se corrige. 

/ 
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CAPITULO VI 

De Lu Penonaa que Tienen Derecho a SoUdtar el 
Registro, Lu Mocllflcadones y Lu Roctlflcadonee 

Articulo· 25.- Tienen derecho a pedir la 
inscripción, modificación o rectificación de un 
asiento o anotación en el Registro, las siguientes 
personas: 

l. Emisores de valores, respecto de los titules 
que soliciten inscribir o tengan registrados; 

11. Intermediarios eutorizados, respecto de atos 
que les sean propios, y 

111. Todas las personas flslcas o morales que 
tengan algún interés !egltimo. 

Articulo 26.- Las personas mencionadas en las 
fracciones 1 y 11 del articulo precedente que se 
consideren afectadas por alguna inscripción o 
anotación en el Registro, podrán acudir en defensa 
de sus intereses conforme a lo dispuesto en el 
articulo 50 de la Ley del Mercado de Valores. 

Cuando la cuestión no verse sobre alguno de los 
procedimientos mencionados en el Invocado 
precepto legal, podrán acudir ante la Comisión en 
un plazo no mayor de cinco dlas contados a partir 
de la fecha en que los presuntos afectados hayan 
tenido conocimiento del asiento o anotación 
controvertida, para que dicho Organismo resuelva 
lo conducente. 

CAPITULO VI! 

De los Efectos Legales ele! Registro 

Articulo 27.· La Inscripción en el Registro 
Nacional de Valores e Intermediarios no Implica 
certificación sobre la bondad del valor o la solvencia 
del emisor o del intermediario. 

Articulo 28.· Las inscripciones en el Registro no 
convalidan los actos, contratos y operaciones que 
sean nulos con arreglo a las leyes. 

CAPITULOVill 

De Lt Suspensión y CanceLtclón ele lnsalpclones 

Articulo 29.- Las suspensiones y cancelaciones 
podrán ser totales o parciales, atendiendo a la 
naturaleza de la inscripción que obre en el Registro. 

Articulo 30.· Las suspensiones y cancelaciones 
sólo se efectuarán cuando exista acuerdo de la 
Junta de Gobierno de la Comisión y se someterán a 
las reglas expresadas en el articulo 12, salvo en lo 
referente al pago de los derechos. 

Articulo 31.- Las suspensiones de una 
Inscripción se realizarán de conformidad y en los 
supuestos previstos por los articulos 16 y 20 de la 
Ley del Mercado de Valores. 

Articulo 32.· La cancelación de una inscripción 
se realizaré de conformidad y en los términos 
previstos por los articules 16 y 20 de la Ley del 
Mercado de Valores. Asimismo, a petición de parte 
Interesada a la que haya recaldo acuerdo favorable 
de la Junta de Gobierno de la Comisión. 

A la petición respectiva deberá acompanarse 
copia autorizada del acta de la asamblea general de 
accionistas que haya resuelto solicitar la 
cancelación de la Inscripción de los valores o, en llJ 
caso, le cancelación de la Inscripción da los valores 
o, en su caso, la cancelación de la Inscripción del 
intermediario en el Registro, o bien, tratándose de · 
emisoras de acciones, acreditarse que han quedado 
debidamente salvaguardados los intereses d~l 
público inversionista y del mercado en general, en 
términos del articulo 16 de la Ley del Mercado efe 
Valores. 

Articulo 33.- Los efectos legales de la 
suspensión tendrán el alcance y término que la 
resolución de la Junta de Gobierno de la Comisión 
determine y, por lo que corresponde a fa 
cancelación, serán que la inscripción en el Registro 
deje de surtir erecto legal. .; 

Articulo 34.• Las anotaciones marginales se 
cancelarán no solamente cuando se extinga el acto 
inscrito, sino también cuando la inscripción se 
convierta en definitiva. 

Articulo 35.- Son aplicables a las 
rectificaciones de suspensiones y cancelaciones las 
disposiciones contenidas en los articules 20 y 24 de 
estas Reglas. 

CAPITULO IX 

De Lt Consult.t ele los Legajos y ele Lts 
CerUflcaclones 

Articulo 36.- La consulta de los Legajos del 
Registro no causaré derecho alguno y pod~á 
hacerse por cualquier interesado, precisamente en 
el local instalado para tal efecto y dentro del horario 
fijado en el articulo 2•. · 

Articulo 37.• Queda prohibido a las personas~ 
que consulten los Legajos del Registro, practicar en 
los mismos anotaciones, tachaduras o 
enmendaduras, sin perjuicio de ser denunciadas a 
las autoridades correspondientes por el delito que 
resulte. 

Articulo 38.· Cualquier interesado podré 
solicitar por escrito, certificación de las 
inscripciones, suspensiones, cancelaciones . >Y 
anotaciones marginales que obren en los Legajos 
dlll Registro, as! como certificaciones de no exislir 
asientos de ninguna especie o de espeoie 
determinada sobre valores · especificas ;,o 
correspondientes a algún intermediario. ' 

Articulo 39.· Las certificaciones serén firmad~s . 
por el Presidente o por uno de los Vicepresidentes 
de la Comisión, acampanadas de la rúbrica del 
encargado del Registro." ·• 

q 
TRANSITORIOS 

ARTICULO PRIMERO.· Las presentes Regles 
entrarán en vigor el dla siguiente al de su 
publicación en el Diario Oficial de la Federación, 

ARTICULO SEGUNDO,· La Comisión Nacional 
de Valores, en un plezo de seis meses a partir ~e 
que entren en vigor las presentes Reglas, efectua~á 
las reclasificaciones en los asientos reglstrales que 
corresponden, derivadas de la expedición de dichas 
Reglas. ' 
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. ARTICULO TERCERO.· Se abroga la Regla del 
~eglstro Nacional de Valores e Intermediarios. 
+.\cpedlda el 3 de agosto de 1979. , 

;: Atentamente 
~ 

Sufragio Efectivo. No Reelección. 

México, D.F:, 8 de marzo de 1993:- Comisión 
Nacional de Valores.- El Presidente, Luis Miguel 
Moreno Gómez .• Rúbrica. 

' CIRCULAR 11-22 mediante Lt cual se da a col'ocer 
la solicitud de lnsc:rlpdón en Lt Sección de 
Yalores del Re$fstro Nacional de Valores e 
lntennedl.trlos a Las Sociedades Emisoras de 
Acciones. 

AJ margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de 
Hacienda y Crédito Público.- Comisión Nacional de 
Valores. 

. 

CIRCULAR 11-22 

A las sociedades emisoras de acciones 

inscritas o que soliciten su inscripción 

en la Sección de Valores del Registro 

Nacional de Valores e Intermediarios 

La Junta de Gobierno de esta Comisión, en 
sesiones celebradas el 18 de agosto de 1992 y·16 
de febrero de 1993, con fundamento en lo dispuesto 
por los articules 1°; 14, fracciones V y VI; 40 y 44, 
fracciones 1 y IV de la Ley del. Mercado de Valores y 
l. 

CONSIDERANDO 

Que es conveniente dictar medidas para facilitar 
el acceso de empresas mediante a recursos de 
largo plazo, apoyando la reducción de sus costos 
de capital y el financiamiento de sus procesos de 
expansión y modernización; 

Que el establecimiento de una nueva 
subsecclón para la inscripción de acciones en el 
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, 
·fepresenta el vehlculo formal para que dichos 
tltulos puedan ser materia de oferta pública y de 
intermediación en el mercado de valores; 

Que a fin de procurar una mayor extensión y 
iJrOfundidad del mercado de valores, resulta 
9portuno precisar el contenido cuantitativo de 
,algunos de los requisitos previstos en el articulo 14 
_de la Ley del Mercado de Valores, para la 
Inscripción y mantenimiento de las acciones en la 
Sección de Valores del Registro Nacional de 
<Valores e Intermediarios; lo que a la vez permitirá 
avanzar en el establecimiento de condiciones que 
coadyuven a dar solución a los problemas de 
-bursatiiidad que afectan a algunas emisoras, ha 
tenido a bien expedir las siguientes 

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL ,. 
'·" PRIMERA.- La inscripción de acciones en la 
,Sección de Valores, Subsección "A" del Registro 
.Nacional .de Valores e Intermediarios, asl como la 
:·~utorlzaclón para su oferta pública, deberé atender 

·~el cumplimiento por. su emisora de los requisitos 

previstos en el articulo 14 de la Ley del Mercado de 
Valores. considerando de manera particular lo 
Siguiente: 

1. Que cuente con un historial de operación do 
por lo menos tres anos, salvo los casos de 
empresas controladoras, cuyas principales 
subsidiarias cumplan con este requisito. Traténdose 
de sociedades de nueva creación, por fusión o 
escis1ón, este requisito deberá acreditarse respecto 
de las sociedades fusionadas o de la sociedad 
escindente, según corresponda: 

2. Que cuente como mlnimo con un capital 
contable de N$100'000,000.00, en base al estado 
de posición financiera dictaminado o, en su caso, 
con revisión limitada del auditor externo, cuyo cierre 
no sea mayor a tres meses de la fecha de 
presentación de la solicitud para el registro do las 
acciones; tratándose de sociedades resultantes de 
fusiones o escisiones que hayan surtido efectos 
legales con una anticipación menor a tres meses 
desde la fecha de presentación de la solicitud 
correspondiente, el· citado capital contable se 
computaré según el estado de posición financiera 
que sirvió de base para llevarlas a cabo, en los 
términos de las disposiciones legales aplicables: 

3. Que la sumatoria de resultados de los últimos 
tres ejercicios sociales, arroje utilidades: 

4. Que la oferta pública de suscripción o venta 
de acciones comprenda por lo menos el 15% del 
capital pagado de la sociedad, después de la 
colocación, y 

5. Que se alcance un mlnimo de 200 
accionistas una vez hecha la colocación, cuya 
inversión individual sea diversificada respecto del 
monto total de la oferta. 

SEGUNDA.· El mantenimiento de la inscnpción 
de acciones en la Sección de Valores, Subsección 
"A" del Registro Nacional de Valores e 
intermediarios, atenderá a lo previsto por el articulo 
14 de la Ley del Mercado de Valores, considerando 
de manera particular lo siguiente: 

1. Que la emisora cuente con un capital 
contable mlnimo de N$ 50'000,000.00, de acuerdo 
a la información financiera dictaminada da su 
último ejercicio social; 

2. Que las acciones distribuidas entre el público 
i!Wersionista sean representativas por lo menos del 
12% del capital pagado de la sociedad, y 

3. Que exista un mlnimo de 100 accionistas, 
cuya inversión individual sea diversificada, en 
función del valor de capitalización de la sociedad, 
de acuerdo al precio de las acciones vigente en el 
mercado. 

TERCERA.· La inscripción de acciones en la 
Sección de Valores, Subsecclón "B" del Registro 
Nacional de Valores e Intermediarios, ssl como la 
autorización para su oferta pública, deberé atender 
el cumplimiento por su emisora de los requisitos 
previstos en el articulo 14 de la Ley del Mercado de 
Valores, considerando de manera particular lo 
siguiente: 

1.- Que cuente con un historial de operación de 
por lo menos tres anos, salvo los casos de 
empresas controladoras, cuyas principales 
subsidiarias cumplan con este requisito. Traténdose 
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de sociedades da nueva creación, por fusión o 
escisión, este requisito deberé acreditarse respecto 
de las sociedades fusionadas o de ta sociedad 
escindente, según corresponda: 

2.· Que cuente como mlnimo con un capital 
contable de N$ 20'000.000.00, en base al estado de 
posición financiera dictaminado o. en su caso, con 
revisión limitada del auditor externo, cuyo cierre no 
sea mayor a tras meses de la fecha de presentación 
de la solicitud para el registro de las acciones: 
traténdose de sociedades resultantes de fusiones o 
escisiones que hayan surtido efectos legales con 
una anticipación menor a tres meses desde la fecha 
de presentación de la solicitud correspondiente, el 
citado capital contable se computaré según el 
estado de posición financiera que haya servido de 
base pera llevarlas a cabo, en los términos de las 
disposiciones legales aplicables: · 

3.· Que la sumatorio de resultados de los 
últimos tres ejercicios sociales. arroje utilidades. 
Cuando en opinión de la Bolsa Mexicana de Valores 
se trate de sociedades con potencial de 
crecimiento, según sus proyecciones financieras, la 
Comisión Nacional de Valores podrá autorizar 
excepciones a lo previsto en el presente numeral. 

4.- Que la oferta pública de suscripción o venta 
de acciones comprenda por lo. menos eJ 30% del 
capital pagado de la sociedad, después de la 
colocación, y 

5.· Que se alcance un mlnimo de 100 
accionistas una vez hecha le colocación, cuya 
inversión individual sea diversificada respecto del 
monto total de la oferta. 

CUARTA.· El 'mantenimiento de la inscripción 
de acciones en la Sección de Valores, Subsección· 
"B". del Registro .Nacional de Valores e 
intermediarios, atenderé a lo previsto por el articulo 
14 de la Ley del Mercado de Valores, considerando 
de manera particular lo siguiente: 

1.· Que la emisora cuente como mlnimo con un 
capital contable de N$10'000,000.00, de acuerdo a 
la información financiera dictaminada de su último 
ejercicio social: 

2.- Que las acciones distribuidas entre el público 
, inversionista sean representativas por lo menos del 

20% del capital pagado de la sociedad, y 

3.· Que exista un mlnlmo de 50 accionistas, 
cuya inversión Individual sea diversificada, en 
función del valor de capitalización de la sociedad, 
de acuerdo al precio de las acciones vigente en el 
mercado. 

QUINTA.· La falta de cumplimiento de 
cualquiera de los requisitos senalados en la 
disposición segunda, daré lugar a la reclasificación 
registra! correspondiente, quedando las acciones de . 
la emisora inscritas en la Sección de Valores, 
Subsección "8" del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios, siempre que a la vez se cumpla con 
lo previsto en la disposición cuarta. 

La falta de cumplimiento de cualquiera de los 
requisitos establecido en le disposición cuarta. daré 
lugar a un emplazamiento de la Comisión Nacional 
de Valores a la emisora, requiriéndole la 
presentación de un programa tendiente a superar la 
Infracción de que se trate y el plazo para ejecutarlo, 

o bien el desahogo de su derecho de audiencia, 
antes de decretar la SIJ&pensión o cancelación del 
regrstro de las acciones, en cuyo supuesto la· 
emisora deberé acreditar los mecanismos para 
salvaguardar los derechos del público inversionista 
y del mercado en general, según lo dispuesto por el 
articulo 16 de la Ley del Mercado de Valoras, 

SEXTA .• Las diferentes series accionarial de 
una emisora estarén inscritas en la Subsección "A'' 
de la Sección de Valores, cuando al menos una de 
ellas se encuentre registrada en dicha Subsección. 

SEPTIMA.· La Comisión Nacional de Valores 
podré autorizar. previa solicitud debidamente 
justificada de la Bolsa Mexicana de Valores, que las 
acciones inscritas en la Sección de Valores: 
Subsección "B" del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios, puedan ser objeto de negociación 
en operaciones que ge encuentran reservadas á 
aciones con niveles de bursatilidad alta. 

OCTAVA.· La evaluación de los reqursitos e que 
se refieren las disposiciones segunda y cuarta se 
llevaré a cabo anualmente, dl<rante los meses de 
abril y mayo, correspondiendo a la Bolsa Mexicana 
de Valores llevar a cabo dicha evaluación, asl como 
informar por escrito a la Comisión Nacional de 
Valores de su resultado por emisora. durante el 
mes de junio de cada ano. 

La propia Bolsa estableceré en su Reglamento 
Interior los métodos y registros que llevarán las 
casas de bolsa, asl como los datos que daberan 
poner a su disposición las sociedades emisoras, 
con objeto de corroborar el porcentaje mlnimo de 
acciones. distribuidas entre el público inversionista y 
el mlnimo de accionistas exigible según el caso, 
con le obligación de mantener dichos registros a 
disposición de la Comisión Nacional de Valores. 

Para el cumplimiento de lo previsto en el párrafo 
anterior, deberé observarse en todo momento le 
disposición contenida en el articulo 25 de la Ley d.el 
Mercado de Valores. · 

; 

NOVENA.- Se consideran acciones distribuidas 
entre el público inversionista. aquellas resultantes 
de la diferencia entre el número total de acciones en 
circulación y el número de acciones propiedad de 
los miembros del consejo de administración y de 
los accionistas que detenten el control de 1, 
1ociedad, a si como de las filiales de esta última. 

La tenencia accionarla de cada sociedad de 
inversión respecto de una misma emisora, u 
computaré como equivalente a un méxlmo de 
veinte inversionistas individuales, correspondiend.o 
a la Bolsa Mexicana de Valores determinar la 
equivalencia en cada caso, atendiendo a los nivele~ 
de bursatilidad de las series accionarías de la 
emisora de que se trate. ' 

DECIMA.· La Comisión Nacional de Valores 
podré establecer excepciones a los porcentajes 
mlnimos de tenencia accionarla en el público 
inversionista y en el número mlnimo de accionistas 
exigidos en las presentas disposiciones, en el caso 
de adquisición temporal de acciones por sus 
emisoras y previa solicitud por ~scrlto que éstas le 
forrr.uien. Una copia de la resolución 
correspondiente se turnará a la Bolsa Mexicana de 
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''Valores, para efectos de la evaluación a que se 
refiere la disposición octava. 

D( ~ 

., DECIMA PRIMERA.· En términos del articulo 
,:16 de la Ley del Mercado de Valores, las 
y sociedades emisoras deberán incorporar en sus 
';estatutos sociales una cláusula en la que se 
ó>establezca, para el evento de cancelación de la 
r.:Inscripción de sus acciones en la Sección de 

Valores del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios, ya sea por solicitud de la propia 

.. sociedad o por resolución adoptada por la Comisión 
~·Nacional de Valores en términos de ley, la 
•. , obligación de los accionistas que detenten el control 
~,.de la sociedad de hacer oferta pública da compra, 
: •.. previamente a la cancelación y al preci9 que resulte 

més alto del promedio del cierre de las operaciones 
que se hayan efectuado durante los treinta dlas en 
que hubieran cotizado las acolones, previos a la 

··.fecha de la oferta, o bien al valor contable de la 
• acción de acuerdo al último reporte trimestral. 
"':presentado a la propia Comisión y a la Bolsa 
-"'Mexicana da Valores antes de la oferta. En todo 

caso, deberé estipularse en los estatutos un 
quórum de votación mlnimo del 95% del capital 
social y la aprobación previa de la Comisión 
Nacional de Valores, cuando se pretenda. reformar 
dicha cláusula. 

• • Los accionistas mayoritarios de la sociedad no 
~;quedarén·obligados a llevar a cabo la oferta pública 

mencionada, si se ac,redita el consentimiento de la 
totalidad de los socios para la cancelación registra!. 

En el caso de sociedades emisoras cuya 
tenencia accionarla se encuentre limitada a 
·porcentajes máximos para un mismo inversionista o 

i·.;;conjunto de Inversionistas, la obligación de 
salvaguardar los derechos del.público previamente 
a la cancelación registra! de las acciones 
corresponderé al grupo de accionistas que detente 
el control de la sociedad. En este sentido deberé· 

• ,establecerse la cláusula estatutaria a que se refiere 
¡.,el primer párrafo de esta disposición, con el 
,.~;requerimiento de un quórum de votación mlnimo 
c.•;del 95% del capital social y la aprobación previa de 

la Comisión Nacional de Valores cuando se 
';:pretenda reformar dicha cláusula 

";' DECIMA SEGUNDA.· Los montos establecidos 
3 ·en términos monetarios en las presentes 

disposiciones se actualizarán anualmente, al 15 de 
marzo, con base en el Indica Nacional de Precios al 
Consumidor, según las publicaciones que lleve a 
cabo el Banco de México en el Ol1rlo Oficial de la 

ue Federación. Los montos actualizados serén dados 
.~.C·a conocer por la Comisión Nacional de Valores a 
·.''través de publicaciones en el mismo Diario Oficial, 
• '·que habrán de realizarse entre el 15 y el 31 de 
···••marzo de cada ano. 

TRANSITORIAS 

t.ol PRIMERA.· Las disposiciones contenidas en la 
ol •presente circular entrarán en vigor el die siguiente 
r.l al de su publicación en el Diario Oficial de la 
&1 Federación.· 

SEGUNDA .• Las sociedades que al entrar en 
vigor les presentes disposiciones, tengan sus 
acciones inscritas en la Sección de Valores del 
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, 
deberán incorporar en sus estatutos sociales la 
cláusula prevista en la disposición décima primera 
de esta circular, para efectos del mantenimiento y 
ampliación o actualización de la inscripción de sus 
acciones, en la misma fecha en que acuerden una 
nueva emisión de acciones, a cuyo efecto habrán 
de convocar la celebración de la asamblea general 
extraordinaria de accionistas correspondiente. 

Asimismo, 'dispondrán de un plazo de seis 
meses para sujetarse, en su caso, a lo establecido 
en la disposición segunda, sin perjuicio de la 
facultad que el articulo 16 de la Ley del Mercado de 
Valores confiere a la Comisión Nacional' de Valores, 
a fin de requerir programas tendientes a diversificar 
la tenencia accionarla de las emisoras e 
incrementar la operatividad de sus titules, o bien, a 
falta de ejecución de dichos programas, proceder a 
la cancelación de la inscripción registra!. 

Atentamente 

Sufragio Efectivo. No Reelección. 

México, D.F, e de marzo de 1993.· Comisión 
Nacional de Valores. El Presidente, Lula Miguel 
Moreno Clómez .• Rúbrica 

CIRCULAR 11-18 Bis medbnte b cual se da a 
conocer bs disposiciones de cadcter general 
aplicables a los a valúes de activos fiJos que deben 
practicar bs sociedades emlsoras. 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de 
Hacienda y Crédito Público.- Comisión Nacional de 
Valores. 

CIRCULAR 11-1e BIS 

A las sociedades cuyos valores se 

encuentran inscritos en el Registro 

Nacional de Valores e 

Intermediarios y a los valuadores 

autorizados por la Comisión 

Nacional de Valores. 

La Junta de Gobierno de esta Comisión, en su 
sesión correspondiente al 16 de febrero de 1993, 
con fundamento en lo dispuesto por los articules 
14, fracción VI; 41, fracción 11 Bis y 44, fracciones 1 
y IV de la Ley del Mercado de Valores y 

CONSIDERANDO 

Que a través de la circular 11-1 e del 24 de abril 
de 1992, se dan a conocer los criterios aplicables a 
los evalúes de activos fijos que deben practicar las 
sociedades emisoras, en cumplimiento a les 
disposiciones de cerácter general contenidas en la 
circular 11·1 O; • 
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Que mediante circular 11·22 de esta fecha, se 
dictan disposiciones de carácter general relativas a 
la inscripción y mantenimiento de acciones en la 
Sección de Valores del Registro Nacional de 
Valores e Intermediarios, que establecen normas 
especificas para las sociedades cuyo tltulos sean 
registrados en la nueva Subsecci6n "B" de la propia 
Sección de Valores; 

Que consecuentemente a la expedición de dicho 
régimen, resulta necesario fijar ·los criterios para la 
formulación de la Información que dichas 
sociedades deben proporcionar a la autoridad, 
respecto a los avalúos de activos fijos que se 
encuentran obligadas a practicar, ha tenido a bien 
expedir la siguiente: 

DISPOSICION DE CARACTER GENERAL 

UNICA.· Se adiciona la disposición tercera de la 
circular 11·18 expedida el 24 da abril de 1992, 
conforme al siguiente texto: 

TERCERA.· Tratándose de sociedades cuyas 
acciones se encuentren inscritas en la Sección de 
Valores, Subsección "B" del Registro Nacional de 
Valoras e Intermediarios, serán aplicables los 
criterios contenidos en la presente circular, con las 
salvedades siguientes· r~specto del régimen previsto 
en la dispos'ción primera: 

1, 1.2 Práctica del avalúo. 

La verificación mediante inspección ocular se 
centrará en los principales activos, es decir, 
terrenos, construcciones y maquinaria y equipo, 
aplicando el principio de que el 20%de estos rubros 
representen el 80% del Valor de Reposición Nuevo. 
Los activos restantes se agruparán 
hom~géneamente, aplicando a los mismos los 
Indicas especificas para cada grupo. 

1 .3.2 Integración de la información. 

En la practica del avalúo no será necesario 
clasificar los rubros relativos a herramientas, 
moldes, dados y troqueles; muebles y enseres; 
equipo da cómputo y equipo de transporte. 

La empresa conjur.tamente con el valuador 
definirán aquellos activos que en función de su 
monto e Importancia en el proceso de producción, 
serán objeto de clasificación por grupos para una 
estimación global de su valor. 

2.2 Observaciones en el informe de avalúo. 

Adicionalmente a la Información se~alada. este 
apartado debe contener la relativa a activos 
valuados por grupos . 

2.8 Informe de muebles, enseres y equipo de 
oficina. 

Estos activos se deben valuar por grupos. 

No aplica el subnumaral 2.6.2 (datos que se 
deben Indicar). 

2.71nforme de equipo de transporte. 

Estos activos se deben valuar por grupos. 

No aplican loa subnumerales 2.7.3. (datos que 
se deben indicar) y 2.7.4 (Inspección flsica). 

En los casos en que para la práctica del avalúo 
no se requiera la inspección flsica del valuador, 
seré responsabilidad de la empresa proporcionarla 
los documentos que eomprueben la propiedad y 
existencia de los bienes y correré a cargo del 
valuador la responsabilidad de verificar que la 
documentación correspondiente sea satisfactoria 
para los fines del avalúo. 

3.1 Criterio para efectuar un avalúo recurrente. 
Después del avalúo inicial, pueden practlcarse 

hasta tres avalúos recurrentes, uno por a~o. a 
menos que ocurran cambios significativos que 
afecten notoriamente las Vidas Utiles Remanentes 
de los activos fijos. en cuyo caso debe practicarse 

. un nuevo avalúo inicial. 
3.2. 1 Bienes del avalúo recurrente. 

2.3.1.1 Deben aplicarse Indicas especificas pare 
cada uno de los activos valuados, por tipo y rama a 
que pertenezcan y sin utilizar el Indica Nacional de 
Precios el Consumidor que publica el Banco de 
México. 

3.3 Criterios para actualizar valores. 

No aplica este criterio. 

TRANSITORIA 

UNICA .• La disposición contenida en la presente 
circular entrará en vigor el día siguiente al de su 
publicación en el Diario Oficial de la Federación. 

Atentamente 

Sufragio Efectivo. No Reelección. 

México. D.F., 8 de mar¡:o de 1993.· Comisión 
Nacional de Valores. El Presidente, Luis Miguel 
Moreno Gómez .• Rúbrica. 

CIRCULAR 10-U8 Bis 3 mediante 1..\ cual se da a 
conocer las disposiciones de cadcter general 
rei..\Uvu a la lnsalpdón y m.tntenlmlento de 
aedo nos en 1..\ ~cclón de Valoreo del Registro 
Naclon.tl de Valores e Intermediarios. 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.· Secretaria de 
Hacienda y Crédito Público .• Comisión Nacional de 
Valores. 

CIRCULAR 10·128 BIS 3 

A las Casas de Bolsa: 

La Junta de Gobierno de esta Comisión. en su 
sesión correspondiente al 16 de febrero de 1993. 
con fundamento en lo dispuesto en los articules 1 '. 
22, fracciones 1 y V, último párrafo; 26 Bis 8: 41. 
fracción IV y 44, fracciones 1 y IV de la Ley del 
Mercado de Valores y 

CONSIDERANDO 

Que con esta misma fecha y a trsv~s de la 
Circular 11-22, esta Comisión ha dictado 
disposiciones de carácter general relativas a la 
inscripción y mantenimiento de acciones e,, la 

' ' ., 
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Sección de Valores del Registro Nacional de 
Valores e Intermediarios, que incorpor~n un 
r6glmen especifico para aquellas sociedadeS" cuyas 
acciones sean registradas en la nueva Subsección 
"B" de dicha Sección; 

Que consecuentemente a la expedición de 
dichas disposiciones y debido a las caracterlsticas 
que tendré la cotización de las acciones que sean 
registradas en la nueva Subsección, es necesario 
establecer las normas a que se sujetará la inclusión 
en el sistema de recepción de órdenes y ~signación 
de operaciones de las casas de bolsa, de aquellas 
Ordenes de compra o de venta da esas acciones, 
ha tenido a bien dictar la siguiente 

DISPOSICION DE CARACTER GENERAL 

UNICA.· Se adiciona la dispo~ición trigésima 
cuarta de la Circular 10·128 expedida el 27 de 
noviembre de 1989, para quedar en los térmmos 
siguientes: 

TRIGESIMA CUARTA.· El "sistema de 
recepción y asignación" podrá incluir órdenes de 
compra o venta referidas. a a cienes inscritas en la 
Sección de Valores, Subsección "B" del Registro 
Nacional da Valores e Intermediarios, a las "que 
serén aplicables las disposiciones de la presente 
Circular y la siguiente regulación especifica: 

a) Las órdenes deberán identificarse desde su 
incorporación al sistema, como referidas a acciones 
inscritas en la Sección de Valores, Subsección "B" 
del Registro Nacional de Valores e Intermediarios. 

b) Sólo tendrán vigencia durante el plazo que 
establezca la Bolsa Mexicana de Valores en su 
Reglamento Interior. 

e) La ejecución de las órdenes se efectuará a 
través del sistema de subasta, conforme al 
procedimiento que se establezca en el Reglamento 
Interior de la Bolsa Mexicana da Valores. 

d) La asignación se efectuará mediante 
procedimientos automatizados, con indicación de 
número de folio, fecha y hora de la orden, 
respetando en todo caso el pnncipio primero en 
tiempo primero en derecho. 

e) No serán aplicables a las operaciones de 
estas acciones, las disposiciones relativas a 
órdenes extraordinarias, de paquete y globales. de 
operaciones de arbitraje internacional de valores, de 
operaciones con titules opcionales o de ventas en 
corto, salvo que en estos dos últimos casos lo 
autorice la Comisión Nacional de Valores. 

f) En ningún caso podrén existir sobrantes de 
compra o de venta de estas acciones, al cierre del 
dla en que se opere la emisión respectiva. 

TRANSITORIA 

UNICA.· La presente disposición entrará en 
vigor el dla siguiente al de su publicación en el 
Diario Oficial de la Federación. 

Atentamente 

Sufragio Efectivo. No Reelección. 

México, D.F., 8 de marzo de 1993.· Comisión 
Nacional de Valores. El Presidente, Luis Miguel 
Moreno Gómez .• Rúbrica. 

CIRCULAR 11·23 modlante la cual se da a conocor 
las disposiciones relativas a la lnaalpción y 
mantenlmlento de acciones en la Sección de 
Valores del Registro Nacional de· Valoreo e 
Intermediarios. · 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que 
dice: Estados Unidos Mexicanos.· Secretaria de 
Hacienda y Crédito Público.· Comisión Nacional de 
Valores. 

CIRCULAR 11-23 

La Junta de Gobierno de esta Comisión, en su 
sesión correspondiente al 16 de febrero de 1993, 
con fundamento en lo dispuesto por los articules 1°, 
14, fracción V!; 40 y 44, fracciones 1 y IV de la Ley 
del Mercado de Valores y 

CONSIDERANDO 

Que mediante circular 1 1-22 de esta misma 
fecha, se expiden disposiciones relativa$ a la 
inscripción y mantenimiento de acc1ones en la 
Sección de Valoras del Registro Nacional de 
Valores e Intermediarios, incorporéndose en ellas 
normas especificas para las sociedades cuyos 
titules sean registrados en la nueva Subsección 'B" 
de dicha Sección; · 

Que, correlativamente. es necesario preeisar la 
información que deberiln proporciona• las 
sociedades mencionadas, en· términos de lo 
dispuesto por el articulo 14, fracción VI de la Ley 
del Mercado de Valores, conforme a un régimen 
simplificado que determine el contenido, la forma y 
pe,;odicidad en su presentación, ha tenido a bien 
dictar las siguientes 

DISPOSICIONES DE CARACTER CEi'ir:RA L 

PRIMERA.· Las sociedades cuyas acciones se 
encuentren inscritas en la Sección de Valores, 
Subsección "B" del Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios (en lo sucesivo las emisoras), 
deberán proporcionar a la Comisión Nac1onal de 
Valores (en adelante la Comisión), la información 
económica, contable, jurldica y administrat•va 
determinada en las presentes disposiciones, en la 
forma y con la periodicidad que se indic• en cada 
caso. 

SEGUNDA.· l.a Información económica, 
contable y administrativa que se proporcionará a 1• 
Comisión es la siguiente: 

1.· INFORMACION ANUAL: El dia hábil 
siguiente o, cuando se trate de emisoras cuyo 
domicilio social se encuentre fuera del Distr~to 
Federal, a más tardar el tercer dla hábil siguiente e 
la fecha de celebración de la asamblea genoral 
ordinaria de acc1onistas que resuelva acerca de los 
resultados del ejercicio social, que necesariamente 
deberá efectuarse dentro de los cuatro meses 
posteriores a la clausura de dicho ejercicio: 

1, Resumen del los acuerdos adoptados en la 
asamblea, que incluya expresamente la aplicación 
de utilidades y, en su caso, el dividendo decretado, 
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número del cupón o cupones contra tos que se 
pagaré, asl como lugar y fecha de pago. 

2. Informe del consejo de administración 
presentado e la asamblea. 

3. Informe del o de los comisarios acerca de la 
· veracidad. suficiencia y razonabilidad de la 

información presentada por el consejo de 
administración a la asamblea. 

4. Estado de situación financiera anual 
dictaminado por contador público Independiente 
registrado en la Dirección General de Auditarla 
Fiscal Federal, que incluya las notas 
complementarias y aclaratorias respectivas. 
acampanado de sus correlativos estado de 
resultados. estado de movimiento de las cuentas de 
capital contable y estado de cambios en la situación 
financiera, con las notas complementarias y 
aclaratorias correspondientes. asl como. en su 
caso, los estados de situación financiera 
consolidados. 

En el estado de situación financiera anual 
dictaminado, se deberén revelar los diferentes 
conceptos que integran el capital contable, en 
renglones por separado, presentando las cifras 
nominales y su correlativa reexpresión. 

5. Ejemplar del periódico en que se hayan 
publicado los estados de situación financiera y de 
resultados, individuales y, en su caso. 
consolidados, con el dictamen y las notas 
complementarlas y aclaratorias respectivas. 

6. Copia del resumen del avalúo practicado, 
firmado por vatuador independiente autorizado por 
la Comisión expresando si se trata de un avalúo 
base o de una actualización de avalúo. 

7. Relación de las personas que integren el 
consejo de administración, de los comisarios. a\1 
como de los principales funcionarios de la emisora. 
con la indicación del cargo y da la facha en que 
fueron designados. 

8. Comunicación escrita del secretario del 
consejo de administración, en la que manifieste el 
estado de actualización que guardan los libros de 
actas de asambleas de accionistas, de sesiones del 
consejo de administración, de registro de acciones 
nominativas y, traténdose de sociedades anónimas 
de capital variable, el libro de registro de aumentos 
y disminuciones del capital social. 

9. La información complementaria contenida en 
los anexos numerados del 1 al 9 de la presente 
Circular. 

· En el caso de ra· información a que se refiere el 
numeral 5 de esta fracc1ón. tos plazos para su 
entrega se computarán desde la fecha de la 
publicación respectiva, que necesariamente deberá 
efectuarse quince dlas después de la fecha de 
celebración de la asamblea general ordinaria de 
accionistas que resuelva acerca de los resultados 
del ejercicio social. 

11. INFORMACION TRIMESTRAL: En el plazo 
de veinte dlas hábiles siguientes a la terminación de 
cada uno de los tres primeros trimestres del 
ejercicio social y dentro de los cuarenta y cinco di as 
hábiles siguientes a la terminación del cuarto 
trimestre, la información contenida en los anexos 
numerados del 10 al 22 de la presente Circular. 

TERCERA.· La información jurldica que se 
proporcionara a la Comisión. es la siguiente: 

l. A más tardar el dla hábil inmediato anterior el 
de su publicación, ejemplar de la convocatoria a las 
asambleas generales o especiales, ordinarias o 
extraordinarias de aCCIOniStas. La orden del dla 
respectiva deberá contener los asuntos esp~clficos 
a tratarse en la asamblea. Cuando la orden del dla 
comprenda pago de dividendos, habr& de 
precisarse el monto de éstos que se propondrá 
decretar; asimismo, cuando se trate de fusión de 
sociedades. deberá indicarse el carécter de 
fusionada o fusionante de la em1sora y la 
denominación de la sociedad o sociedades 
participantes en la fusión. 

11. Dentro de los c1nco dlas hébiles Inmediatos 
siguientes a la celebración de la asamblea de 
accionistas, copia autentificada por el secretario del 
consejo de administración de la emisora o por la 
persona autorizada para ello, de la$ actas de 
asambleas generales o especiales, ordinaria o 
extraordinaria de accionistas, acampanada de la 
lista de asistencra firmada por los accionistas 
concurrentes o sus representantes y por los 
escrutadores designados al efecto. indicándose el 
número de acciones correspondientes a cada socio 
y, en su caso. por quien esté representado. asl 
como el total de acciones representadas. 

111. En el plazo de cuarenta y cinco dlas hábiles 
contado a partir de la fecha de celebración de la 
asamblea de accionistas:. 

1. Testimonio notarial o cop1a certificada 
notarialmente de la escritura pública en que se 
hayan protocolizado ras actas de asambleas 
generales ordinarias de accionistas, cuando sea 

• necesario cumplir con esta formalidad, a si como de 
las asambleas generales extraordinarias de 
accionistas que hayan acordado cualquiera de los 
asuntos. a que se refiere el articulo 182 de la Ley 
General de Sociedades Mercantiles, en esta último 
caso. deberán incluirse los datos de inscripción en 
el Registro Público de la Propiedad y del Comercio 
respectivo y, cuando sea pertinente, en otros 
Registros competentes. 

El plazo para la entrega de esta información 
será de sesenta dlas hábiles contado a partir de la 
fecha de celebración de la asamblea de accionistas. 
cuando se trate de escrituras que deban inscribirse 
adicionalmente en otros Registros. 

2. Ejemplar cancelado o copia fotostética por 
anverso y reverso, de uno de los certificados 
provisionales de acciones emitidas como 
consecuencia de aumentos de capital social. o para 
documentar canjes decretados por la asamblea de 

" 
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accionistas y, en su oportunidad, de los titules 
definitivos que al efecto se expidan. 

IV. En los plazos establecidos en la fracción 1 de 
la disposición segunda precedente, informe acerca 
de los contratos de crédito que impliquen 
otorgamiento de garantras especificas, en los ~ue 
se establezca la obligación de conservar 
determinadas proporciones en la estructura 
financiera o se limita en alguna forma el reparto de 
dividendos, destacando sus caracterlsticas 
principales. 

V. El di a de su publicación o, si éste no lo fuera, 
el di a hábil siguiente: 

1. Copia del aviso a los accionistas para el 
ejercicio del derecho de preferencia que les 
corresponda, con rMtivo de aumentos al capital 
social y la consecuente emisión de acciones cuyo 
importe deba exhibirse en efectivo. 

2. Copia del aviso de entrega o can¡e de 
acciones. 

3. Copia del aviso para el pago de dividenQ.os, o 
da reembolsos tratándose de disminuciones al 
capital social. 

4. Copia de cualquier otro aviso dirigido a los 
accionistas o al público inversionista. 

Esta información deberá entregarse a más 
tardar el tercer dla hábil siguiente al de su 
publicación, cuando se trate de emisoras cuyo 
domicilio social se encuentre fuera del Distrito 
Federal. 

CUARTA.- Las instituciones de crédito, de 
seguros, de fianzas y las organizaciones auxiliares 
del crédito con valores y documentos registraéos, 
deberén proporcionar la información que a 
continuación se Indica: 

1. La información anual senalada en la 
disposición segunda, fracción 1, numerales 1 al 5, 7, 
8 y 9, excepción hecha del estado de situación 
financiera consolidado a qua se refiere el numeral 4 
y al ejemplar del periódico relativo a la publicación 
de dicho estado mencionado en el numeral 5. 

2. La información trimestral senalada en la 
disposición segunda, fracción 11. 

3. La información ¡urldica que se detalla en la 
disposición tercera, fracciones 1, 11, 111 y V. 

QUINTA.· Las emisoras deberán designar 
funcionarios responsables de proporcionar · la 
infirmación prevista en las presentes disposiciones, 
comuMicando por escrito a la Comisión y a la Bolsa 
de Valores correspondiente, el nombre. de los 
funcionarios designados, asl como de las 
sustituciones que se produzcan. 

El director general o persona que cumpla esa 
función en las emisoras, será responsable de 

proporcionar y divulgar la información relativa. en e! 
evento de que nc se comuniquen l~s designaciones 
o sustituciones a oue se refiere el párrafo anterior, 
independientem~nte del administrador. funcionArio 
o apoderado que firme los documentes respectivos 

SEXTA.. Las emisoras están obligadas· ~ 

divulgar entre el pUblico inversionista cualqui~r 

intormaci6n relevante, cuyo conccimie,.,to oue!da 
influir en los precios de los valores enl!tidos por. la 
misma sociedad. proporcionando dicha información. 
a la Comisión Nacior.al de Vaiores y a la Bolsa ·de 
Valores en que se operen !os títulos emitidos por 
tales sociedades. a más tardar el tercer dfa hábil. o 
si éste no lo fuere. el dia hábil siguiente del que 
tengan ccnocimiento lje !a citada información. 

La Bolsa de Valores procederá de inmediato a 
distribuir entre sus socios ta información recibida y 
la pondrá a d1spos1ción del pi1blico inve,;ionista. 
para su consulia. 

SEPTIMA .• Las sociedad-.s emi~oras estanln 
obligadas a formular y publicar las aclaraciones y 
correcciones de la información ambig¡~a. errónea o 
falsa que se divulgue entre f'!l públicc inversionista, 
proveniente de las prop;as sociedades o de terceros 
ajenos a ellas, cuando dicha información pueda 
influir en el precio de las acciones· por ella!:~ 
emitidas. 

Las aclaracionf:l!s y correcciones conduCI!I1tes. 
deberan efectuarse a más tardar el dla hábil 
siguiente a aquel en que se haya divulgado entre el 
público la información que as/ lo requiera. 

OCTAVA .• La información prevista en las 
disposiciones. segunda y tercera de la nreser.te 
circular deberá ser proporcionada sirr.uitáncamen:P. 
a la Bolsa de Valores en que se operen las acciones 
de la emisora, a fin de que dicha Bolsa la distribuya 
de inmediato entre sus socios y la ponga a 
disposición del público inversionista, para su 
consulta. 

NOVENA.· Las emisoras deberán sum;nrslra<, 
asimismo. cualquiera otra información que les seo 
requerida en ejercicio de las facultadas de 
inspección y vigilancia q11e a la Comisión le 
atribuyen los articules 40 y 41. fracciones 11 y 111 de 
la Ley del Mercado de Valores. 

TRANSITORIA 

.UNICA.· Las presentes disposiciones en!rar.ao 
en vigor el dla siguiente al de su publicación en el 
Dlar.lo Oficial de la Federación. 

Atentamente 

Sufragio Efectivo No Reelccc;ón. 

MéXICO, D F., 8 de marzo de 1993.-Comisiórl 
Nacional de Valores. El Presidente. Luis Miguel 
Moreno Gómez .. Rúbiica. 

j 
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lSTADO O€ SITVAC!OH 1UtAHCIE'.A 
AL O OE 01 O Y O. 

lnforuc\on 1 puot CC)I"' podtr adQuU1tho t\ ,,,~,, dtl t,,.,,p, del do •tt~al, lt'9~otl"' 8-10 
y docv•t~to' dt tdtcuiC'O~t' 

( Ji!1lU dt ~VhOl ,.UOI ) 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------
1 1 

UJIIfSTU A~ lCTUA\. 1 Tl11'1fSTRE o\&0 AHTUJQI. 1 
CONCI,TOS 1PI"OI!( \ II'IPOnl l' 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------
01 
02 
03 

04 

~ 

06 
07 
oa 
09 

10 

11 
12 

13 ,. 
11 
16 

17 
18 
19 
lO 
21 
22 
23 
24 
21 
26 
27 
21 
2'1 :so 
31 
32 
33 
34 
31 
36 
37 
31 

39 
40 

41 
42 

43 

44 

45 

ACTIVO TOTAL 
ACTIVO CIRCULANTE 

EFECTIVO l l~ERSJONIS 
TEP"OIU.LES 
CLIENTES Y OOC~ENTOS POR 
C0811.U (NETO) 
OTtAS CUENTAS Y OOCUM[NTOS POR 
'CR C08t:,U (N[TO) 
lNYIIoiT .U 105 
OTROS ACTIVOS CIRCU~NTIS 

LARGO PL..UO 
CUENTAS Y OOC~ENTOS ~~ 
COIR.U OdTO) 
IHYEt:SlONIS EN ACCIONES DE 
$U85101AR1AS Y ASOCIADOS H0 
CONSOLIDAOOS 
OTUS INVEISIOHES 

l~U(ILES, 'LANTAS Y 
EQUII'O CNEIO) 

lNihJEBLIS 
IU.OUlNUIA Y fQUIItO 1NDUSTI:1AI. 
OTitOS EQUJPOS 
OIPA!CWIOO Y AOIOili!ACIOH 
.lCt.mUI..ADA 
CONSTRUCCIONES EN PROCESO 

ACTIVO 01PER100 (NETO) 
OTROS ACTIVOS 
PASIVO TOlA\. 
PASIVO CIRCULANTE 

PAOVEEDOAIS 
CREDlTOS lANClRIOS 
CAlDITOS 8URSAT1Lf$ 
IMPUESTOS POR PAGAR 
OTROS PASIVOS ClRCULANTll 

PASIVO A LARGO PLAZO 
CREDJTOS IANCARIOS 
CREOITOS IURSATILEI 
or•os CREDITOS 

CREDITOS DIFERIDOS 
OTROS PASIVOS 
CAPITAL COOTABLI COHSOllDADO 
PARTlCJPACIOM "lNORJTARll 
CAPITAL COHTAILI "AYOR!TARIO 
CAPITAL COHTiliUlOO 

CAPlTA~ SOCIA~ PAGADO (~INA~) 
ACTUALilACION CA,ITAL SOCIAL 
PAGADO , 
'RI"A !N VINTA DI ACCION!I 
A!ORTACIO<IS 'ARA FUTUROS 
AU.INTOS DI CA,ITAL 

CA,ITAL GANADO (PIRDIOO) 
USUL. U.OOS ACUMULADOS Y lES UVA· 
OE CAIII' 1 TA~ 
IESEAVA PAtA llCOMPIA Ol 
ACCIONES 
lXClSO (JNSUFlCllNClA} EN LA 
ACTUALIZAClON OIL CAPlTAL 
t0NTA81..l 
RESULTADO NITO DIL IJIRCICIO 

----------------------------.---------------------------------------------------------------------------------
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~ 
OE~OM!NACION SOCIAL: ~~EXO i0/2 

-----------------------------·--------------------------------------------------------------------------------!.~~~!-~!-~~!!!~:~~: ______________________ !:~-=~~~=:~~~------------------------------:~:~~~~~~: ........... ! 
(SU.OO OE '¡ :.;ACIOfril FINoHIClEU 

A~ O CE Of O Y O. 
lnforNCiOtl 1 pe•os con poc~er edq¡,¡Uin..,o ll c1rrrt ctel_tr,•eatrt del do ICtOJal, •f9~o~l'l 8·10 

' 7 dOCUMtl'ltOS dt .cltCVICIOI"'tS 
( #111\U dt lifue,os ll'uos l 

1 1 
UHHSTRE A&O ACTUAL 1 TUIIIESTIIf A&0 Ah'TEIJOII 1 

COHC(PTOS lJ'IPOIIT[ \ HIIIOIIH \ 

-----.------.---------·-----------------------------------------------·---------------------------------------
01 
02 
05 

04 

~ 

06 
07 
011 
09 

10 

ACTI\10 TOTAL 
ACTIVO CliiCULAiifTf 

f'fCTlVO f ·JNVEIIISIOMS 
T(JIIIPQRAI.fS 
C~lfNlfS T DOCUMENTOS POR 
coeuR <HfTO) 
OTRAS CU(~TAS T OOCU"fNTOS POR 
POI COIRAR {NETO) 
JNV(Nl.UIOS 
OTROS ACTIVOS CIICU~HTES 

LARGO PL.AZO 
CU[HTAS Y OOCUJIIIEHTOS PO• 
C081UIII (NfTO) 
IHVERSJ~ES (N A(CJO~ES DE 
SU8SI01AitJAS Y ASOCIADOS 

11 OTitAS IHVEitSIOHES 
12 !HII'VULES, PU.Hf.U 'f 

(QUIPO OdTO) 
13 IPmUE8t..U 
14 "-AOUJNUJA Y EQUIPO IHOVSTUAL 
H OTROS !OU i >OS 
16 OEPitECJAClOf'l Y AII'OITJZACJOfil 

ACU~o.JI..lDA 
17 CCfiSflUCC !OH [S EN PROCESO 
11 ACTIVO DI'!IIOO (N!!Ol 
19 OTROS ACTIVOS 
20 PASIVO TOTA~ 
21 PASIVO CIRCULANTE 
22 PROVEEDORES 
23 ClfOlfOS BANCUJOS 
24 CIIIEOITOS BURSUlLfS 
25 l~PUE STOS POR PAGU 
26 OTROS PASIVOS C!RCUUNTES 
27 PASIVO A L .. UGO PI..AZO 
28 CI[OJTOS 8ANCUJOS 
29 CO!DITOI BUOSATI'II 

· 30 OTROS CR!DITOS 
51 CO!DI!OS Dlf!OIOOI 
52 OTROS >ASIVOS 
5S CA>ITA' COH!AB'! 
36 CAPITAL CONTRIBUIDO 
57 CA>ITA' SOCIA' >AGADO (NOMINA') 
31 ACTUA,I!ACIOH CA>ITA' SOCIA' 

PAGADO 
59 >RINA !N VINTA 0! ACCIOH!S 
40 APORTACJOHU PAU fUTUROS 

AU"ENTOS Of CAPITAL 
41 CAPJTAI. GANADO CPEIOIOA) 
iol l!IU' lADOS ACUIIUI.ADOS Y l!S!RVA 

O! CA>IT" 
43 l!S!RVA 'AltA O!COI!>lA 0! 

ACCIONES 
44 !XC!SC (IHIUIICI!NCIA) !N I.A 

ACTUA,I!ACIOH O!' CA>ITA' 
COHTAB'! 

45 l!SU,TADO NITO O!' IJilCICIO 
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P-~!'..~!:I_I_~~_!<!Q~.-~Qf.~~-l:L •... -------------------------------------- ---------------------------~"-;~~- _1_!( 1 
. !..~~~! .. !~~~!!~~;~: __ --·------- -----------=~~~ :~~~~-- --- .. -... ---- ... --- .. -.... -............. ~~.: ~!!~~~: .. ---....... . l 

1 
OESGL.OSl 0[ PllHCI"L[$ C~CfPTOS H S!TUACJOfj 'lloiAN(J(U 1 

( ";~,. dt NUtYO' Pt,OS ) 

¡---------~-:":·:·;·;·;·:·:·----------------------------¡··-;¡¡;¡i::~;¡~·;;;~;~---¡·;¡¡;;;¡¡¡:~ti-;;;¡;; 0;··¡ 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------
03 HECT IYO E HN[UIOHES 

TE,.POUL.ES 
46 !lECTIVO 

. 47 INVE-SIOHES TEOOO-ALES 

21 ,lSIVO CIICU~NTf 
46 PASIVOS (N ~EOA (ITIAHJ(-l 
49 ,ASlYOS IN ~EOA NACIONA~ 

24 CIEOJTOS IUIS&TIL.IS 
10 PAPEL COMEICJAL 
11 PAPEL C""UCUL INOUAOO 
12 ~CION CIICU~HTl Ol 

Oli.JGAC JONU 
53 ~CION CIICUU.Ntr OE 

OIL.lGACIOHES JNOIZAOAS 

26 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 
14 OTROS ,ASlVOS CIRCULANTES 

55 
CON COSTO 
OTROS ,AS1VOS ClRCU~TES 
SIN cono 

27 ,.SIVO A LARGO PLAZO 
16 ,AS1VO EN ~EDA EXTRANJERA 
57 ,ASlVO EN ~EDA NACIONAL 

29 CREDITOS BURSATILES 
sa 08LIGACIOHEI 
59 08LIGACIONES INDIIADAS 

30 OTROS CUDITOS 
60 OTROS CREDITOS CON COSTO 
61 OTROS CREDITOS SIN COSTO 
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C•) EN ESTAS IAZ~ES Y 'IOPO~CJONES OfiEIAN CONSIOEIAISE 
LOS DOCI ULTI~S •ESIS , ... LOS DATOS DI RISULTAOOS. 
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Clave c.H COIIliCión: ---- · TtlmeSUt ----

INFORME DEL DIRECTOR GENERAL 

En n:e ·"''O''"'I oeoe D'IU,tarse ...,,, Si,tUrs soo•e 11 ,,,CF'II ope•atr"'i y 10S ISPfCTOS sob•eu•,e,tu de su 
emptesa. tares co-.o Pa•: croac:ór'l en e: Merc.aoo t" 'O•r"''I!Cl.!l! y po· O•vr5·0"15 Oot•at•vas l'ie). n~,~tva rr~ea 
df ptOCI.-C':OS. rl"'(:lfl'!'.t"':o er: COStOS. lvS·ón O ldQ~o~·S•C:O, Of t""''fUS . ._.enta 01 lui)S•drl 1ra5, Ui CX)IT\0 
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FE d~ erraw al Anuo 28 do La Ro•olu<ión que Estableu Reglu General"" y Otras Dlsposl<ion•• de 
Carácter Fitocal para el ailo 1993, que o. refiere a Las lnstituclon.-, .. ociaciones y so<iedades clvileo y 
otraa :organha<ioneo autorizadas para recibir donativos dedu<iblos para sus donantes on ol hnpue•to 
Sob~ La Renta, publicado el 3 de abril de 1993. · 

En la p•gina 70. pnmera columna, primar renglón. d1ce: 

lnstttuto de Vivienda del Estado de Aguascalientes 

Debe decir: 

Esta persona no debe aparecer por no encontrarse en el Anexo 28 de la Resoluc16n que Establece 
Reglas Generales y Otras DispoSICIOnes de Caracter F¡scal para el a~o de 1993. 

1 

,, 



·, 

.;4;;,2 _<P:.;,.;;rt:;,;m;;;e,;,;ra;,;S;;,;e;;;cc;,;l;;,:ón,;,;) ____ .....,~.~A RIO OFICIAL 

;• : .. 
SECRETARIA DE LA REFORMA AGRARIA 

DECRETO por el que se expropJ.I· P.,•· cau5.1 de 
utlliclad púbUca, un.~ superficie de l0-40-J6.95 
hectáreas de uso común, de tempor~ y umn_tt de 
te.-reiiGS eji<Wts del pobl.tdo ~·-Municipio de 
;Manunlllo, Col. fReg.- 2182). · ,..,· ._ 

Al margon un sello con el Escudo N•cional. que 
d1co: Estados Un1dos Mexicanos.- Sectetaria de la · 

usos colectivos del poblado, dejándose a salvo los 

derechos de 56 c•paciiados, habiendose aprobado 
el plano de e¡ecuc16n el-26 dS septiembre de 1959. 
por Decreto Pru,d•nc1al de fecha 22 de octubre de 

1976, publiCado tn el Diario Oficial de lo 
.Federación al 1°· de nov1embre de ~975. se 
exprop16 al poblado "SALAGUA", Mumc1pio de 

_. ·· · · . ·f, Manza¡¡illo. Estado de Coi¡ma. una superfiCie de 
CARLOS SALINAS DE GORTAP.I, ·1 62-76-18 Hai., a íavor de la Comtsión para la 

R~f.o~ma Agraria. 

PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LOS RegtJiarizaclón da la Tenenc1a de la Tierra. oara 
ESTADOS. UNIDOS MEXICANOS .. en uso d~ las destinarse a su lot,f1cac1ón y titulación legal a ~avor 
féeu~ades que m a confieren los artleulos 27 de la . de SIJS ocup~ntas med1ante su vonta y la 
Cer,stitución General de la Repút:lica y 94 de la Ley. 

,Agraria; y 
RESULTANDO PRIMe:RO.. Que por o~oio 

númoro 1'.5 de fecha 28 de agosto de 1985. ol H 
Ayuntamietnto Constitucional de Manzanillo, E.stado 
de Colima, snHc1t6 a la Ser.retarl~ de la Raforma 
Agraria ia exp,op.,ación cíe 9·16-93.90 Ha• .. • de 
lerrenos e¡idalos del poblado denom1na~o 

"SALAGUA", Mun;cipio do Manzanillo del Es~Jdo de 
ColirM, ~~r~ cíe•tinarlos a 1~ construcción de una 
plan\o d~ tratam1ento de ag"os negras; m1~ma que 
tú:.~ ajusta a lo ~tablecido en les artfculos Sl3 fracción 

. Vil y il4 de la Loy Agrana, y se comprometió • pagar la 

indemniZación correspondiente conforme a la Ley 
lniciir~~our o: proc«!imiflnto relativo de cuycs tracajos. 
t~nicos e ir.formR!tivott. s~t obtlNC ur.11 su¡;-ttrftcie r,.,ml 
por axpr~pisr d!< 10·40-36oQ5 Has., de uso 
ccmún, do 1st t:uote' a-30·43-69 rlu., so;; de 
temporcs~ t 2·09-93.~6 Hr.:!., ~11 n,onta. 

RESUL TAtiOO SEGUNDO .• Que terminado~ 

los trabo.ias mencionsl'l~s en e: Retultand~ i=nterior 

oy. analizM~s las const•nc~~~ $Xi$!entu sn el 
•sMptdiont& do que se trata, se verificó q11e: ~or 

"Resolucitl~ Prcaidenclal de fecha 29 de Dclubre de 
• i 935, publicida en el Otario Ofl.:lal de 1& ,, 
"i'...:le,cclón &1 17 de dic1ambrt de 19~5 1 a¡~''utod•~ 
, .el 16 de diciembre de 1935, n concodió por. • 
ceonceptQ de dotación de tierras al poltlado 

• denominado "SALAGUA", Municipio de Manzr.n1llo, 

•Estado de Colima, una superficie de 784-00-00 
"kas., para beneficiar a 49 capacitados en mijteria 
_, ágraria, mtls la parcela escolar llevllndose a caoo el 

".:_<leslinée el 27 de mayo da 1946, aprobad~ el 

.. ,exptdisnte y plano de ejecución por el H. Cuerpo 
::s;:onsultivo Agrario el 20 de diciembre de 194e; por 

'Resolución Presidencial de fecha 25 de oct~bre oe 
·~950, publicada en el Diario Oficinl d~ 1~ 

··IFederoclón el 8 de marzo de 1951 y ejecutada ol 7 
'''iia agosto de 1959, se concedió por ct>ocepto de 
~ ámpliaci6n de ejido al poblado dencrtrirUJch> ,, 
-:C'SALAGUA", Mun1cipla de Manzanillo, Est•do do 
·' . ,j:olimll, una superficie de 621-00-00 Has .. ro•;• los 

constitución de una superftcie de ruserva termonal 
que sirva en el ·ruturo para satisfacer las 
necesid!!ldfts del cfeeimtento rogular y ptar.Aado del 

poblado: por Decreto Prestdl!nr.iat ae recha ·~~~ de 
marzo de 1984. publ1cado en el Diario Oficial de la 
Federació" el 5 de n,arzo do 1984. se ••·Drop•ó al 
poblado do "SALAGUA", Munic1p1o de Manzanillo. 

Estado de Coltma. una $uperf1cie de 6· t 3-93 32 
Has .. a favor t1e la Secret¡:uitl de· Desarrollo Urbano 
y Ecologfa. pera destinarlas 11 constitu1r una reserva 

territorial para el desarrollo urbano y f~1turo 

crecimiento de la ciudad de Mtlinzanlllo. por Decreto 

¡:irosidenc1al de faena 11 ~e 1ulio de 1984 cubl1cado 
en el Olorio.Oflcial de la Federación el 18 de ,•JI•o 

de 1984, se exproptó al poblado "SALAGUA". 

Municipio de Manzanillo, Estado de Colima. una 
supel1ic1e de 0-74·99.66 Ha., a favor de la Com1$1ón 
Federal de Eieclr~cidad, para destinarse a la 
construcr.16n de una subestación de 5 'AV A 59113 8 
Kv. y por Decreto Pres1denc1al de fecha 4 de ~et:rero 

de 1991. publicado en el Diario Oficial de la 
Fed•r•clón el 13 de febrero de 1991. se tixprop•ó al 
ejido "SALAGUA", Mun1c1pio de Manzanillo. Estado 
do Colima, una superficie de 36-20-17 90. Has, a 
ravoi dt~ la Comisión para la Regularización de !a 

Tenencia de la Tierra, qu1~n podrá disponer de esa 
superfir.1e para su regularización y t1tulaC10n legal, 

mediante la venta a los avecindados de los Solares 

que OC\!p~n y para que se cons'truyan v1v1er.das 

popuiA'~S de intsrés sOCial. en los lotes ouo 

re~utton vac&:nhti. 
Que ·Ja Con"s16n de Avaluos de Bienes 

Nacionalos. determiro6 el mont~ cto la expropiac16n 
medit~nto avatüo q\le c.:ons¡Cier6 el vafor cornerc1al 
que prescr~be el articulo 94 do la Ley Ag:ana Y 
as1gn6 como valor un~~ariQ el da N$ 19.600.00 por 
he~!area, por la qua el monto de ll! indom1117.ac1on a 
cubrir por las 10-40-36.95 H3s.. da terrenos da 
tomporal y monta, a exprop¡ar •• do N$ ;.>03.912 42: 
además ia c1tada Comas16n vi~li}Ó los Bienes 
D1st1ntt:I'S de la T1erra An NS 3.718.92. pmp!<l=:dao de 

los siguientes eJidatanos: 

-~ _· f" 

• ,. 



FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M. 
DIVISION. DE EDUCACION CONTINUA 

VALUACION DE ACTIVOS FIJOS 

MODULO II 

S E G U R O S 

A D M I N I S T R A C I O N DE R I E S G O.S 

ING. REYNALDO ARANGO 
HERRERA 

Palacio de Minería Calle de Tacuba S Primer piso Dele<¡. Cuauhtémoc 06000 México, D.F. APDO. Postal M-2285 
Teléfonos: 512-8955 512-5121 521-7335 521-1987 Fax 510-0573 521-4020AL26 



OBJETIVO 
(DE LA ADMON. DE RIESGOS) 

DE~INIR, ANALIZAR Y VALUAR 

AL COSTO MINIMO LOS RIESGOS 

A QUE ESTA SUJETA LA 

ORGANIZACION CON EL ~IN uE 

ELIMINAR O MINIMIZAR SUS 

EFECTOS Y EVITAR QUE 

DISTORSIONEN SUS RESULTADOS 

O . PONGAN ~N PELIGRO SU 

EXIST' !CIA. 



RIESGO: 

ES LA PROBABILIDAD DE QUE OCURRA UN SUCESO 

QUE OCASIONE PERDIDAS A UNA PERSONA FISICA 

O MORAL. 

SINIESTRO: 

ES LA REALIZACION DE UN RIESGO. 



A PUROS 

e ·-
jDE-AcTosJ JDE ACTOSl_ i¡N~A~~IB_~s] 

li_ORTUITOS I _ _9RIMINALE§j [----~- -

D~~L--~-~:-ACT-_~1'{-()~S --, [EMPLEAD~~ 
EXISTENC'IA 
TRANSPORTE ¡-:;:- --
Mi.. 'TAJE LERCEROS ----

r · ~5~!~gToR J 
~NTRACnJ~LES / 

~P,_Q_V11_ 
EN SUS: 

BIENES 
PERSONAS 

,----~- --~-·---~--

ESPECULATIVOS 

(NO ASEGURABLES) 
- ...... ,. . .. . 

r-_L ____ _ 
TECNICOS 

PRODUCCION 
-

·MERCADO 

. RNANCTEROS 

ECONOMICOS 

SOOALESOS 

POUTICOS 

DESACRE
DITADORES 

<' 



- ~-

/ ' PROCESO DE LA ADMINISTRACION DE RIESGOS 

RETENCION 

ACTIVA 

IDENTI F I CAC ION 
MINIMIZACION VALUACION ! VOLUNT. 1 

¡.... f- r5E DE ¡.... Y VALUACION ~ NO VOLUNT .1 ,.. 
RIESGOS OPCIONES 

. DE RIESGOS 

~ ELIMINACION PASIVA 

~ CIA. SEGUROS 

REDUCCION TRANSF. 

TERCEROS 1 

' ./ 



·~. 

INTENSIDAD 

DE LA OCURRENCIA DEL RIESGO 

LEVE 

GRAVES 

CATASTROFICAS 

EL IMPACTO ECONÓMICO NO PERTURBA EL DESARROLLO NORMAL 
DE LA EMPRESA. 

EL IMPACTO ECONóMICO PERTURBA EL DESARROI.LO NORMAL DE 
LA EMPRESA Y OBLIGA A HACER INVERSIONES NO PREVISTAS. 

EL IMPACTO ECONÓMICO PONE EN GRAVE RIESGO LA CONTINUI
DAD p~ LA EMPRESA POR REQUERIR INVERSIONES NO ASUMIBLES. 

c.' 

• 



1 
FRECUENCIA 

1 Estadfstica de Ja ocurrencia de Riesgo 

ALTA Menor que 1 año_ 

MEDIA De' 1 10 años 

BAJA De 10 a 50 años 



CONCEPTOS BASICOS 

PERDIDA MAXIMA POSIBLE: 

ES LA PERDIDA QUE OCURRE CUANDO NO OPERAN LOS 

SISTEMAS DE PREVENCION NI LOS DE PROTECCION Y 

SE REPRESENTA POR EL VALOR TOTAL DE LOS BIENES 

(DAÑO TOTAU. 

PERDIDA MAXIMA PROBABLE: 

ES LA MAYOR PERDIDA ESPERADA QUE OCURRE CUANDO 

OPERA EL SISTEMA DE PROTECCION, PERO NO EL DE 

PREVENCION, Y SE EXPRESA COMO UN PORCENTAJE DEL 

VALOR DE LOS BIENES, EL CUAL DEPENDE DE LAS CONDICIONES 

DE LAS INSTALACIONES DE LA PLANTA (DAÑO PARCIAU. 

PERDIDA MINIMA PROBABLE: 

ES LA MENOR PERDIDA ESPERADA, QUE OCURRIRIA EN LAS 

MISMAS CONDICIONES QUE LAS DE LA PERDIDA MAXIMA 

PROBABLE. 



TRATAMIENTO DE RIESGOS 

VALOR DEL RIESGO: 

ES EL MONTO DETERMINADO POR LA PERDIC.L. ív.AXIMA 

PROBABLE MAS l_p. PERDIDA CONSECUENCIAL QUE RESULTE 

POR LA REALIZACION DEL. RIESGO. 

RETENCION: 

ES EL MONTO QUE RESULTE DE LA DECISION DE NO 

TRANSFERIR A TERCEROS EL RIESGO TOTAL O PARCIALIMENTE 

A TRAVES DE P..IJTOASEGURO, COASEGURO, DEDUCIBLES O 

FIGURAS FINANCIERAS. 

TRANSFERENCIA: 

ES LA PARTE DEL VALOR DEL RIESGO QUE SE TRANSFIEP.E 

O LA PERDIDA MAXIMA PROBABLE. 

ABSORCION: 

ES El_ COSTO DEL MANEJO DEL RIESGO. 

PREVENCION Y SEGUIMIENTO: 

SON _/-.S I"'EC' IDAS ADOPTADAS FA.F\P., EV IT .t-.R ·_¡.. 

RE ~' .,--Ai':TQN r.!- l.- .J J. :.;E!... . R I E2 SO , . POP. : ~EC IO ... ..'!:: .. 

PP.OGRAJ'1A.S DE FRE'/E~Jr=:IJN '1 CONTROL DE RIESGOS. 



ESTUDIO DE RIESGOS 

OBJETIVOS 

- DETERMINAR LOS FACTORES DE EXPOSICION A RIESGO QUE SE TIENEN 

EN LA ORGANIZACION PARA SUS ACTIVOS Y OPERACIONES. 

.. 

-DETERMINAR EL TRATAMIENTO PARA REDUCIR LA SEVERIDAD Y 

PROBABIUDAD DE OCURRENCIA DE LOS RIESGOS, IMPLEMENTANDO 

MEDIDAS PREVENTIVAS, CORRECTIVAS Y DE CONTINGENCIA. 

-DISMINUIR LAS PERDIDAS ECONOMICAS Y PRESERVAR LA CONTINUIDAD 

DE LA OPERACION. 

Q 



CONCEPTOS BASICOS 

FACTOR DE EXPOSICION A RIESGO (F.E.R.): 

ES LA CLASIFICAClON QUE DETERMINA LA MAGNITUD 

DEL RIESGO, RELACIONANDO LA PROBABILIDAD DE 

OCURRENCIA CON LA INTENSIDAD DE LOS PROBABLES 

DAÑOS. CONSIDERANDO EL DAÑO· DIRECTO Y EL 

CONSECUENCIAL. 

FRECUENCIA 

1 BAJA MEDIA ALTA 
N 

T LEVE 1 2 3 
E 

N 
GRAVE 

S 
4 5 6 

1 
CATASTROFICO 

D 
7 .8 9 

A 

D 

.. 



CEDULA DE RIESGO 

HOJA DE TRABAJOEN LA QUE SE REGISTRAN DATOS 

ESPECIFICOS 

ACTIVIDAD o 

DE CADA AREA, OPERACION, 

EQUIPO CRITICO DE LAS 

INSTALACIONES, COMO SON EL VALOR DE LOS 

BIENES, . SU RELACION CON LA PRODUCCION, 

EL F.E.R., LA DESCRIPCION DE LOS DAÑOS QUE 

PUEDEN PRESENTARSE AL REALIZARSE UN RIESGO 

(SINIESTRO), A.SI COMO EL TRATAMIENTO MAS 

ADECUADO DE LOS MISMOS A TRAVES DE LOS 

PROGRAMAS DE PREVENCION Y CONTROL DE RIESGOS. 



CEDULA DE RIESGO 

TODO RIESGO 

COMPAÑIA: UNIDAD: 

AlliU., ACTIVO U OPEPIIIICION: HORNO ROTATORIO NO. 2 
LDI»' IZH"''t AREA 32 S CALCINADO DOLOMITA 

VALOII DeL II!QUIIIO: $ 2.300,000 U.S. nPO DI IQUIPO: 25 

V.U.R.: 18 AÑOS 
C. COITOI: 223 

AC11VO CNTICO: SI !Wa!NA: 812 

COMI!HTANOe: EN ESTE EQUIPO SE CALCINA EL 6<l'l DE LA PRODUCCION 

aABORAR PLAN CONTINGENTE EN CASO DE SINIESTRO 

11! 1 H '**111 Y I!VAWAaOII 

··ao ~ EXPLOSION (SE PRESENTA EN EL ENCENDIDO DEL HORNO DESPUES 
DE UN PARO PROLONGADO) 

·cwtu-= Al ACUMULACION DEL GAS DENTRO DEL HORNO 
81 DEFICIENCIA DEL SISTEMA DE BARRIDO DE GASES 
O FALLA DE LOS ELEMENTOS DE SEGURIDAD EN EL SUMINISTRO DE GAS 

l'eRDIDA MAX1MA ,.,.. • 11.1· 5<l'! $ 1,150,000 U.S • 
. DAAo CONal!cuaNCIAL: $ 1,028,571 u.s. 
TOTAL DAAo CMMCTO Y CONncueHCW.: $ 2.178,571 U.S. 

I'.I.R. : ,7 
0181!RVACIONU: SE CONSIDERA UN PARO POR 30 OlAS, TIEMPO MAXJMO PARA REPARAR EL DAÑO 

DEJANDO DE OBTENER UN VOLUMEN DE PRODUCCION DE 2.700 TONELADAS 

TIIATAMIBNTO 
1!11 IIIAT1!JIIA DI II.UIII08 

TMIIU L&llllt• ($ 2.300,000 U.S.)+($ 1,028.57'1 U.SJ= $ 3,328,571 U.S. 
IEia.a&'llt: ($ 100.000 U.S. DEO. DAÑO DIRECTO)+($ 240,000 U.S. DEO. PERO. CONSECJ=$340,000 U.S. 
MI~ $2.576 U.S.+$1,166 U.S.= $3,742 U.S. 

D. DIRECTO D. CONSEC. 

1 .,_ 
~ REVISION Y ACTUAUZAOON DEL PROCEDIMIENTO DE ENCENDIDO Y I'BIIA: JU.. ·91. ITATUI:TEF'Io4 I 
APAGADO DEL HORNO. AVAHCa: AG0--9:1. 
2) REVISION Y CAUBRACION DI:L SISTEMA DE PROTECCION Y DE· I'BIIA: SEP·9:1. STATUI: CICLICO 
TECCION DE FLWO EN LA AUMENTACION DE GAS NATURAL AVAHCe: OCT-9:1. 

3l; JPERVISAR QUE SE CUMPLA CON LAS CONDICtONES DE SEGU· I'BIIA: sep:..91. STATUI: CICLICO 
RIDAD PARA LA OPERACION DEL HORNO, PARTICULARMENTE DES· AVNtC/1: OCT-9:1. 

PUES DE EXISTIR UN PARO DEL EQUIPO. 
4) SIEMPRE DEBERA EXISTIR EN EL AREA PERSONAL CAP~ DE I'ICHA: JU..-91 tnmle:TEP.MI . 
EJECUTAR LOS PROCEDIMIENTOS DE ARRANQUE Y PARO DEL HORNO. N/Ntee: JU..-9:1. 

o ..... 



/ 
CEDULA DE RIESGO 

ROTURA DE MAQUINARIA 

COMPAÑIA: 

AREA. ACTIVO U OPEAACIQN: MALACATE DE PRODUCCION 
LOC*IIZN'**= T1RO GENERAL 

VALOR DEL EQUIPO: . 1,437,574 U.S.D. 

UNIDAD: 

nf'O DI! EQUIPO: 25 
v.UA: 21 AÑOS 

ACT1VO CRITICO: SI 

C. COSTOe: 200 
IWaiNA: 116 MNG'CW: 1 

COMENTARIOS: APORTA EL 65" DE LA PRODUCOON 

IDI!NTIFICACION Y EVALUACION 

RII!SGO IDI!Imi'ICADO: ROTURA SIJBITA 
CAI'IM: Al FRACTURA POR FAUA DE MATERJALES 

81 DESGASTE DE ELEMENTOS 
O IMPERJaA O DESCUIDO 
Dl FALLA DE SISTEMA DE PROTECCION (CAL:IBRACION INADECIJ..!DAl 

PI!JU)IDA MAXIMA PROUN 1!· 
DAAo CONSI!CUI!NCIAL: 

15" $ 215,588 U.S.D. 
$ 399,375 

TOTAL DAAo DIIU!C10 Y CONII!CUI!HCIAl.: $ 614,715 

P.E.R. : 7 
OBSERVACIONEI: PEPDIDA DE 4 OlAS DE PROOUCCION AL 65" 

tiC SE INCUJYEN GASTOS INDIRECTOS) 

~·· l!!lti!MC»..: 

TRATAMIENTO 
1!11 MATI!JIA DI! 8EGUAOe 

$ 1,437,251 

RETI!NCIOMt 

UIORCtOM: 

$ 10,000 A $21,559 (DEDUCIBLE) + (399,379) NO ASEGlJWXl 
$ 8,537 u.s.o. 

I'MVI!NCION Y II!GUIMII!HTO 

MI!DIDM: 1) SlJ'ERVISAR LA OPERACION DEL I'I!CHA: MAYO 91 ITATUI: CIO..ICO 

EQJIPO AYNtee NOV 91 

2) REVISION DE PARTES SUJETAS A I'I!CHA: MAYO 91 ITA TUl: CIO..ICO 
ESFUEFIZO CON P. NO DESTRUCTIVAS AVNtee NOV 91 

31 REVISAR PERICO. EL SISTEMA I'I!CHA: MAYO 91 ITATUI: CIO..ICO 
ELECTRICO AYNtC/1!:. AGO 91 

4) 1/EF\IF. DE CALIBRACION Y OPER. I'I!CHA: MAYO 91 ITA TUl: CIO..ICO 
DEL SIST. DE PROTECCION AYNtee SEMANAL 

' MIPON8AN 1!: 

: ·, 

"ft 
··: 

./ 



SEGURO: 

ES EL CONTRATO POR EL CUAL EL ASEGURADO SE OBLIGA 

A PAGAR UNA PRIMA, Y LA COMPAI\IIA DE SEGUROS A RE--

SARCIA UN DAÑO CAUSADO POR UN RIESGO CUBIERTO EN 

EL MISMO, MEDIANTE EL PAGO DE UNA SUMA DE DINERO 

POLIZA DE SEGURO: 

ES EL DOCUMENTO EN EL CUAL SE MANIFIESTAN DE MA-

NERA ESPECIFICA LOS RIESGOS CUBIERTOS POR EL CON-

TRATO DE SE;GURO ASI COMO LOS LIMITES Y RESPON-

SABILIDAD MAXIMA DE LA CIA. DE SEGUROS 



' ' 

. SUMA ASEGURADA: 

ES EL VALOR DETERMINADO POR EL ASEGURADO, CON 

LA FINALIDAD DE LIMITAR LA RESPONSABILIDAD MA

XIMA DE LA COMPAI\IIA DE SEGUROS EN CASO DE SI

NIESTRO. 

PRIMA: 

ES EL IMPORTE QUE DEBE PAGAR EL ASEGURADO A LA 

COMPAI\IIA DE SEGUROS POR LA TRANSFERENCIA DE 

UN RIESGO. 



INDEMNIZACION 

ES LA REPOSICION ECONOMICA EN EL PATRIMONIO DE.L ASEGURADO 

QUE HACE LA COMPAiiJIA DE SEGUROS AL MISMO, CUANDO EXISTE 

UN SINIESTRO, EN DINERO O EN ESPECIE. 

ES LA ACTIVIDAD FINAL DEL PROCESO DE RECUPERACION DE UN 

SINIESTRO. 



AUTO ASEGURO: 

ES EL RETENER TOTALMENTE UN RIESGO. 

BAJO ASEGURO: 

ES LA DISMINUCION VOLUNTARIA O INVOLUNTARIA DE LA SUMA A-

SEGURADA,"RESPECTO AL VALOR REAL DE UN BIEN. 

SOBRE ASEGURO: 

ES EL AUMENTO VOLUNTARIO O INVOLUNTARIO DE LA SUMA ASE-

GURADA, RESPECTO AL VALOR REAL DE UN BIEN. 

'1 



1 
1 

COASEGURO: 

ES LA PARTICIPACION DEL ASEGURADO O MAS DE UNA AS' 

GURADORA EN LA COBERTURA DE UN RIESGO. 

REASEGURO: 

ES LA TRANSFERENCIA DE RIESGO QUE REALIZAN LAS COM 

PAtillAS DE SEGUROS A OTRAS COMPAtiiiAS DE SEGUROS O DE 

REASEGURO (SEGURO DEL SEGURO). 

" . 1 



COBERTURA: 

ES EL COMPROMISO ASUMIDO POR LA COMPAI\IIA 

DE SEGUROS PARA CORRER UN RIESGO. 

DEDUCIBLE: 

ES LA PARTICIPACION DEL ASEGURADO EN LA PER 

DI DA. 



TO!>O RIJ:SGO 
(RAMC' l)f: JI'JCFNDIO) 

ESTE SEGURO CUBRE LA PERDIDA O DAfW FISICO DIRECTO QUE SUFRA 

TODA PROPIEDAD DEL ASEGURADO O LOS BIENES QUE SE ENCUENTREN 

BAJO SU CUSTODIA O CONSIGNACION POR LA QUE EL ASEGURADO PUE-

DA SER CONSIDERADO LEGALMENTE RESPONSABLE, MIENTRAS SE EN-

CUENTREN DENTRO DE LOS PREDIOS DEL ASEGURADO , CAUSADOS POR 

CUALQUIER RIESGO, QUE SEA SUBITO E IMPREVISTO. 
~ 



TODO RIESGO 
(RAMO DE INCENDIO) 

RIESGOS EXCLUIDOS 

CUBIERTOS MEDIANTE CONVENIO 
EXPRESO 

-COMBUSTION ESPONTANEA 

-DERRAME DE MATERIAL FUNDIDO 

TOTALMENTE 

-DAROS O PERDIDAS A CONSECUENCIA 

DE GUERRA,INVASION,ACTOS DE ENEMIGOS 

ENERGIA NUCLEAR,CONTAMINACION, POR 

TORMENTA,HELADA,NIEVE A BIENES EN EL 

EXTERIOR(NO DISCRADOS CON ESF FIN) 

-DETERIORO DE LOS BIENES POR l-AMBIOS 

DE TEMPERATURA Y HUMEDAD 

-RIESGOS PAULATINOS: DESGASTE, OXI-

DACION,CORROSION,INCRUSTACION ,ETC. 

-AQUELLOS DERIVADOS DE LOS PROCESOS 

DE FABRICACION 

-DAROS A TERCEROS EN SUS BIENES O 

EN SUS PERSONAS 

-TRANSPORTE Y PERDIDAS FINANCIERAS 



TODO RIESGO 
(RAMO DE INCENDIO) 

BIENES EXCLUIDOS 

CUBIERTOS MEDIANTE CONVENIO 
EXPRESO 

TOTALMENTE 

-MUELLES,ESPUELAS DE FERROCARRIL -AGUAS ESTANCADAS, RIOS Y AGUAS FREATICAS 

CALLES Y CAMINOS PROPIEDAD DEL -VEHICULOS AUTORIZADOS A CIRCULAR EN VIA 

ASEGURADO. 

-LINGOTES DE ORO Y PLATA 

-OBJETOS RAROS 

-MANUSCRITOS 

-PLANOS 

-BIENES SOBRE Y BAJO TIERRA Y /0 

AGUA 

PUBLICA, LOCOMOTORAS,EMBARCACIONES . 

AERONAVES-NAVES ESPACIALES 

-TERRENOS,CALLES PUBLICAS 

-CULTIVOS EN PIE 

-DINERO EN EFECTIVO 



TODO RIESGO 
(RAMO DE INCENDIO) 

PRIMER RIESGO 

ESTE SEGURO CUBRE LA PERDIDA O DARO FISICO DIRECTO

Y CONSECUENCIAL QUE SUFRAN .TODOS Y CADA UNO DE LOS 

BIENES PROPIEDAD DEL ASEGURADO, O AQUELLOS QUE SE 

ENCUENTREN BAJO SU CUSTODIA O CONSIGNACION POR LA -

QUE EL ASEGURADO PUEDA SER CONSIDERADO LEGALMENTE 

RESPONSABLE, CAUSADOS POR CUALQUIER RIESGO SUBITO E 

IMPREVISTO. 

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS 

(IDEM TODO RIESGO) 



GANANCIAS BRUTAS TODO RIESGO 
(DEL RAMO DE INCENDIO) 

ESTE SEGURO CUBRE LAS PERDIDAS QUE POR INTERRUPCION 

DE ACTIVIDADES SE PRESENTEN, SIEMPRE Y CUANDO SEAN 

CONSECUENCIA DIRECTA DE UNA PERDIDA O DAFIO FISICO 

DIRECTO SUBITO E IMPREVISTO DE LOS BIENES CUBIERTOS. 

ALCANCE 

GASTOS FIJOS 

SUELDOS Y SALARIOS 

. ~ASTOS EXTRAS 

UTILIDAD BRUTA 

--------·------· 



' . 

• 
ROTURA DE MAQUINAAtA 

PRIMER RIESGO 

ESTE SEGURO CUBRE LA PERDIDA O DAAO FISICO DIRECTO Y CONSECUENCIAL 

RESULTANTES DE UN MISMO ACCIDENTE QUE SUFRAN TODOS Y CADA UNO DE 

LOS BIENES PROPIEDAD DEL ASEGURADO O AQUELLOS QUE SE ENCUENTREN 

BAJO SU CUSTODIA O CONSIGNACION POR LO QUE EL SEA LEGALMENTE RES-
e 

PONSABLE Y QUE SE ENCUENTREN EN LA DEFINICION DE OBJETO HILAS CONDI-

CIONES ~RTICULARES DE ESTA POLIZA, DEBIENDO ESTAR CONECTADO ,EN USO 

O LISTO PARA SU USO EN LA UBICACION QUE LE HA SIDO ASIGNADA. 

BIENeS EXCUIOOS 

BANDAS TRANSPORTADORAS, CABLES,GRUAS SIN EXCLUIR 

EQUIPOS ELECTRICOS MONTADOS EN ELLOS. 

RIESGOS EXCLUIDOS 

-DEFECTOS PREEXISTENTES CONOCIDOS -EXPLOSION EXTERNA 
'-

-EXPl.OSION DE HOGAR,DUCTOS Y CHiMENEAS -COtHAMINACION RADIOACTI~ 

-ROSO • -GUERRA,INVASION 

-CONTAMINACION RADIOACTIVA -DESGASTE Y DETERIORO PAULATINO 



ROTURA DE MAQUINARIA 
(RIESGOS NOMBRADOS) 

ESTE SEGURO CUBRE LOS DAROS CAUSADOS POR: 

) 

-IMPERICIA, DESCUIDO O SABOTAJE DEL PERSONAL ASEGURADO O DE EXTRAfiiOS 

-LA ACCION DIRECTA DE LA ENERGIA ELECTRICA COMO RESULTADO DE CORTO .. 
·CIRCUITO, ARCOS VOLTAICOS Y OTRO$- EFECTOS SIMILARES,ASI COMO EL DARO 

MATERIAL POR LA ACCION INDIRECTA DE ELECTRICIDADES ATMOSFERICAS 

-ERRORES EN DISEfhJ, DEFECTOS DE CONSTRUCCION, FUNDICION YUSO DE MATE

RIALES DEFECTUOSOS 

-DEFECTOS DE MANO DE OBRA Y MONTAJE INCORRECTO 

-ROTURA DEBIDA A FUERZA CENTR!FUGA,CENTRIPETA 

-CUERPOS EXTRAfiiOS QUE SE INTRvDUZCAN EN LOS BIENES ASEGURADOS 

-OTROS ACCIDENTES OCURRIDOS A LOS BIENES ASEGURADOS 

BIENES CUBIERTOS TODA LA MAQUINARIA Y EQUIPO FIJO. 

SIEMPRE QUE DICHA MAQUINARIA ESTE DESCRITA EN LA POLIZA Y UNICAMENTE 

DENTRO DEL PREDIO SEfiiALADO EN LA POLIZA, YA SEA QUE TAL MAQUINA ESTE 

O NO TRABAJANDO O HAYA SIDO DESMONTADA PARA REPARACION, LIMPIEZA,ETC. 

O CUANDO SEA TRANSLADADA. MONTADA Y PROBADA DENTRO DEL PREDIO. 

llENES Y PARTES NO ASEGURABI.ES CUM9USTIBLES,LUBRICANTES,MEOIOS REFRI
GERANTES Y OTROS MEDIOS [)E OPERACION ·A EXCEPCION HECHA DEL ACEITE U-

• 
SADO EN TRANSFORMADORES U INTERRUPTORES ELECTRICOS. 



EQUIPO MOVIL PESADO 
ESTE SEGURO CUBRE LAS PERDIDAS O DAAOS MATERIALES CAUSADOS A 
LOS BIENES POR LOS SIGUIENTES RIESGOS: INCENDIO,RAYO,HURACAN ,GRA

NIZO,COLISION,VOLCADURA,DESCARRILAMIENTO DEL MEDIO DE TRANSPORTE 
TERRESTRE EN EL QUE LOS BIENES FUEREN TRANSPORTADOS,ROTURA O 

HUNDIMIENTO DE PUENTES,ALCANTARILLAS,MUELLES O PLATAFORMAS DE 

CARGA,INUNDACION,TERREMOTO,EXPLOSION,COLISION,VOLCI\DURA, ATASCA

MIENTO,ROBO DE UNIDADES COMPLETAS,DERRUMBES Y DESLAVES. 

RIESGOS CUBIERTOS POR CONVENIO 

EXPRESO 

·ACTOS DE HUELGUISTAS,DISTURBIOS DE CARACTER OBRERO, ALBOROTOS 

POPULARES 
---

·PERDIDAS O DAAOS CONSECUENTES DE LA SUSPENSION TEMPORAL O 

DEFINITIVA EN USO DE CUALESQUIERA DE LOS BIENES 

-PERDIDAS O DAAO'S A LOS BIENES POR ENCONTRARSE ESTACIONARIOS O 

EN OPERACION EN,SOBRE O BAJO EL AGUA O BAJO TIERRA 

·CONTRA TODA PERDIDA O DAAO FISICO POR CAUSAS EXTERNAS ,SIEMPRE Y 

CUANDO NO ESTE EXCLUIDO 

-------------------J 



EQUIPO MOVIL PESADO 
RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS 

•OPERACIONES BELICAS,EXPROPIACION,REBELION,CONFISCACION 

INCAUTACION POR LA& AUTORIDADES. 

-CORRIENTES ELECTRICAS EN MAQUINAS QUE SE EMPLEEN PARA 

PRODUCIRLAS, TRANSFORMARLAS O UTILIZARLAS, DEBIDO A -
DISTURBIOS ELECTRICOS QUE PROVENGAN DE CAUSAS NATURA-

LES O ARTIFICIALES. 

-DETERIORO, DESGASTE,CONGELACION OROTURA MECANICA POR 

EL USO 

-SOBRECARGA A LA CAMCIDAD DE DISEIQO O USO EN TRABAJOS 

DISTINTOS PARA LO QUE FUERON CONSTRUIDOS 

-INFIDELIDAD DE EMPLEADOS DEL ASEGURADO O DE 

NAS A QUIENES SE LES CONFIEN LOS BIENES. 

PERSO-



----- . ···--- ----· ~----- -~~-------~--~-~--------·-- - ---·--

TODO RIESGO MONTAJE Y OBRA CIVIL 

ESTE SEGURO AMP.A.RA LOS DAROS O PERDIDAS A LA OBRA CIVIL ,MAQUINARIA 

Y EQUIPO DE CONSTRUCCION POR INCENDIO,RAYO EXPLOSION ,TEMPESTAD, 

TERREMOTO,MAREMOTO,NF.GLIGENCIA O SABOTAJE DE EMJ>LEADOS DEL A-

SEGURADO,ROBO E INUNDACION,ERRORES DURANTE EL MONTAJE, CAlDA DE 

PARTES,CAIDA DE AVIONES, ERRORES EN DISERO,CONSTRUCCION O MANO DE 

OBRA Y USO DE MATERIAL DEFECTUOSO. 

RIESGOS QUE SE CU9nF.N POR CONVENIO EXPRESO 

-RESPONSABILIDAD CIVIL EXTRACONTRACTUAL POR DAROS A TERCEROS EN 

SUS BIENES Y EN SUS PERSONAS 

-GASTOS POR DESMONTAJE Y REMOCION DE ESCOMBROS 

RIESGOS TOTAI.MENTE EXCLUIDOS 

-DOLO E IMPRUDENCIA MANIFIESTA DEL ASEGURADO,FRAUDE,DOLO Y MALA 

FE 
-CORROSION,HERRUMBES,INCPUSTACIONES 

-DAROS OCURRIDOS EN EL TRANSPORTE DE LOS BIENES 

-EXPLOSIONES NUCLEARES Y CONTAMINACION RADIOACTI~ 

-GUERRA,ACTOS DE AUTORIDAD,HUELGAS Y MOTINES 



TRANSPORTES 
ESTE SEGURO CUBRE LAS PERDIDAS O DAROS POR LOS RIESGOS ORDINARIOS 

DE TRANSITO EN CUALQUIER MEDIO DE CONDUCCION. 

RIESGOS EXCLUIDOS CUBIERTOS MEDIANTE CONVENIO EXPRESO 

-HUELGAS Y ALBOROTOS POPULARES 

-GUERRA 

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS 

-LA VIOLACION DEL ASEGURADO A CUALQUIER LEY 

-LA APROPIACION POR DERECHO DE LA MERCANCIA POR PERSONAS FACUL-

. lADAS 

-LA NATURALEZA PERECEDERA INHERENTE A LOS BIENES 

-PERDIDA DE MERCADO 

-EL ABANDONO O DEJACION DE LOS BIENES POR EL ASEGURADO 

------------·------ --



~----------------------------------------------------------------

RESPONSABILIDI'.D CIVIL PARA LA INDUSTRIA 

ESTE SEGURO CUBRE LA RESPONSABILIDAD CIVIL EN QUE INCURRIERE EL 

ASEGURADO POR DAROS A TERCEROS,DERIVADA DE LAS ACTIVIDADES PRO

PIAS DEL ASEGURADO. 

-COMO PROPIETARIO O ARRENDATARIO DE TERRENOS Y EDIFICIOS, USO DE 

INSTALACIONES DE CARGA Y DESCARGA,POSESION Y MANTENIMIENTO DE 
LUGARES DE ESTACIONAMIENTO Y GASOLINERAS A SU SERVICIO 

-DE LA POSESION Y MANTENIMIENTO DE INSTALACIONES SANITARIAS, DE SE

GURIDAD A SU SERVICIO. 

-DERIVADA DE LA POSESION Y MANTENIMIENTO DE INSTALACIONES A SU SER
VICIO(COMEDORES). 

RIESGOS CUBIERTOS MEDIANTE CONVENIO EXPRESO 

-EXPLOSIVOS 
-CARGA Y DESCARGA · 

-PRODUCTOS Y TRABAJOS TERMINADOS 

-CONTAMINACION DEL MEDIO AMBIENTE 

-RC POR DAROS EN EL EXTRANJERO 



RESPONSABILIDAD CIVIL PARA LA INDUSTRIA 

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS 

-DAAOS POR LA INOBSERVANCIA DE INSTRUCCIONES O RE-
( 

COMENDACIONES ESCRITAS DE INSPECCION,CONTROL O 
MANTENIMIENTO DE LOS ARTEFACTOS O INSTALACIONES --

RELACIONADAS CON LA PREVENCION Y CONTROL DE LA -

CONTAMINACION AMBIENTAL 

-DAROS GENETICOS A PERSONAS O ANIMALES 

-DAROS OCASIONADOS POR AGUAS NEGRAS,BASURA O SUS-

TANCIAS RESIDUALES 

-INDEMNIZACIONES QUE TENGAN EL CARACTER DE MULTA 

O CASTIGO "DAROS PUNiliVOS,POR VENGANZA" 

-RECLAMACIONES A CONSECUENCIA DE ACCIDENTES O EN

FERMEDADES DE TRABAJO DEL PERSONAL DEL ASEGURADO 



ROBO DE MERCANCIAS 

ESTE SEGURO CUBRE LAS EXISTENCIAS DE MERCANCIA DENTRO DEL 

LOCAL ASEGURADO SEAN DE SU PROPIEDAD O TENGA BAJO SU CUS
TODIA,ASI COMO LOS MUEBLES Y ENSERES DEL NEGOCIO.ARTICULOS 

RAROS O DE ARTE CUYO VALOR NO EXCEDA 150 S.M.G.D.F. 

RIESGOS CUBIERTOS POR CONVENIO EXPRESO 

EL ROBO DE LINGOTES DE ORO Y PLATA, ALHAJAS Y PEORERIAS QUE 

NO ESTEN MONTADAS 

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS 

-SAQUEO DURANTE O DESPUES DE LA OCURRENCIA DE UN FENOMENO 
METEOROLOGICO O SISMICO QUE PROPICIE DICHO ACTO 

-ACTOS DE AUTORIDAD 

-GUERRA,CONFISCACION,NACIONALIZACION Y REQUISICION 

-CONTENIDOS EN GENERAL DE CAJAS FUERTE,BOVEDAS O CAJAS RE-

GISTRADORAS 



-------------~----------1 

DINERO Y VALORES 

ESTE SEGURO AMPARA DINERO EN EFECTIVO EN METALICO O BILLETE DE 

BANCO ,VI'LORES Y DOCUMENTOS NEGOCIABLES DEL ASEGURADO O BAJO 

SU RESPONSABILIDAD,EN TRANSITO Y ESTANCIA CONTRA ROBO CON 
VIOLENCIA,ASALTO MEDIANTE EL USO DE FUERZA O VIOLENCIA MORAL 

O FISICA. POR INCENDIO,EXLOSION,INCAPACIDAD DEL MENSAJERO Y ACCI
DENTE QEL VEHICULO EN EL QUE SEAN TRANSPORTADOS. 

RIESGOS EXCLUIDOS \ 

LOS DAROS CAUSADOS POR ACTOS DELICOS, EXPROPIACION, ACTOS DE 

AUTORIDAD,HUELGAS Y ACTOS FRAUDULENTOS DEL ASEGURADO O DE 

CUALQUIERA DE LOS EMPLEADOS DEL MISMO. 



EQUIPO ELECTRONICO 
ESTE SEGURO CUBRE LA PERDIDA O DAf.IO FISICO,SUBITO E IMPREVISTO 

POR CUALQUIER CAUSA QUE SEA Y QUE NO ESTE ESPECIFICAMENTE EX

CLUIDA. 

RIESGOS EXCLUIDOS CUBIERTOS POR CONVENIO EXPRESO 

TERREMOTO,HURACAN,GRANIZO,HUELGAS Y CONMOCION CIVIL HURTO 

Y /0 ROBO SIN VIOLENCIA,INUNDACION Y DAAOS POR AGUA,GASTOS EX

TRAS 

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS 

-DAAOS O PERDIDAS PREEXISTENTES A LA CONTRATACION DE ESTE SE
GURO;CONOCIDOS POR EL ASEGURADO. 

·-DAf.IOS POR FALLAS DIRECTAS O INDIRECTAS CAUSADAS POR EL APRO-

VISIONAMIENTO DE CORRIENTE ELECTRICA DE LA REO PUBLICA ,DE GAS 
O AGUA. 

-OAAOS A CONSECUENCIA DIRECTA DEL FUNCIONAMIEN10 CONTINUO -

(DESGASTE,CORROSION,INCRUSTACION,ETC.) 

-CUALQUIER GASTO EROGADO. CON RESPECTO AL MANTENIMIENTO DE -
LOS BIENES ASEGURADOS 

-PERDIDAS O DAflOS CUYA RESPONSABILIDAD RECAIGA EN EL FABRICANTE 
DE LOS BIENES ASEGURADOS 

-PERDIDAS CONSECUENCIALES DE CUALQUIER TIPO 
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INTRODUCCION 

Como resultado de un exhaustivo estudio 
por parte de los miembros de la Asociación Mexica
na de Valuadores de Empresas A.C., Instituto Me· 
xicano de Contadores Públicos A.C., y Comisión 
Nacional de Valores, se ha preparado la presente 
puhlicación la cual contiene la aportación de pro
fesionistas relacionados con la actividad valuatoria 
en México·y cuyo objetivo es difundir los conoci
mientos a:umulados para facilitar el entendimiento 
y la aplicación de los métodos de valuación. 

El presente estudio fué publicado en la revista de 
Contaduría Pública en Noviembre de 1988. 

1 a. Reimpresión: Mayo de 1992 
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ESTUDIOS SOBRE LA DEPRECIACION DE 

ACTIVOS FIJOS TANGIBLES REVALUADOS 

Comisión Tripartita: Asociación Mexicana de Va/u adores de 
Empresas, A. C., Comisión Nacional de Valores y Comisión 
de Principios de Contabilidad dellnstituro Mexicano de 

Contadores Públicos, A. C. 

lndroducción 

Como consecuencia de la problemática observada en la determinación de 
la depreciación anual y a 1echas intermedias, resultantes del reconocimiento de 
las revaluaciones de activos fijos tangibles en la información financiera, se desig· 

nó una comisión tripartita integrada por miembros de la Asociación Mexicana de 
Valuadores de EmpreSas. A.C.. la Comisión Nacional de Valores y la Comisión 
de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Públicos. 
A.C .. con objeto de elaborar un estudio que aporte soluciones sobre esta materia. 

Este trabajo constituye el resultado de dicho eswdio, y no representa ningün 

pronunciamiento normativo. 

CALCULO DE LA DEPRECIACION 

DE VALORES REVALUADOS 

Definicibn de Depreciacibn 

Con excepción de los terrenos, todas las instalaciones de producción de una 
industria son activos desgastables. los cuales se deterioran con el tiempo y uso, y 
estan sujetos a obsolescencia con la aparición de nuevas técnicas y productos. 
Sin embargo, la combinación, en cada caso, de los factores antes mencionados, 
que pueden variar ex~remadamente de activo a activo, llega siempre al mismo re
sultado, que es que el capital invertido en los activos se agota en relación a su 
vida productiva y, por lo tanto, el agotamiento de dicho capital constituye en sí 
un costo de operación inENitable, no existiendo una 'utilidad correcta mientras 

este costo no sea reconocido adecuadamente. 
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La forma de reconocer el costo de agotamiento del capital invertido en los 
activos es a través de la depreciación, la cual define el Instituto Mexicano de 

Contadores PUblicas como sigue: 

La depreciación es un procedimiento de contabilidad que tiene como iin 
distribuir de una manera sistemática y razonable el costo de ·los activos fijos 
tangibles, menos su valor de desecho (si lo f1enen), entre la vida útil estimada de 
la unidad. Por lo tanto, la depreciación contable es un proceso de distribución, y 

no de valuación. 

Al respecto, podrlamos hacer las siguientes observaciones: 

a). Se busca distribuir el costo del activo durante la vida productiva del mismo, 
que es teóricamente el periodo durante el cual genera ingresos, o sea, se busca 
identificar el costo del activo con el ingreso que genera. 

b).AI reconocer dicho costo en resultados, indirectamente se reserva una parte 
de las ganancias. para poder reponer el activo al término d_e su vida útil, y 
continuar en operación. 

En una economía estable estas aseveraciones tienen una lógica, ya que el valor 
de la moneda (poder adquisitivo) se conserva similar durante e! tiempo, y única

mente es necesario distribuir, en forma adecuada, el costo del capital invertido 
en los act"r.JOS fijos de acuerdo a su vida productiva. Sin embargo, (qué pasa en 
una economía inflacionaria? 

Efectos de la inflacibn 

Veamos la siguiente tabla que muestra en forma teórica el efecto del aumento 
en el nivel de precios sobre la depreciación de un activo que costó$ 10,000 y 
tiene una vida útil de 10 años. 

Como se puede observar, si la empresa utiliza el método de línea recta sin. 
considerar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda, únic_amente distri-. 
buye en la vida útil del activo el 59.59% de su costo _considerando monedas de 
valor constante. 
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Debido a Jo anterior, se puede afirmar que en un me_dio ambiente inflaciona
rio el manrener y depreciar activos sobre la base del costo hostórico no es pru

dente ya que: 

• La distribución del co.sto del capital invertido en activos fijos a Jos resultados 
de cada ejercicio, en base a su vida productiva, será incompleta, de conside
rarse moneda de valor constante. 

• Los precios de venta es!án sujetos a la inflación y a la presión del mercado, 
que seda al alza, por lo que el cargo por depreciación sobre la base del cosw 
histórico no se identificarla adeOJadamente con el ingreso originado, ya que· 
estar la calculado en una moneda de distinto poder adquisitivo. 

• La segregación de utilidades v1'a depreciación ser1'a insuficiente para poder re
poner el activo fijo, va que su cosw de reposición al verse afectado por la in
flación, es muy superior al costo hisu)rico. 

Por oHa pane. el haber cargado a r~sultados S 17,500 aparememente,.tam
poco es suficiente para reponer el activo, ya que éste vale actualmente S 20.000. 
Sin embargo, en reoliCa·:! s( se segregaron los S 20.000 actuales. ya que las canti
dades segregadéls en Jos primeros cinco años, aun• cuando eran menores, corres
pondían a pesos cie mayor poder adquisitivo. Dicho de otra manera. estaban a 
valor presente del valor de reposición del activo. 

Necedidad de actualizaci6n 

El problema anteriormente me~ciona::1o acerca de la depreciación_ his!óriCB, 

aunado a la necesidad o e mostrar cifras objetivas de balance. ha venido obligando 
a tener que mostrar estas cifras actualizadas reconociendo el eíecto inflacionario 

tamo en el balance como en el estado de resultados. El Boletin 8-10 "Recono
cimiento de tos efectos de la inflación en la información financiera" obliga a 
reconocer como parte de Jos estados financieros y la contabilidad de las empre
~s. tos efectos de la inflación y establece los cri;erios para la actualización del 
ac<ivo iijo, permitiendo Ja utilización de dos métodos: el de ''Ajuste por cam
bies en el ni· .. et general de precios" y el de "Costos Especificas". 

En el caso de empresas que cotizan en ló Bol!>a de Valores, la Comisión Na
cional de Valores. ha au1orizado Unicamente el uso del método de "Costos 
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Especificas" mediante avatUo de un perito independiente debidamente regis

trado. 

La circular 1 1·6 de la Comisión Nacional de Valores obliga a los valuadores, al 

efectuar su avalúo, a considerar lO!. siguientes conceptos: 

Factor de Obsolescencia 
Factor de conservación o mantenimiento. 

Vida útil total. 
Vida consumida. 

Y a incluir en sus informes como mínimo: 

Valor de reposición nuevo {VRNJ. 
Valor neto de reposición {V N Al. 
Vida útil remanente {VURl. 
Depreciación anual {DA). 

Debido a esta -~ituación, y a que en realidad los problemas técnicos que se pre
sentan para el cálculo de la depreciación del ejercicio son comunes tanto al mé
todo de {ndices como al de costos especificas. tos comentarios que en lo sucesi· 

vo se hagan, serán de acuerdo a este último método. 

Cómo debe calcu:arse la depreciación del ejercicio 

Si ta depreciación anual (DA) la prop9rcionan tos vatuadores en Jos avatúos, 
¿cuál es el problema de cálculo para las compaoiias?; simplemente que la depre· 
ciación anual que Jos vaJuadores reportan representa el cociente de dividir el 
valor neto de reposición entre la vida útil remanente, utilizando Jos valores reva
luados a la fecha .del avaiUo. Esta cifra no es la depreciación del ejercicio apli· 
cable a resultados, ya que, la depreciación se debe reconocer sobre la base del 
periodo y no sobre cifras finales ni tampoco en la vida remanente, ya que ésta 
es aplicable a periodos futuros. y no al ejercicio en curso. Por ejemplo, si el valor 

de los activos se ve incrementado fuertemente por eventos económicos ocurridos 
en el Ultimo mes del ejercicio, como una devaluación, aun cuando Jos valores de 
balance se verán modificados totalmente por dicho evento, la depreciación del 
año sólo debe verse afectada por el periodo entre la fecha del evento económico 

y la del avalúo. 
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Esto último es congruente con la necesidad de identificar los costos reales con 
los ingresos; y dicho cargo debe incluir el efecto inflacionario conforme ocurra, y 

en la cantidad apropiada. Esto no indica que sea necesario ajustar los cargos de 

períodos anteriores a resultados, ya que si bien fueron menores en pesos, éstos 
tenian un poder adquisitivo mayor, o sea, propiamente los cargos por deprecia

ción, al ajustarse con ?Ponunidad, vienen a representar una distribución a resul
tados a valor presente de! valor de reposición del activo al término de su vida 
útil. 

Otras formas erróneas que frecuentemente se utilizan para determinar la 
depreciación del ejercicio. han sido_!as siguientes: 

• Depreciar sobre 1 ínea recta el costo histórico sin reconocer revaluación algu
na. Situación errónea, ya que los cargos a resultados son mínimos para poder 
reponer el activo; se presentan utilidades ficticias. y no se hace la distribución 
del capital invertido en activos en monedas del mismo poder adquisitivo. 

• Determinar la depreciación del año como diferencia entre las depreciaciones 
acumuladas revaluadas al principio_ y final del año, lo cual es equivocado, pues 
el incremento incluye la actualización d~ depreciación de años anteriores. 
Esta ecuación sólo funciona en el contexto de costo histórico, pero no en el 
de cifras actualizadas. 

• Utilizar el promedio de la depreciación anual que marca el valuador al co
mienzo y final del ejercicio. Este es probablemente el menos erróneo de los 
métodos comentados. Sin embargo, únicamente seria correcto si la inflación 
mantuviese un ritmo constante que permitiera que el promedio simple fuera 
igual al ponderado, y no existieran altas o bajas durante el período. 

Podemos concluir, entonces, que la fórmula para calcular la depreciación del 
ejercicio debe ser el cociente de dividir el VNR entre la VUR, siempre y cuando 
éstos se actualicen en el momento oponuno, lo cual sólo se lograrla mediante la 
actualización de los valores del activo en periodos d~ tiempo más conos del que 
se ha venido utilizando, que es generalmente de un año. Lo ideal serta poder 

·actualizar los activos sobre una base mensual. Sin embargo, para poder efectuar 
estas actualizaciOneS con oPortunidad, se debe recurrir forzosamente al uso de 
lndices determinados para cada empresa en particular y para cada rubro del 
activo agrupado en forma igual a la que se [_e da en el av<31úo, por lo que para 
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efectos prácticos podrla aceptarse una actualización trimestral. Estos índices 

deberán ser fijados cuidadosamente por los valuadores de la Compañía. indican· 

do claramente si dichos índices son referidos a los valores del último avalúo o a 
tos últimos fndices proporcionados. La función del valuador consiste en propor· 
cionar el lndice requerido, mismo que deberá dete1minarse considerando la 

información que le dan las Compañías; pero la aplicación correcta de estos 
índices es responsabilidad de éstas. por lo cual es n"ecesario saber m_anejar correc
tamente los índices proporcionados por el valuador. 

Debido a que se habla ya de periodos cortos de tiempo, seria aceptable para 
Jos valuadores que para efectuar un cálculo mensual en forma práctica debieran 
trabajar con índices mensuales estimados, basándose en el índice acumulado que 
hubiesen determinado al trimestre anterior, siempre que no existan cambios eco
nómicos bruscos, toda vez que las diferencias serian mínimas de aplicarse en for
ma consistente este criterio. y en cambio el indice se podrá obtener con oportu
nidad. 

Ad,emás de lo anterior, debe tomarse en consideración el movimiento de altas 
y bajas de cada periodo. Para el efecto. en términos generales se puede concluir 

que las altas deben considerarse a_ su costo de adquisición, que de hecho ser(a 
su valor actualizado, y las bajas para efectos prácticqs al valor actualizado del 
último avalúo, Sólo cuando estos movimientos fuesen muy significativos, o en 
casos especiales como equipo fabricado en planta o equipo adquirido usado. de
bería recurrirse al valuador para obtener información, previa al avalúo que servirá 
para actualizar los valores al final del ejercicio. 

Otros aspectos que deben considerarse 

Es conveniente comentar que, para electos de determinar la depreciación 
anual, se deben considerar en su cálculo los siguientes puntos: 

a). Mantenimiento mayor 

Al respecto deben tomarse en cuenta los criterios establecidos en el Boletin 
C-6 del Instituto Mexicano de Contadores Públicos. el cual, en los párrafos del 

29 al 34 da los lineamientos a seguir para capitalizar o no las reparaciones. 
mejoras y, reconstrucciones que se hagan al activo fijo. Sin embargo, es necesar.io 
recalcar que para definir si se debe capitalizar o no una erogación como activo 
fijo, es indispensable que se uniforme el criterio del valuüdor con las reglas con
tables, ya que de Jo contrario no existiría comparabilidad. 
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b). Vidas útiles remanentes 

Normalmente. las vidas útiles remanentes van disminuyendo en forma ·propor· 
cional con el tiempo transcurrido. Sin embargo, en caso de modificaciones a las 
vidas útiles remanentes de un periodo a otro, ya sea ampliándolas o reduciendó
las, y cuando_el efecto de estas modificaciones sea significativo en el cálculo de la 
depreciación. ta.nto del ejercicio Como la acumulada, se deberá obtener una expli
cación completa y razonable de ras causas q~e originaron dichas modificaciones. 
tanto por pane de los valuadores como de las empresas, formalizada por escrito 
por las personas autorizadas para ello, y esta información deberá ser revelada en 
los estados f¡nancieros para evitar juicios incorrectos durante el análisis de dichos 

estados. 

e). Activos fuera de uso 

-En forma definitiva: 

Los activos fuera de uso, eri forma definitiva no deberán revaluarse; se consi

derarán a su valor neto de realización. 

Para efectos d_e la depreciación del ejercicio. ésta no debe calcularse. 

El valuador deberá proporcionar los valores de realización de estos activos en 
un infcirme por separado. 

- En forma temporal 

En los activos fuera de uso en forma temporal. pero que' serán utilizados en el 
futuro, el cambio de valor sí procede, pero al considerar su vida útil remanente 
para determinar su valor neto de reposición debe tomarse en ct.Jenta cuidadosa
mente este factor. 

Para efectos de la depreciación del ejercicio. ésta no debe calcularse. a menos 
que la falta de uso afecte la vida útil del activo, o que se tuviesen dudas acerca 
de su realización vía depreciación al enfrentarse al ingreso que produjeran en 
ejercicios futuros. 

d). Activos a desechar 

En el caso de activos a desechar, no es recomendable efectuar una revalua
ción, Y su valor de registro debe ajustarse al de realización. En los demás activos 
en el valor neto de reposición no se debe considerar el valor de desecho. · 
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e). Depreciación fiscal 

Por Ultimo. debe considerarse que independientemente de los cálculos que 

efectuamos para tener una iniormación actualizada, será necesario seguir calcu· 
landa la depreciaciól"l sobre los valores y las tasas que autoriza la Ley del 1 mpues
to Sobre la Renta, a fin de poder cumplir con las disposiciones legales vigentes. 

f). Registro de la actualización del Activo Fijo Neto 

Cualquiera que sea el método que se utilice, el reg·lstro de la actuar1zaci6n del 
Activo Fijo Neto debe ser igual, ya que los datos básicos son los valores reexpre
sados de los activos y de su depreciación acumulada. La diierencia contra los 
valores históricos o los previamente actualizados, representará el incremento al 

capital contc:ble a registrar. 

Sin embargo, a fin de determinar con exactitud dicho incremento, es conve
niente calcular primero la depreciación del ejercicio que debe cargarse a resul· 

tados. 

A continuación se presentan las fórmulas y dos ejemplos de su aplicación de 
las actualizaciones del activo fijo. y el cálculo de las depreciaciones acumuladas 
y del Ejercicio, así como su comparación con el uso de procedirhientos erróneos 
que se presentan con mayor frecuencia. Estas fórmUlas son congruentes con la 
neCesidad de reconocer tos resultados a cifras promedio del ejercicio que estable· 
ce el Boletín 8-10 del Instituto Mexicano de Contadores Públicos. Estas fórmu· 
las se desarrollaron para efectos prácticos sobre bases trimestrales, pero para 

efectuar el ajuste en forma mensual, la fórmula básica seria la misma pero con 
11 variantes (meses) y considerarse 1/12 para depreciación de cada período en 

lugar de 3/12. 
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PROCEDIMIENTOS PARA EL REGISTRO DE 

ACTUALIZACION DE LOS VALORES DEL ACTIVO FIJO 

Y CALCULO DE LAS DEPRECIACIONES POR MEDIO 

DE INDICES PROPORCIONADOS TRIMESTRALMENTE 

POR VALUADORES 

Cambio poco significativo 

Cuando los valores ·de las altas y bajas sean respectivamente menores del 
20% del Valor Neto de Reposición del total de la cuenta a la que pertenecen, se 
considera que no existen cambie:s significativos, y el criterio general deberá ser el 
de actual izar de acuerdo a los (ndices especificas que proporcionen los valuado
res, los valores de los activos que exist{an cuando se hizo el último avah.lo, y a 
éstos agregarles los valores de las altas sin actualizar, y restarles Jos valores de las 
bajas registradas de acuerdo al valor actualizado del último avalúo. 

Cuando los cambios eñ los activos se consideran no significativos, el efecto en 
la depreciación del año se reduce y, por lo tanto, no es necesario incluir las bajas 

. en su cálculo, debido a que resultar la complicado obtener el importe individual 
de su depreciación anual, y carecería de exactitud. Con respecto a las altas, lo 
más práctico es que su vida probable sea estimada pof personal de la propia 
compañía. 

Cambios significativos 

Cuando los valores de las altas y bajas sean respectivamente más del 20%del 
Valor Neto de Reposición del total de la cuenta a la que pertenecen, se deberá re
currir al valuador para que haga las consideraciones y cálculos correspondientes. 

FORMULAS 

Significado de las abreviaturas: 

VRNtt. t2. t3. = 

10 

Valor de reposición nuevo al primer, segundo o tercer trimes
tre del ejercicio, actualizado por (ndices. 

, 

,, 

1 

' •'· 

VNR,,_ t2. t3. = 

DAt1. t2. t3. = 

VRN0 = 

VNR 0 = 

DA0 

VA,,_ 2. 3. = 

VB = ,,_ 2. ·3. 

DA = 
111. 2. 3. 

F 1. 2. 3. = 

Primer trimestre: 

Valor neto de repOSICIÓn al pnmer. segundo o tercer tnmes

tre del ejercicio. 

Oepre_ciación anual determinada al último día del primer, 

segundo o tercer trimestre. 

Valor de reposición nuevo que se obtiene del Ultimo avaiUo 

efectuado. 

Valor neto de reposición que se obtiene del último avalúo 

efectuado. 

Depreciación anual que se indica en el Ultimo avalúo (a la fe

cha de referencia del avalúo). 

Suma del valor de adquisición de las altas del primer. set:;JUndo 

o tercer trimestre. 

Su m~ del Valor de registro de las bajas del prirner. segundo o 

tercer trimestre . 

Depreciación de-las altas del trimeStre calculada sumando el 

resultado de dividir el valor de adquisición entre la vida útil de 
cada uno de los renglones dados de alta. La vida útil es deter
minada consultando a los técnicos de la empresa. 

Factores de actualización para el primer, ·segundo o tercer 

trimestre. 

Suma del valor neto en libros de las bajas del primer, segundo 

o tercer trimestre. 

VAN 11 = {VAN0) (F 1) + VA,1 - VB,1 

VNA 11 = (VNA
0

-
3

1~A) (F 1) -t- VA,1 - VNB,, 

11 
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Segundo trimestre 

VRN, = (VRN.,J (F 2) + VA,2 - VB,2 

VNR 
2 

= (VNR 1 - 3 DA,,) (F 1 + VA - VNB 
t t1 12 2 e2 e2 

Tercer trimestre 

VNR + (VNR -~U) (F ) +VA 
r3 t2 12 3 · 13 

' ,., 

DA
13 

= (DA
12

J (F 
3

) + DA,
3 

PRfMEA CASO PRACTICO 

Considerando. 

Trabajo realizado en el rubro de "Maquinaria y Equipo'; 

Valoresal31 de diciembre de 1984. 
'. 

Se considera que no hubo adiciones ni retiros d~~ante el Período .. 

Se consideran í_ndic~s de inflaci~.n como sigue; 

ler. Trimestre 22% 

2do. Trimestre 6% 

3er. Trimestre 9%. 

' ..... 

12 

-. 

1 

1 

-. 

Libros Históricos 

ActiVo $ 850,000 

Depreciación acumulada $ 250,000 

Valores según avalúo al12/31/84 

Activo {VRN) $ 3'400,000 

Depreciación acumulada $ 1'300,000 

}'Jeto (VN R) $ 2'100.000 

Depreciación del año IDA) $ 210,000 

VUR (iinplícito) 10 años 

.. :.: .. :!' -~ ... ·.: : :'- .. ' 

ACTUALIZACION AL PRIMER TRIMESTRE 

VRN Valor de reposición nuevo = 3'400,000 (1.22) = 4'148,000 

VNR Valor neto de reposición 

· 12'IOO,ooo -
3 -x 21~

0·0001 11.221 =2'497,950 

DA oepreciación del año = 210,000 ( 1.221 = 256,200 

256.200 
Depreciación del trimestre '64,050 

4 

13 

.' 



1 

-vatOr ct~· ~~PO~iú6-n nuevo 
Oepreci~éi6-n acu~ul?da 

Valor neto de reposición 

~: {;'. 

Maquinaria-y equipo 

-C?sto·de:·-ventas'depreciación 

Cuenta transitoria 

Depreciación acumulada 

Valores 
actualizados 
al12/31/84 

3'400,000 

1'300.000 

:2'100,000 

·.J '·.' ... 

;_ ~e~_n fórmula 

. '.,; 4-'1'48,000 

1'650,050 

2'497,950 

: -~ 1 " . -•• ' .• 

Asiento de Ajuste 

748:óoo 

64,050 

812.050 

ACTUALIZACION OEL SEGUNDO TRIMESTRE 

Ajuste 

$ 

748,000 

350,000 

397,950 

462,000 

350,050 

812,050 

• •• • 1 -~ • -; • ' ' 

VAN - Valor de reposición nuevo·= 4'148.000 (1'.061 = 4'396,880 

VNR - Val~r neto de reposiciOn . , . .r• 

DA 

14 

3 X 256.200 l 
. (2'497,950 - 12 (1.061 = 2'579,934 

Depreciación del año 

Deveciación del trimestre 

= 256,20011.061 = 271,572 

271 572 = 67 893 
4. . 

' 

' 

Valor de reposic'lón nuevo 

DepreciaCión aCumulada 

Valor rl~to ·de-~eposiciÓn 

·.,_.:. 

Maquinaria y eq-uipo 

Costo de ventas-deprecia_ción 

Cuenta ¡,a~siioria 

DepreciaCión aé\Jinulada 

. ·' 

'· 

. ··::·..t ' 
Valores 

actualizados 
Segjn fórmula 

al 03/31/85 
se~O 'íibros 

$ •. , $ 

4'148,000 4'396,880 

'650,050 1'816,946 

2'497,950 2'579,934 

Asiento de Ajuste 

248,880' ..... ,. .,., 

67,893 

316;773 

ACTUAL/ZACION·AL TERCER TRIMESTRE. 

Ajuste 

$ 

248,880 

166,896 

81,984 

149,877 

166,896 

316.773 

VAN- Valor de reposición nuevo =· 4'396.880 (1.09!' = 4'792,599 

VNR _-:- V, alar neto.de reposición-

DA 

3 X 271,572 
(2'579,934- ---;':·~· -1 

12 
11.091 = 2'738,124. 

Depreciación del año ., = 271,57211.091 = 296,013 

<¡. 296,013 
Depreciación del trimestre'··· :· 

4 
= 74,003 

.;. .. 

¡' 
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Valores 

actualizados 

al 06/30/85 
Según f~rmula 

... , se~n libroS 

$ 

Valor de reposiciórl .nu€vo' 4~396,880 

Depreciación acumulada': .. '~- ·1 '816,946 

Valof' neto de reposición 

-·.:, 

$ 

4'792,599 

2'054:475 

' '':h3s. i24' 

Asiento de Ajuste 

Maquinaria y equipo 

Costo de yen raS-depreciación 

Cuenta transitOria'·.' 

Depreciación·accimulada 

395,71'9 

74,003 

(. : .. 

REGISTRO OELo.f'Y!!<LUO OEflfjjf!VO., 
:: ~ .. , :" , r,r ..... , ",,, ·'- :.~;:,. '·':' :. 

Valores de avalúo al 31 de diciembre de 1-~~?-

Aét;~o'IVRN.) .. .-.,. '' · ,., 5'275,000 

Neto (VNR) 

DePreciación del año (DA) 

16 

,.;.:::···.· 

2'300,000 

2'975,000 ': 

Ajuste 

$ 

395.719 

237,529 

158,190 

··-1-\.! \ r: ·;_, 

232;193 

237,529 

469,722 

. ... · ... 

., ·- ·<.·.Saldos. antes 
del registro SegUn avalüo Diferencia 
del avalüo 

$ $ $ 

Activo 4:792;599 . 5'275,000 482.401 

.. Depreci?ciór~ ~cum.~lada.,_ .. .. ; 2'054,475 2'300,000 245,525 

2'738,124 2'975,000 236,876 

Activo 482,401 

DepreCi.aciÓn acumulada 

Cuenta' transitoria 236,876 

. (• .. '•'·' 
'Para ájustar los v'aJores del activo fijo a las del avalúo al cierre del ejercicio. 

DEPRECIACION DEL ULTIMO TRIMESTRE 
'""1 :·.',, - /• .,, ' ·:,,!'·'·· 

Depreéiación según avalúo entre 4 = 82,500. 

ASIENTO-DE AJUSTE 

... '•'' . ; ' . .)'.' '· 
Costo de ventas-depreciación $ 82,500 

Cuenta transitoria · · ··- $82,500 

Resumen d'e la deprecíación cargada a resultados ,¡ 

1 er. trimestre 64,050 
~.-. :)'" 1 ••.. 

2do. . trimestre • , .~?:893 ,-¡ ... :.· 
3er. trimestre 74'003"· 

" 
4to. trimestre 82,500 

288,446 

17 
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SEGUNDO CASO PRACTICO 

· ·Consideiando 

'Tiabajo realizado en el rubro d~ "Maquin¿ria y Equipo". 

Valores al31 de diciembre de 1984. 

. ; .... • :(> ., 

Libros Hisióricos 

ACtivo· ... ·'~· 

Deprec:;ia'ción acumUlada-- ~~ 

Valores segUn avalúo al 12/31/84 

Activo (V RN) 

Oepreci.lción acumulada 

Neto (VNA) ·-·· 
Oeprec!?Jciqri del año (DA) 

VUR (implícito) 

Movimiento de-1985.- ... 

,,-"1'} 

1 er. Trimestre 

2do. Trimestre 

3cr. · Tr'imestre 

4to. Trimestre ,.-

. . 

18 

'$ 

.. 50.000 

20.000 

.,._ -. 

$ 250,000 

.-, ... _ 

·. 

$ 3'400,000 

'"$ 1'300 000 ..... 
::...:~:..:::·::::.· ·C.· ;:~ ?t __ >; 

$ 2'100,000 

$ 210,000 

:. ~! . 

10 años. 

DePreciación 
anual 

. '" $. 

3,125 

1,175 

;.-· -'· 

' 

Vida 
probable 
· .. ,· $ 

16 años 

17 años 

:¡. 

Bajas 

ler. Trimestre 

2do. Trimestre 

3er. Trimestre··· 
Costo histórico 
Revaluación 84 

VRN 1984 

Oep_ acumulada histórica 

Dep. acumulada 
R"evaluadc3'a;>~ 984-

Neto 

4o. Trimestre 

$ 

8,000 
20,000 

28 000 

. 5,000 

7,000 

12,000 

16,000 

lndices proporcionados por los valuadores para 1985. 

:;.,•·;~! T r j m e S 

2 
'·•:. 

Acurryulado 1,220 1,293 

Del trimestre 1,220 1,060 
<.;,. 

t r e 
3 

1,409 

1,090 

Valores _de avalúo al 31 de diciembre de 1 985 (considerando altas y bajas del 

(año). 

Activo (VRN) 

Depreciación acumulada 

f'.!eto IVNRI 

Depreciación del año (DA) 

$ 5'275,000 

2'300,000 

2'97i.ooo 

330,000 

19 
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ACTUALIZACION AL PRIMER. TRIMESTRE 

~~ Reexpresión 

Cálculo 

VRN 11 = 3'400,000 (1.22) + 50,000- O = 4'198,000 

~ ' ' ' . 
VNR 11 = 2'100,000-

3 X 210,000 

12 
(1.221 + 50.000- o= 2'547.950 

' ' 
- 2ÍO,OOO 11.221 + ].1~··=_259,32S 

;._.' 

· · ····u ,,o· Depreciación del trimestre 

Registro_ 

259.325 

4 
84,831 

S •:- ;• ¡, .. -' ... ';-~· :~'H. ' 

~o~ da~os registrados por la CompaBía.serían Jos siguientes:; 
- l. ·~- . • 

Valores 
- acri.aJiZadOS 

al12/31/84 
S 

' 3'400,000 
~ ~ t' ' "' 

Al~~ (Bajas) 
del "trimestre 

$ 

' .50,000 

Depreciación acumulada .- 1'300,000, .•''·' A) 53,281 

',,,_ .") 

. ~~ .l 
. ·' 2'1 00,000 

\.•. - r; ~ ; + 

Al :2'ió.ooo + 3.12~ 1
1 ;' '= 5J,281 

.:..-· 
;·i·.:••· :n 1"--: 

, .. -

20 

'. 

Registro al 
1 er. trime-stre 

$ 

3'450,000 

1'353,281 

2'096,719 

.r-· 

' . 
Asien tp_ con tab/es 

Costos y gastos 

Depreciación del ejercicio 
,• ·_•:. .. '· --'". 

Depreciación acumulada 

: - 1-
·s 

1 i ,500 

• H '• 

$ 

11,550 

,; . 
Para ajustar la depreciación del per(odo a la aplicable sobre valores revaluados: 

. ; '. . 

Depreciación según fórmula ~ 64,831 . -. f, 

Depr_eciación segú_n CO!(!pañ la -. 53281, 
' 11,550 

.. : . .,.. . ' 
-2-

-~. ·,.¡!,_ ... $ 

. ·-. 
ActivO· 

• ),1 

Oepreci¡id'ón acumulada 
'1 : ( ''. • -. t l ,. "1,;•. 1 '' 1 ... 

285,219 

Cuenta transitoria 462.781 _,. :'. 

,.-- -· . '·. -:-' -.. - -. . ~·r _y) 
Para ajustar valores de avalúo por índices proporciOnados por los val u adores. 

Activo 

Oepreci3ci6ii · acumu liJda 

Según libros 
más ajust~ .1 

S 

3'450,000 

1'384,831 

2'085,169 

'• 

Se~n 
fórmula 

$ 

4'198,000 

1'650,050 

2'547,950 

Diferencia 

$ 

748,000 

285,219 

462,781 
.,, .. ~;u."' 1 ~. ~-..---. 
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., 

Asientos_c.ontables 

Costos y gastos 

oePreci8'~¡·t)~'-del ej~rCi"é'iéi :· 

Deprebacibri 8cu"muiadir·': . . -

-1-

$ 

7,3,01 

----·~, 

., $. 

Para ;¡~St~r ~~-depreciación del Úiñ'iesth~ a ilhi'Plté:aOie SObr·e~varares rév'álí.ú3dós·_ . 
• • • -. '' • _,.' ':.. • ~ ·11'"' . . • •: '-· ,~, 

DepreciaciÓn segUn avalúo entre 4 = S 82.500 ~ 
. .-,-. '·~·- ::: ' .. --·¡----

Depreciación trimestre anterior .. ::=.~ -·~75)~99-, 
:~:·-·.. ',,_. 

:,: 

Activos 

Depreciación acumulada 

Cue_nta transitoria 

$ 7,301 

-2-. 

$ 

432,631 

$ 

173,220 
~--·-

259,411 

1;.• 

--~. ·v~ ···J. :t -_.,,. \.,· 

Para ajustar los Valores del•activo -fijo a las del avalúo.al,cjerre del ejercicio. . . . ~ 

·· .. ,:· ;• ·-... , •· ·¡_¡,1, ·, ...... ,_..,según libros· 

Activo 

DePreCi'á'ción ac~'ri-luiadá"';;· 
;ji'' ~~ 

',-,, .. ;. ·,¡·. 

26 

rñáS ájuSte 1-
."1. ~~ j\"2,-1:.,.1 

4'842.369 
:' ~·...-:!·_; _') "'.;¡r_~· 

. 2'126.780 , __ . __ 

. ; ~ -. : 

Segú~ 
avalúo 

t::,;..;,.,:_ \.:· l.-11 

5'275,000 . ' .. :; . ~ '• ' . ; : 

:/:"·~,~. :Jr~ .. -
. 2'300.000 

2'975,000 

· ºifer_encia · 

· li':.-':_:.a~. ·-1 

432,631 

'173,220 

259,411"' 

,. '" .. 
------ ---

'· .... -

:'· ... COMPARACION: DE LA,.DEPRECIACION DEL~ AÑO SEGUNl 
FORMULAS Y SEGUN OTROS PROCEDIMIENTOS ERRONEOS 

·¡ ! .•• '--.-;¡: -! 

Depreciación según fórmula 

- .. ~ 
1er. Trimestre S 64,831 .. ·,.: ; 

2do. Trimestre 

3er:- Trimestre 

410. T~imestre 
' .. ~ •• ~\ '. .,, . \! _ .. 

Total según tórmula 

.... .._, -· 

68.721•.··: 

. 75,199 

82,500 

$ 291,251 

'-'C.\!,·:\·~~~-·-"···· ~ f'í\"':·• t' 1 •' 

Comparación contra avalúo 1984 (Avalúo al inicio del año) 

Depreciación segUn avalúo 1984 

Depreciación según fórmula 

...... '' ~ 
Diferencia 

,. 

$210,000 

291.251 

1. ¡·· 

S 181.2511' '· 

Como se puede observar, la depreciación calculada ségún fórmula es superior 
a la del avalúo del comienzo del año, IÓ cual es lógico ya que la fórmula reconoce 
el efecto de la inflaci6n durante él a""ñO sóbn~ los valores revaluados, mientras que 
la depreciación de avalúo está ::-¿akulad3.;Solamente ·sobre' cifras revaluadas al 

cie~re de 1984. 

Comparación seg~n avalúo 19851Avalúoal final del año), ;l 

Depreciación ~egún -ª"i3Júo 1985 

Depreciación según ·fórmúli:i 
•""'-'· ;, 

.. Diferencia 

. ·-'. 
,, ... 

._,,' 

$ 330,000 .. ,n 

291,251 
- 11: .. _. 

. ,$ ,.38.7 42 ; . 
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En este caso, se aprecia que· la-dfpreciaciOn segúri fórmula es inferior a la del 

av~.lúo 1985. v se debe a que esta última dePreciación está calculada utilizando 
:- ·va"tOres 'iotaliTiárite'-fe'valuadoS al· cierre· de ·1995· y POr 'lb'tantó ni:l'.Sififéóil6cé · 

que el aumento de valor fue resultado de un. proceso paulatino que abarcó todo 
el periodo entre los dos avalúos. · :·. ' '·' 

Comparación contra el prome~i~ ~ritmé.tico de los av~iú:~s de 198•:f\t19as 

Depreciación según avallro :1984' · 

I?epreciaci6Ó ~n-.Walúo 1985 

··:, ... 

Depreciación según cálculo 

Depreciación seg~n fórmula 

Diferencia 

. '•' $,2,10,000 

t 33o~ooó· ~-., · 

$ ~0.000, 

$270,000 
~-1 ~! • ·- .. f- .• 

291.251 1 • •' 

$ 121,251) 

Como se puede observar, en est~ c~so la depreciación anual según fórmula es 
superior a la del promedio aritmé:ÚC.9. iQ,,cual se debe a que según los índiceS 
de los valuadqres,la inflación fue i-nés fuerte afconlieÓzÓ'del~año 

· .. ~-:·· ~- . ~ .. ,:t_•:: . ~ ·:. • 

Por último, podríamos hacer una comparación entre los saldos de la cuenta de 
"DePre'tia'citln Acuni~í1'da" de\g84·Y !1985'. ·crOOde Se10tisE!i•\iaff3 ld'siQUieñ't€: 

Depr~i·a~dó~··at~riiüiada al cierre de 1985 $ 2'300;000 
~: .. : -:-."l..- . 

Depreciaciórr·a'6.miulada al cierre de 1984 1'300,000 

Depreciación por di1erencia 

Depreciación según fórmula·· ,--. 

. ,, 

28 

1' . ·. .. ·:f . 

.-,¡ 

1'000.000 

29(251·. 

- ' 
s· 708.749 
• 1._.' -. ! . • • • ;•_ .. 

'•' V 

La diferencia tan importante que se aprecia Se debe a· que al compararse los 
saldos final e inicial del ejercicio de la cuenta de "Depreciación Acumulada" 
la diferenci_~,_resultante no sólO incluirá la deP.reciación del ~ño. sino también el 
efecto de revalaución al cierre de 1985, toda vez que !Os valuadores han asignado 
nuevos-;~é!l9S~~-de r~po,s.ip,j_f;n nuevo {VAN) y nétO-Q~.r.eposición (VNR) y la de
preciación· acumulada es la diferencia de ambos valores por lo que se revalúa 
también•3:ño con año: ">;, 

'.1 
·---~ . 

. ~·~ ' -.;. 
-·t.·. 

.. 
:v 

; ··'' 

·.., .. •,:. 

-~ ; 
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,r.;i ~MB,~()s: IN1%WAN.ies_·.¡¡¡~. ~;~;t{:\?f)'ll.$1t'\N :rR IPAR·n~~ 
. :OÚE PARTICIPARON• E,N. EL·.·ESTUOIO Y EN SU . 

·.-' l'lE\IISIDl\(ÓE Jl)LiÓ,pÉ 1988 · 1,:: ... -·-. 
·_-_;_.:·-·: -~:<·:::;· :::_~-~-~..:{.-/.~---.· .- ·.' !_->-('···:...:::{~:..---~--~:/]·: .. -

ASOdAbqi;¡ ME>iiCANA o·E VALUAb_01iEs o'E:p.;¡;_ii~~AS,.A.c . 
. ,¡" • ' .. ,--' ·. • .. '• .·-. '' ·- .!.S_;::·' ;_;. 

• ;,0. .. r:; 

lng_ Javie'r A,,i'.ias Sa~r-Roiná'n:· ~ ···~ 
lng. Jos4· L{¡¡$'. l_o_,T;el in Gailafdo · .-/:~/:_:: :;·_ ·.-~ .: 
1~9 : lg~~¡-~_:Vev_1ia-~Qrne:ro __ · · · · · :~', -

'lng,' ¡?._lf~¿dq·9:u-{iihre~~Úr~~~p~; (juliO) -. 
.. : :- -~· .''. 

¡ . ~. 

CDMiSID~ NA.CiDNAL oE' VA¡_"O~ES"· :· 
- ' . - '~ . ' ¡.: :<• ------; 

'tnQ. Ferrna~do R~ble_dQ:sér'fia 
_lic Migu-~(F~~es R;_;,:,{(~~- ((~lio.) 

) -~ 

.. :·: 
"~ 

- ._., 

.. , 

., cOMISION .DE ~·RINCIPIO.S o~·t~f~et'~IDAD :fet' ?F 
'; INSÚTUTD. M~XIéÁNO ot'coliÍl'ii'O'oM'S?Usuéos 'A.i;. ~ 

:~ :(· .> .. ~:: -~ ': ..... _ •! -~~:.· ;~/>~-~-\:. :_:: '··--~· -~~(;';':._' ~:·:<~- -~~;-. '~--- .;,:;- ;:·- .: ,. 
.'.:,~ ..:.~- -~~: <· C:. P:'-Bóbá'no Danel :' ··:· '· , .. _ · · · ~-'· : .. 
. ,. '{:-, i: ... :·-:·U ·--C:P~;Ge:r~á~ Egtii¿i~~-Saoa·~- /•_:_ ·.- ··:~:: #.; 

· C.P.-JosiS~I-az~r TaQi3 ÍtUii~·¡' :· t:c 

Tárnbiéri c-~labOfa~;Ó~ áe'tiviMente el C.-P. 'C~Io;'Büé"nfil y 
· · . ·· · · . •;o:;c{~~~,~qr ~~t~-{¡~liof · . . , · 

-
,._ 

·' 
·:\- ·-· :t, -- .. 

ASOCIACIOIIÍ'MEXk.ll'NA DE VALUADO RES DE EMfRESAS A.C. 
- -.· - .. -._:.- _: ---:::<·~ .... ;;~r:·;~ , .- -.,,.-:.· -- . . · { : . -.:\--· _ ·-<.- .-::,. 

·-:·.-. 
-.: 

: .. '· .. 

;-:,. 
'.• 

30 i-

-:~ 

-~:'::. ~- .;: 
e-··:- ... -·· .. ·· 

. ,"':'-- ~-

·::-., ·~ 

,:-·· 

' 
-·-:--".t. 

:-·. 

.- ... 

::v . .--:;:"._, . 
:~ ·"·:':-' .... -

" ... ; . -~;-, · .. 

-... 

·;.•; 

-.:· ); 

. . . · ___ : 
'·'·:•. 

.. ,_ . 

.:·.-.:._ 

,. 
.•.· 

·•· 
. ~:. 

.--; •'' ,_._' 

'· 

--~~- j(~. ---· 

.. 

' 
._ .. ~ 

-'· ·.· 

'. '1 tl' 

.,.-· 
. ' ·:-__ 

· ... 

-;., 

·'· 

... 

·. 

,-:,_ 

.. ' 
. . (-: .. 

·:- :-:-· ·:··. 

: ·:·-

--._-; 

" ;·¡: . 

·, ;, 

... 

...• :, .. · : ,-

·-: 

· ... · .. 

.-)' 

•" 




