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FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA
A LOS ASISTENTES A LOS CURSOS

el
il

Las autoridades de la Facultad de Ingenieria, por conducto del jefe de la

Division de Educacién Continua, otorgan una constancia de asistencia a

quienes cumplan con los requisitos establecidos para cada curso.

El control de asistencia se llevara a caho a través de la persona que le entr’egél
las notas. Las inasistencias seran computadas por las autoridades de la
Divisiéon, con el fin de entregarle constancia solamente a los alumnos que -
tengan un minimo de 80% de asistencias. ' '
Pedimos a los asistente‘s recoger su constancia el dia de la clausu!'a. Estas se
retendran por el periodo de un afio, pasado este tiempo la DECFI no se hara

responsable de este documento.

Se recomienda a los asistentes participar activamente con sus ideas y
experiencias, pues los cursos que ofrece la Divisién estdn planeados para que
los profesores expongan una tesis, pero sobre todo, para que coordinen las
opiniones de todos los interesados, t\:onstituyendq verdaderos seminarios.

Es muy importante que todos los asistentes llenen y entréguen su hoja éle
inscripcién al inicio del curso, informacién que servira para integrar un

directorio de asistentes, que se entregara oportunamente. ' K

Con el objeto de mejorar los servicios que la Divisién de Educacién Continua
ofrece, al final del curso "deberan entregar la evaluacién a través de un

cuestionario disefiado para emitir juicios anénimos.

Se recomienda llenar dicha evaluaciéon conforme los profesores impartan sus
clases, a efecto de no llenar en la Gltima sesién las evaluaciones y con esto

sean mas fehacientes sus apreciaciones.
Atentamente
Division de Educacion Continua.

Palacio de Mineria Calle de Tacuba 5 Primer piso Deleg. Cuauhtémoc 05000 México, D.F. APDO. Postal M-2285
Teléfonos: 5128955 512-5121 521-7335 621-1987 Fax 510-0573 521-4020 AL 26
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2. BIBLIOTECA HISTORICA
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... Asimismo, ®l citado expositor, declaré que
<r "denvo del cltado documento, deberdn con
> ' tenerse datos reales y precisos de la

titvacién financlera que guarda la empresa
¢’ noego a las 'normas de auditorfa
( menle acepladas’.
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS
DE SINALOA, A.C.

Presidente
C.P. Manuei Urgquijo Beltrin

Vicepresidente
C.P. Francisco Rodriguez €,

Secretario
C.P. Emerto Beltrin Avita

Pro-Secretario
C.P. Fausta Gii Garcia

Secretario B
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Tescrero
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Auditor Propietario
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Auditor Suplente
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Presidente
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Vicepresidente
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Secretario
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Todo ello con 'a Cnica finalidad de
demostrar (ehacieniemente que se actos
con honestidad profesional, tanto para con
la sociedad como para con el Estado.
Ademais, considerando que "en nuestro pafs
hay mas_conciencia fiscal®, la respon-

Pro-Secretario de EPC
C.P. Lilia Ramos Martinez

. Tesorero

C.P. Mario Javier Trapero Pardes’ ¢

Pro-Tesorero
C.P. Lucia Cereceres Culiérmez

Comisario
C.P. Gilda Margarita Balam Camboa

Pro-Comisario
C.P, Ricardo Riveros Acosta

COLECIO DE CONTADORES PUBLICOS
DE SAN LUIS POTOSI AC

Presidente
C.P. Marco Antonio Corles

Vicepresidente
C.P. Victor M, Campuzano Montoya

Secretano
C.P. Jorge Gonzdlez Marroquin

Pro-Secretario
C.P. Carlos Robledo Trujillo

Tesorera
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Pro-Secretario
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Vicepresidente de Prictica Externa
C.p. Martha Hemindez Cémez

Vicepresidente de Membresfa
C.P.Edvarde Bircenas Melénder
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sabilidad del prwislonlsu conuble frente a
terceros adquiere mucha mayor trascen
dencia

Vicepresidente de Desarrollo Profesional
C.P. Martha Alicls Rosas Avila

Vicepresidente de Sector Cubemamental
C.P. Juan Manuel Arrlaga Leyva

Auditor de Gestdn
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Secratarlo
C.P. Elias Valdéz Almuucr

Pro-Secretario
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FINES DEL PENSAMIENTO CONTABLE

Lz filosoffa contable es & pensamiento
reflexivo dirigido a [a practica de la con-
tabilidad, con el fin de buscar y establecer
las razones de porqué es asi, parqué no es
de otra manera, y cémo podria ser mejor.

L2 contabilidad es un hecho de fa realidad
econdmica de |12 mayoria de los paises de
este mundo, en los cuales su ejercicio
prictico va desde lo excelente, hasta lo
mediocre, e, incluso, en algunos, no ey olra
cosa que una mera iormalidad que se debe
cumplir. Generaimente las prdcticas
reconccida como buenas se flundamentan
enrazones buenas, y las recongoidas como
malas se basan en razones malas,

El trabajo de fos tedricos de la contabilidad
consisie, precisamente, en la investigacion
del quehacer con el objeto deidentificarfas
razones en que s& lundamenta, sujetarias a
pruebas légicas y consuluir conceplos, que
sirvan de referencia y justificacion a lay
necesidad de la génesis del trabajo de los
contadores y la mejora de sus fines propios.

Sin embargo, asi como hay diversas clases
de practica de contabilidad también. hay
diferentes clases de tecrfas contables al-
gunas son buenas v otras son malas. La
leorla.buena es aquella que proviene de la
experiencia misma, y vueica en ella el resul-
tado de sws reflexiones

E! tedrico observa los procedimicnios con-
tables, que se le presgntan como un con.
junlo de multdormuaades. a los cuales
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pene'ra por medio de su razén, y 3 través
de un examen riguroso, alisia la sustancia de
las formas, extrae lo relevante de lo imper-
tinente y separa lo semejante de o
diferente, pata encontrar b uniformidad de
lo aparentementy infarme,

+

Con csos ingredientes produce una sintesis
nuevy airav<s de' razonamiento, que Con
stituyen los concepios, Unicos medios que
praporciona al entendimiento las razones
de porgqué las cosas son asi, v los prueba
logicamente para concluir gue no son de
olra manera. y de esta lorma puede llegar
a conclusiones que mejoren el lrabajo de
contabilidag.

En a'qunas actividades corerciales e in
dustnaies. los ingresos se reconocen for
malmente en los registros de las enudades
en el punio de venta, en la (abricacién de
bienes en que la produccidn ey en el largo
plazo, en la medida del avance del trabajo,
en la agncullura cuando se levanta ia
cosecha en la ganaderia en la nagencia v
en 1a medida ael crecimiento de los
animales.
¢

Como se cohge de este ullime Pavalo,
estoy procedimienios s@ presentan como
vn mosaco de aparenies mulliformidades
Sin embargo, el tedrico peneirz en los
procetinuentos, separa la sustancia de by
lorma y pone al descubierto que en todas
estas diversidades, los ingresos se han
reconocrdo en la medida que se cumplen
los estuerzos de ganancias, pero siempre y
solo cuando. simuitineamerte, losingresos
puedcn mecirse con cerleza razonable
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De esta forma se establecen los ¢riteros de
ganancias y de confiabllidad, mediante tos
cuales se logra la uniformidad en la sustan-
cia, se¢ Justifica porque en la prictica se
siguen métodos diveryos, y se establece un
conceptla que se anlicipa como fundamen-
to para reconocer los ingresos e .
lividades o giros nuevos

Lainlormacién contable tiene como prerre-
quisito la uniformidad, como medio indis.
pensable para conseguir la comparacidn
vilida de la informacidn de entidades
dilerentes, tmpero la yniformidad debe ser
de indole racional, 1z semejanza enlo esen.
cizl v no la simple uniformidad en la forma
de ios procedimientos, pues esta Gluma,
lejos de facilitar |la comparabilidad vélida, la
falnfica, ademds que encarcela ala prictica
dejdndola sin vida. como una herramienta
simple del quehacer, digno de las mdquinas
y de la burocracia.

La teoria contable buena se ata a la

prictica, de aqul mismo toma la materna
prima de su trabajo, la transforma y elabora
como conceptos terminados, que entrega
3 los pricticos de la contabilidad para
dyudarios a mejorar su trabajo. Lejos de
permanecer como conocimlientos puroy
absiraidos de ta reatidad, como ocurre con
otray lilasoflas, se contenla con explicar e
porqué de las practicas v servir de apoyo y
justificacién a la solucién de problemas
nuevos. Su placer e1 la contemplacidn de
la mejora de los servicios de contabili

Asl las cosas. podemos definir a la filoso'a
de la contabilidad como 13 aplicacidn we!
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s‘ gensamiento refllexivo sobre ias praclicas
. 4de la contabilidad, cuyo objeto matenal de
estudio e lo que 1e hace en contabrlidad,
y, 5 obje:o formal, consiste en la
== i6n de marcos de conceptos que
i “de referencia, fundamento v
explicacién de lo que se narma y se hace
en la priclica.

Sy mélodo consiste basicamente eninducie
de la experiencia lo imporntante y relevante
para, por medic del andlisis y sintesis
racionales, lormar marcos de conceplos
consistentes, de los cuales se puedan

deducir las conclusianes del deber hacer .

comrecio en la prictica,

Prictica de
— Contabilidad
. Induccién
1
Andlisiy Reflexidn

'

Conclusiones

L ‘ Conceplos

METODO DE INVESTICGACION
CONTABLE

OBJETIVOS DE LA CONTABILIDAD

Las pricticas de contabilidad constituyen
un bien econdmica, que como (3l deben
producir un beneficio igual & mayor a su
costo En los beneiicios contables se en-
vuentran las causas aue justifican sy exist
encia. £s decir la contecuencia o el iin gque
Lwende a ser. mantenido con la agtividad de
contabilidad, funciona a su veZ ¢omo ura
causa del componanuento o de la estruc:
tura que debe ser aplicada,

Los beneficios de las practicas contables
pueden resumirse en lo siguicnie:

corcionar inflormacidon para 1
J e décivonres relacionadas con
e1 uso de recursos limitados, incluyen-

do la identificacién de 4sreas de
decruién  cruciales, y en {2
determinacién de objetivos y metas.

2. Proporcignar «niormacidn para la
direccibdn y control de las or
ganizaciones humanas y fecursos
matenales

3. informacién para levar a efecto la
rendicién de cuentas.

4. Facilitar funciones sociales y de con-
trol. ?

Un pasc lundamental en el desarrollo
econdmico e3 la inversién en actividades
que produzcan el mayor rendimiento de
los recursos escasas. de acuerdo con los
objelivos y metas de los propios inversionis-
tas. A este respeclo las entidades son de
dos clases, las que lienen por objeto fines
de lucro y aquéilas que no lo Uengn. En el
primer caso, al quedar perfecfamente
definido el objeto del lugro, la contabilidad
proporciona informes refevantes a los fines
mismos del ente. En este caso las pricticas
de contabilidad demuestran un incesante
desarrola en la mejora de los procedimien-
tos contables en ia cuantificacidén de las
utilidades de los entes. A través de los
informes contables, los acreedores, los
duefos del capilal, ios gobierno y otros
inversionistas, e encuentrin en Con.
diciones menores riesgosas para tomar
decisiones econdmicas. ‘ .

La conlabilidad en loy afos Cltimaes ha

"hecho muchos esfuerzos para conseguir

que los informes sean mds utiles en el
prondstico de los lujos de efectivo de los
inversignistas, empero, debe quedar muy

. ¢laro que al menos los informes contables

. son Gtiles para confirmar lay expectalivay

de los mismo, y que esle hecho les permite

corregir sus decisiones,

En las entidades con fines de lucro, al
quedar definidos sus objetivos, la con-
tabilidad ha podido aplicar sus
procedimientos con mayor relacidn a las
metas buscadas por los invervionisiay, en
cambio en las orgamzaciones con fines
diferentes al lucro, no ha tenido el mismo
&xito por las diicultades de precisar con
exactitud lo que se quiere. En redlidad esto
no solamente ey un problema para los con-
tadores, es un bache de conivudn de in-
cluso los que llevan 3 cabo lay \nversiones.
Esto ey un drea de las pricticas contables
gque posiblemenie reciba mavor
preocunacion en el futuro, en la cual el
mismo conlador pucde ayudar a deler-
mindr con preciudn oy objetivos de las
ramas particulares, y. a parir de éstos,
desarrollarios procedimienioy de medicién

adecuados para determinar el grado de su
cumplimiento.

indudablemente que la conlabilidad ad-
ministraliva ha proporcionado ayudas gran-
des en el control interno de los costos y
gastos, en la contabilidad por dreas de
responsabilidad, enlos presupuestos y con-
trol presupuestal, asl como en |3 con-
tabilidad estratégica relacionada con la
seleccién y.control de proyecios de

inversién y estructuras financieras. La con- -

tabilidad como herramienta del ad-
ministrador, también ha producido
beneficios extensos a las sociedades.

La rendicién de cuentas de parte de
aquéilos que manejan los recursos en las
entidades con fines de lucro, o en otros
entes, en ¢l gobierno, en los ideicomisos,
en los mandatos, con las comisiones, elc,
ne puede concebirse fuera de las estruc
turas de la contabliidad. En esta funddn
puramente contable se justifica la existen-
cia dela contabilidad como Indispensable
en el mecanismo econémicolegal de las
sociedides.

En cvanto a otros beneficios soclales y de
control de la contabilidad, los encontramos
en su papelimponante en o irea de Im-
puestos, enia prevenclién de fraudes, enlas
actividades que regulan los gobiemos, en
el control de precios y concesiones, #n las
relaciones obrero patronales, en la
elaboraclén de estadisticas en beneficios
de todos, entre otras cosas. .

No -puede negarse que todos estos
beneficios de la conlabilidad justifican su
existencia, Sin embargo lo que hoy bus
camos son las razones de que las pricticas
de contabilidad ‘sean mejores en unos
lugares que en otros, Y, para este electo,
necesitarnos profundizar un poco mis en
las razones mismas,

Consideranda que de una suerte u otra los
beneficios sociales mencionados son una
realidad dentro de las actividades
econdmicas, y que una caracteristica fun
damental €5 que &stas Gltimas se dan en
condiciones de incertidumbre, y que, en
esencly, los Informes y procedimientos
contables son elementos que producen
razonabilidad a dichas actividadey,
podemos deducir, al menos
hipotéticarmente, quc las pricticas de ¢on-
tabilidad se desarroilan en la medida de las
incertidurnbres en que se¢ dan los procesos
de toma de decisiones econémicas,

i observamos los procesos de decisién en
las economias de mercado con relacidn a
las que se dan en las economlas de
planeacién, podemos constalar que el in

10
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versionista individual de las primeras, 4 un
tomador de decisiones en condiciones de
incertidumbre. En pnmer lugar, se le presen.
tan opciones disuntas de inversidn, v, en
segundo, normalmenia no hay quien le
aseguro el éxito. £l invierte 16lo y esperan:
2ado a sus propias expeclalivas, de ahf gue
para ¢ cualquier informacidn que reduzca
el campo de las incerudumbres, na sdlo le
resulla convenienie sing necesaria, par3
que sus decisiones se& den en Marcos
razonables de probabihdad.

Enlas economlias planeadas, los nesgos son
minimaos, el mismo aparato que planea se
asegura contra fos nesgos, ¥y como en estos
medios econdmicos, las inversién in-
dividual es minima sino nula. los nesgos del
fracaso lo absorben todos los individuos de
la sociedad. En este caso las demandas
contables, se concrelan a la rendicidn de
cuentas y proteccldn de activos, la deman-
da de informacién para determinar la
habilidad de los que administran v lo sabio

delas dedsiones de inversién, son minimas,

un estado controlador pocas veces se en-
cuentra dispuesto a admilir sus errores..

Asllas cosas, los procedimientos contables
sofisticados se encuentran en las
economlas de mercado, en éstas los
negocios se desarrollan en situaciones muy
complejas de compelencgla, en las que el
inversionista se encuenlra en condiciones
de Incertidumbres altas, y, por tanto,
necesita informacién Gtil para guiar con
razonabilidad sus decisiones, que en Gllimo
andlisis sean capaces de disminuir la incer-
tidumbre de las condiciones.

Para conclyir, la contabilidad produce
determinados beneficios a la sociedad
econdmica, que operan como causas fun-
cionales de é3ta. Delos beneficios diversos,
resulta rascendente el beneficle para la
toma de decisiones econémicas de
inversién, empero el riesgo miymo que im-
pone el desarrollo econdmico de la libre
competencia, 5 la fuerza funcional que
opera sobre las estructuras contables para
proporcionar mds y mejores informes que
disminuyan las condiciones de rlesgo.

FINES DE LA CONTABILIDAD
FINANCIERA

Bajo el término de contabilidad se agrupan
aclividades diversas, sin embargo la esencia
de éua y lo que ongina la variedad de
servicios, se encuentra en las habrhidades
para elaborar y presentar informacién
numérica respecto a las actividades finan-
cieras de tos entes definidos como lales,
que sea Ol para la 1oma de decisiones
econémicas de diversos usuarios.

Empero la clase general de fos Interesados
demandan informacidnenla medida de sus
relactones con 13s acuvidades de los entes,
y con este fin de lograr satisfacer 3 todos
tos leciores interesados, sino que a la
mayorfa, la contabilidad has adoptado un
esquema de informacién propio que resuk
ta costeable a 13 misma sociedad.

La rontabhilidad es un sistema de
procesamiento de datos. basado en la
leorfa de 13 ecuacidn contable y sistemas
de control interno, que conuiene un polen-
cial aitg de produccién de informes. El sis-
tema como productor de informes ey
Onico, con las posibilidades de presentarios
desde varios puntos de vista, de acuerdo
con fas demandas de ios mismos.

Asl las cosas, el esqguema de presentacidn
de informes consiste en lo siguiente:

a- Informacién para fines extemnos,
b.. informacién para fines infernos,

¢+ Informacién para fines fiscales,

d- Informacidn para otros fines.

INFORMACION PARA FINES EXTERNOS

Lainformacién contable para fines externos
es considerada informacion general finan-
ciera de las entidades. dirigida a los inter-
esados que no se encuentren involucrados
directamente con |a administraciéon de los
enles, entre ctroy, prAncipalmente 2 ac
cipnistas y propielarios, acreedores, y 4
otros usuarios Interesados en observar a las
entidades desde los puntos de vista de
inversidn y crédito. Esla informacion es la
indicada para los efectos de fa rendicién de
cuenias de los administradores.

Dentro del grupo de entre otros lectares,
podemos situar 2 los clientes, al mismo
goblerno en su calidad de propletario o
acreedor, o en sus funclones ad
ministrativas de control de precios, otor
gamiento de concesiones, elaboracién
estadistica, asf como a otros usuarios, tales
como, analistas de informacién financiera,
economistas, revistas y periddicos
especializadosy, elc.

INFORMACION PARA FINES INTERNOS

La informacién para fines internos se en-
cuentra dirigida 2 los ejeculivoy de la
administracién ey considerada
informacién de deralle, Gi para el cantrot
de los costos y gastos, para la elaboracién
y control de los presupuestos, ayudante
interesante en [3 planeacién estratégica y
muy importante parala toma de decipones
diaria de los integrantes de 13
adminislianidn

INFORMACION PARA FINES FISCALES

La informacién para fines fiscales pretende
sausflacer las demandas Impuestas por -’
gobierno en este orden, elaborando
declaraciones de impuestos e incluso «.
lableciendo modalidades en los sistemas
de contro! y de registros,

INFORMACION PARA OTROS FINES

Bajo esta clase pueden agruparse los Infor.
mes para venia de negocios, manejo de fa
conlabilidad en base a transacciones de
contado y contabilidad para liquidacién de
negocios, entre otros.

Los sistemas de contabilidad general y de
control internc operan como una unidad
capaz de establiecer los informes men-
ciohados, sin perder su caracteristica
bisica, de proceso de datos basado en la
ecuacidn contable, y de esta forma ad-
quiere 1a flexibilldad necesaria para abas
tecer necesidades diversas de la sociedad
de manera costeable.
!

En sus orfgenes la contabilldad por partida
doble se desarroliaba bajo la creencla de
que un juego de’informes Gnico podria
saUslacer cualquler demanda. Sin embargo,
la apariclén de los principios de con-
tabilidad para Informes externos, trajo
como consecuencia requisitos mucho m”
amplios y requisitos nuevos, que
tienen que cumplirte cuando
informacién contable es dirigida a terceros,

De igual forma, el gobierno en su caricter
de fisco ha definido su propio concepto de
utilidad y con ello principios contables
especiales, no solo diferentes sino Inconsis-
tentes con los principios que rigen la
presentacidn de informes de manera exter-
na. :

Mds tarde, el desarrollo interno de las ad-
ministraciones que ha alcanzado lamafos
enormes y sciisticaciones de lodo genero,
requird una Informacién contable analitica
especlalmente diseAada para ¢ control in:
lerno de las operaciones, lales come 12
conlabilidad por ireas de responsabilidad,
sistemas de costos, control y presupuesios.
En términos generales Informacion para la
planeacion estratégica, programdlica, e

informacién de detalles para la toma de .

decitiones
ministrativa,

dentro de la esfera ad-

Ante este panorama, solamente los infor
mes dirigidos a los lectores externgs, ¢cono-
cidos como infarmes generales financiero-
son los que deben cubrir principios de ¢

tabilidad generalmente aceptados, lo cu.
nc implica que no tengan que cumplir con

I
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2 Tlos principios bisicos de los sistemas de

registro, de control interno, y de parbda
dﬂblﬂ. -‘;
emds tipos de informes, fiscales ad-
Jrativos y especiaies, también se fun.
damentan en los principios generales
mencionados, pero. por la naturaleza ne
sus fines se agregan regias y procedimien:
tos propros para el cumphimienio de éstos.

Este esquemna de soluc:dn de problemas en
el nivel nacional de las seciedades es un
fendmeno que es resullado de la inlluencia
de los pensadores de contabilidad,
empero, es de suponerse que el elemento,
en verdad, influyente hayan sidolas deman.
das de la sociedad y el costo sacial de la

“contabilidad.

LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS

Asl pues, los requisitos especiales que sele
han impueste a los informes financieros
para fines externos son los llamados prin.
cipios de contabilidad generaimente acep-
tados, los cuales implican fos principios de
contabilidad generales basados en la
ecuacidn contable y los principios de con.
trol interno, pero loy especificados como
requlisitos especiales lienen por fin adecuar

dios a los fines, la técnica hacia

33 bien precisos. y, en este sentido,
viligamente podemos abstraer un cono.
cimiento especial: ia contabilidad linan-
ciera, como una disciplina que estudna la
demanda de informacién para fines exter-

-r-w-nr—----w"—-qr —

nos vy las posibilidad de la técnica contable,
para satlsfacerla de manera eficiente,
medianle normas de contabilidad finan-

GCeneral y

En este senlido, como requisitos para
cumplir con un objetivo predisg y distinto

" de los demds objetivos que pueda tener [a

conlabilidad, los princlpios de contabilidad
generaimente aceptados son los principios
de la contabilidad financiera exclusive
mente, empero, esio no obsta para gue
estos principios puedan coincidir en mucho
con los principios de contabilidad ad-
minlsirativa, los de una contabilidad fiscal, o
bien alguna otra contabilidad, como Ia
manejada para el caso de liquidacién de
sociedades.
L

Mas téngase en cuenta, que hemos hablado
de una contabilidad financiers vy de una
administrativa o una fiscal en sentide

. abstracto, lo que resulta muv.conveniente

en la ensefanza y en el entendimiento,

Conlabilidad

Principios de

Control tnlemna

clera y marcas cori:ep:uales que jusufi.
quen el deber hacer, o, mejor dichg, ¢l
hacer con arregio a fa razén.

porgue se trata de una sola contabilidad con
informes especializados de acuerdo a cier.
tos puntos de vista ¢ necesidades, nada
mas.

De esta forma, pues, los prindplos de con-
tdiljdad generalmente aceptados son
(2303 los esfuerzos del hombre por en
caminar a la lécnica de la contabllidad,
hacla un objetivo: que la Informadén sea
Gul para |la toma de decisiones econdmicas
de los u usuarios externos, v de’esta forma
este principlo queda como prindplo de
todos los prnciplos de coni.bllidad, y todas
las proposiclones, conceptos y normas que
se viertan; deberdn estar ligados de alguna
rmanera a &, y ninguno podrd ser Inconsis
tente con el mismo.
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POR: C.P. RAFAEL GOMEZ ENG

El Centro de investigacion de la Contadurla
Pablica, através de su director el C.P, Javier
Cocina Martinez, ha recibido ef siguiente
matenal que por consideraria de importan-
cia general para la profesién, transcribimos
con el reconocimienio a su autor C.P,
Ralael Coémez Eng.

He lefde algunos articulos escritos por
genle muy prestigiosa, tanto de la
Contadurfa Publica como abogados de
empresa, analizando la legalidad o valideg

" del reconocimiento del método de
p acion en los estades financieros no
cousclidados, preparados por una

compadia tenedora de acciones, cuando se
pretende pagar un dividendo. En adicidn v
tal vez como consecuencia de lales
opiniones, la Secretarfa de Hacienda ¥
Crédile Piblico ha considerado deniro de
sy normatividad como no deducibles los
dividendos pagados que provengan dei
reconocimiento de dicho método,

Ante tales hechos. considero fundamenial
tratar de esclarecer algunos puntos que
resultan de primordial importancia para
efectos de sacar alguna concluudn Estos
puntos-son;

1) jPor quéla contabilidad trata de medir
el ente econdmico y na el ente legal?

2) (Por qué las disposiclones legales no
pueden normar lss  reglas
profesionales de contabilidadt

.

Respecto.al primero de los cuestionamien-
tas, se debe tener en cuentalo mencionado
en & boletin A-2 de los Principios de Con.
tabilidad relativos a la entidad, de los cuates
transcribiré literalmente lo siguiente:

12
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PROLOGO - -

-DE CONFORMIDAD CON PR"\(‘IP]OS DE CONTABILIDAD !
GE\ ERALMENTE ACEPTADOS...". o
Por segunda ocasidn, el Institute Mexicano de Coniadores Pablicos
presenta, en un solo volumen, el juego completo de boletines y circulares que
ha emitido sobre €] tema de “Principios de Contabilidad”. El volumen leva el
nombre de Principios de Coutg_&g_hda‘_d Generalmente Arelerados conloque
quiere destacarse que en &l'sé contienen Jusmmenlc aquéllos a qgg_;e Tefieré

PR -y e

ﬂos dictimenes de Jos audnorcs cxtemos “cuando aseveran que os estad“

-

financiéros que exaiminaion *presentan Tazonablemene la situacion l'man-
cicra de la Compania X al.., losresulados de sus operac:ones lasvariaciones
en el capital contable y los camblos en la situacién linanciera por el afio que
teimind en esa l'echa de ron[ormtdad con principios de contabilidad general-
niente aceptados...”. He aqui, pues, para claro entendimienio de los prepara-
dores, dlclammadores analistas y usuarios en general de la informacién
financiera, el maico de referencia acerca de su formulacién y presentacion.

e -
pronuncmmlcmos qQue en maiena de cop_tab:hdaﬂTnanc:eral (la ramac d

conubllldad qug se encarga de elaborar estados !manacm_; para [ [mcs e)),_cr

T A

“nos), produc: Ia_Comisidn d@rmc:fn—fgs*m Contab:hdad del Insumth

Em_endrmos porprmrz&o;#_’conrEbnudad'gmﬂaImcnte acept OJJ']

promulga ofigalmente su orga.uo_m,épmo:a; gob:emoLd ConscjoNacxong}
Duccmo Eslos pronunciamientos se emiten en documenios llamados © bole-

tines” y nenen el caricter de disposiciones flundamentales, y portanto norma-
tvas de 1a actuacién del Instituto y de sus socios, que estin obl:gados a
obsenvarlas. Ademis, la Comisién de Principios de Contabilidad esta facul-
tada para proponer al Comité Ejecutivo del Instittio y el Comité Ejecutivo
para autorizar, la publicacién de los textos de otros documentos en duc

aquélla dé a conocer su opinién sobre asuntos de su comnper 1. S1n que
tales documentos se con wderen como dispasiciones fundamer, . del Insii-
turo. Estos dacumentos se publican con el nombre de “circulares™, v con la

salvedad de que no son de obiservancia obligataria como los holetines, vienen
a complementar el marco de las principios de contabilidad generalmente
aceplados.

Cabe destacar que en lo que toca a los socios del Instituto, su obligacion
de obscrvar los principios de conlabilidad promulgados por éste. con el
cardcter de dispasiciones fundameniales, (esdecir, losdados a conecer através
de los boletines sobre ¢sa materia), estd claramente establecida por los Estatu-
t0s. La lransgrt‘smn de esta obligacién constituye una falia al Codigo de Enra?
Profesional, (que la prolesion oiganizada tambi¢n ha adoptado como dispo-
sicién fondame ntal), gque recae no solo en los socios del Instituto cuando
actan como dictaminadores de estados financicros, sino también en ¢l que
desempene un cargo dependicnie en los sectores privado o puiblico. En este
caso, el Cédigo expresamente le indica que “"debe preparar y preseniar los 7
‘informes financicros para efectos externos de acuerdo con los prine |pxos de /

[ € contabilidad pmmulgados por el lnsmuto aphrables al c-aso B

Aunque es obvio, y asi estd cluramente entendido por todos los afectados,
las disposiciones fundameniales del Instituto no contienen, respecto del
contadaor piblico coma anditor independiente, una aseveracidn tan catego-
ricay ptecisa como la que el Cadigode Etica marca para el dependiente. Es de
esperarse que la Comision de Normas y Procedimientos de Auditoria recoja
esta inquietud y plasme en el lugar apropiado de sus pronunciamientos una
referencia igualmente indubitable. De paso, ¢l que escribe considera muy
deseable, ademis de puntualirar que se entiende que los principios de conta-
bilidad gencralmente aceptados’son los promulgados porcl Instituta, mdlcau
también, dada la naturalesa de los principios a la 'que Se’alude’ poslenor-
mente, que en cierias circunstancias excepcionales puede ser necesario apar-
tarse de tales principios, o complementarlos, a fin de lograr una presentacion
raronable de la situacién financiera o de los resuliados del ejercicio. En wales”
circunstancias, debe tener pricridad 1a presentacién razonable, peio debe
haber una revelacidon adecuada de la no observancia del principio, junio con .
una explicacion de las razones para ello y una declaracién de su efectoenlas -
partidas de tos estados financieros.. S -

1 LY -

¢POR QUE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD?

La f1ase principios de contabilided generalmente aceptados se origind al
formularse el primer modelode dictamen sobre estados financieros propuesto
por el Instituto Americano de Contadores Pablicos en 1a década de los 30s.
Cuando veinte afios después cl Instnuto Mexicano cred la hoy llamada
Comisién de Normas y Procedimientos de Auditoria, ésta recogid la prictica
ya genecralizada de utilizar para ¢l dictamen una versidn en espaiiol del



modelo de Estados Umidos, ¢! quepor dento, se ha difundido cntre pric tica-
mente wodos 1os paises del Continente Amenicano,

F] uso de la palabra principios ha sido motivo de muchas criticas, sobre
todo por quicnes ven enehtérmine una connotacidn de verdades fundamenta-
les a las que se les adjudica el poder explicatvo y do pnediccian. Aliniciar sus
nabajos ta Comisién de Principios de Contbilidad con su Bolerin A-1,
Esquemade la Teoria Bdsica de lo Contabnhidad Financiera, conse ic-lllc'd("('sa
posible confusion, precisd que al definir a la contabilidad como una téanica,
adoptaba “la posicion tedrica de que Jos principios de contabilidad son guias
de accion .. posicién {que) se 1cfuerra al considerar a la contabilidad como
algo disefado por ¢l hombre paa saustacer necesidades individuales y socia-
fes que no existen en la nonales, y por anto, no descobiento. (Por lo
mivmo)... nu Jddbe considernse lo alinmado en el (holetind como fund.nento
mamovible y poabado.™

Ciertamente debe reconocerse que los or ganismos tectores en materia de
contabilidad financiera han tendido a desprenderse del término prinaipiosy a
substituirlo por el de normas o estindares —léase standars, como lo atesti-
guan ¢l Accounting Standards Board de Estados Unidos y, desde luego, con
cobertura mundial, el International Accounting Standards Commitiee. Pcro,
mientras tanto, el dictamen del auditor externo ha manienido inalterada su
referencia a princapros de contabilrdad, y ellector va se haacostumbradoaesa
frase y entendido su cabal significacion. ¢Vale la pena imodificnla y cambiar
la denominacién de la Comision y las multiples tefeiencias a la frase en la
literatura contable oficial sélo por un prurito que debicra estar superado a
estas fechas?

¢POR QUE GENERALMENTE ACEPTADOS?

Si bicn s cierto que esta parte de la frase por mucho tiempoen Méxicono
contd con un marco de referencia concreto y que al establecerse 1a Comision
de Principios de Contabilidad e iniciarse la emision de los boleunés que
Hlevan su nombre quiza lo mids que pudo pretenderse es que sélo eran
generalimente aceptados por los miembros del Instituto, gradualmente se ha
ido inerementando el empefio de éste por lograr que sus pronunciamienios
sc «-1 verdaderamente aceptados por los distintos interesados en la informa-
ci-:n financiera. Para este propdsito,

— El Consejo Nacional Directivo pone especial cuidado en seleccionar a

profesionales especialmente idéncos por su capacidad éenica e interés;

para designarlos como integrantes {actualmente 18) de la Comision. Los
socios del Instituto pueden vetar las designacioner del Consejn.

— En la Comisién hay representantes (que no tienen que ser contadores
o y p - g .
pithlice™ =i socios del Instituto) de 12 Asociacidén Mexicana de Bancos. de

la Asociacion Mexicana de Casas de Bolsa, de la Bolsa Mesicana de
Valores, de la Comision Nacional de Valores (el que aciia solo como
abservador) y del Testoeo Mesicino de Ejecutivos de Finanesas, apane de
que dentro del resto de los micmbios se procura que haya contadores
priliacos dedicados al cjercicio profesional dependicnte y a la docenciae
Iestigacion, y nosaleala anditoria externa, Estoasegira pluralidad en
los pumos de vista desde que Ja Conaon selecciona los temas a abordary
dosanolla sus proyectos, paa lo oot considera e marerial warico y los
pronunciamientos sobre el tema formulados o en proceso en olros paises
acn el TASC, del que e} Tnsiituro es micmbio fundador e incgrante de so
Consejo.

— Tospoyeaosde la Conmsiin se difundon con Tramayor maplitad posible
¥ ose someten a nn procesa de aoscultaciin ante wodos los [oros que se
consdananaproptados, g lo Lngo v a loancho del pais Todos los punios
de vista QUE SE oo ~oil analizados Yy constderados cundadosamente
antes de emitin el pronuciamiento final, que comeo antes se senald, tiene
que pasar tadavia por el ramiz del Consejo Nacional Diectivo, Tanto
paraaque Ja Comisiain presenre un proyectadelinitivo coma para que ésie
sca promulgado por e Consejo, se 1cquicie ¢l voto favorable de por lo
micnos dos terceras partes de los intograntos de cada uno Jde esos grupos.
Ademis, pua tomar su decision linal, ol Consejo debe conocer ¢l voto
razonado de los miembios de la Comisidn que huhiesen objeiado, toral o
parcialinente, e} pronumecLuniento propmesio.

El Tustituto se ha abocado, pues, a emitir un conjunto de holetines que
representen la fuente nuis catorizada de referencia sobre 1o que constituyen
los Wamados principros de contabilidad gencralmente aceptados, a los que
debe apegarse la formulacién de la informacion financiera Penmitaseme
aqui repetin algo que consideio especialmente pertinente: en un esfuerso por
darles subsraneia, solider conceprual y orientacion hacia sus objeinos, la
Conusion de Principios de Contalnlidad, formalinente eseablecida en 1967,
miad sosatuvidades con la elaboracion de un nabajo de gran alicnwn, el ya
citado boletin Al del que 1a profesion mesicana puede validamente sentirse
orgullosa En 52 panalos que constiluyen una extraodinaria labor de sinte-
sis, €l boletin Al plasma los objetivos, caracieristicas y limitaciones de la
informaeiin contable, y define a la conabilidad linanciera y a los principios
de contabihidad o conceptos bisicos que “establecc la delimitacion e identi-
ficacion del ente econdmico, las bases de cuantificacidon de tas operacionesyla
presentacian de Ta informacién financiein cuantitativa por medio de los
estados Ninancieros.” Fstablece, ademas, una esnuctura formada jerirquica-
Mente Por esos pPrncipios o conceplos eistoos, lasteglas particulaes, “espe-’
ciflicacién individual y conciela de los conceptos que integran los estados
financieros”, y el criterio prudencial de aplicacién de las reglas particulares.
La emision de este boletin, que conté con consenso general, hizo que se
dispusiera de una base paraengranar los restanies boletines en las siguientes



SCTECS, (0TI cdesde un principio para ponnitinque, inde pondiontanente

de s apan ronologics, cada boletin gquedase chimilicado confonme a un

orden que factlitase su estudio y aplicacion:

Serie A Prindipios contables bisicos

Serie B Piincipios relinivos a entulos [inancicios en i ncral,
Serie C Principios aplicables a piiudas o concepias espedificos
Sarne DD Problonas cspediales de dercrminacion de vesalados

Ui e Lina mesina de que ¢stos son los prmcipros de contabilided gene-
vt o plados, 1a constituye o] hedho de que fa Caomnsiom Nacional de
Vaboos, b enganiso Lacoltado por Jey pone dewcnmimar Loanlonmaaon
finane e gque doben poblca Les eanpresas insaitas enel Rogistio Nadonal
de Valores y congidas en La Bolsa de Vilotes, (obviamente, Tas empresas mas
nnportatites ded pais), requiere que esa informacion se presente de acucrdo
com los pronundiamice s del Instituto, sunque en el caso del boletin B-10
Roconacimento de los cfectos de ta anflacion en la iiformac G financiera,
establead cieras modabidades en cuanio a su aplicacidn,

Fxto no quita que, comao obra humana que son, los principios de conta-
rlndad gencralimonte acoprados pucedan it mejorandocontnoanente. Elgue
estorcsenbe, que ha teado Ya fortuna de haber parnapado aconamente en los
trabajos de la Comisionde Principtos de Comabilidad y sigue imuy interesado
comao oleenvador de sooeaisn, estd seguio Jde que Ta Comnsiin estd muy
conscionie de las Tngunas ¢ incongruencias que exinten en los baletines
acitndes, partcubnmenie como consecuciuia de la problandiics que pre-
senta o] fendmeno inflacionario, y asimisino, de que ne escatimara esfuerzo
algunn par superatlas y por lograr que su tabajo redunde en la [ermulacidn
de informacion linandiera cada vez mas anl y confiable. E1 “espititu™ que
antma a los mregrantes Jde la Comisidn, a ese ya numerosisimo grupo de
profesionales que se han oxorzado, se esluerzan y sin duda seguirin eslorzan-
dose por producin principios de comtabilidad que sean vendadaamente acep-
tados por su calidad, ¢std seiialadd en el boletin A-l:

— F! fendmeno econdmice ¢s sumamente complejo y todavia distamos de
haber ogado a esnablecer un mérado de miedicidn que lo cuantdifique a
emcra satisfaccion. La historia «a la comabilidad nes imuesua un ince-
SLC PTOGIeSO ¢neste TIento.

—  La esvolucion constante de la contabilidad debe estar auspiciada por la
apertura a diforenies corrientes tearicas, con sus dilerentes enfoques y
metodologias y con criterios sobte Ta naturalesa de ta contabilidad subs-

b T

t

tinctalmione distimios. Mo tanto, no debe consderinse Jo o, wloren ¢l

coma fundamento inmmouible y acabado.

A navésde lromiadn de las holetmes de principios de contzbilidad y de
suobservandia por los contadores pablicos que como micmbros del ITnstituio
estan obligados g hacerlo v por ooos prepaadores de estados lnuncicros alos
que salo puede peraoadir, el Insteimo ha logiado cmenmrse comao ol orea-
o tecton cnanserng de toninss de mfonmacion lnandier en el pais, onel
amiplio campo no reglamentado expresamente por el poder pabhoo. Sus
pronuncanientos parecen et goneialmente observados, 1o que es doble.
mente satslactonio en Laymedido en que tal obsenvandia esté basada en anori-
dad moral vy oo cnunamuondad iegalespresamenie ieconoada, A Lives esto
sgnifica pura e Tstinato Ly e rosponsabilidad de Toralecer dincandia esa
funeidm ree o, o siinvamonie Lo nal pata Liclihoracian de miforma-
aon T o, e juegae un pepel de verdadera onhedad en el dosonllo
ceondmnoa doe Lis cpresas CGreo que ol Tosoiao no oscanmari-esfuctrio
Mguno en Esequied su empenio s rascendenie,

Manuel Calin Cebiidn
Encio de 1957
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ARTECEDENTES

l.- La informacidn financiera es la informacidn contable para usos
generales externos gue acostumbran presentar las entidades periddi
camente, la cual se encuentra compuesta, basicamente, de los esta-
dos financieros, las notas explicativas a los mismos, y comentarios

del administrador respecto a su contenido.

2.- Sin embargo, en los afos Gltimos se ha observado, tanto en el

extranjero como dentro de nuestras fronteras, dos tendencias incre

‘mentales, una, proporcionar mayor informacidén financiéra respecto

a prospectos y otros acontecimientos futuros, y, dos, mayor infor-

macién no financiera.

3.- La responsabilidad de los contadores publicos, con relacidn a
estas Ultimas tendencias, es un asunto que se definird en el tiem-

po conforme a las demandas de los usuarios.

4.- La informacidn financiera, en los términos del parrafo 1, se

distingue de otros informes de negocios, en gue debe prepararse de

‘acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, que

es informacidn pliblica de los entes, y que los usuarios que la uti

lizan son de clases diversas e indeterminadas.

5.- En México los principios de contabilidad gencralmente acepta-
dos son una responsabilidad primaria de los contadores publicos,
quienes a través de la Comisidn de Principios de Contabilidad, del

Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP), emite disposicipo
nes fundamentales al respecto, desde la decada de los 60s8.

6.~ En esta decada de los 60s se inicidé formalment: la implantacién
de principios de contabi;iQad, como consecuencia del desarrolle de

. : ' | .;3
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las entidades dentro del marco econbdmico del proteccionismo que se
vivia entonces. Las demandas de informacidén en aquellos tiempos -.
las establecian los entes constituidos como comcrcios e industrias
principalmente. El Decreto gque cred a la Auditoria Fiscal, del 21
de abril de 1959, habria de incrementar la necesidad de principios
de contabilidad para la emisidén de los dictamenes para los efectos

fiscales.

7.~ En esas épocas los bancos y las compafiias de seguros contaban ya
con una contabilidad reglamentada por el gobierno, las actividades ~
bursatiles eran minimas, y la influencia de las actividades agrope-
cuarias y mineras, influian muy poco en la filosofia de los princi-

pios de contabilidad.

8.- De igual suerte, la estabilidad de la moneda proporcionaba confia
bilidad a las cifras nominales de los estados financieros y la adhe

sidén respecto a costos histdricos parecid ser suficiente.

9.- En este escenario surgen genialmente nuestros primeros Boletines
sobre principios de contabilidad, clasificados en las series A, B, C,
y D. En la serie A se ubica al Esquema de la Teoria Basica de la Con
tabilidad Financiera, en la serie B, principios relativos a estados
financieros, en la C, principios para elementos del balance general
y, en la D, principios aplicables a problemas en la determinacidn -
de resultados. '

10.- Deéde entonces quedan divididos los principios de contabilidad
en dos grupos grandes de principios: los coriceptos de contabilidad
financiera y las normas de contabilidad financiera. La serie A de

los Boletines es principalmente conceptual,

l1l1.- Empero en el. curso de los afios han ocurrido varias cosas. La
inflacidén que aparece a mediados de la decada de los setenta oriaipa



distorsiones importantes a las clfras de los estados financieros,
que se vuelven poco relevantes para la toma de decisiones., Surge,
primero el Boletin B-7, y, después el B-10, para rescatar la rele
vancia de los informes y buscar una mayor representatividad econo

mica.

12.- En esta ocasidn se crean normas y principios en general nue-
vos, tales como la admisidn de valuaciones de activos en base a
costos especificos o costos de reposicidn, resultado monetario, -
.empleo de la paridad de equilibrio, resultados por tenencia de ag
tivos no monetarios, Yy los conceptos de mantenimiento de capital

de nuestro Boletin C-11, nuevo, entre otros muchos.
’

'13.- Surge el concepto de preferencia de la sustancia econdmica de
-las transacciones sobre las formalidades juridicas, y el uso del
valor presente para la valuacidn de activos y pasivos, gue invoca

el Boletin de Arrendamieqtos.

l14.- Los Boletines de inversiones temporales se modifican para de
jar reglamentado que las acciones cotizables deben valuarse con -
base en los precios de mercado, y el Boleﬁin B-8, cambia del cri-
terio de propiedad, para los efectos de consolidacidén financiera,

a los de control e influencia administrativa.

15.- Todos estos cambios, tan importantes, son acompafiados por la
aparicidn de dos hechos bastante trascendentes, unc, el desarro-
llo de la empresa publica, la diversificacidn del capital de las
'soéiedades, y un camino definitivo hacia una economia de mercado,

en donde las necesidades de informacidn de terceros crecen geomé-

tricamente.
N i

16.- El otro cambio, que en realjidad es consecuencia del citado -
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antes, tiene relacidn con la demanda social y hasta cicrto punto
juridica, ya que la exige la nueva ley de grupos financleros, cs
la referente a que los bancos, las compaflias de seguros, las ca-
sas de bolsa, arrendadoras, y otros entes gue caben en los gru-

pos .financieros, demandan principios dec contabilidad uniformes

con los utilizados por los demds entes, no sdle para consolidar,
sino para competir con la misma calidad de informacidn financie-

ra, en la captura de recursos de los inversionistas en general,

17.~ Verdaderamente el marco econdmico y ambiental de los infor-
mes financieros de la decada de los 60s, es enteramente distinto

al marco y condiciones que prevalecen en la decada de los noventas.
/

. 18.- Ante estas condiciones ambientales y el desarrcollo de normas

Y ‘conceptos de contabilidad financiera dispersos en nucstros Bole
tines de Principios, la Comisidn de Principios de Contabilidad ha
decidido llevar a cabo una revisidn profunda de sus disposicione

fundamentales, Y reordenarlas consistentemente dentro de un marce

logico de conceptos y normas.

DE LA TOTALIDAD DEL SISTEMA DE CONCEPTOS Y NORMAS DE CONTABILIDAD
FINANCIERAS.

19.- Como se puede observar en el cuadro 1, el sistema de estruc-

turacidn de informacion financiera de las entidades se compone de:

Procedimientos

Pédliticas de contabilidad financiera
Normas de contabllidad financiera
Conceptos de contabilidad Qinanciera.



20.- Los procedimientos de contabilidad financiera representan los
medios prdcticos utilizados por las entidades para elaborar y pre-
sentar informacidén financiera.

21 .- Las. politicas de contabilidad financiera de una entidad, son
reglas interiores impuestas por la administracidén del ente que es
tablecen los lineamientos generales gue deben segulrse para resol
ver sus problemas particulares de informacién financiera.

22.- Las normas de contabilidad financiera son las reglas gcnerales
emitidas por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, que es-
pecifican cudl debe ser la informacién financiera, definen los ele-
mentos de la misma,eétablecen las reglas'de valuacidn, reconocimien
to y precentacidn o revelacion de dichos elementos en el contenido

de tal informacion.

23.- Los conceptos de contabilidad financiera son el fundamento de
las normas de contabilidad financiera, establecen el criterio que
deben seguir las normas emitidas y constituyen la explicacidn y -

sentido de la normatividad vigente.

24.- Las normas de contabilidad financiera y los conceptos de la -
contabilidad financiéra forman los principios de contabilidad ge-
neralmente aceptados, que se consideran sancionados por la autori-
dad profesional del IMCP y su Comisidn de Principios de Contabili-
dad. ' ' )

25.; Las normas de contabilidad financiera son reglas que especi-
fican como se deben resolver los problemas en la practica de la =~
_contabilidad financiera, en cambio los conceptos no establecen por
81 mismos soluciones a problemés concretos, Bon més bien el conjun

to de herramientas que deben utilizarse para elaborar normas de -
contabilidad financiera. i

7
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OBJET1IVOS DEL MARCO DE CONCEPTOS DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA,

26.~ Los objetivos propios del marco de concpetos de la contabilidad

financiera son:

!
a.- Servir de guia y fundamento de las normas de contabilidad

gue emitan en el futuro, las Comisiones de Principios de Conta-

bilidad del Instituto Mexicano de Contadores Publicos.

b.- Serviyr de base para revisar las npormas contables emitidas

por las Comisiones de Principios de Contabilidad anteriores.

c.- Ayudar a los preparadores de la informacidn en la selecci-
de las alternativas adecuadas, cuando son contempladas por 1la

normatividad.

d.- Ayudar a los preparadores de informacidén para resolver los
problemas contables que se les presenten, ain no sancionados por

la normatividad.

e.~- Ayudar a los auditores a definir si la informacidn financie
ra de los entes se encuentra de acuerdo con los principios de

contabilidad.

" f.- Ayudar a los usuarios de la informacidn financiera en la in-
terpretacidn correcta del contenido de los informes preparados

con principics de contabilidad generalmente aceptados.

g.- Facilitar la ensefianza de la contabilidad financiera con ba-

se en conceptos, fundamento superior a la enseihanza casuistica.
CONTEN1DO DEL MARCO DE CONCEPTOS DE LA INFORMACION FINANCIERA.

27.- En el cuadro nimero 2, se presentan en forma ordenada los concep
tos de la contabilidad financiera. El orden es estrictamente deduc -
tivo, donde los conceptos van desde las proposiciones mas fundamenta-
les. hasta el campo normativo, que constituyen las proposiciones deri-
vadas del deber hacer.



2B.- Dicho marco de conceptos incluye las afirmaciones Bigulicntoes:

Q.-

los

b.-

vbjetivos de la informacidn financicra y caracter{eticas de

usuarios de la informacidn.

Los reguisitos de calidad de la informacidn,

Los supuestos bdsicos de la informacidn.,

Las limitaciones practicas de la aplicacidn de los conceptos.
Contenido de la norma de contabilidad,

befinicion de los clementos de los informes financicros,



I.~- LOS OBJETIVCS DE LA 1INFORMACION FINANCIERA

Los objetivos de la informacidn financiera son los conceptos que

determinan las metas gque deben conseguirse con su elaboracidn vy

presentacion, son las causas finales qQue determinan su existen-
cia y, mediante ellos, s¢ pretende cestablecer guidnes son los
usuarios de la informacidn, para qgué la utilizan, Yy cudles son

dichos informes.

Concepto 1

QUIENES SON LOS USUARIOS

La informacidn financiera debe ser Gtil para la toma de decisio-
nes de inversidn, crédito, semejantes o de otro tipo, de usuarios
externos, entre ellos, principalmente, accionistas o propiectarios,
acreedores, sectores del gobierno, y otros usuarios, actuales o ¢
tenciales, y, de la misma manera, debe ser Util para los admin
tradores, con motivo de sus relaciones con los usuarios externos.

-

Concepto 2

PARA QUE SORN UTILIZADOS LOS INFORMES

La informacidn financiera ayuda a los usuarios actuales y potencia
les a determinar, entre otras cosas, los montos, oportunidad y ries
gos de sus prospectos de flujos de efectivo de sus inversiones o --
préstamos, que se encuentran relacionados con la habilidad de la eﬁ
tidad para generar flujos de efectivo favorables a través de sus ac
tividades operativas y financieras, para cubrir su préstamos, inver
tir convenientemente, liquidar intereses, pagar dividendos, as{ cc-
mo la de lograr crecimientos ventajosos conservando su liquidez y -

flexibilidad financieras.

-



Concepto 3

CUAL ES LA INFORMACION FINANCIERA

La informacidn financiera es informacidn respecto a los recursos
de la entidad, reclamaciones de los mismos, Yy de los cambios gque
sufren en el curso del tiempo. En términos genecrales los infor-

mes deben proporcionar:

a.- Informacidn de la entidad respecto a la posicidn gue -
guardan, en determinados puntos del tiempo, sSus recursos

{activos) y reclamaciones de los mismos (pasivos y capitall.

-b.- Informacidn respecto a los resultados financieros de las

actividades de los entes, entre puntos distintos del tiempo.

c.- Informacidn referente al efecto en el flujo de efectivo
o en el capital de trabajo de los resultados financieros pe-
riddicos, y de las decisiones de la administracidn relaciona
das con las inversiones, desinversiones, préstamos y financia

miento con capital.

d.- Explicaciones necesarias para comprender el significado de

las cifras contenidas en los propios informes.,

e.- Informacion respecto a la rendicidén de cuentas del adminisg
trador, que ayude asimismo, a evaluar sus habilidades en el -

desempefio,

II1.—~ CARACTERISTICAS DE LOS USUARIOS

Para precisar la extensidn, contenido y presentacidén de la informa-
cidén financiera, .se debe considerar ue se encuentra dirigida a un
sector de lectores muy amplio égn diferentes necesidades de infor-
macidn cuya mayoria tienen que ver con la‘tomé de decisiones de in

version, creédito o semejantes, bajo el supuesto de estas caracteris

¥
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ticas generales del usuario, aungue algunos de ellos no las te

LY

Concepto 4

ENTENDIBILIDAD

La informacidn financiera debe ser comprensible para aquéllos -
que tienen un conocimiento razonable de¢ negocions y de activida-
des econdmicas que se encuentran deseosos de estudiar la infor-

macion con diligencia suficiente,

Concepto 5

DEFINICION DEL USUARIO TIPO

El usuario de la informacidn generalmente no se encuentra invo-
lucrado directamente con la administracidn del ente informante,
y. se supone, e no puede dictar las normas de informacidn que
le son convenientes, ni puede medir directamente su grado de -

confiabilidad.~

Concepto 6 o

NECESIDAD DE COMPARABILIDAD

El usuario de la informacidén financiera toma decisiones econé-

-micas y, en consecuencia, desea poder comparar los informes de

la entidad con la informaclidn de otros entes, y comparar la in-

formacidn de la misma entidad en distintcs puntos de su vida

- /2



Concepto 7

NATURALEZA DE LOS INFORMES

El usuario de -los informes espera informacidn sobre transaccio-
nes efectivamente ocurridas y de otros acontecimientos, y e¢spera
Jue los juicios de valor, supuestos, seleccidn de alternativas e
incertidumbres le scan revelados y aclarados cowmo tales, dc mang

ra que €1 pueda llegar a sus propias conclusiones,
I1I.- REQUISITOS DE CALIDAD DE LA INFORMACION.

Los requisitos de calidad, determinan como debé estructurarse el
contenido informativo para lograr la satisfaccidn de las necesi-

dades del usuario,

Concepto B

RELEVANCIA DE LA INFORMACIUN

El requisito de relevancia de la informacidn indica que ésta decbe
ser pertinente a los procesos de toma de decisiones de inversidn,
credito, o semejantes, u otras y que su contenido debe tener la -
capacidad de producir un impacto en el razonamiento del usuario.

El concepto de relevancia se cumple si la informacidn:

PREDICCION Y CONFIRMACION

’ | *
a.~ Permite hacer prondsticos respecto a las actividades fu-

turas del ente o son el medio apropiado para confirmar expers

tativas o predicciones previas.

/3



CPORTUNIDAD

b.- Llega a manos de los usuarios oportunamente.

RENDICI1ON DE CUENTAS

c.- Es el medio adecuado para que el administrador rinda
cuentas de su gestidn.

DESEMPERQ
d.- Ayuda a evaluar las habilidades del administrador en el
manejo y cumplimiento de los objetiﬁos esperados por los --

duefios o0 accionistas,

Concepto 9

El concepto de confiabilidad implica que la informacidn financie
ra debe ser representativa, sistemdtica, completa, verificable, -
y neutral, asi como encontrarse libre de sesgos, errores e irregu

laridades, conforme a lo siguiente:

FIDELIDAD REPRESENTATIVA

a.- Debe representar fielmente la sustancia economica de las
transacciones y otros acontecimientos de gque sec ocupa, y, al
respecto, daréd preferencia a la sustancia econdmica de las -

mismas, sobre las circunstancias meramente formales de orden

juridice,.

SISTEMATICA

#

b.- La informacidén contable debe provenir de un sistema con =-
medidas de contreol interno suficientes, que proporcionen se-

ridad razonable a los datos informativos capturados, procesa

dos y presentados. \

. ' | , -‘/7( ]



REVELACIONES SUFICIENTES

)

c.- La informacidn financiera debe ser completa, de manera tal,
gue cualquier usuario externo gue no se encuentre inveolucrado '
con la administracidn del ente, se encuentre tan informado psra
tomar decisliones de inversidn, crédito o semejantes, como lo -

podria estar otro lector involucrado en la propia administracids

VERIFICABILIDAD

d.- La informacidén financiera debe poder ser verificada por ter

ceros 1ndependientes de la entidéd.,

NEUTRALIDAD

e.- Los criterios y fundamentos de la informacidn financiera de-
ben establecerse y operar con independencia total respecto al -
impacto que pudieran tener sobre los intereses particulares de

los distintos sectores de usuarios.

Concepto 10

COMPARABILIDAD DE LA INFORMACION -

El concepto de comparabilidad de la informacidn financiera implica -
que la informacidén sea uniforme y sea consistente., Se entiende por
uriformidad la posibilidad de que los informes de entes distintos -
puedan ser comparados validamente entre si, y, la consistencia, la
posibilidad de comparar vdlidamente la informacién de una entidad -
elaborada en distintos puntos de su vida.

b -
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Iv.- SUPUESTOS BASICOS

T

Los supuestos bdsicos de la informacidn financiera son los conceptes

gue determinan el medio donde debe operar el proceso contable, y pr
cisan la forma en gue opera dicho proceso. Los conceptos gue deter-
minan el medio donde opera la contabilidad financiera son: el concep

to de entidad contable, el de negocio en marcha y el monetario.

Estos tres conceptos son constitut:—~s de la afirmacidén siguiente
"Los informes financieros son de la .tidad econdmica definida como
tal, considerada como un negocio en narcha, cuyos elementos bédsicos

de cuantificacidén se llevan a cabo con unidades monetarias”.

Los conceptos gue precisan la forma en que opera el proceso contable
son: el concepto de realizacidn, de periodo contable, de identifica-
cion contable, de reconocimiento de ingresos y el de costo-valores.
Los cuales son elementos integrantes de la afirmacidn siguiente:
"Las transacciones realizadas de que se ocupa la contabilidad deber
ser aplicadas o relacionadas con el periodo que afectan, los coétog
y gastos deben identificarse con los ingresos que producen, y 2stos
ingresoé se deben reconocer en los distintos periodos contables -

conforme a criterios definidos. Las transacciones sefieladas debosn

cuantificarse sistemdticamente de acuerdo al criterio de costo-.—To———

res".

Concepto 11

ENTIDAD CCONTABLE

La actividad econdmica es realizada por entidades identificables, -.

lag gque constituyen combinaciones de recurscse humanos, recurscs na-
turales y 'capital, coordinados por una auteoridad gue tome decisio-
nes encaminadas a la coneecucidn da los finee de la entidacd,



A la contabilidad, le interesa identificar la entidad que persigue
fincs econdmicos particulares Yy que es independiente dc otras enti
dades. Se utilizan para identificar una entidad dos criterios: (1)
conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna necesidad so-
cial con estructura y operacion propios, y (2) centro de decisio-
nes independiente con respecto al logro de fines especificos, es
decir, a la satisfaccidn de uﬁa necesidad social. Por tanto, la
personalidad de un negocio es independiente de la de sus accionis
tas O propietarios y en sus estados financieros s6lo deben incluir
se los bienes, valores, derechos y obligaciones de este ente eco-

noémico independiente. La entidad puede ser una persona fisica, una

_persona moral o una combinacidén de varias de ellas,

Concepto 12

NEGOCIO EN MARCHA

La entidad se presume en existencia permanente, salvo especifica-
cidén en contrario; por lo que las cifras de sus estados financie-
ros representaran valores histéricos, o modificaciones de ellos,

sistematicamente obtenidos. Cuando las cifras representen valores
estimados de liquidacién, esto debera especificarse claramente y

solamente serdn aceptables para informacidn general cuando la en-
tidad esté en liquidacidn, ‘

Concepto 13

Mconeda

La unidad de medida que utilizan la contabilidad financiera para
medir el efecto de las transacciones realizadas en el conjunto de
los recursos del ente, de las reclamaciones de los mismos, y de -
los cambios que surgen en el tiempo, es la unidad monetaria. La -

. | /7



unidad monctaria puede referirec a monedas nominales © a unidades
monetarias de poder econdmico semcjante, cuya aplicacidn dependeréd
de las circunstancias econdmicas del medio donde se llcocven a cabo
las transacciones de la entidad. Cualquiera gque sea la selecgién
del tipo de moneda a utilizar para cuantificar las transacciones,
esta debe practicarse sistemdtica y racionalmente a todos los ele-

mentos gque integran la informacidn financiera.

Concepto 14

REALIZACION

La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones
gue realiza una entidad con otros participantes en la actividad -

econémica y ciertos eventos econémicos que la afectan.

Las operaciones y eventos econdmicos gue la contabilidad cuantif’
ca se consideran por ella realizados: (A} cuando ha efectuado traa
sacciones con otros entes econdmicos, {(B) cuando han tenido lugar
transformaciones internas gque modifican la estructura de recursos

—o--de—sus—fuentes__o _(C)_cuando han ocurrido eventos econdmicos ex-~

ternos a la entidad o derivados de las operaciones de é€sta y cuyo

efecto puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios.

Concepto 15

PERICDO CONTABLE

La necesidad de conocer los resultados de operacidén y la situacién
financiera de la entidad, gque tiene una existencia continua, obli-
ga a dividir su vida en periodos convencicnales. Las operaciones

Yy eventos asi como sus efectos derivados, susceptibles de ser cuan

tificados, se identifican con el periodo en que ocurren: por tar

| w7



cualguier informacidn contable debe indicar claramente el pe-

riodo a que se refiere,

Concepto 16

IDEHJIFICACION CONTABLE

Los costos Vv los gastos deben identificarse con los ingresos -
que producen. Los costos y los gastos representan los esfuerzos
de la administracién consumidos en la realizacidén de sus objeti-
vos, Yy los ingresos constituyen compensaciones recibidas a cam-
bio de dichos esfuerzos, consecuentemente, las utilidades o las
pérdidas periodicas que resultan de la confrontacién de estas -
cifras son ademis de pertinentes, relevantes para evaluar obje-
tivamente los esfuerzos de la adminsitracidn en 'la consecusidn
de sus metas, tanto si éstas consisten en la generacion de uti-
lidades o en otros fines.

Concepto 17

CONCEPTO DE RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingrescos se reconocen formalmente en los registros de conta-
bilidad cuando se cumplen simultdneamente las dos condiciones si-
guientes: a) cuando se han cumplido los esfuerzos de ganancias -

mas importantes y, b} cuando se pueden cuantificar con certeza -
razonable.

.- ~ 17



CRITERIO DE GANANCIAS o

Los ingresos se reconocen en la medida en qbe se completa el pro-
ceso de ganancias de los entes. El proceso de ganancias se forma
de clases distintas de esfuerzos que pueden tener una importancla
diferente con relacidén a la totalidad de los esfuerzos de ganan-
cias. El ingreso es una compensacidn conjunta, generalmente, a -~
los esfuerzos de ganancias, por tanto los ingresos se deben reco-
nocer cuando los esfuerzos de ganancias mas importantes se han cu
bierto, o bien cuando el esfuerzo crucial se ha‘terminado. En la
mayoria de los casos los costos terminados correspondientes, son
la evidencia de que los esfuerzos de ganancias se han cumplido,
sin embargo puede ser que en algunas circunstancias sea preferi-
ble utilizar otras medidas para evidenciar que los esfuerzos se

encuentran sustancialmente terminados,

CRITERIO DE CONFIABILIDAD

Empero para poder reconocer los ingresos deben poder cuantificarse

de manera objetiva y tener la certeza razonable de la recepcion de

las—compensaciones._ _La cantidad_reconocida como ingrescos debe ser

igual a la entrada de efectivo recibida o la estimacidn razonable

del efectivo por recibir.

Concepto 18

EL CONCEPTO COSTO-VALORES

La cuantificacidén de las transacciones y otros acontecimientos se
divide en dos etapas: a) en su origen © nacimiento, y, b} en valua
ciones subsecuentes. Las transacciones en su origen y nacimiento -

en los registros de contabilidad se cuantifican segin el efectiv-

2°0
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o equivalente gue se establczca en la misma trantaccion bajo ¢l -
supucsto de que las mismas s¢ recalizan en un mercado libre en que

las partes se encuentran dcbidamente informadas.

Las valuaciones subsecuentes se realizan con aguellos valores gue
pueden lograr una representacién fiel de la situacidn econdmica y

los resultados, siempre y cuando se realizen de manera sistemdti-

ca, consistente e integral.

Los sistemas de cuantificacidn contable que son posible de emplear

Se soni

a) Costo histdérico nominales.

b} Costos histéricos con pesos de poder adquisitivo semejante,

c) Costos de reposicidn o costos con indices especificos y pe -

sos de poder adgquisitivo semejante.

)

La selecciodon del sistema de cuantificacidn dependerd del sistema gue
produzca la mas fiel representacidén econdmica de las transacciones y
otros acontecimientos, considerando la costeabilidad del sistema y

la necesidadlde‘oﬁtencién de cifras razonablemente confiables.
V.- LIMITACIONES PRACTICAS DE LA APLICACION DE LOS CONCEPTOS.

Los conceptos del marco tedrico son el fundamento para deducir lo
que deberia de hacerse en la practica para resolver los problemas
practicos. No obstante, la misma realidad impide en ocasiones la

aplicacidén estricta de los fundamentos.
Las principales limitaciones practicas que impiden la aplicacidn de

los fundamentos son: el costo-beneficio, la importancia relativa,

el criterio prudencial, y el medio.
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Concepto 19

COSTO-BENEFIC10

La contabilidad financiera es un bien econdmico, que como tal tiene
un costo y debe tener un beneficio suficiente para justificar el sa-
crificio. Este concepto tiene implicaciones distintas para el prepa-
rador de la informacidn particular, y para los que establecen normas
de contabilidad.

No podemos negar que el costo de la informacidn financiera debe in -
fluir en la entidad que la prepara, nho obstante, la obligacidén de --
presentarla proviene de sus relaciones con el exterior, y, en muchas
ocasiones, no puede medir el beneficio que recibe en forma directa -
por cumplir esa necesidad. No es el caso, por éjemplo, de la evalua
cidn costo-beneficio de la informacidén interna, en la cual los bene-

ficios de la informacidén puede medirse directamente.

En cambio, para los que establecen normas de contabilidad es impor -
tante la evaluacion de los costos que pueden implicar la emisidn de .
nuevas normas, a pesar de las dificultades de poder medir los costos

de_manera_objetiva. _Por ejemplo, el costo contable de preparar in -

formacién contable con base en indices especificos, es notablemente
mayor, que el costo de elaborar informacidén financiera con base en -
indices de precios generales.

Concepto 20

IMPORTANCIA RELATIVA

' !
El concepto de importancia relativa se encuentra ligado al concepto
de costo-beneficio, empero este Ultimo considera el costo de la in-
formacidén financiera en todo su conjunto. En cambio la importancia

relativa es un criterio para juzgar el impacto de una partida en nar

. ticular, o un elemento de la informacidn, o una determinada circu

tancia, dentro del cuadro general de la informacidn financiera, con
el fin de decidir su tratamiento contable adecuado.

. | 9%



Si las partidas no tienen importancia reclativa se registran en la con
tabilidad de una manera costeable, por el contrario, si la partida -
tiene importancia relativa, su registro y presentacién en la informa-
cion financiera debera efectuarse siguiendo estrictamente los princi-

pios de contabilidad generalmente aceptados.

Una partida, un elemento de la informacidn financiera, o una determi-
nada circunstancia, tienen importancia relativa cuando un cambio en -
su valuacidn, en su reconocimiento, o en su presentacion, pueden ori-

ginar un cambio en la decisidn de un lector interesado.

Concepto 21

-

CRITERIO PRUDENCIAL

En ciertas cocasiones ocurren incertidumbres respecto al correcto tra-
tamiento de algunas partidas contables, especialmente en los casos de
estimaciones sobre hethos que no han terminado de ocurrir. En estos
casos el juicio prudencial exige que selseleccionen las alternativas
que arrojen menos activos o menos ingresos, es decir, las mas conser-

vadoras.

Esta forma de proceder de la contabilidad financiera se apega a las -
experiencias histdricas de la misma, y al intento de minimizar el exa
gerado y constante optimismo de algunas administraciones,

«

Concepto 22

AMUBLLENTE . . -

La influencia de las leyes y de los reglamentos del gobierno, tienen
gran importancia en los procedimientos utilizados en la préactica con
table del pais. .Por un lado, tenemgos a las contabilidades reglamen-
tadas por el gobierno, tales como las de los bancos y de las compa - .

fiias de seguros, cuyos procedimientos no coinciden con los principios

de contabilidad generalmente aceptadns, lo que origina un detrimento

en la calidad de la informacion de estos entes.

: , <3
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Por otro lade, ¢l gobiernd en su cardcter fiscal ha aumentado el v

mcn y la sofisticacidn de datos para el efecto de pagos de impucstos,
de tal grado que los costos de hacer informacidn. sc han incremcntado
en muchas entidades, colocdndolas en la alternativa de cumplir con -
los reguerimientos legales, y pretender utilizar dicha informacidn pa

AN
ra fines financieros, cuando les es reguerida.

Esta circunstancia, no solo origina detrimento .en la calidad de la in
formacidn de esos entes, se comete una violacidn grave a los princi -
plos de contabilidad, puesto que se presentan informes sin la calidad
adecuada para la toma de decisiones. Los usuarios de lous informes po
drian equivocar el tino de sus decisiones al basarlas en informacidn’

-~

sesgada.




Iv.- SUPUESTOS BASICOS /

»

Los supuestos basicos de la informacidn financiera son de dos clases:

¢ 1, los que definen el ambiente en’ que opera el proceso contable y,

's . . .
otra, las que explican cdémo opera dicho proceso.

Los conceptos considerados como definiciones del ambiente en que ope-
ra la contabilidad son: el de entidad, negocio en marcha y de unidad

monetaria.

\
Los conceptos considerados como explicativos de cdmo opera el proceso

contable son: el de realizacidn, p--iodo contable, identificacidn con

table, reconocimiento de ingresos y el de costo-valores.

25
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1)

2)

3)

)

S)

0)

7)

8)

2

10)

11)

12)

B - 10

TEMARIO

DEFINICION DE UTILIDAD
MANTENIMIENTO DE CAPI'TAI_,

METODOS ALTERNATIVOS

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTOQ
ACTUALIZACION DEL ESTADO DE RESULTADOS
RETANM

PARIDAD TECNICA

ESTRATEGIAS FINANCIERAS

FUTURO DEL B - 10

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ASPECTO FISCAL

PREGUNTAS Y RESPUESTAS

(1)






]
|
[ PREGUNTAS
|
]
{

B
1

{ QUE ES VALOR?
|

-

{QUE ES PRECIO?

™

'.\]
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SISTEMAS CONTABLES
ALTERNATIVOS

Supongamos:
— Capital aportado al Inicio def afio I: $100

. lgual 8: activo invertido: $100

ANGP Aflo 1: 20 %/o
{ APE Afio 11 30 9/0

Venta a! inicio de! afio 11 dal activo invertido:
5148 -




SISTEMAS CONTABLES ALTERNATIVOS
1. Contabilidad Histbrica

Ano |l _luicio Ano I

148 —

Ganancia 48

100 ——»

100 —»

Activo

Invertido | Capital $ss Capitat




120 —»-

100 —-}.

SIST ans CONTABLES ALTLRNATIVOS

2, Ailllﬂl: por nivel general de
Contubilidud Histbrica

I
Ao |/

Activo
Invertido

:
|
|
|
!

Capital

148 —»

120 — -

100 -~

precios en base a la

Inicio Ao 1l

$sS

Ganancia

Capital

28

b —m——— b e r—




METODOS DE ACTUALIZACION

ACNGP -
Ajuste por Cambios an e! Nivel General de
Precios

ACE
Ajuste por Costos Espec(ficos

ACNGP

— Forzosamente debe ser integral
- Conserva el costo histérico
~ Basacdo en un indice

ACNGP
Base Tedrica
Sostenido
inflacibn = Aumento Y Dea Preclos
Generalizedo
Sostanida

Inflagiobn = Disminucidn ¥ De Poder
. Genaralizada Adquisitivo




SISTEMAS CONTABLES ALTCHNATIVOS

4, Coutabiitidad de Costo Corricnte
I'uﬂ.lmlcnimi!'nlo de Capital I sico

Aiio |

130 —

100 —»

Activo Capital

Invertido

Inicio Ao 1l

118 —s—

130 —»

100 —»

$$¢

Ganoncia

Capital

}13




ACNGP
Un Indice mide ¢l sumento en precios

Y
mice !a pérdida de poder adquisitive

— —_———— e ——— —_—

ACNGP

Ellndice sirve pars corregir 1as cifras
que fa inflacién distorciona




Activo

Mon,

Mo

n. '

No Mon,

No

Mon,

ACNGP

Pasivo Capital

Pasivo

Cap. Soc,

Uts, Ac.

Ut, Ejerc,

LY
N
N
LU
LY
L Y
.
PN
AT Y

Cap. Soc.

Uts. Ac.




——————— e

ACNGP

Puntos Debiles:

Indice sujeto a presiones politicas
No refleja los efectos de cada emprasa




/!

Ventas

ACNGP

Utilidad

esyltydo por
Poﬁciém ‘ﬂgon'::taria




Lot

- ——— e

- ACE

Costes de Reposicidn de los Activos

T

ACE

Facil en los inventarios
Complejo en los Activos Fijos

ACE

Dos posiciones en gjuste de! capital:

Mantenimiento Financiero
Mantenimiento Fisico

L

/€
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Act.
Mon,

ACE

‘ - - . -
Mantenimiento Financiero

Act,

No Mon,

Pasivo

Cap,

i
‘Act.
II'V'ion.

IAC(.
'No Mon.

Pasivo

Cap.
(Hist))

Act.
Mon.,

Superdvit

Act

No i\.’]on.

Paswvo

Cap.
{Flist)

R.M.C.

Resultado




Posicidn Monetaria
Tenencia

Utitidad —»P.G.
Superévit-»Capital

Posicidn Monetaria
Tenencia

Pérdida —s P.G.
Superdvit —=Capitel

Posicion Monetaria
Tenencia

*

Utilidad
Déficit

Neto + —» P.G3.
Neto —.— Capital
{Deficit)

14



interés igual Interés rnenor Intaresas me', 2r a Inflacién

a inflacidn  ainflacién Revaluacidn Ravaiuacidn Revaluacidn
igual a mayor 8 menor 8
inflacién inflacion inflacién
ACTIVOS
Activo Fijo $100 $ 100 %100 $ 100 $ 100
Revaluacion $200 § 20¢ $ 200 $ 250 $ 150
$300 g 300 $ 300 $ 350 S 250
Deprecractdn $(30} St 30) S{ 30} S 35) $( 25)
Total Activos 82720 %270 $270 § 315 3225
. PASIVO '
Préstamo $ 50 $ 50 $ 50 $ 50 $ 50
Interés por pagar $100 $ 50 3107 $ 107 %107
$150 $ 100 % 157 $ 197 & 157
CAPITAL
Sacial $ 50 $ 50 $ 50 $ 50 $ 50
R.M.C. 5100 3100 $ 100 $ 100 $ 100
$150 $ 150 $ 150 $ 150 $ 150
RESULTADQS
interés (100} ${50) $(107) 8(107) ${107)
Ut. Pos. Mon, $100 $100 $ 100 $ 100 $ 100
Limite i s(50) - - $( 50)
Depreciacién - $(30} $(30) $( 30) 8{ 35) ${ 25]
3j301 $(30) ${ 37) ${ 42} ${ 82)
" SUPERAVIT
Pos. Mon, —_— .80 _ —_ —_—
Tenencia $ 50
50 50 _
~Total-Capital: ——$320____ %120 %113 51_5_8 L $ €8
$270 $270 70 $315_ 225
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Vigencia: 31 da diclembre de 1984

Obligatoriedad: Todos

En los ertados financleros, pues nadie ve la nota,

Enfoque parcial:
= Rubros ce mayor Impacto

Parmite varios métodos:
— No conviene mezclarlos

RESULTADOS
— Costo de ventas
- Depreclacién

— Costo integra! de financiamiento

/¢



COSTO DE VENTAS

— Enfrentar ventas con costos actuales

— UEPS Adecuado

— Cuidado con capas consumidas
— Costos estandar actualizedos

— Variaciones al superavit

DEPRECIACION

En funcidn al va'or del activo en el mo-
estamos USANDO,

mento en que

'.
|
|

.}1

I e —

.
v

i
r

VIDA UTIL

No es la vida probable,

£¢ aquella en que el bien tiene capsecided

de servicio rentable.

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Lo que pago 8 mi benquuro
Costo de financiarme en una
moned fuerte

Pérctidda dle! ~uc'er adquisitivo
de 1 ron ¢y

Costn intey: sl de financiamiento

interés
+ Pérdides en
(=) cembios

+ Resuitado
{=) por poslelén
monetarig

[nterés positivo
o
negativo

/7



EL B-1OPRETENDE DETERMINAR
S EL INTERES ESPOSITIVO O
NEGATIVO

Positivo — Todo en resuitados

Negativo - Ifecto ‘“‘cero’ en resultados
remanente a capital

LIMITE

No tienes ganancia monstaria 2 menos
de que:

— Tu activo crezca més que 18 inflacion
— Tu ganancia depende de tu indice es-
pecifico

PARIDAD TECNICA

— Nos comparamos con el délar.

— A través ce! dolar llegamos 8 los demds
origen - junio de 1977

-~ En ese momento |a paridad estaba bien es-
tablecida




AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982
TENDRIAMOS:

Indice
de
Inflacion_
1.63
Mex — 500°% U.S. 800435 . U.S. $.0087

5

Bl _ .$70.11 X Doler
.0087

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

TENDREMOS:
_ —Indice —_— —_
de
Inflacion_
o]
USA— 170% US,$1.00__ . s $59
1.70
Mex —  900% US.$.0435 . y5 $0.00483
9.
299 . L35 i
0.00483

17



ACTUALIZAR OTRQOS ACTIVOS NO
MONETARIOS IMPORTANTES

Si debe hacerse pues sf no:

— Se distorsionar{a ta reveluacién y- el RPMy
el RTA

[

{Como hacerlo?

20
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ESTRATEGIAS

— Correr con la Inflacidn
— Productividad

/
CORAER CON LA INFLACION

— Reducir actives monetarios

— Invertir en lo que rinda

— Tener pasivos sin costo )
— Entenaer costo de dinero

FINANCIERAMENTE

— Imputar interés tedrico 8 cuentas por

cobrar
— Partir e! resultado por posicién mone-

taria

y en resultado financiaros

- |mpacto en margen de utilidad bruta

z/
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(1)

LA BOINA, S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982
"\
//’ .
' Segtn Libros Ajustado por Inflacién
Debe Habher Dehe Haber
. // N .
‘ect¥vo en caja y bancos 51,000,000 ' .S 1,000,000
wentarios 2,800,000 ' 2,800,000
uipo 3,000,000 _ 10,408,100
:preciacién acumulada $1,170,000 $ 4,571,070
N )
Sive 2,630,000 2,630,000
pital 1,000,000 4,230,C00
;ilidades acumuladas 2,000,000 2,771,030
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LA BOTINA, S.A.

MOVIMIENTO DEL ACT

TVO FIJO FOR_1982

ARo da Factor da Saldo saldo
Adquisicién Ajuste (%) Inicial Adiciones Bajas Final
LT8ROS-COSTO

1978 § 2,000,000 $ $§{200,000) & 1,200,G00
1978 300,000 - - 360,09¢
1980 200,000 - - 200,004
1981 200,000 - - 200,009
1882 - 500,000 - 500,00%
SEEgZa=SSxss AEATEESSSD | SRESXAORSSED ::::::Bi:!:';::r.'.:":"-_-‘..‘“'
LIBROS-DEPRECIACION 2
' 2
1978 s 800,000 $ 180,000 S 80,000 § en0,onn
1975 50,000 30,000 - 120,09¢
1980 410,000 20,000 - 60 Non
1981 20,000 20,000 - - L an
1682, - 50,000 - 50 003
S 950,000 § 300,000 S{ 80,000y s 1,170,069
ERST S S===TEm 3?%::!::::: CEoOEITOomESI= =R at =Wl ~R = 3 Ruod
A. _TADO-COSTOQ )
1978 4,236 $ 3,472,000 S - $(847,200) $§ 7,624,000
1979 3.584 1,075,200 - - 1, 075 204
1980 2.836 567,200 - - 567,209
15381 2.217 443,400 - - A4? 414
1882 1,395 - 657,500 - 667, SUﬁ
$10,557,800 $ 697,500 ${847, 200) S10., 4“5,10
X - e — 1 |- F-F~2r¥ P33 SETrEfRemR T FIMMIITIS ST
AJUSTADO~DERPAECIACION
1978 4.2386 $ 23,388,800 $ 762,480 $(338,880) s 3,R12,400"
1979 3,584 122,560 107,520 - 430,062
1980 2.836 113,440 56,720 - 170,.8¢C
1981 2.217 44,340 44,340 - 88;6;0
1982 1.3485 - 69,750 - 6%, h%
S 3,869,140 S1,040,810 °$(338,880) § 4 571 07.
Costo del Activo vendido ¢ 500,320
Precio de Venta 20,000
‘rdida en venta $ 498,32’



LA BOINA, S.A.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

. Factor
Libros da Ajuste Ajuetede _
Inventario iniciat-Diciembre 19851 $ 2,300,000 1.9848 4,57%,400
Compras da 1982;

Enero ' 2,000,000 1.894 3,768,000
Febrero 2,100,000 1.822 3,826,200
marzo 2,150,000 1,758 3,778,700
Abril 2,200,000 1.667 '3,667,400
Mayo 2,250,000 1,578 3,550,500
Junio 2,300,000 1,506 3,463,800
Julio 2,350,000 1.432 3,365,200
Agosgto 2,400,000 1.288 3;081,2uvv
Septiembre 2,450,000 1.223 2,595,350
Octubre 2,500,000 1.162 2,905,600

~ Noviembre I T T 73,900,000 T UILY06 T 7T 4,313,400
Diciembre 3,200,000 1,000 3,200,000
29,800,000 1.408 41,945,750
32,100,000 1.449 46,519,150
Inventario final-Diciembre 1982 { 2,500,000) 1.000 2,800,000)

1.492 $43,719,15

Costo de ventas 529,300,000

EERCSREORE=3

j = Bl e -l S e
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o LA BOINA, S.A.

AJUSTE DE UTILIDADES ACUMULADAS

.
saldo al 31 de diciembre de 1981

Menos - Dividendo pagado Abril
- Julio
Octubre

MEs - Utilidad neta del &ﬁo

ldo al 11 de dicismbre de 1982

A

- Factor de
Libros Ajuste % Adustadp
. J

$1,700,000 $4,341,260
{ 500,000) 1.667 {833,500

{ 500,000) 1.432 { 716,000

{ 500,000) 1.162 ( 581,000
swwrmemmmr.-—- e e o -
200,000 2,210,760
1,800,000 u.P.C. 566,270
$2,000,000 $2,771,030
L -3-2 % -F-F- 3 % %-] - *%-1-F-2-F-1 - §:%.1
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LA BOINA, S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 .

Segdn Libros Ajustado a Valores
. de Cierre de 1982
Debe Haber Debes Haber
Efectivo en caja y .
bancos s 800,000 $ 1/590,400 , .
Inventarios 2,300,000 4,572,400
Equipo 2,700,000 10,557,800
Oeprecliacidn acumulada $ 950,000 $ 3,869,140
Pasivo acumulado 2,150,000 4,274,200
Capital 1,000,000 4,236, )
utilidadaes acumuladas 1,700,000 4,341,260
. - - _ §$ 5,800,000 ,SS,&OQ,QQD_ $}6,7;p,sog_ $16,720,600
BEEEWWEEENE t 1 P R P T P 1 7 4 J AEEEEYRESESN AEEETEEENEN
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LA BOINA, S.A.

ESTADC DE RESULTADOS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:

Monetarios
Depreciacién

Utilidad de operacién

PERDIDA EN VENTA DE EQUIPO
RETIRADO

Utilidad antes de im-
puestos
PROVISION PARA ISR Y PTU.
Utilidad neta

UTILIDAD POR POSICION MONETARIA

Utilidad neta ajusta-
da.

Libros

Factor da

Ajuste

Ajustado

$ 58,300,000
(29,300,000)

(25,000,000)
{ 300,000)

- e e W e An e e

(25,300,000)

3,700,000

{  100,000)

ST AR Y AR YR S Ep e W

3,600,000

{ 1,800, 000)

K 1,800,000

1.385
1.492

1,395

1,395

v.p.C.

$ 81,309,500
43,719,150

34,875,000
1,040,810

35,915,010

1,674,540
(  488,320)

1,186,220

2,511,000

( 1,324,780)

"1, 885 050

$ 560,270



‘entas de 1982

Enaro
Febraro
Marzo
Abril
Mayo’
Junio
Julio
Agosto .
'Saptiaﬁbre
Octubre
Noviembra
Diciembre

LA BOINA, S.A,

AJUSTE -DE VENTAS

Factor de

Libros - Ajuste (V) Ajustado
$ 3,900,000 1.894 $ 7,386,600
4,000,000 1.822 7,288,000
4,100,000 1,758 7,207,800
4,200,000 1.667 7,001,400
4,300,000 1,578 6,765,400
4,400,000 1.506 6,626,400
4,500,000 1.432 6,444,000
4,600,000 1.288 5,924,800
4,700,000 1.223 5,746,100
4,800,000 1.162 5,577,600

4,900,000 1.106 5,419,4

. 9,900,000 1.000 9,900,0
$ 58,300,000 1.398 $. 81,309,500



1951
1952
1953
1954
1955

1956
1957
1958
1959
1360

196!
1962
1963
1964
1965

1966
1967
1968
1369
1970

1871
1972
1973
1974
1875

1976
1977
1278
1979
1580

1981

AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL CENERAL DE PRECIOS

FACTQRES ANUALES

DICIEMBRE DE 1381

/

INDICES

e D O o ey o o T e i s o

FACTORES DE AJUSTE

- Y e b

— —— —— - -

Cierre Promedio Cierre Promedio
115,2 107,9 1564,3 1670,1
123,1 119,7 1463,9 1505,5
121,7 122,5 . 1480,2  1471,1
¥37,7 130,5 1308,7 1380,9
153,1 146,0 1177, 1234,3
163,2 158, 6  1104,2  1136,3
175,7 170,0 1025,7 1060,1,
182,2 179,2 989,1 1005, 6
189,8 186,3 949,5 967, 3
197,8  194,2 . 91l,l 928,0
204, 3 201,4 882,1 894,8
210,6 207,8 855,7 867,2
216,9 214,1 830,8 841,7
229,2 223,7 786,31 805, 6’
234,17 232,2 . 767,8 776,1
244,0 239,7 738, 6 751,8
251,0 247,8 718,0 727,2
259,8 255,8 693,6 704,5
267,6 264 ,4 . 673,4 681,6
278,9 272,6 - 646,1 661,1
292,8 287,5 - 615,5 626,8
309,1 301,86 583,0 597,5
a7s, 1 338,74 480, 4 532,5
452,6 418,9 - 398,2 430,2
503,8 481,6. is7,7 374,2
641,1 557,8 Z81,1 323,1,
778,8 720,3 231,4 250,2
8%8,8 845,5 200,5 213,1

1078,8 999,1 167,0 180,4
1400,2 1263,0 128,7 142,7
1802,1 1614,7 100,0 111,6

JUAN VICENTE MARTINEZ
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FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

CURSOS ABIERTOS

\

DIPLOMADO EN VALUACION DE ACTIVOS FIJOS

(MAQUINARIA Y EQUIPO)

MODULO Il

CONTABLE FINANCIERO

TEMA:

'PROBLEMA

EXPOSITOR: C.P. GERMAN EGUIARTE SADA

1997

Palacio de Mineria Calle de Tacuba5 . Primer piso Deleg. Cuauhtémoc 06000 México, D.F. APDO. Postal M-2285
Teléfonos: 5128855 5125121 521-7335  521-1987 Fax 5100573  521-4020 AL 26
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EL HUARACHE, S, A,

INTRODUCCION

E1 Huarache, S, A, fus constitufda en el aflo de 1978, con al objeto de

En ese mismo aflo inicib opera-
P
ciones, utilizands el capital aporctado, para la adquiesiciln de la maquinavia y

fabricar huaraches con suela de llanta radial,

equipo necesario para la fabricacién.

Para efectos del caso prctico se considera que la posicibn monataria

al inicio del afio es de $2,250 (pasiva),
Puntos a tesolver en el caso prictico:

HT=1A Determinar el valer de reposicibn de los activos f{jos &l inicio

y final dal 2aflo y la depracisciln acumulada sobre los mismos.

HT-2A, Determinar la informacifn raquerida en los renglones de costo
actualizado .y depraciac;ﬁﬁ actualizada con base en la informaciln obtanida

en HT-1, Supueato. Las bajas fueron en e) mes de enero de 1982,

HT=-3A. Calcular la depreclacifn de la actualizacifn de activo fijo, en
base & los valores actualizados, comparindolos contra la depreciacibn

hiscSrica y determinando la diferencia,
HT-4A., Valuacifn deT inventario a UEPS.

H7-SA. Determinacifn del ajuste al costo de ventas, mediante el pro-

cedimiento de UEPS (Link chain).



v e ed=

HT-6A. Actualizacifn dal capital contable,

HT=-7A., CElculo del resultado por posieifn monetaria y daterminasgidn
ded twpmrie 8 veginovar an FaSUbLIAMNE,

HT=8A y 10A, Pasar ajustes s ssvades finansbeves y ehtencry salder ac-

tualiszsados,



EL HUARACHE, S, A,

Valor

Vida

RT-1,

Util Dapreciaciln -

Valor del terrenc segln avalCo-
2,000 metros cuadrados 4&!
1,102 pesos ¢l matro anetvo 1982
1,500 pesoca &) wecrro digiembre 1982

Edifi{cio~ »
Enero 2= 1,600 metros cuadvados a 8,000 pescs

Diciembre 31 1,660 metros cuadrados & 12,300 pesoce
Cortadoras de llanta~ | .
Eneto [*= . )
6 miquinas tipo "A" a 700 pesocs
| maquina tipe "3" a 500 pesos

Diciexzbre Jl=-
5 midquinas tipo "A" a 2,600 peson

| ciquina tipo "3" & 1,900 pasos
| ciquina tipo "C" a 1,800 pesos '

Cortadoras de cuero=-

+

Enero .2
& miquinas tipo "D" a 700 pesos
8§ miquinas tipo "E'" & 150 pesocs

Diciezhre 1=
& migquinas tipo "D" a 2,500 pasocs
7 =fquinads tipo """ a  5350.pescs
l ziquina tipo "FP" a 1,250 pascs

Ensazble~-
Erero !«
& mEquinas tipo "G'" a 750 pasos
) mdquinas tipo "H' a 140 pesos

Diciexbre 3l

"4 miquinas tipo "G"
2 miquinas tipo "H"
2 magquinas tipo ''H"

2,8C0 pasos
5B0 pesos
580 pesos

> m

N
3

15
20

18
20
1S

20
15

20
15
13

20
15

20
15
15
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EL HUARACHZ, S, A.

PROPIPDADES, PLANTA Y BDUTRD

12 da - 31 da
Enero ) Diecigmhra
_ 1982 Adiciconas DBajas Revaluacifn 1 "2
Cor histérico-
Teno ] 500 § - $ = $ - 3 se0
E H{cdlo 4,200 ' 600 - - 820
Eg, corta llanta 3,300 900 (500) - 2,700
Eq, corte cuero 2,800 600 (100) - 3,300
Eosanble 2,300 500 (100)" - 2,700
$13,100 § 2,600 $(700) § $ 15,000
Depraciacifne : '
Edifiecio $ 504 % 144 - $ - 8 648
2q, corte llants 1,329 370 (200) - 1,
Eq. corze cuero 1,120 Jl0 (4¢) - 1,
Ensachle ) 920 279 (40) - 1,150
$ 3,864 § 1,114 §(280) ¢ - $ 4,699
-PoUSes WA ES e N ( 3 1 3. - | ( 1 . 1§ .1-1-tJ,%.] aRvaelhnar -
. - Costo -8cCUAlL —m-- - - - - - - N
Terreno
Edificio
Bq, corze llaacza
Eq, corte cuero
Prsazhle
BERSETE Wopsaasus® vaww® (X 1 2 1 1 13 1.7-1 ] l-l!ll-lﬂzllu
Depreciacifn actualizada~ '
Edificio
Eq.. corte llanta
Eq. corte cuero
Engamblae



. Edificio=

Valor promedlio

Corte de llanta-

Tipo "A" (valor promedio)

Tipo "B"

TiPO UCH

Corte ds cusro=
T'LPO HDH

Tipo_"E”
"Tipo P
Insanble~-

:i.PO “CII-

Tipo HH"

Tocal
Hist8rico

Alustas

(e

Bl HUARACHE, 3., A,

DEPRECIACION DEL ARQ




Llsntas
CueTo
Pegamanto

FL MUARACKD, $. A.

Cilculo de¢ Gltimaec entradas, primeras

salidas, unitario=
Llantas

Cusro
Paganento

Inventario
Invigciffo
priesras

Inventari{o compussto
Llanta

Cuero

Pegamanto N

TNVINTARIO
In{cial Fina:
P.U. Total r.U. Total
V.  (Peson) {(Milen) U, (Pesos) (Milec)
5,200 % 250 ¢ 1,300 5,600 § $90  $2,800
9,167 120 1,100 9,600 150 2,400
5,600 125 7090 4,800 250 1,200
' s 3,190 $5 ., 400
W I o G BQI:'?&F!
)
Aumento en
Unidades P.U{_" Teral
{nficial -
‘& Qltimas entradas U rm oo s
salidas
— e ot

pert



I~
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PL HUARACHE, S, A.

\ CALCULO DE UEPS CLOBAL

Inventario final a preciocs iniciales:
U, . P.U, Total

Llantas
Cuero
Pegazento

Invantario inicial

Aumento en voluman ) ‘

Ind{ce de aumento en precic

Yaluacifn a UEBPSH s
Inventario Hase
Cifra del ano

—— = T

ITnventario a UEPS

Promedios

- e

Ajusce '
"o oo

El inventaric valuado an forma .global es menor que el valusde ean {orms
unicaria, puss loes sumentos de unos.productos compensan las disminucionas de =~~~

otros y evitan que desaparszcan capas :e praclos mencras,

Inventarios, ccato de reposicifn:

!l da diciembre de 1981 3,200

WEmw -

31 de diciembre de 1982 6,600

B



BL HUARACHE,

S. A,

Al

RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE CAPITAL

AL PRINCIPIO DEL ARO;

Mo oo o

Capital sccial « Pagado an 1978: 4,000

o 1,000

1,000

Utilidades acumuladas

Utilidad Div, Capitalirado Nato

1978 ' 500 - * - SO0

1979 1,600 - 1,000 600

9890 3,200 - 1,900, 2,200

1981 3,000 100 - 2,000
5,300 -

} ¢ ET T YT

s

Capitsl contable actualizado
Cspical concable segln libros

Actualizacifa de capital

~ AL FINAL DEL ARO: - oo - o

Capizal social
Actualizado a 1981

“utilidades acumuladas
Actualizado a 1981

Divicendo decretado da 3,000 (Junio 1982)

Capital sagCn libros (excluyendo revaluacibn)

Reserva al final del afo
Regerva al principig del afo

Ajuste

e s Rk o

-—————

s



EL HUARACHE,

S-

A

Resgultado par ponicifa monataria

Pagivo cmonetario neto al principic del aflo

Pasive monatario neto al final del afo

Promadio
Costo financiero

Fxceso



[

EL WUARACHE,

5.

A,

ESTADO DE RESULTADOS

PCR 2% ASQ TERMINADO EL 3!

DE DICICMRE DE 1982

VENTAS NETAS

COSTO DT VENTAS!
Hateria prima
Manoc <e Obra y gagtee
Derraciacifn

Utilidad bruta

CASTOS TI OPERACION

OTROS CASTOS (INGRESOS):
Inteareses ' g

Resultado por posicifn monetaria
Qtros ingresos

Utilidad antes da I,.8,R, ¥y F.T.VU,

I.8.R. y P.T.U,

Ueilidad narta

Sagl

Lidre _ Alugtes

$ 50,000 8

----r-- Lt e et ey |

20,000
4,886
1,114

P i

TR TP -}

10,000
5,000

305, 20

AT LT b Tt T bt

I B2 STRCT) 3 WY % YR

A

L oo i U SR T

AR TY R cae— - T

D Y | aeTh

L T B a4

IaAMETXIomT



A PL HUARACHZ, S. A.

BALANZA DE COMPROBACION.

(Miles da_pesoa)

Ajustas = Hisclrico
Saldoe Mie Ajustan faldov

HigtSrico TYniciales Inlcialesn Afustes Ajustadea

Cajas y bancos 2,500
Cuantas por cobrarv 7,200
Inventarios 6,400
“P.P.E, 15,200 ‘
Dopraciacifn acumulada (4,698) ¢
26,402
o eDe T e n srrassrIloaa uu":“aem'm 0 EAN TIre e g O TR N T T
" givo (13,102) .
impusgto diferido -
Capital social (6,000
Ragarva para manteni=
nianzo de capital -
Actusli{zacifn infcial -
Superfvit (Cuenta =
Transicoria) a
Utilidad dal afo {5,000) '
Superdvie por pozicils
monataria =
Supatlvit por tensn=-
clia de mccivos no
onetariocn” -
Urilidadas aqumuladas (2,300)

AT FeT P g e e '

(26,402 | ' B 45/
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RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, $.A.DE C.¥

LISTADO DEFINITIVO

TRIMESTRE: &

..........................................

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOL[DADO

AL 30 DE NOVIEMBRE DE 1990 Y 1989
Informacion & pesos con poder sdquisitivo sl cierre del trimestrs del sdo actual, segun B-10

y documentos de sdecuacionas

{ Millones de Pesos )

.............................................................................................................

TRIMESTRE ARO ANTERIOR |

TRIMESTRE ALO ACTUAL

IMPORTE

I

[MPORTE

e R R I T T T T

01
Q2
03
04

05

or

o9

10

1
12

13
14
15
16

17
18
19

ACTIVO TOTAL

ACTIVO CIRCULANTE
DISPONIBLE
CLIENTES Y DOCUMENTOS POR
COBRAR (NETQ)

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR

POR COBRAR (NETO)
INVENTARICS
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES
LARGO PLAZO
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
COBRAR (NETO)
INVERS{ONES EN ACCIONES DE
SUBSIDIARIAS Y ASQCIADOS WO
CONSOLIDADOS
OTRAS INVERSIONES
INMUEBLES, PLANTAS Y
EQUIPO (NETO)
INMUEBLES

MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

OTROS EQUIPOS
DEPRECIACION Y AMORTIZACION
ACUMULADA
CONSTRUCCIONES EN PROCESOQ
ACTIVO OIFERIDD (NETO)
OTROS ACTIVOS

PASIVO TOTAL

PASIVO CIRCULANTE
PROVEEOORES
CREDITOS BAMCARICS.
CREDITOS BURSATILES
TMPUESTOS POR PAGAR
GTRCS PASIVOS CIRCULANTES

PASIVO A LARGO PLAZ0
CREDITOS SANCARIOS
CREDITOS BURSATILES
OTROS CREDITOS

CREDITOS OIFERIDOS

OTROS PASIVOS

3,464,653
1,589,904
682,512
186,162

100,131

621,099
Y
28,968
0

28,948

0
Y 1,77,504

¢
4,066,914
0
2,430,277

134,867
0
54,277

8046.243
691,872
a8.6Mm
311,985
0
22,430
118 786
2T
19,487
0

3,288
63,942

100
&6
20

a g

- e 3 O e W - O QN

3,844,492
2,022,788
795,726
222,301

105,365

899,396
‘ 0
36,373

0

36,373

0
1,745,197

¢
6,103,47
0
2,394,612

36,318
0
40,134

1,022,885
818,082
229,649
345,362

0
57,093
185,958
70,122
59,069
0
11,053
79,251

23

< - O

0
45

|
|
I
|
I
I
|
I
|
|
I
I
I
i
|
!
I
!
!
0|
107 |
0|
62 |
I
!
!
i
!
!
!
|
!
!
|

I
|

I

I
|

|
I

27
21

- DO NN e O Y

.............................................................................................................

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.v.

CATALOGD 1990

11/02/91 10:10:42

(1)



%20 SCCIALY INDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.v

CLAVE DE COTIZACTION: PEROLES

35

37

38
39

40
LY

62

43

AL 30 DE NOVIEMBRE DE 1990 Y 1989 .

y documentos ce adecuaciones

PARTICIPACION MINORTITARIA

CAPITAL "CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO

CAPITAL SOCIAL PAGADG (NOMINAL)
ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL
PAGADO

PRIMA EN YENTA OE ACCIONES
APORTACIONES PARA FUTURODS
AUMENTOS DE CAPITAL

CAPITAL GANADO (DEFICIT)

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVA
DE CAPITAL

RESERVA PARA RECOMPRA DE
ACCIONES

EXCESO (INSUFICIENCIA) EN LA
ACTUALIZACION DEL CAPITAL
CONTABLE

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

( Millones de Pesos )

CATALOGO 1990

TRIMESTRE A0 ACTUAL

IMPORTE

219,022

2,419,388

569,497
60,000
509,497

0
0

1,849,891
1,570,503

278, 844

200,544

11/702/91 10:10:50

70
17

15

54
40

LESTADQ QLFINIVIL Y

TREMESTRE: &

Informacion & pesos con poder adguisftivo al cierre del trimestre del alo sctual, segun B-10

TRIMESTRE A&0 ANTERIOR

[WPORTE

287,735
2,533,852
569,497

60,000
509,497

1,964,355
1,210,642

431,168

322,545

15

13

51

3

L R N L LR R P L T L L T e A Lk L L I U

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO



*r A vamassEsamEnas -
P I OTROS COMCEPTOS I
| REF. | TRIMESTRE AZ0 ACTUAL | TRIMESTRE ALD ANTERIOR |

( | o5 CONCEPTOS | IMPOR" € | IMPORTE |

| 67 NUMERO DE ACCIONES EM | 441,881,707 ! 441,861,707 |

| CIRCULACION (*) | | !

| 68 NUMERO DE ACCIONES i 10,684,717 I 19,082,717 |

r RECOMPRADAS (*) I | I

| 69 VALOR DE MERCADQ DE LA ACCIOW | 3,220 | 4,555 |

| (ULTIMO HECHO) [ | |

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. CATALOGO 1990  11/02/91 10:11:06 (%) ESTOS CONCEPTOS DEBERAN EX-
PRESARSE EN UNIDADES.



REF.
5 CONCEPTOS
03 01SPONIBLE |
45 EFECTIVO |
% INVERSIONES TEMPORALES !
21 PASIVO CIRCULANTE }
W PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA |
48 PASIVOS EN MONEDA NACIONAL |
2 CREDITOS BURSATILES I
49 PAPEL COMERCIAL |
50 PAPEL COMERCIAL INDIZADO [
51 PORCION CIRCULANTE DE [
OBLIGACTONES I
52 PORCION CIRCULANTE DE |
) OBLIGACIONES INDIZADAS ] |
26 DTROS PASIVOS CIRCULANTES |
53 OTROS PASIVOS CIRCULANTES
COM COSTO |
54 OTROS PASIVOS CIRCULANTES !
SIN COSTO |
27 PASIVO A LARGO PLAZO |
55 PASIVO EM MOMEDA EXTRANJERA |
$é PASIVO EN MONEDA NACIOMAL |
29 CREDITOS BURSATILES [
57 0BLIGACIONES |
8 OBLIGACIONES IND1ZADAS I
30 OTROS CREDITOS |
59 OTROS CREDITOS COM COSTO
60 OTROS CREDITOS SIN COSTO |
32 OTROS PASIVOS |
61 RESERVAS |
T 82 otRog PASiVOS 0 T T T T T
43 EXCESO (INSUFICIENCIA) EN LA
ACTUALIZACION DEL CAPITAL t
CONTABLE |
63 RESULTADO ACUMULADO POR |
POSICION MONETARIA [
64 RESULTADO POR TENENCIA DE | -
ACTIVOS WO MONETARIOS |
OTROS CONCEPTOS
REF. ) |
0s CONCEPTOS - |
65 CAPITAL DE TRABAJO |
6 FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA

RAZOW SOCIAL: INOUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.¥

CLAVE DE COTIZACION: PEROLES

ansseae trena

DESGLOSE DE PRINCIPALES COMCEPTOS

( Millones de Pasos )

TRIMESTRE AZO ACTUAL

IMPORTE

118,736

118,786
22,775

2,775

1,288

3,208
7,865
47,65

278,844

112,192

TRIMESTRE ALO ACTUAL

IMPORTE

LISTADO DEFIRITIVG

..............................

TRIMESTRE: &

TRIMESTRE ALC ANTERI[OR
IMPORTE

8,048
787,678
818,082
834,044
184,038

185,958

185,958
70,122

11,053

11,053
55,430
55,430

431,168

112,192

|
I
|
I
I
I
I
!
I
|
I
I
I
|
|
|
I
I
70,122 |
!
I
I
I
}
!
I
I
!
I
I
I
I
I
!
I
318,976 |
I

| TRIMESTRE ARQ ANTERIOR |

'--‘il“--...'.--...c..-' --------------------------------------------------------------------- *Perrddo st s ssmsema

DE ANTIGUEDAD |

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.¥. CATALOGQ 1990

ave, 032
47,654 °

11/02/91 10:11:03

| IMPORTE |
| 1,204,706 |
| 55,302 |
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RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, S.ARDE c.v

CLAVE DE’ COTIZACION:

20
21
22
23

24
25

26
10

27
28

15
30

3

PEROLES

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

CONCEPTOS

VENTAS METAS
NACIONALES
EXTRANJERAS
COKVERSION EN DOLARES (™)
COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO
INTERESES PAGADOS
INTERESES (GANADOS)
PERDIDA EN CAMBIOS
RESULTADO POR POSICION
MONETAR LA .
OTRAS OPERACIONES FINANCIERA
OTROS GASTOS ¥ (PRODUCTOS) NETO
PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE
ACCIONES PROPIAS '
PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE
INVERSIONES TEMPORALES '
PROVISION PARA |MPUESTOS Y
P.T.U.
1.5.R,
I1MPAC
P.T.U.
PARTIDAS EXTRAORDINARIAS
EGRESOS (INGRESOS) METO
PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE
ACTIVO F1JO
PERDIDA (UTILIDAD) EN VEMTA DE
INVERSIONES CON CARACTER
PERMANENTE
REESTRUCTURACION DE PASIVOS
OTROS (ESPECIFICAR EN NOTAS
COMPLEMENTARIAS) .

VENTAS TOTALES
RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO

{ kitlones de Pesos )

. TRIMESTRE ALQ ACTUAL
IMPORTE

2,393,745
1,148,998
1,264,747
(70, 144)
49,436
195,018
17,106
58,332

(44,850)
(44 ,840)

162,164
102,052

40,112

| IMPORTE

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.¥. CATALOGQ 1990  11/02/9%1 10:11:29

LISTADO DEFINITIVO

TRIMESTRE: 4

TRIMESTRE ALO ANTERIOR
IMPORTE

2,789,797
1,339,103
1,450,6%

(23,5271
61,879
362,228
10, 691
58,131

(56,483)
(56,483)

|

310,657
245, 881

84,776

| TRIMESTRE A&O ANTERIOR |
| IMPORTE |

..............................

i



RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, $.A.DE C.¥

CLAVE DE COTIZACION: PELOLES

( Millornes de Pesos )

LISTADQ DEFINITIVO

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Y DE DICIEMBRE AL 30 DE ®OVIEMBRE DE 1990 Y 1989.

.............................................................................................................

DEL
REF.
R CONCEPTOS
01 VYENTAS NETAS

02 COSTO DE VENTAS

03 | RESULTADO 8RUTD

04 GASTOS DE OPERACION

05 RESULTADO DE OPERACION

06 COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO

P.T.U,
P.T.U.

IMPUESTOS Y P, T Y,

NO CONSOLIDADAS
LOS RESULTADOS

EXTRADRC INARIAS
15 PARTIDAS EXTRACRDINARIAS

o7 RESULTADO DESPUES 0E COST_C_)
INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

03 OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS

09 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y

"0 PROV]SION PARA IMPUESTOS Y

n RESULTADQ NETO DESPUES DE

12 PARTICIPACION EM LOS RESULTADOS
DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

13 PARTICIPACION MINORITARIA EN
14 RESULTADO ANTES DE PARTIDAS

~ EGRESOS (INGRESOS) NETO
14 RESULTADO WETO DEL EJERCICIO

| TRIMESTRE ALO ACTUAL

| | HPORTE b 4

|

| 2,393,745 100

| 1,718,349 N2

| 675,396 28

| 414,128 17

| 61,268 11

| (70,144) -3

|

I 331,4)2 14

I

| (64,880) -2

| 376,272 16

|

| 142,164 )

|

| 23%,108 10

|

| 0 0

I ¥

f

I 33,564 1

I

I 200, 544 ]

I . ot
S R S ')

[

| 200,544 8

tritrmeesnsseruNevesERRsmaa FasEassv AT LLBBEeTIEAunnen L L I B A I

BOLSA MEX]1CANA DE VALORES, S.A. DE C,vV,

CATALOGO 1990  11/02/91 10:11:18

TRIMESTRE ALD ANTERIOR

IMPORTE

\2,789,797
1,972,015
817,782
421,851
395,931
(231,527
_ 627,458

(56,483)
¢ 683,941

310,657

73,284

50,739

322,545

100
71
)
15
14
-8

22

-2
25

13



02 +(-) PARTIDAS APLICADAS A | 320,318 | 535,406 |
RESULTADOS QUE NO REQUIEREN | | t
UTILIZACION DE RECURSOS i | i

14 . DEPRECIACION ¥ | 181,217 i 157,346 i
AMORY | ZACION DEL i | : !
EJERCICIO | | |
15 + (=) INCRE. (DECRE.) KETO EM | | |
LA RVA. PARA PENSION Y ! i i
PRIMA DE ANTIGUEDAD [ ! |
16 + () QTRAS PARTIDAS | 159,101 | 378,130 |

04 FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL | (240,519) ] (725,936) |

CAPITAL DE TRABAJO [ , ] |

17 + {-) DECREMENTO (INCREMENMTO) | 51,200 } (67,979) ]
EN CUENTAS POR COBRAR | | |

18 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) ] {4,568) | ¢ (167 170) |
EN INVENTARIOS i | |

19 + (-) DECREMERTO (INCREMENTO) | (6,561) | 5,168 f
EN OTRAS CUENTAS POR | | |

COGRAR Y DTROS ACTIVOS | | !

20 + {~) INCREMENTO (DECREMENTO) | " (601) | (52,850) ;
EN PROVEEDORES | ! i

2 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) | (279,989) | (443,09%) !
EN OTROS PASIVOS ] ' | [

06 FLUJO DERIVADO POR | 21,029 ] 110,048 |
FINANCIAMIENTO AJENO [ | [

22 . FINANCIAMIENTO BANCARIC A i 498,241 | 613,615 |

CORTO PLAZO [ | ]

23 . FINANCIAMIENTO BANCARIO A | | |

' LARGO PLAZO | [ |

F1A . FINANCIAMIENTO BURSATIL | | |

25 . DIVIDENDOS COBRADOS | | !

26 + OTROS FINANCIAMIENTOS | I |

27 ¢ (-) DIFERENCIAL OE INTERESES | | |

' DEVENGADOS (PAGADOS) [ t I

POR FICORCA | { |

28 . EFECTOS CAMBIARIOS NO ] | |

PAGALCS | ! i

29 + UTILIDAD POR | | |
REESTRUCTURACION DE | o |

~_ PASIVOS [ | !

30 (-) AMORTIZACION DE | 477,212 | 503,891 |

FINANCIAMIENTOS BANCARIOS | | f

3 (-) AMORTIZACION DE | | |

FINANCIAMIENTOS [ l f

BURSATILES | I |

32 (-) AMORTIZACION DE OTROS | } [
FINANCIAMIENTOS [ i |

o7 FLUJO DERIVADO POR i (247,512) | (486, 426) |
i I f

RAZON SOCIAL: INOUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.V LISTADO DEFINITEVD

CLAVE DE COTIZACION: PEROLES TRIMESTRE: & ]
OESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS |

( Millones de Pesos ) |

REF. ' ! TRIMESTRE ALO ACTUAL TRIMESTRE "ALO ANTERIOR |
¢ CONCEPTOS : IMPORTE . IMPORTE J

......................................................................................

FINANCIAMIENTO PROPIO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.¥., CATALOGO 1990  11/02/91 10:11:49



RAZON SOCIAL: IMDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.v

CLAVE DE COTIZACION: PELOLES

............... R I T T T T I I I e L I I R

03

04

05

o7

12

EFECTIVO E INVERSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDALU

DE ACUERDO AL BOLETIN B-12
DEL 1 DE DICIEMBRE AL 30 DE WOVIEMBRE DE 1990 Y 1989,

RESULTADO ANTES DE PARTIDAS
EXTRAORD INARLIAS
+{-) PARTIOAS APLICADAS A
RESULTADOS QUE NO REQUIEREN
UTILI2ACION DE RECURSQS.
FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO
NETQ DEL EJERCICIO
- FLUJO_DERIVADO DE CAMBIOS EN_EL
CAPITAL DE TRABAJO
RECURSQS GEWERADQS (UTILIZADOS)
POR LA OPERACION
FLUJO DERIVADO POR
FINANCIAMIENTO AJENOQ
FLUJO DERIVADO POR
FINANCIAMIENTO PROPIO
RECURSOS GEMERADOS (UTILIZADOS)
MEDIANTE FINANCIAMIENTO
TOTAL FUENTES DE EFECTIVO
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES DE INVERSION
INCREMENTO (DECREMENTO) NETO EN
EFECTIVO E INVERSIONES
TEMPORALES
TEMPORALES AL INICIO DEL
PER 1000
EFECTIVO E INVERSIONES
TEMPORALES AL FINAL DEL PERICCO

BOLSA MEX!CANA DE VALORES, $.A, DE C.V,

{ Millones de Pesos )

CATALOGO 1990

TRIMESTRE ALO ACTUAL
IMPCR TE

320,318

520,862
246,519y .
" 280,343
21,029
(267,512)
(226,483)

53,8480
(167,074)

(113,216

11/02/91 10:11:39

LISTADO DEFIKITI'T

| TRIMESTRE ALQ ANTERIOR |

IMFORTE i

535,496

858,041
(725,936)
¢ 132,108
110,048
(486,424)
(376,376)

(244,271)
(116,879)

(361,150)

1,156,876 _ _



RAZOM SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.V LISTADO DEFINITIVO

CLAVE DE COTIZACION: PEROLES TRIMESTAE: 4 |
RAZONES Y PROPORCIDNES CONSOL1DADAS i

REF. : | TRIMESTRE ALO ACTUAL | TRIMESTRE ALO ANTERIOR |
P CONCEPRPTOS | RESULTADO  EXPRESION EN | RESULTADO  EXPRESION EN|
RENDIMIENTQ ! | i

o1 RESULTADC NETO A VENTAS NETAS [ .78 . x| 13,38 %
02 RESULTADO NETO A CAPITAL i 8.28 t S 12.72 x|
CONTABLE (*) ] | |

03 RESULTADO NETD A ACTIVO | 5.82 x| 8.319 x|
TOTAL (") I | |

04 DIVIDENDOS EN EFECTIVO A I 47.26 S 189.28 x|
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO | | |

ANTER]OR | | |

05 RESULTADO POR POSICION ! (24.92) x| 15.57) X |
MOMETARIA A RESULTADO KETO | . , i [
ACTIVIDAD I ' f |

06 VENTAS NETAS A ACTiVO TOTAL (*) | 0.70 VECES | 0.72 VECES |
07 VENTAS NETAS A ACTIVO F1JO (*) | 1.34 VECES | £1.59 YECES |
08 ROTACION DE INVENTARIOS (*) . [ 2.76 VECES | 2.20 VECES |
09 DIAS DE VENTAS POR COBRAR (*) | 27.99 ©  DIAS | 28.48 DIAS |
10 INTERESES PAGADOS A PASIVO | 14,9 X | 15.30 Y|
TOTAL CON COSTO (*) | I f
APALANCAMIENTO . } | i ]

1" PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL ] 23.41 x| 26.61 x|
12 PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE | 30.56 ] 36.25 x|
13 PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A | ‘47,83 X | 61.99 % |
PASIVG TOTAL | | I

14 PASIVO A LARGO PLAZO A ACTIVO 1 1.29 x| 4.02 X |
F1J0 ; I !

15 RESULTADO DE OPERACION A I 5.28 VECES | 6.40 VECES |
INTERESES PAGADCS ! ] ]

16 YENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (*) | 2.5 VECES | 2.n VECES |
LiQuipez I . | |

7 ACTIVO CIRCULANTE A PASIVD | 2.30 VECES | 2.47 VECES |
CIRCULANTE | i |

18 ACTIVD CIRCULANTE MENOS | 1.40 VECES | 1.37 VECES |
INVENT. A PASIVOS CIRCULANTES | I o

19 ACTIVO CIRCULANTE A PASIVD | 1.97 YECES | 1.98 VECES |
TOTAL | | |

20 ACTIVO DISPONIBLE A PASIVO I 0.9 VECES | 0.97 VEGES |
CIRCULANTE | | |

FLUJO DE EFECTIVO | [ |

21 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ] 0.22 VECES | 0.3 VECES |
NETO A VENTAS KETAS ] - f t

22 FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL [, (0.10) YECES | (0.2¢4) VECES |
CAPITAL DE TRABAJO A VENTAS | | |

NETAS | ! I

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V, CATALOGO 1990  11/02/91 10:12:08

.



RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.Y

10

37

38

39

40

CLAVE DE COTIZACION: PEBROLES

DESGLOSE DE PRINCIPAIES COWCEPTOS
{ Millones de Pesos )
TRIMESTRE ALD ACTUAL

LISTADG DEFIviT

TRIMESTAZ:

IMPORTE

TRIMESTRE AAC ANIERIOR

487,763

(118,87

(23,974)

CONCEPTOS IMPORTE
+ {-) INCREMENTO (DECREMENTO) 5,459
EN EL CAPITAL SOCIAL
(-) DIVIDENDOS DECRETADOS 252,9N
* PRIMA EN VENTA DE
ACCIONES
+ APORTACIONES PARA FUTURQS
AUMENTOS DE CAPITAL
RECURSQS GENERADOS (UTIL|ZADOS) (167,074)
EN ACTIVIDADES DE INVERSION
+ (-) DECREMENTO (IMCREMENTO)} £18,0448)
CON CARACTER PERMANENTE ,
(-) ADQUISICION DE INMUEBLES, 149,028

PLANTA Y EQUIPD
(+) INCREMENTO EN

CONSTRUCCIONES EN PROCESO

+ VYENTAS DE OTRAS
INVERSTONES CON CARACTER
PERMANENTE

+ VENTAS DE ACTIVOS FIJOS
TANG]BLES

I
I
|
I
|
|
I
]
I
!
EN INVERSIONES DE ACCNS., |
I
I
|
|
|
I
I
I
I
|
+ (-) OTRAS PARTIDAS

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.¥. CATALOGD 1990  11/02/9% 10:11:55
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RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, $.A.DE

CLAVE DE COTIZACION:

. LISTADO DEFINITIVO

PESOLES TRIMESTRE: & ]

DATOS POR ACCION |

REF. | TRIMESTRE ASO ACTUAL | TRIMESTRE ALD AMTERICR |
o CONCEPTOS | RESULTADO  EXPRESION EN | RESULTADO  EXPRESION EN|
01 RESULTADO NETO POR ACCIOM | 453.86 $ | 729.97 t 3
ORDINARIA (*) | | !

02 VALOR CONTABLE POR ACCIOM | 5,475,464 $ | 5,734.49 $ |
ORDINARIA | | |

03 DIVIDENDQ EN EFECTIVO | 345.00 $ | 544 .00 $ |
POR ACCIOM | . } |

04 DIVIDENDO EN ACCIOMES | 0.00 UNIDS | 0.00 UNIDS |
POR ACCION ‘ | | |

05 YALOR OE MERCADO (ULTIMO HECHO) | 0.5¢ VECES | 1.03 VECES |
A VALOR EN LIBROS } | i

06 VALOR DE MERCADQ (ULTIMO HECHO) ] 7.09 . VECES | 6,24 VECES |
A UTILIDAD POR ACCION (%) | } j

..... L T R LR I R Y )

BOLSA MEXICANA DE YALORES, S.A. DE C.V.

CATALOGO 1990  11/02/91 10:12:19

-----------------------------

(*) PARA CALCULAR LA UTILIDAD
POR ACCION DEBERA CONSIDERARSE
EL RESULTADO WETO DE LOS ULT}-
WOS DOCE MESES.

1

\f



RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, S$.A.DE C.V ’ LISTADD DEFISITIVR

| CLAVE DE COTIZACION: PELOLES TRIMESTRE: & i
[ RAZONES Y PROPORCIONES COMSOLIDADAS , |
] REF. , N | TRIMESTRE ARD ACTUAL | TRIMESTRE ALD ANTERIOR |
E CONCEPTOS | RESULTADO  EXPRESION EN | RESULTADG  EXPRESION EN|

.......... T LT T
| 23 INTERESES PAGADOS A RECURSOS | 17.63 3 46.84 x|
i GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA f . | |
| OPERAC [ON | | |
| 2 FINANCIAMIENTO AJENO A RECURSOS | (5.29) x| (29.26) X |
] | GENERADOS (UTIL.) POR FINAN. | ] !
I FINANCIAMIENTO | ! |
| 25 FINANCIAMIERTO PROPIO A | 109.29 x| 129.26 x|
| RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) \ | | |
| POR FINANCIAMIENTO | | i
| 2 ADG. DE INMJEBLES, PLANTA Y | 29.20 x| 79.49 % |
| EQUIPO A REC. GENERADOS | . | |
| (UTILIZADOS) EN ACT. DE INV. | ! [

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. CATALOGO 1990  11,02/91 10:12:13  (*) EN ESTAS RAZONES Y PROPOR-
CIONES DEBERAN CONSIDERARSE LOS
DOCE ULTIMOS MESES PARA LOS DA-
TOS DE RESULTADOS. '
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RAZON SOCIAL: INDUSTRIAS PENOLES, S.A.DE C.v LISTADO DEFINITIVO

.................... L R R R I I T R ]

vy

CLAVE DE COTIZACIOWN: PEROLES TRIMESTRE: & |
NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA [NFORMACION |

Lt
....... P L L R R R I T TR T O I

S40 CAPITAL GANADO (DEFICIT)
INCLUYEN 344,901 ¥ 359,284 DE BAJO PRECIO
POR EL AEQ ACTUAL Y ANTERIOR, RESPECTIVAMENTE

EN COMPRA DE ACCIONES

DOS VALOR DE MERCADQ (ULTIMO KWECHO) A VALOR EX LIBROS
ACTUAL ANTERIOR

-------- P .

SERIE ™A™ 0.59 VECES 1.03 VECES
SERIE "B" 0.58 * 1.03 =

ULTIMO HECHO 3O0/ENE/91 06/FEB/90 ;

!
T69 YALOR DE MERCADQ DE LA ACCION (ULTIMO HECHO)
ACTUAL ANTERIOR

savrewacsas mm=sass -

SERIE "aA™ 3,220 . 4,555
SERI[E rgH 3,150 4,555

ULTIMO KECHO 30/ENE/9 6/FEB/90
R17 VENTAS NETAS ACTUAL
NACIONALES SE TRATA DE CIFRAS ESTIMADAS

EXTRANJERAS  SE TRATA DE CIFRAS ESTIMADAS

D06 VALOR DE MERCADQ (ULTIMO HECHQ) A UTILIDAD POR ACCION

ACTUAL ’ ANTERIOR
SERIE A% 7.09 VECES 6.26¢ VECES '
SERTA wg™ 6.9 " 6.24 -
ULTIMO HECHO  30/ENE/?N 6/FER/PC

003 OIVIDENDO EN EFECTIVO POR ACCION
AED ANTERIOR

DECRETADG EN MARZO DE 1989 3 544
DECRETADO EN AGOSTO DE 1989 637

M= remEme AA s EmAL v AR A R A RS, mersea seemema -

BOLSA MEXICANA ODE VALORES, S.A. DE C.V, CATALOGO 1990  11/02/91 10:12:37
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RAZ0K SOCIAL: INOUSTRIAS PENOLES, $.A.0F C.V

R L N R T TR T R T L L

LISTADD DeFIHiTEY?

----------------------- L I T T T

| CLAVE DE COTIZACION: PEBOLES TRIMESTRE: & !

| ‘ " INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL |

1 CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES i

| R ' !

f~ VALOR NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL !

NOM | NAL CUPON PORCION  PORCION LIBRE (MILLONES) ;

SERIE (PESOS) VIGENTE FlJA VARIABLE MEXICANDS SUSCRIPCION FlJO VARTABLE |

- « 0000 mesmasew medt v wame mssssras pam #m et am wEsLsamEna. s aesrmamw i

: 135.78 o L19768622 521 56,475 |

135.;@ " 22093085 - 28 2,976 |

* YALOR TEORICO : l

. [

TOTAL DE ACCIONES OUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DEL ENVIO DE LA |

INFORMACION: 441,841,707  NOTA: EN CASO DE TENER CERTIFICADOS PROVISIONALES Y |

TITULOS DEFINITIVOS EN CIRCULACION, [NDICAR LA CANTIDAD QUE CCRRESPONDE A CADA UNO: |

TITULOS DEFINITIVOS: 441,881,707 , CERTIFICADOS PROVISIONALES: |

PO A I

ST l

ACCIONES PROPIAS RECOMPRADAS -* - |

VALOR OE MERCADO DE*LA ACCION |

FECHA SERIE NUMERQ _~AL RECOMPRARLAS AL TRIMESTRE |

arwew LR RN emters 0 mevmasssmasasan LR R I I

12/07/88  A-2 4,450,557 2,43 3,170 |

15/09/88  A-2 6,234,160 2,4% 3,170 |

!

I

DECLARACION DE FUNCIONARIOS DE LA EMPRESA RESPONSABLES DE LA §NFORMACON. . o

‘ S

DECLARG BAJO PROTESTA DE DECIR VERDAD, QUE LA [NFORMACION FIXANCIERA PROPORCIONADA A ESTA BGLSA, CORRES- |

PONDIENTE AL PERICDO COMPRENDIDO DEL - 1 DE DICIEMBRE DE 89 AL 30 DE WOVIEWJRE DE 90 ES LA 0B- !

TENIDA DE WUESTROS REGISTROS CONTABLES AUTORIZADOS Y ES LA RESULTAMTE DE LA APLICAC|OK DE PRIKCIPIOS ¥ |

NORMAS DE CONTABILIOAD ACEPTADAS O PRONUNCIADAS POR EL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PUBLICOS Y DIS- |

POSICIONES DE LA COMISION NACIOWAL DE VALORES, |

I

LOS PRINCIPIOS CONTABLES APLICADOS POR ESTA EMPRESA Y LA AGRUPACION DE CIFRAS EN EL|PERICOO A CUE DICHA |

INFORMACION HACE REFEREHCIA FUERON APLICADOS SOBRE BASES UNIFORMES A LA DEL FERI%OQ SIMILAR DEL EJERCI- |

C10 ANTERIOR. P }

= |

N |

c.p E2 TERNAN C.P. J. FRAMEISCO CUEVAS FELTU |

. SUBDIRET CONTROL CONTRALOR CORPORATIVO |

) MEXICO, D.F. A & DE FEBRERQ DE 1991 |

LUGAR Y FECHA . |

e rrammeemmaaeaaaaan earereecnemaneneas et emmeatteieaanneieeaaans yoeei e ennaneanan et raraaaan
BOLSA MEXICANA DE VALORES, §.A. DE C.V. CATALOGD 1990

\04/02/91 15-40:56-



